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Grupa Kapitafowa Konsorcjum Stali S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. z siedzibg w Zawierciu (42-400), ul. Paderewskiego 120
(,jednostka dominujgca”), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok
obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowo$ci oraz inne informacje objasniajgce.

Odpowiedzialnos¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak rowniez
wymogami odnoszacymi sie do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na rynku oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujgcymi przepisami oraz
sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnoci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane
sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z p6zniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowos$ci”), Zarzad jednostki dominujgcej oraz
czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] spetnialy
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialnos¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji
finansowej wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegétowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te naktadajg na
nas obowigzek postepowania zgodnego =z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewno$é, ze sprawozdanie
finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych
nieprawidtowosci.
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Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgcych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wybdr procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnej
nieprawidtowosci  sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub btedéw.
Przeprowadzajgc ocene tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze
sporzadzeniem oraz rzetelng prezentacjg skonsolidowanego sprawozdania finansowego w celu
zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez
ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowos$ci, zasadnosci szacunkow dokonanych
przez Zarzgd oraz oceng ogoélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Konsorcjum Stali S.A. przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w
zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, jak rowniez wymogami
odnoszgcymi sig do emitentow papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych oraz jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przepisami prawa obowigzujgcymi Grupe Kapitatows.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem  czionkowskim
(Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

PKF Consult Spétka z ograniczong
» odpowiedzialnoscig Sp.k.
a \ | \ 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok.1B
' o BIURO W KATOWICACH
Barbara Malik 40-048 Katowice, ul.Kosciuszki 43
Biegty rewident nr 10458 tel. 48 32 253 84 98, fax 43 32 253 66 69
Regon 010143080, NIP 521-052-77-10
Biegty rewident grupy przeprowadzajacy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 47

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 r.
Katowice
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Grupa Kapitatfowa Konsorcjum Stali S.A.
Raport uzupetniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy korczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1.1.
1.1.1.

1.1.3.

1.1.4.

Czes¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg

Nazwa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

42-400 Zawiercie, ul. Paderewskiego 120

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie,
XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 02.05.2007 r.

Numer rejestru: KRS 0000279883

REGON: 001333637

NIP: 5220004379

Struktura wiasnosci jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wiasnosci kapitatu zakiadowego jednostki dominujacej
w wysokosci 5 897 419,00 ztotych przedstawia sie nastepujgco:

Udziat w

Wartos¢ kapitale

llo$¢ akcji llos¢ glosow nominalna zakladowym

Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,58% 506,30 8,58%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7,47% 440,56 7,47%
pozostali (<5%) 2 953 319 50,08% 2 953,32 50,08%
RAZEM 5897 419 100,00% 5 897,42 100,00%

Do dnia wydania opinii nastgpity zmiany w strukturze akcjonariatu jednostki dominujgce;.

W raporcie biezgcym nr 8/2016 z dnia 27 kwietnia 2016 r. poinformowano, ze wplynefa do
jednostki dominujgcej informacja od ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. o
dokonaniu transakcji na rynku regulowanym, w wyniku czego tgczny udziat Funduszy w
ogolnej liczbie gtosow jednostki dominujacej zwiekszyt sie powyzej 5%. Przed dokonaniem
transakcji Fundusze posiadaty tgcznie 293 224 akcji jednostki dominujgcej i tyle samo glosow
na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 4,97 % kapitatu zaktadowego jednostki dominujgce;j i
tyle samo ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Na dzien 27 kwietnia 2016 r.
Fundusze posiadaty tgcznie 297 871 akcji jednostki dominujgcej i tyle samo gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 5,05 % kapitatu zakltadowego jednostki dominujgce;j i tyle
samo ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.
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Na dzien wydania opinii struktura wiasnosci kapitatu zaktadowego jednostki dominujgcej
w wysokosci 5 897 419,00 ztotych przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w
Wartos¢ kapitale
llos¢ akcji llo$¢ glosow nominalna zakladowym
Akcjonariusze w szt w % w tys. zt w %
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 816,98 13,85%
Aviva OFE 506 299 8,58% 506,30 8,58%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 473,98 8,04%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 363,28 6,16%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 343,00 5,82%
/lALTUS To_warzystwo Funduszy 297 871 5.05% 297,87 5.05%
nwestycyjnych S.A.
Konsorcjum Stali S.A. (buy back) 440 558 7,47% 440,56 7,47%
pozostali (<56%) 2 655 448 45,03% 2 655,45 45,03%
RAZEM 5897 419 100,00% 5 897,42 100,00%

1.1.5. Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej

1.1.5.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:
Jednostka dominujgca:
e Konsorcjum Stali S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

e Polcynk Sp. z 0.0., w ktorej Jednostka dominujgca posiada 100% udziatow w kapitale
i w prawach gtosu.

Jednostki stowarzyszone objete konsolidacjg metodg praw wiasnosci:

e RBS Stal Sp. z 0.0., w ktorej Jednostka dominujgca posiada 33,3% udziatu w kapitale
i w prawach gtosu.

e Unia Stalowa Sp. z o0.0., w ktérej Jednostka dominujgca posiada 20% udziatu w kapitale
i 20% w prawach glosu.

Nastepujgce jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez

jednostke dominujgca z tytutu sprzedazy udziatow:

e KS Serwis Sp. z 0.0.— jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 1 stycznia 2015 r. do 4 marca 2015 .

1.1.5.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nie wystgpity jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej nie objete konsolidacja.
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Konsorcjum Stali S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2015 r.

1.2

1.2.1.

1.2.2.

1.3.

Dane identyfikujagce kluczowego bieglego rewidenta i podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Barbara Malik
Numer w rejestrze: 10458

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. jest wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 25 czerwca
2015 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 19 czerwca 2015 r. odnosnie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pazdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostalo zarejestrowane
przeksztaticenie PKF Consult Sp. z o0.0. w PKF Consult spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.. Spotce PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Sp. k., jako spoice przeksztatconej zgodnie z art. 553 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych,
przystugujg wszystkie prawa i obowigzki spétki przeksztatcane;.

Badanie  sprawozdania  finansowego  zostalo  przeprowadzone <z = przerwami
w okresie od 1 grudnia 2015 r. do 29 kwietnia 2016 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
spetniajg wymog niezaleznoéci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia
7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz.
1011 z p6ézn. zm.).

Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzienn 31 grudnia 2014 r. i za okres konczacy sie
tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie biegtego rewidenta
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 maja 2015 r. przez Walne
Zgromadzenie, ktdre postanowito, ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 21 263 456,12 zi
bedzie podzielony nastepujgco:

e 8185 291,50 zt na wyplate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki,
e 13 078 164,62 zt na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12 czerwca 2015 r.
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1.3.

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2014 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0 i uzyskato opinig
biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 27 maja 2015 r. przez
Walne Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato ztozone w Sagdzie Rejestrowym w dniu
12 czerwca 2015 .

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Konsorcjum Stali S.A.
z siedzibg w Zawierciu (42-400) przy ulicy Paderewskiego 120 i dotyczy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskow i strat
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw, skonsolidowane sprawozdanie
ze zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych
za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach
rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce.

Badana jednostka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30
czerwca 2009 r.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéow w Polsce oraz w sprawach
nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegotowej
metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie
watpliwosci - Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.
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Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A.
Raport uzupetiajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczgcy sie 31 grudnia 2015 r.

1.5.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej skiadajg sie
sprawozdania jednostkowe jednostki dominujacej oraz Spoétek podporzgdkowanych,
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r., ktére zostaly zbadane i uzyskaty opinig:

. . . . Rodzaj opinii
Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do bieglego Metoda konsolidacji
badania :
rewidenta
PKF Consult Spétka z Bez
Konsorcjum Stali S.A. ograniczong zastrzezen paing

odpowiedzialnoscig Sp.k.

Zgodnie z art. 64 Ustawy o rachunkowosci sprawozdania finansowe Spotek pozostatych
jednostek objetych konsolidacja nie podlegaty obowigzkowi badania.
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2, Czes$c¢ analityczna raportu

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej zt'000  bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 155 478 26,90% 161 953 29,30% 4,20%
Wartosci niematerialne 98 337 17,00% 98 036 17,70%  -0,30%
Inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych 2174 0,40% 2 483 0,40% 14,20%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 14 549 2,50% 11618 2,10% -20,10%
Naleznosci diugoterminowe 551 0,10% 368 0,10% -33,20%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2 955 0,50% 3 096 0,60% 4.80%
274 044 47,40% 277 554 50,20% 1,30%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 125 965 21,80% 121 356 22,00%  -3,70%
Naleznosci handlowe 162 773 28,10% 136 537 24,70% -16,10%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 25 0,00% 32 0,00% 28,70%
Naleznoséci krotkoterminowe inne 984 0,20% 9089 1,60% 824,30%
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy 3191 0,60% 2 961 0,50%  -7,20%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 923 1,90% 4 601 0,80% -57,90%
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy 336 0,10% 336 0,10% 0,10%
304 197 52,60% 274 912 49,80%  -9,60%
AKTYWA RAZEM 578 241 100,00% 552 466 100,00% -4,50%
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2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA zt'000  bilansowej zt'000  bilansowej %
KAPITAL WELASNY
Kapitaty wtasne akcjonariuszy
jednostki dominujacej 301 361 52,10% 312135 56,50% 3,60%
Kapitat zakladowy 5897 1,00% 5897 1,10% 0,00%
Kapitat zapasowy 265 842 46,00% 278 787 50,50% 4,90%
Akcje wlasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -2,40% -13 893 -2,50% 0,00%
Kapitat z aktualizacji z wyceny 384 0,10% 430 0,10% 12,10%
Pozostate kapitaty 30 865 5,30% 30 900 5,60% 0,10%
Zyski zatrzymane -7 767 -1,30% -8 859 -1,60%  14,10%
Wynik finansowy biezgcego okresu 20 033 3,50% 18 873 3,40%  -5,80%
Kapital akcjonariuszy
niekontrolujacych 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
301 361 52,10% 312135 56,50% 3,60%
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE
Inne zobowigzania dlugoterminowe 740 0,10% 735 0,10% -0,60%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 13 595 2,40% 15 752 2,90%  15,90%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 279 0,00% 215 0,00% -23,00%
14 614 2,50% 16 702 3,00% 14,30%
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 121 750 21,10% 101 286 18,30% -16,80%
Zobowigzania handlowe 95 985 16,60% 88 367 16,00%  -7,90%
Zobowigzania z tytutu biezgcego
podatku dochodowego 4 090 0,70% 884 0,20% -78,40%
Pozostate zobowigzania 40 332 7,00% 32 696 5,90% -18,90%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne 44 0,00% 34 0,00% -22,50%
Pozostate rezerwy 65 0,00% 362 0,10% 455,50%
262 266 45,40% 223 629 40,50% -14,70%
PASYWA RAZEM 578 241 100,00% 552 466 100,00%  -4,50%
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2.2. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw

%

%

przychodéw przychodow
2014 ze 2015 ze Zmiana
zt'000  sprzedazy zt'000  sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 428 358 39,10% 464 010 40,60% 8,30%
Przychody ze sprzedazy towaréw i
materiatow 667 318 60,90% 678 889 59,40% 1,70%
1095676 100,00% 1142 899 100,00% 4,30%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktow i ustug 392 479 35,80% 422 320 37,00% 7,60%
Warto$¢ sprzedanych towarow i
materiatow 616 690 56,30% 627 820 54,90% 1,80%
1009 169 92,10% 1 050 140 91,90% 4,10%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 86 507 7,90% 92 759 8,10% 7,20%
Pozostate przychody operacyjne 2283 0,20% 1935 0,20% -15,20%
Koszty sprzedazy 44 692 4,10% 46 598 4,10% 4,30%
Koszty ogdlnego zarzadu 12 356 1,10% 19 002 1,70%  53,80%
Pozostate koszty operacyjne 2138 0,20% 2777 0,20%  29,90%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 29 604 2,70% 26 317 2,30% -11,10%
Przychody finansowe 1613 0,10% 1140 0,10% -29,30%
Koszty finansowe 6619 0,60% 4642 0,40% -29,90%
Udziaty w zyskach/startach netto jednostek
stowarzyszonych 354 0,00% 559 0,00%  58,10%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 24 952 2,30% 23 374 2,00% -6,30%
Podatek dochodowy 4919 0,40% 4 508 0,40% -8,30%
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci
kontynuowanej 20 033 1,80% 18 867 1,70% -5,80%
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0 0,00% 7 0,00% 100,00%
Zysk (strata) netto 20 033 1,80% 18 873 1,70% -5,80%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym 0 0,00% 0 0,00% 0,00%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujgcego 20 033 1,80% 18 873 1,70% -5,80%
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% %
2014  przychodoéw 2015 przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) netto 20 033 1,8% 18 873 1,7% -5,8%
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonych swiadczen -27 0,0% 57 0,0% -306,9%
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodéw 5 0,0% -11 0,0% -309,5%
Suma dochodow catkowitych 20 011 1,8% 18 919 1,7% -5,5%
Suma dochodow catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujgcym 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,0%
Suma dochodéw catkowitych
przypadajaca na podmiot dominujgcy 20 011 1,8% 18 919 1,7% -5,5%

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegolnienie j-m. 2013 2014 2015

Rentownos$é sprzedazy produktow,

0 0,
towarow i materiatéw %o 6,1% 7,4% 8,1%

(wynik na sprzedazy / przychody ze
sprzedazy)*100

Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) % 2,2% 6,9% 6,2%

(wynik netto / przecigtny stan kapitatow
wiasnych) *100

Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilos¢

. 53,9 51,0 21,8
ustug dni

(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw,
robot i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia % 45.2% 45,5% 43,5%

(zobowigzania ogotem / aktywa ogdétem) *100

Wskaznik ptynnosci | 1,0 1.1 1,2

(aktywa obrotowe /zobowigzania
krétkoterminowe)
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3.2

3.3.

Czes¢ szczegobtowa raportu

Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidiowos¢
dokumentacji konsolidacyjnej

Zastosowana metoda konsolidacji oraz sposob ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujgcg zasady rachunkowosci,
przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie wymaganym przepisami art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona w sposéb kompletny i poprawny na podstawie
wymogoéw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegolnych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg i innymi obowigzujgcymi przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaty
przedstawione w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzgce w skiad Grupy Kapitatowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujgcg, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich  przeksztaicen sprawozdan finansowych tych jednostek,
dostosowujgc dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujgcej.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaty
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidiowo. Dane te
stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
w Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informagcji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133) i sg one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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3.4.

3.5.

3.6.

Konsolidacja kapitalow wlasnych i ustalenie udziatéw niekontrolujacych

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapitat zaktadowy jednostki dominujgce;j.

Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegdlnych skiadnikow kapitatu wilasnego jednostki dominujacej
odpowiednich skiadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na koniec okresu
sprawozdawczego. Do kapitatlu wlasnego Grupy Kapitatowej wigczono tylko te czesci
odpowiednich skfadnikow kapitatu wlasnego jednostek zaleznych, ktére powstaly od dnia
objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Udziaty niekontrolujgce nie wystapity na koniec okresu sprawozdawczego.

Wyltaczenia konsolidacyjne

Podczas konsolidacji dokonano wigczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych
rozrachunkoéw, wigczen dotyczgcych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,
pozostatych wewnatrzgrupowych przychodow i kosztdéw operacyjnych oraz kosztéw
i przychodéw finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacija,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend, skutkow sprzedazy catosci lub czesci
udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacja.

Dane, stanowigce podstawe do wigczen, uzyskano z ksigg rachunkowych Konsorcjum
Stali S.A. i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych i stowarzyszonych.

Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres korczacy sie tego dnia
wydalismy opinie bez zastrzezen.
PKF Consult Spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp.k.
02-695 Warszawa, ul. QOrzycka 6 lok.1B
BIURO W KATOWICACH

Barbaré IVI'aIi'k o j%ggf‘)zgéatgrice, ul.Kosciuszki 43
: _ el. 98, fax 48 32 253 66 69
Biegly rewident nr 10458 Regon 010143080, NIP 521-052-77-10

Biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

29 kwietnia 2016 r.
Katowice
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