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Podstawowe informacje dotyczace podmiotu dominujacego Cenospheres Trade & Engineering S.A.
(»Spotka”)

1.1. Informacje podstawowe

Firma: Cenospheres Trade & Engineering S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Adres siedziby: ul. Emilii Plater 28, 00-688 Warszawa
Kraj siedziby; Polska

Numer telefonu: (+48) 22209 98 31

Numer faksu: (+48) 2220998 01

Adres poczty elektronicznej: info@cenospheres.eu

Adres strony internetowej: www.cenospheres.eu

NIP: 525-255-32-73

REGON: 146587667

Numer KRS: 0000454474

Sad Rejonowy: dla m.st. Warszawy, XII wydziat KRS

Zgodnie z postanowieniem Sgdu Rejonowego w Warszawie, Spoétka zostata zarejestrowana pod nazwg
Kazsphere Spdtka Akcyjna w dniu 13.03.2013 roku w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy Dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000454474,

Na podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki dokonano zmiany nazwy firmy
na Cenospheres Trade & Engineering Spdtka Akcyjna. Zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy
dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22.12.2014 roku.

Spoétka zostata zawigzana w dniu 11 lutego 2013 r. pod firmg , Kazsphere ” Spdtka Akcyjna. Zatozycielem
Spotki sg: Vitaliy Dorofeyev , Jarostaw Maciej Bronowski, Marcin tuniewski oraz Rubicon Partners S.A.

W dniu 31 lipca 2013 roku NWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie podwyziszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji akcji serii B oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru tych akcji,
zmieniong uchwata nr 4 NWZ Spétki z dnia 15 pazdziernika 2013 roku. Podwyzszenie kapitatu z kwoty
100 000,00 zt do kwoty 250.000,00 zt, w drodze emisji nie wiecej niz 1 500 000 akcji na okaziciela serii B.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku NWZ Spétki podjeto uchwate w sprawie podwyiszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii Al oraz pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru tych akcji. Podwyzszenie kapitatu z kwoty 100 000,00 zt do kwoty 150.000,00 zt, w drodze emisji
500 000 akcji na okaziciela serii Al.

W dniu 8 stycznia 2014 r. Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat zmiany w kapitale Spétki. Kapitat Spétki po
zarejestrowaniu wynosi 250 000,00 zt i dzieli sie na 2 500 000 akcji na okaziciela, w petni optaconych
wktadem pienieznym.
W dniu 11 lutego 2015 roku zostata podjeta uchwata o emisji 500 000 akc;ji serii C o wartosci nominalne;j
50.000,00 zt i optaconej kwotg 3.000.000,00 zt. W dniu 5 marca 2015 roku Krajowy Rejestr Sadowy
zarejestrowat podwyzszony kapitat zaktadowy. Po zarejestrowaniu kapitat zaktadowy wynosi 300.000,00 zt.
Kapitat zaktadowy sktada sie z :

a) 1000 000 akcji na okaziciela serii A

b) 500 000 akcji na okaziciela serii Al

c) 1000 000 akcji na okaziciela serii B

d) 500 000 akcji na okaziciela serii C
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Zgodnie ze Statutem uchwalonym w dniu 11 lutego 2015 r. przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

e Produkcja pozostatych wyrobdw =z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana (PKD 23.99.Z).
W 2015 r. Spotka prowadzita czynnie dziatalnos¢ gospodarcza.
1.2. Informacje o strukturze wtascicielskiej
Na dzien 31 grudnia 2015 r. struktura wtascicielska przedstawiata sie nastepujaco:
Akcjonariusz Liczba akgji Wartosc akgji Udziat %
Celeste Ltd 422 500 42 250 14,08
Akhanov Sultan 347 000 34 700 11,57
Jarostaw Maciej Bronowski 312 500 31250 10,42
Rubicon Partners Corporate Finance S.A 312 500 31250 10,42
Helioblue Investment Limited 279 500 27 950 9,32
Superkonstelacja Limited 279 500 27 950 9,32
Atilla Securities 195 000 19 500 6,50
Pozostali 851 500 85 150 28,37
Razem 3 000 000 300 000 100,00

1.3. Organy Spotki

Organami Spotki sa: Zarzad, Rada Nadzorcza i Walne Zgromadzenie.

Sktad Zarzadu Spotki na dzier 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Jarostaw Bronowski — Prezes Zarzgdu
Marcin tuniewski — Wiceprezes Zarzgdu

Sktad Rady Nadzorczej na 31 grudnia 2015 r. przedstawiat sie nastepujaco:

Sultan Akhanov — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Grzegorz Golec — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Wojciech Grzybowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Karmelita — Cztonek Rady Nadzorczej

Vitaliy Dorofeyev — Cztonek Rady Nadzorczej
Waldemar Pichér — Cztonek Rady Nadzorczej
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1.4. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spétki z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty
finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitatowych
dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Cenospheres
Trade &
Engineering S.A.

100%
TOO Kazsphere

Powyzej przedstawiono strukture Grupy Kapitatowej Spotki.
Spétka finansuje swoje inwestycje kapitatem wtasnym oraz zacigganiem pozyczek.

Firma: Kazsphere TOO

Forma prawna: Spétka z o.0.

Adres siedziby: Zarejestrowana pod numerem 2992-1930-01-
TOO, BIN 120740005555,

w Departamencie Prawnym obwodu
karagandyjskiego, miasta Karaganda,

Kraj siedziby; Kazachstan

Przedmiot dziatalnosci Wydobycie i przetwarzanie mikrosfery
Udziat Spotki w kapitale zaktadowym: 100%

Udziat Spétki w ogdlinej liczbie gtoséw: 100%

Dziatalnos¢ Grupy Cenospheres Trade & Engineering S.A. w 2015 roku

2.1. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegélnosci opis czynnikdéw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej i osiggniete przez nig zyski
lub poniesione straty w roku obrotowym, a takie omdwienie perspektyw rozwoju jej dziatalnosci
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym

Rok 2015 zamknat sie stratg netto w wysokosci 3 782 tys. zt, z czego najwiekszg czes$é stanowi strata na
dziatalnosci operacyjnej. Na wynik Grupy ma wptyw wielko$¢ odsetek od otrzymanych pozyczek, tj. 462
tys. zt. Na koniec roku Grupa posiadata Srodki pieniezne w wysokosci 129 tys. zt, co pozwalato jej na
biezace regulowanie zobowigzan.

Rozwdj dziatalnosci Spotki koncentruje sie przede wszystkim na rozszerzeniu podstawowe] bazy klientow,
zwiekszanie dostepnosci mikrosfery oraz zwiekszeniu mocy produkcyjnych.

Na wzrost sprzedazy mikrosfery oraz wzrost efektywnosci prowadzonej dziatalnosci wptyw miata
zakoniczona budowa w pierwszym poétroczu 2015 roku instalacji do suszenia mokrej mikrosfery
w Piasecznie. Inwestycja ta pozwala Spotce na realizacje procesu suszenia wydobywanej mikrosfery na
skale przemystowa. Instalacja umozliwia przesiewanie i frakcjonowanie i suszenie mikrosfery mokrej aby
w efekcie koncowym oferowac mikrosfere suchg. Dzieki instalacji produkt jest dzielony ze wzgledu na
wielkos¢ uziarnienia na trzy gtéwne frakcje.
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2.2. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych produktéw, towardéw i ustug (jezeli s
istotne) albo ich grup w sprzedazy jednostki ogétem, a takze zmianach w tym zakresie w danym
roku obrotowym

Gtéwnym produktem oferowanym przez Spotke jest wysuszona i uszlachetniona mikrosfera szara i biata.
Mikrosfera to sfery (kulki) krzemianowo-glinianowe o cienkich S$ciankach, wypetnione gtéwnie
dwutlenkiem wegla i azotem. Sg one produktem ubocznym spalania wegla kamiennego w okreslonych
warunkach w elektrowniach i elektrocieptowniach. Wystepujg w popiotach lotnych i Zzuzlach
paleniskowych.

Ze wzgledu na bardzo krotki czas przebywania czastek paliwa spalanego w strefie wysokich temperatur (>
1000° C), powstate produkty spalania moga by¢ na réznych etapach przemian fazowych. Materiat Scianek
mikrosfer moze sktadac sie zaréwno z faz amorficznych, jak i krystalicznych. Wielkos¢ czastek sferycznych
z reguty waha sie od 20 do 300 um (mikrondéw), a ich rozmiar zalezy od lepkosci i napiecia
powierzchniowego stopionego szkta krzemianowego oraz od szybkosci zmian temperatury i dyfuzji gazow
w szkielecie ziaren glinokrzemianowych. Srednica mikrosfer to ok. 0.1-0.5 mm.

2.3. Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne, oraz
informacje o Zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi, z okresleniem
uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku, gdy udziat jednego
odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychoddow ze sprzedazy ogétem — nazwy (firmy)
dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania
z jednostka

Do produkcji mikrosfery suchej wykorzystuje sie mikrosfere mokrg — surowiec pozyskiwany
z lagun przy elektrowniach i elektrocieptowniach. Spétka poprzez podmiot zalezny (100%) Kazsphere TOO
posiada obecnie umowe na wytgcznos$¢ wydobycia mikrosfery z jednego ztoza, znajdujgcego sie w lagunie
przy elektrocieptowni w Karagandzie w Kazachstanie. Oprécz wtasnego zrédta wydobycia, Spotka wraz
z pomiotem zaleznym nawigzata wspotprace z piecioma lokalnymi dostawcami mikrosfery mokrej
z regiondw Ekibastuz i Temirtau w Kazachstanie.

2.4. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$s¢ Grupy Kapitatlowej, jakie nastgpity w roku
obrotowym 2015

W dniu 25 lutego 2015 roku Spodtka otrzymata informacje, ze ztozony przez nig wniosek
o dofinansowanie projektu ,,Wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji mikrosfer w Spétce Kazsphere
S.A.” w ramach konkursu RPOWM/1.5/1/2014 z Dziatania 1.5 ,Rozwdj przedsiebiorczosci” Regionalny
Program Operacyjny Wojewddztwa Mazowieckiego 2007-2013, przeszedt pomyslnie etap oceny
merytorycznej i zostat przekazany do Wydziatu Wdrazania Priorytetu | i II RPO WM oraz Wdrazania
i Rozliczen Dziatania 3.4 ZPORR.

Catkowita wartos¢ projektu: 2.338.599,00 zt.
Poziom dofinansowania: 41,99%.

W dniu 31 marca 2015 roku Emitent podpisat umowe z Wojewddztwem Mazowieckim w ramach
przyznanego dofinansowania. tgcznie na rachunek Spétki wptyneta kwota 778.554,93 zt z tytutu
dofinansowania projektu.

W dniu 3 czerwca 2015 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie okreslenia dnia 9 czerwca 2015 roku jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect 3 000 000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym 1 000 000 akgc;ji serii
A, 500 000 akcji serii A1, 1 000 000 akcji serii B oraz 500 000 akcji serii C.

W dniu 31 sierpnia 2015 r. Emitent podpisat umowe z GeoMining Group LPP, dzieki czemu uzyskat dostep
do nowego ztoza cenosfery. Mozliwos¢ pozyskania surowca z laguny w Astanie zapewnia dywersyfikacje
zrédet pozyskiwania surowca. Umowa okresla zasady wspétpracy przy poszukiwaniu nowych zrodet
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pozyskania cenosfery oraz bezposrednich uméw na zakup cenosfery ze zrédet do ktérych dostep ma
Partner. Umowa przewiduje rowniez mozliwos¢ wspodtpracy przy przerobie cenosfery oraz rozwoju
technologii do jej separacji.

W dniu 17 listopada 2015 r. emitent otrzymat od swojego partnera handlowego — miedzynarodowego
koncernu branzy metalurgicznej — potwierdzenie planowanych zasad wspotpracy na rok 2016. Kontrahent
zadeklarowat gotowos¢ nabycia od 1.000 do 2.000 ton mikrosfery biatej w 2016 i kontynuowania
wspotpracy na takich samych zasadach w latach kolejnych. Kontrahent jest jednym z wiodgacych
Swiatowych koncernéw dziatajgcych w branzy metalurgicznej, posiadajacych zaktady na wszystkich
kontynentach. W biezagcym roku Spoétka zrealizowata pierwsze dostawy do Kontrahenta w ramach kilku
zamowien oraz bedzie realizowata dostawy w ramach zamodwienia, o ktérym informowata w raporcie
biezacym.

W dniu 17 listopada 2015 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki zdecydowato o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 650 tys. akcji serii D. W dniu 27 listopada 2015 r. Spdtka
opublikowata Memorandum Informacyjne w zwigzku z oferta publiczng akcji serii D, a 1 grudnia 2015 r.
Zarzad Emitenta ustalit cene emisyjng nowych akcji na 7,25 zt. W dniu 14 grudnia 2015 r. Zarzad Emitenta
podjat decyzje o zawieszeniu publicznej subskrypcji akcji serii D w zwigzku z niekorzystng sytuacjg na rynku
kapitatowym. W dniu 25 kwietnia 2016 r. Zarzad podjat uchwate o odstgpieniu od oferty publicznej akcji
serii D.

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent wyemitowat 12 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 100.000,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt. Oprocentowanie
obligacji to 10% w skali roku. Termin wykupu przypada na 10 listopada 2016 r.

Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na linii do suszenia mikrosfery oraz na zapasie mikrosfery
wg stanu magazynowego na dzien 31 pazdziernika 2015 .

Obligacje serii A zostaty objete przez dwa podmioty.

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent dokonat sptaty pozyczek udzielonych przez dwdch akcjonariuszy, tj.
Superkonstelacje Limited ora Helioblue Investments Limited wraz z naleznymi odsetkami. Srodki na sptate
pozyczek pochodzity z emisji obligacji serii A.

W dniu 7 grudnia 2015 r. Emitent podjat negocjacje w sprawie zawarcia ramowych uméw handlowych ze
strategicznymi partnerami na Dalekim Wschodzie. Podpisane zostato porozumienie (memorandum of
understanding) z potudniowokoreaniskg spoétka, zajmujgcy sie dystrybucjg materiatéw do produkcji
przemystowej w Korei Potudniowej oraz innych krajach regionu Azji Potudniowo-Wschodniej. Zgodnie
z trescig podpisanego porozumienia, strony zawrg osobne kontrakty na dostawe mikrosfery oferowanej
przez Spoétke na rynki, na ktérych dziata partner potudniowokoreanski, a takze bedg prowadzi¢ wspotprace
przy rozwoju nowych produktow opartych na mikrosferze, ktére bedy oferowane na rynkach w tym
regionie. Ponadto, Emitent rozpoczat w tym samym dniu zaawansowane negocjacje z duzym
przemystowym koncernem japonskim, ktéry potencjalnie zostanie drugim strategicznym partnerem
handlowym Spoétki na Dalekim Wschodzie. tgczna wielkos¢ sprzedazy, jakg Emitent oczekuje osiggnac na
rynkach Dalekiego Wschodu, w wyniku kooperacji z wspomnianymi partnerami w 2016 r., wynosi ok. 2,5
tys. ton.

2.5. Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 30 marca 2016 r. Zarzad podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii B. Przedmiotem emisji jest
1000 do 1500 obligacji serii B na okaziciela, 2,5 letnich, odsetkowych, zabezpieczonych, o wartosci
nominalnej 1 000,00 zt kazda. Oprocentowanie obligacji serii B wedtug statej stopy procentowej 9% w skali
roku. Zabezpieczeniem obligacji bedzie hipoteka na nieruchomosci nalezgcej do osoby trzeciej o wartosci
wynoszacej 140% catkowitej wartosci nominalnej przydzielonych obligacji. Celem emisji jest sfinansowanie
biezacej dziatalnosci Cenospheres Trade & Engineering S.A.
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W dniu 20 kwietnia 2016 r. Spotka dokonata przydziatu 1 500 obligacji serii B na okaziciela, 2,5 letnich,
odsetkowych, zabezpieczonych, o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda, o tacznej wartosci nominalnej
1 500 000,00 zt. Obligacje zostaty przydzielone 26 osobom fizycznym oraz 1 spétce prawa handlowego.
Wszystkie oferowane obligacje serii B zostaty optacone i objete.

W dniu 25 kwietnia 2016 r. Zarzad podjat uchwate o odstgpieniu od oferty publicznej akcji serii D.
Powodem odstgpienia od oferty publicznej jest pozyskanie przez Spétke finansowania z innego zrddta, tj.
w wyniku uplasowania emisji 2,5-letnich obligacji. Srodki pozyskane z tytutu emisji obligacji pozwalajg na
obstuge zawartych kontraktow oraz na wyposazenie i unowoczesnienie linii produkcyjnej oraz parku
maszynowego w zakfadzie produkcyjnym.

Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej, w tym znanych Spétce
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspétpracy lub
kooperacji

Do znaczacych umoéw zawartych przez spotke w 2015 r. nalezy zaliczy¢:

a) umowa kompleksowej obstugi urzadzen do produkcji mikrosfery, zawarta z Franco — Pawet tuniewski
z dnia 1 lipca 2015 r.

b) umowa cesji najmu powierzchni hali w Piasecznie z dnia 22 grudnia 2015 .

c¢) umowa Swiadczenia ustug doradczych w zwigzku z przygotowaniem oferty publicznej akcji oraz
oferowania akcji w ofercie publicznej, zawarta z Domem Maklerskim Capital Partners S.A. z dnia 27
pazdziernika 2015 r.

Informacje dotyczagce emisji, wykupu i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 25 listopada 2015 r. Emitent wyemitowat 12 zabezpieczonych obligacji na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 100.000,00 zt kazda i tgcznej wartosci nominalnej 1.200.000,00 zt. Oprocentowanie
obligacji to 10% w skali roku. Termin wykupu przypada na 10 listopada 2016 .

Zabezpieczeniem obligacji jest zastaw rejestrowy na linii do suszenia mikrosfery oraz na zapasie mikrosfery
wg stanu magazynowego na dzien 31 pazdziernika 2015 .

Obligacje serii A zostaty objete przez dwa podmioty.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spoétke lub jednostke od niego zalezng z podmiotami
powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz informacjami okreslajagcymi
charakter tych transakcji - obowigzek uznaje sie za spetniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym

Informacje dotyczace transakcji z jednostkami powigzanymi zostaty zaprezentowane w dodatkowych
notach i objasnieniach w punkcie 8 Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczacych kredytow i
pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu
wymagalnosci

Kwota Wysokos¢ sto Termin

pozyczki / Waluta Y py Rodzaj stopy L. Uwagi
kredytu procentowej wymagalnosci
500 000 PLN 16% STALA 2015-12-23
500 000 PLN 16% STALA 2015-12-23

1264 000 PLN 12% STALA 2015-12-31
455 315 PLN 5% STALA 2016-12-16 150 000,00 USD *
591 437 PLN 5% STALA 2017-07-01 195 000,00 USD *

33410752

* Pozyczki na kwote 1 046 752 zt (345 000 USD) udzielone przez spotke dominujgca spotce zaleznej.
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Zaliczki, kredyty, pozyczki i gwarancje udzielone osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym Spotke oraz
oddzielnie w przedsigbiorstwach jednostek wiodacych, od niego zaleznych i z nim stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

W 2015 r. Spétka nie udzielata zadnych zaliczek, kredytdw, pozyczek i gwarancji cztonkom Zarzadu
i cztonkom Rady Nadzorczej Spofki.

Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach, ze
szczegélnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym Spétce

W 2015 r. Spétka nie udzielata poreczen oraz gwarancji jednostkom powigzanym.

Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie Grupa Kapitatowa podjeta lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania tym
zagrozeniom

Spoétka reguluje swoje zobowigzania. Zdaniem Zarzagdu w dtuzszym terminie nie ma zagrozenia utraty
ptynnosci i zaprzestania regulowania zobowigzan.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w poréwnaniu do
wielkosci posiadanych $rodkow, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej
dziatalnosci

Spotka do konca biezgcego roku nie planuje nowych inwestycji, w tym inwestycji kapitatowych. Inwestycje
prowadzone w biezgcym roku (przede wszystkim budowa linii do suszenia i frakcjonowania mikrosfer)
zostaty ukonczone, Spétka posiada srodki na sfinansowanie pozostatych ptatnosci z tytutu dokonanych
inwestycji.

Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie

Mikrosfera pozyskiwana przez Spdtke, produkowana jest w wyniku spalania wegla kamiennego
w elektrowniach i elektrocieptowniach, nastepnie osadza sie w lagunach wodnych. Spétka pozyskuje
mikrosfere z terendéw znajdujacych sie w Kazachstanie gdzie mrozna i diuga zima uniemozliwiajg
wydobycie surowca ze wzgledu na zamarzajgca wode w lagunach.

Przewidywany rozwaj Grupy Kapitatowej

Spoétka rozpoczeta petng dziatalnosé operacyjng w maju 2014 r., kiedy uruchomiona zostata eksploatacja
mikrosfer z laguny osadniczej przy elektrocieptowni w Karagandzie. Rowniez w maju 2014 r. Spotka
zrealizowata pierwsze przychody ze sprzedazy. W roku 2016 planowane jest ustabilizowanie eksploatacji
w Karagandzie oraz uruchomienie pozyskiwania surowca takze z innych Zzrédet w Kazachstanie. Dziatalnos¢
w Kazachstanie, tak jak obecnie, prowadzona bedzie za posrednictwem spétki zaleznej — TOO Cenospheres
Trade & Engineering z siedzibg w Karagandzie.

Spdétka rozpoczeta dziatalno$¢ od sprzedazy mikrosfery mokrej, ktdra stanowi podtprodukt podlegajgcy
dalszej obréobce w innych zaktadach. Spétka w biezgcym roku uruchomita w Polsce proces suszenia
mikrosfery. Docelowo natomiast planowane jest wybudowanie na terenie Kazachstanu zaktadu suszenia
i frakcjonowania mikrosfery. Lokalizacja zaktadu w Kazachstanie umozliwi osiggniecie wysokiej
efektywnosci dzieki obnizeniu kosztu transportu gotowego produktu do Europy i ponoszeniu znacznie
nizszych niz w Unii Europejskiej kosztéw energii i pracy.

Instrumenty finansowe

Spétka nie posiadata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywow Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.
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Dodatkowe informacje

14.1. Informacja o udzielonych poreczeniach i gwarancjach
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Spodtka nie udzielata zadnych gwarancji na rzecz innych

podmiotow.

14.2. Wszelkie umowy zawarte miedzy Spotka a osobami zarzadzajgcymi, przewidujace rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub,
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spétki przez przejecie

Nie zostaty zawarte umowy miedzy Spdtka a osobami zarzadzajgcymi przewidujgce rekompensate
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich
odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia Spoétki przez przejecie.

14.3. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Nie toczg sie zadne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej.

14.4. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

W 2015 r. Spdétka byta zaangazowana w prace badawczo rozwojowe zwigzane z innowacyjnym
wykorzystaniem cenosfer:

a) materiatu do produkcji ekranéw pozwalajgcych na absorbcje fal elektromagnetycznych,
b) lekkiego wypetniacza do nawiséw betonowych,

c) materiatu do produkcji niepalnych kompozytéw do budowy pojazddw,

d) do absorpcji zanieczyszczenia (materiatéw ropopochodnych, sciekdw itp.).

W tym celu Spdétka nawigzata wspodtprace z kilkoma wiodgcymi osrodkami badawczymi — w tym
z moskiewskg Akademig im. tomonosowa, krakowskim AGH i Politechnikg Lubelsky. Mikrosfera zostata
zaaprobowana przez Instytut Nafty i Gazu oraz uzyskata najwyzszy atest Al niepalnosci Instytutu Techniki
Budowlane;.

14.5. Akcje wiasne

W 2015 r. Spétka i podmiot zalezny nie nabywaty akcji whasnych.

14.6. Zakiady i oddziaty

Spotka i podmiot zalezny nie posiadajg zaktadéw/oddziatéw.

14.7. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupa
kapitatowa

Nie dokonano zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem jednostki i jej grupy
kapitatowe;j.

14.8. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

W Spotce nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.
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14.9. Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa

W dniu 27 listopada 2015 roku Zarzad Cenospheres Trade & Engineering S.A. podpisat umowe na ustugi
audytorskie z WBS Audyt Sp. z 0.0. Przedmiotem umowy jest badanie jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania Cenospheres Trade & Engineering S.A. oraz Grupy Kapitatowej Cenospheres Trade &
Engineering S.A. za 2015 r. Wynagrodzenie za badanie sprawozdan wyniosto 9 tys. zt netto. Spdtka WBS
Audyt Sp. z 0.0. nie s$wiadczyta innych ustug na rzecz Cenospheres Trade & Engineering S.A.

14.10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke lub jednostke od niej
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

Spétka, ani jej jednostka zaleina, nie dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach

innych niz rynkowe.

14.11. Oswiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego

Od dnia 9 czerwca 2015 r. Spétka jest spotkg publiczng i w dniu 12 czerwca Spdétka podata do publicznej
wiadomosci o$wiadczenie w przedmiocie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego.

Oswiadczenie Zarzadu Spétki Cenospheres Trade & Engineering S.A.

w przedmiocie przestrzegania przez Spétke ,Dobrych praktyk spétek notowanych na rynku NewConnect”,
o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
SA z dnia 31 marca 2010 .

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK STANOWISKO (UWAGI)
NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT SPOLKI
Zgodnie z zatgcznikiem do uchwaty nr
293/2010
1. Spétka powinna  prowadzi¢  przejrzysty TAK/NIE TAK z wytgczeniem
i efektywng polityke informacyjna, zaréwno transmisji obrad WZA,
z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i rejestracji video
z uzyciem nowoczesnych technologii oraz i upubliczniania nagrania.
najnowszych narzedzi komunikacji Informacje dotyczgce WZA

zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz

sg publikowane w formie

szeroki i interaktywny dostep do informacji. raportow biezacych
Spotka, korzystajgc w jak najszerszym stopniu i umieszczane na stronie
z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig internetowe;j Spotki.

komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej, umozliwiaé
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie
internetowe;j.

Akcjonariusze, ktérzy nie
brali udziatu w WZA moga
bez przeszkdd zapoznaé
sie z zagadnieniami
poruszanymi na WZA.

. Spétka powinna zapewnic¢ efektywny dostep TAK
do informacji niezbednych do oceny sytuacji
i perspektyw spétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
. Spoétka prowadzi korporacyjng  strone
internetowgq i zamieszcza na niej:
3.1. Podstawowe informacje o spotce i jej TAK
dziatalnosci ( strona startowa),
3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem TAK

rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,
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3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz TAK
z okresleniem pozycji emitenta na tym
rynku,

3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw TAK
spotki,

3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie NIE Zasada nie bedzie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej stosowana przez Zarzad
informacje o powigzaniach cztonka rady Spotki, poniewaz Zarzad
nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym Spotki nie otrzymuje takich
akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% oswiadczen od cztonkéw
ogblnej liczby gltosow na  walnym Rady Nadzorczej
zgromadzeniu spotki,

3.6. Dokumenty informacyjne spétki, TAK

3.7. Zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.8. Opublikowane prognozy wynikow NIE Emitent nie publikuje
finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz prognoz wynikow
z zatozeniami do tych prognoz oraz finansowych.
korektami do tych prognoz (w przypadku w przyp.adku, gd'y Emitent

. o zdecyduje sie na
gdy emitent publikuje prognozy), przedstawienie swoich
prognoz finansowych, to
ztozy odpowiednia
deklaracje o]
przestrzeganiu danej
zasady.

3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, wraz ze TAK
wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz
akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie,

3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest TAK
odpowiedzialna w spotce za relacje
inwestorskie oraz kontakt z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. Opublikowane raporty biezace TAK
i okresowe

3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji TAK
finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takie spotkan
z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych

3.14. Informacje na temat zdarzen TAK

korporacyjnych, takich jak  wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem
praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestorow
decyzji inwestycyjnych,
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3.15. (skreslony),

3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw TAK
objetych porzagdkiem obrad, zadawane
przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane
pytania.

3.17. Informacje na temat powodow TAK
odwotfania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu  lub porzadku obrad wraz
z uzasadnieniem,

Informacje o przerwie w obradach TAK
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

3.18. Informacje na temat podmiotu, z ktérym TAK

spotka podpisata umowe o $wiadczenie
ustug  Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem  nazwy, adresu  strony
internetowej, numerow telefonicznych oraz
adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.19. Informacje na temat podmiotu, ktory TAK
petni funkcje animatora akcji emitenta,

3.20. Dokument informacyjny (prospekt TAK
emisyjny) spotki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

3.21. (skreslony)

3.22. Informacje na stronie internetowe;j TAK
powinny by¢ zamieszczane w sposéb
umozliwiajacy fatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie  internetowej. W  przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystagpienia istotnej zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej,

aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.
4. Spotka prowadzi  korporacyjng  strone TAK Emitent prowadzi strone
internetowag, wedtug wyboru emitenta, w internetowa w j. polskim

jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezace
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje ich

publikacja zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi emitenta.

5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke NIE W opinii zarzadu Spédtka
informacyjng ze szczegdlnym uwzglednieniem publikuje obecnie wszelkie
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym istotne informacje dla
celu Spdtka, poza swojg strong korporacyjng inwestoréw za
powinna wykorzystywaé¢ indywidualng dla posrednictwem
danej spodtki sekcje relacji inwestorskich gietdowych systemow
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znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl. informacyjnych oraz
korporacyjnej strony
internetowe;j.
6. Emitent powinien utrzymywaé biezace TAK
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonania swoich obowigzkéw
wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢
osobe odpowiedzialng za kontakty
z Autoryzowanym Doradca.
7. W przypadku, gdy w spofce nastgpi zdarzenie, TAK
ktore w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkowi, emitent
niezwlocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.
8. Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu TAK
Doradcy dostep do wszelkich dokumentdéw
i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.
9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
9.1. Informacje na temat tgcznej wysokosci TAK
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu
i rady nadzorczej,
9.2. Informacje na temat wynagrodzenia NIE Kwestia wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego Autoryzowanego Doradcy
od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec jest uregulowana w
emitenta ustug w kazdym zakresie. umowie wspotpracy
zawartej pomiedzy
Emitentem, a
Autoryzowanym Doradcg i
jest sprawa poufna.
Emitent nie moze
publikowaé takich danych
bez zgody
Autoryzowanego Doradcy.
10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni TAK/NIE Emitent nie jest w stanie
uczestniczyc w obradach walnego zapewni¢ uczestnictwa w
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajgcym obradach WZA cztonkdéw
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na RN
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy NIE Emitent publikuje obecnie

wspotpracy Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ dostepne spotkanie
z inwestorami, analitykami i mediami.

wszelkie istotne
informacje dla inwestoréw
za posrednictwem
gietdowych systemow
informacyjnych oraz
korporacyjnej strony
internetowej. Emitent

odpowiada na biezgco na
pytania inwestoréow, ktore
naptywajg do spotki.
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12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie TAK
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie

umozliwiajgcym podjecie decyzji
inwestycyjnej.
13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny TAK

zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane s3 prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjny.

13.1.W przypadku otrzymania przez zarzad TAK
emitenta od akcjonariusza posiadajgcego
co najmniej potowe kapitatu zaktadowego
lub co najmniej potowe ogdtu glosow w
spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w
trybie okreslonym w art. 399 §Kodeksu
spotek  handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku
z organizacjg i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spdtek
handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien TAK
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie TAK
wyptaty  dywidendy  warunkowej moze
zawiera¢ tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
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16. Emitent  publikuje  raporty  miesieczne, NIE Emitent publikuje raporty
w terminie 14 dni od zakorczenia miesigca. kwartalne. w opinii
Raport miesieczny powinien zawiera¢ co Zarzadu publikowane
najmniej: przez  Spotke  raporty

e informacje na temat wystgpienia kwartalne w wystarczajacy
tendencji i zdarzen w otoczeniu sposéb informuja
rynkowym emitenta, ktére w ocenie inwestordw i akcjonariuszy
emitenta mogg mie¢ w przysztosci o sytuacji  finansowej
istotne skutki dla kondycji finansowe;j przedsiebiorstwa.

oraz wynikéw finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych  przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

e informacje na temat realizacji celdow
emisji, jezeli taka realizacja, cho¢by w
czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy
wydarzenia majgce mie¢ miejsce
w nadchodzacym miesigcu, ktére
dotycza emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw  inwestorow,
w  szczegdlnosci daty  publikacji
raportow okresowych, planowanych
walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami
lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu
analitycznego.

16.a W przypadku naruszenia przez emitenta TAK
obowigzku informacyjnego okreslonego
w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu
("Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect") emitent
powinien niezwtocznie opublikowac,
w trybie witasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajacg zaistniata sytuacje.

15. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu Grupa Kapitatowa jest na nie
narazona

Do najwazniejszych zagrozen w obrebie prowadzonej dziatalnosci Zarzad identyfikuje nastepujgce ryzyka

Ryzyko zwigzane z celami strategicznymi

Spoétka jest producentem wysokiej jakosci mikrosfery suchej, produktu ktéry ma bardzo szerokie
zastosowanie w wielu sektorach gospodarki. Po wybudowaniu innowacyjnych instalacji do potowu
a nastepnie do suszenia mikrosfery, zamierza nieustannie zwieksza¢ sprzedaz surowca. Wzrost sprzedazy
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ma zostac osiggniety poprzez takie dziatania jak rozszerzenie podstawowej bazy klientow, zwiekszenie
mocy produkcyjnych umozliwiajgcych wytwarzanie produktu na przemystowa skale oraz rozwdj sieci
dystrybucyjnej.

Realizacja powyzszej strategii rozwoju uzalezniona jest od szeregu czynnikdw, na ktére Spoétka nie ma
bezposredniego wptywu.

Ryzyko zwigzane z ekspansjg na rynki zagraniczne

Spétka dazy do wprowadzenia swojej oferty produktowej na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej,
Batkandw i Europy Zachodniej m.in. w Niemczech, Francji i Wielkiej Brytanii. Istnieje ryzyko niepowodzenia
tego przedsiewziecia, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub niedostatecznym popytem na
oferowany produkt w krajach docelowych, btednym rozpoznaniem potrzeb potencjalnych klientéw,
niepetnym dostosowaniem produktéw Spétki do wymagan rynkéw zagranicznych lub niespodziewanym
pojawieniem sie silnej konkurencji.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow
Sprzedaz produktow opiera sie na dwdch kanatach dystrybucji: sprzedazy bezposredniej do odbiorcow
koricowych oraz sprzedazy do partneréw, bedacych posrednikami w dotarciu do klienta docelowego.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig pozyskiwania surowca

Mikrosfera pozyskiwana przez spotke, produkowana jest w wyniku spalania wegla kamiennego
w elektrowniach i elektrocieptowniach, nastepnie osadza sie w lagunach wodnych. Spétka pozyskuje
mikrosfere z terendéw znajdujgcych sie w Kazachstanie gdzie mrozna i dtuga zima uniemozliwiajg
wydobycie surowca ze wzgledu na zamarzajgcg wode w lagunach.

Sezonowos¢ wydobycia surowca moze spowodowac przestoje w potowie i produkcji mikrosfery.

Ryzyko awarii maszyn i urzadzen

Zarzad Spotki planujac realizacje zaméwien do klientéw opiera sie na mozliwosciach wydobywczych
posiadanej instalacji stuzgcej do potowu mikrosfery oraz wydajnosci urzadzenia do suszenia wydobytej
mokrej mikrosfery. Nawet krdotkotrwata przerwa w pracy maszyn, moze wigzaC sie z przestojem
w produkcji, co wptywatoby na brak lub opdZnienie dostaw. Maszyny narazone sg na awarie lub
zniszczenia, ktdre wigzatyby sie z koniecznoscig napraw i zakupu specjalistycznych czesci. Przestoje
mogtyby wptywac na brak realizacji zamdwien, a co za tym idzie na zerwanie uméw przez odbiorcéw, co
oznaczatoby spadek sprzedazy i pogorszenie wynikéw finansowych.

Ryzyko utraty posiadanych zamdwien

Spdtka konsekwentnie dgzy do budowania dtugotrwatych relacji z odbiorcami oferowanego produktu.
Realizuje ustugi zgodnie z zapisami i warunkami umow, ktére precyzujg terminy realizacji, wielko$¢ dostaw
oraz szczegdtowe parametry przedmiotu zamowienia. Na podstawie posiadanych zamoéwien planowany
jest budzet na podstawie, ktorego organizowany jest kompletny proces od wydobycia surowca do
dystrybucji produktu. Z przyczyn lezgcych po stronie Spotki, jak rowniez pochodzacych z zewnatrz, moze
okazac sie ze kontrahenci zrezygnuja z catosci lub czesci dotychczasowych zamowien.

Ryzyko zwigzane ze $ciggalnoscig naleznosci

Gtéwnymi odbiorcami mikrosfery sg podmioty z branzy chemicznej, budownictwa i materiatow
ogniotrwatych. Przedsiebiorstwa z tych branz charakteryzuje dtugi okres regulowania swoich ptatnosci, co
wynika z dtugiego cyklu produkcyjnego. Nie mozna wykluczy¢, ze klienci, nie beda w stanie terminowo lub
w ogole dokonywac ptatnosci za dostarczone im produkty.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dziatania i z zadtuzeniem Spoétki

W przypadku zdobycia nowych klientéw i tym samym znacznego zwiekszenia zapotrzebowania na
mikrosfere Spotka moze potrzebowac dodatkowych srodkéw niezbednych do zakupu nowych instalacji do
potowu i suszenia mikrosfery.
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Wraz z rozwojem dziatalnosci skali dziatania posiadane $rodki mogg okaza¢ sie niewystarczajace.
Koniecznym moze okaza¢ sie korzystanie z finansowania bankowego. W przypadku nadmiernego
zadtuzenia lub braku odpowiednio wykorzystania srodkdw na rozwdj dziatalnosci, Spétka moze mieé
problemy z terminowym sptacaniem zaciggnietych kredytow.

Obcigzenie ryzykiem stopy procentowej

Spoétka finansuje swojg dziatalno$¢ kapitatami obcymi w postaci pozyczek i poprzez emisje obligacji,
o statym oprocentowaniu. Spdtka nie wyklucza, ze w przysztosci bedzie korzysta¢ z réinego rodzaju
finansowania o oprocentowaniu zmiennym, dlatego tez moze wystgpi¢ ryzyko wzrostu kosztéw obstugi
zadtuzenia.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa

Celem Spotki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka, w taki sposdb
aby zapewnic¢ regulowanie wymagalnych ptatnosci.

Ryzyko walutowe
W Spétce na dzien 31 grudnia 2015 r. wystepujg istotne inwestycje i zobowigzania w walutach obcych.
Spétka ponosi zatem ryzyko zwigzane z kursem walutowym.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publiczne;j.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz 29 kwietnia 2016 r. nie byly prowadzone sprawy sgdowo-administracyjne,
ktérych Cenospheres Trade & Engineering S.A. bytaby strona.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

W dniu 15 lutego 2016 r. Spotka opublikowata skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 4 kwartat
2015,

W ksiegach Emitenta zostaty ujete dodatkowo odsetki oraz prowizje umowne od umoéw pozyczek na tgczng
kwote 282 tys. zt, co miato wptyw na podatek odroczony. Dodatkowo w ksiegach spétki zaleznej dokonano
wycen, co miato wptyw na réznice kursowe . Dokonano przeksiegowania niewyptaconych wynagrodzen do
pozycji zobowigzan dtugoterminowych, w zwigzku z wydtuzeniem terminu zaptaty.

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na obligacjach z prawem
pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej
formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych, odrebnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one
zaliczane w koszty, czy tez wynikaly z podziatu zysku; w przypadku, gdy emitentem jest jednostka
dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleinej lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci
wynagrodzen i nagrdd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych

Wynagrodzenia brutto oséb zarzgdzajgcych nalezne za 2015 r. ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Jarostaw Bronowski 360 tys. zt
Pan Marcin tuniewski 360 tys. zt
Razem 720 tys. zt

Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostato wyptacone.
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Wynagrodzenia brutto oséb zarzadzajacych nalezne za 2014 r. ksztattowaty sie nastepujgco:

Pan Jarostaw Bronowski 210 tys. zt
Pan Marcin tuniewski 210 tys. zt
Razem 420 tys. zt

Wynagrodzenie osob zarzadzajgcych za miesigce listopad i grudzien 2014 r. do dnia publikacji niniejszego
raportu nie zostato wyptacone.

Wynagrodzenia oséb nadzorujgcych w latach 2014 — 2015 nie byto nalezne.

Jarostaw Bronowski Marcin tuniewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Warszawa, dn. 29 kwietnia 2016 r.

20



