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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczeji Zarzgdu

z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitalowej CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A.
w Warszawie
za okres od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujgcg jest CENOSPHERES TRADE & ENGINEERING S.A. z
siedzibg w Warszawie, na ktére sklada sie, wprowadzenie do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r,,
skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym,
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest kierownik
jednostki dominujgce;j.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki

dominujgcej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowoéci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330, z pdin. zmianami), zwane] dalej
,ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyraZenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majgtkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do
postanowien: przepisow rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330), krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy
i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosc, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke dominujacy oraz jednostki zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Grupy Kapitatowej na dzief 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1.01.2015r. do 31.12.2015 .,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajagcymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej
wyiej ustawy i rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegbtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i
zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.
U. Nr 169, poz. 1327},

c) Jjest zgodne z wplywajagcymi na tre$é¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa

Nie zgtaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleinej Kazsphere TOO nie zostato zbadane przez Biegtego
Rewidenta. Udzial sumy bilansowej przed dokonaniem wytgczer stanowi 13%. Ewentualne korekty i
zastrzezenia mogtyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

WBS Audyt 5p. z 0.0.

‘dent nr ew. 10396 Ul Greybowska d lok LIS3, [2-131 Warszawa
o NIP: 525-15-69-214, Riegon: 010629233
anic-w InyEniy, KRS: £200733028

Maciej Skérzewski
Kluczowy Biegly Re
Przeprowadzajacy b

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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A.CZESC OGOLNA

L Dane identyfikujgce badang Grupe Kapitafowq
Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest CENOSPHERES TRADE &
ENGINEERING S.A. z siedziba w Warszawie powstatej zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A nr 4710/2013 z dnia 11 lutego 2013 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata
sie aktem notarialnym REP. A NR 3690/2015 z dnia 11.02.2015r

= Na koniec badanego okresu Grupa Kapitatowa posiadata:

- kapital zaktadowy 300 tys. zt
- pozostate kapitaty wiasne 89 tys. zf

= Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:

- produkcja pozostatych wyrobow z mineralnych surowcéw niemetalicznych, gdzie indziej
niesklasyfikowana

®  Na dzierh wydania opinii akcjonariuszami jednostki dominujgcej s3:

Akcjonariusz Liczba akcji Wartosc akeji w zt Udziat na WZA
Celeste Limited 422 500 42 250 14.08 %
Sultan Akhanov 347 000 34700 11.57 %

Rubicon Partners Corporate

Finance S.A. P 312 500 gl =30 10.42 %
Jarostaw Bronowski 312 500 31250 10.42 %
Superkonstelacja Limited 279 500 27 950 9.32%

Helioblue Investments
Limited 279500 47 250 9.32%
Atilla Securities Limited 195 000 19 500 6.50 %
Pozostali 851 500 85150 2837 %
Razem 3 000 000 300 000 100%

= Jednostka dominujgca:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem - 0000454474
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 146587667
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 23997
- jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 525-25-53-273

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zaktadowy 100.000 zi
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= W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad w

sktadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Jarostaw Maciej Bronowski

Wiceprezes Zarzadu do dnia 25 marca 2015 r., a od 26 marca
2015 r. Prezes Zarzadu

Marcin tuniewski

Wiceprezes Zarzadu

s Za sporzadzenie

skonsolidowanego

sprawozdania

finansowego w badanym okresie

odpowiedzialna byta Pani Joanna Krupa Certyfikowany Ekspert Ustug Ksiegowych nr 0074/25.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2015 roku w skiad Grupy Kapitatowej CENOSPHERES TRADE &

ENGINEERING S.A. wchodzity nastepujace jednostki zalezne (bezposrednio
i posrednio):
Dzien
bilansowy
Char‘akter Ud!i-a|w e Poc!mlct uprawmon.y, na ktéry
5 podmiotu: D- | kapitale Metoda ; ktéry przeprowadzil | sporzadzon
Nazwa Jednostki . & — sprawozdaniu , "
dominujgca Z- | spdtki konsolidacji eve— badanie sprawozdania o
zalezna zaleinej WY finansowego sprawozdan
ie
finansowe
CENOSPHERES TRADE & konsolidacja i
ENGINEERING S.A. D pelna Bez zastrzezen WBS Audyt Sp. z 0.0 31.12.2015
KAZSPHERE TOO z wow | Remstldags | Jednodlieniy X 31.12.2015
petna byta badana

Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje wyniki spdlek za okres sprawowania kontroli nad tymi

spotkami.

Na badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej skfadajg sie
sprawozdania jednostkowe Spoétki Dominujacej oraz Spotki zaleinej sporzadzone na dzien

31.12.2015 roku.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami
przedstawia sie nastepujaco:

jednostkowymi, a

sprawozdaniem skonsolidowanym

Zysk/Strata netto za

Spotka Suma bilansowa w zt ——
Podmiot dominujgcy 5642 -2 666
Podmioty zalezne 841 - 881
RAZEM 6483 -3 547
Korekty konsolidacyjne -2053 -235
Suma sprawozdania skonsolidowanego 4430 -3782

WBS Audyt Sp.

Z 0. 0.

Adres: ul.

Grzybowska 4 lok. U9B,

00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 2
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1l. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym grupy kapitatowej
oraz sprawozdaniu finansowym jednostki Dominujqcej za poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za okres 1.01.2014 r. -
31.12.2014 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig bez
zastrzezeni ze zwrdceniem uwagi:

_Nie zgfaszajac zastrzezenn do skonsolidowanego sprawozdania finansowego informujemy,
7e sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kazsphere TOO objete tym sprawozdaniem, nie
byto badane przez biegfego rewidenta, co jest to zgodne z postanowieniami art. 64 ustawy 0
rachunkowosci.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2014 r. - 31.12.2014 r., zostalo
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2015 .

Skonsolidowane sprawozdanie za okres 01.01.2014 r. - 31.12.2014 r. zostato sporzadzone na
wewnetrzne potrzeby jednostki i nie podlegato obowigzkowi badani i zlozenia w Krajowym
Rejestrze Sagdowym.

1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Uchwata Rady Nadzorczej z dnia 30.09.2015 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2015 r.,, umowa
o badanie zostata zawarta dnia 27.11.2015r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skorzewski, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy 0
biegtych rewidentach.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowia naszym zdaniem wystarczajacg podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosc. Zakres i
poziom istotnoéci przyjety dla poszczegblnych procedur badania sprawozdania finansowego za
rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgce;j si¢ w siedzibie WBS Audyt Sp. z 0.0.

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 29.04.2016 r. potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia
dokumentéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz SWO0jg
odpowiedzialno$¢ za prawidiowosc, rzetelnosc i jasno$¢ sprawozdania finansowego.

W trakcie badania Zarzad jednostki dominujacej udostgpnit wszelkie zgdane dokumenty,
oéwiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbgdne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Sprawozdanie finansowe jednostki zalezne; Kazsphere TOO nie zostato zbadane przez Biegtego
Rewidenta. Udzial sumy bilansowej przed dokonaniem wylgczen stanowi 13%. Ewentualne
korekty i zastrzezenia moglyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie przeprowadzono w okresie od 08.03.2016 r. do 29.04.2016 .

WBS Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt
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B. OCENA SYTUACII MAJATKOWO-FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci raportu biegtego rewidenta zostaty przedstawione w tysigcach

ztotych.

I. STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

31.12.2015r. 31.12.2014r. Zmiana stanu
Lp. Wyszczegélinienie kwota | struktura kwota | struktura Wartosciowo %
wtys. 2 | % wtys. 2l [ % 2015r. /2014 r. 2015r./2014r.

A Aktywa trwate 2554,0 58% 1428,3 48% 1125,7 79%
1. Wartosci niematerialne i prawne 49,0 1% 0,1 0% 48,9 48900%
Il. | Wartoic firmy jednostek podporzadkowanych 26,0 1% 34,6 1% -8,6 -25%
Ill. | Rzeczowe aktywa trwale 2170,0 49% 1145,6 39% 1024,4 89%
v, Naleznosci dfugoterminowe 86,0 2% 199,3 7% -113,3 -57%
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -

i3 Nieruchomosci 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -

2 Wartosci niematerialne i prawne 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -

3. Diugoterminowe aktywa finansowe 41,0 1% 0,0 0% 41,0 -
4, Inne inwestycje diugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
VI. | Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 182,0 4% 48,7 2% 1333 274%
B. Aktywa obrotowe 1876,0 42% 1535,8 52% 340,2 22%
. Zapasy 405,0 9% 525,7 18% -120,7 -23%
1. Naleznosci krotkoterminowe 919,0 21% 889,6 30% 29,4 3%
& Naleznosci od jednostek powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 91,0 21% 889,6 30% 29,4 3%
1. | Inwestycje krotkoterminowe 539,0 12% 1193 4% 418,7 352%
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13,0 0% 1,2 0% 11,8 983%

AKTYWA RAZEM 4430,0 100% 2964,1 100% 1465,9 49%

31.12.2015r. 31.12,2014 r. Zmiana stanu
Lp. Wyszczegdlnienie kwota | Struktura kwota | Struktura Wartosciowo ! %
w tys, zi % w tys. zt % 2015r./2014r.

A Kapitat (fundusz) wiasny 389,0 9% 665,7 22% -276,7 -42%
1. Kapital (fundusz) podstawowy 300,0 7% 250,0 8% 50,0 20%
Il Udziaty (akcje) wtasne (-) 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
1. Kapital (fundusz) zapasowy 4211,0 95% | 2900,0 98% 1311,0 45%
V. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
VI. | Rdinice kursowe z przelicz. 460,0 10% -44,5 -2% 504,5 -1134%
VIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -800,0 -18% -280,7 -5% -519,3 185%
VIlI. | Zysk (strata) netto -3782,0 -85% | -2 159,1 -73% -1622,9 75%
B. | KAPITAL MNIEJSZOSCI | UJEMNA WARTOSC FIRMY 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
I Kapital mniejszosci 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
I Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
G ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 4041,0 91% | 2288,4 78% 1742,6 76%
Il Rezerwy na zobowigzania 36,0 1% 115,2 4% -79,2 -69%
1. Zobowigzania dlugoterminowe 819,0 18% 0,0 0% 819,0 -
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 2322,0 52% | 2183,2 74% 138,8 6%
1. Wobec jednostek powigzanych 237,0 5% | 1776,0 60% -1539,0 -87%
2, Wobec pozostatych jednostek 0,0 0% 407,2 14% -407,2 -100%
3. Fundusze specjalne 0,0 0% 0,0 0% 0,0 -
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 864,0 20% 0,0 0% 864,0 -

PASYWA RAZEM 4430,0 100% | 2964,1 100% 1465,9 49%
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Il. STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

1.01.2015r. - 1.01.2014r. - e iy
31.12.2015r. 31.12.2014 r.
Lp. Wyszczegdlnienie kwota |struktura | kwota | struktura | Wartosciowo | %
w tys. zt % w tys. zt % 2014 r. /2013 r.
Przychody netto ze sprzedazy 1566 | 74% 1058,1 69% 506,9 48%
Koszty dziatalnosci operacyjnej w tym: 4447 74% 3144,7 84% 1302,3 41%
| Amortyzacja 267 4% 62,1 2% 204,9 330%
0. Zuzycie materialow i energii 262 4% 116,3 3% 145,7 125%
Il | Ustugi obce 1391| 23% 1747,5 47% -356,5 -20%
v Koszty Swiadczen pracowniczych 1272 21% 678,6 18% 593,4 87%
v Podatki i optaty 23 0% 31,9 1% -8,8 -28%
Vi Pozostate koszty rodzajowe 233 4% 210,0 6% 23,0 11%
Wartolsc ’sprzedanych towarow i 999 17% 298.3 8% 00,7 235%
Vil materialdw
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2 881 X -2 085,6 X -795,4 38%
Pozostate przychody operacyjne 269 4% 2333 6% 35,7 15%
E. Pozostate koszty operacyjne 75 1% 340,5 9% -265,5 -78%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2687 459 2192,8 -0,59 4942 23%
(C+D-E)
Przychody finansowe 286 5% 239,8 6% 46,2 19%
H. Koszty finansowe 1492 25% 238,5 6% 1253,5 526%
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czeéci udziatdw jednostek 0 0% 0,0 0% 0,0 -
| podporzadkowanych
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3893 65% 21915 599 17015 78%
J (F+G-H)
0,0 0% 0,0 0% 0,0 =
l. Zyski nadzwyczajne
I Straty nadzwyczajne 0,0 0% 0,0 0 0,0 -
Odpis wartosci firmy jednostek 9 0% 8,6 0% 0,4 59
K. podporzgdkowanych
Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,0 0% 0,0 0 0,0 -
podporzadkowanych
£ Zysk (strata) brutto (I+/-]) -3902,0 X -2200,1 X -1701,9 77%
M. Podatek dochodowy -120,0 -2% -41,0 -1% -79,0 193%
Pozosta{e.obowgzkcwe zmniejszenia 0,0 0% 0,0 0 0,0 )
N. zysku (zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach {stratach) netto
jednostek podporzadkowanych 0,0 0% 0,0 0 0,0 =
wycenianych metoda praw wiasnosci
(Zyski) straty mniejszosci 0,0 0% 0,0 0 0,0 =
Zysk (strata) netto (K-L-M) -3782,0 X -2 158,1 X -1622,9 75%
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lll. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI  CHARAKTERYZUJACE  DZIAtALNOSC
JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci finansowej 31.12.2015r. 31.12.2014'r.

Wskainik ptynnosci finansowej | stopnia
1. aktywa obrotowe 0,5 0,7

zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

2. Aktywa obrotowe — zapasy 0,4 04
Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia
3. $rodki pienigine i inne aktywa pienieine 0,1 0,1

zobowigzania krétkoterminowe

31.12.2015r. 31.12.2014 r.

Wskazniki rentownosci

Rentownosé majatku (ROA)

-85,37% -72,84%

wynik finansowy netto x 100%
przecietny stan aktywow

Rentownos¢ kapitalu wiasnege (ROE)
2. -972,24% -324,34

wynik finansowy netto x 100 %
przecigtny stan kapitatéw wtasnych

Na podstawie analizy wskainikowej mozina stwierdzi¢, iz sytuacja w Grupie oraz wielkosci
podstawowych wskaznikdw pogorszyta sie w stosunku do roku ubieglego. Suma bilansowa w roku
badanym wyniosta 4 430 tys. zt i wzrosta w stosunku do roku ubieglego o 49%. Wzrost spowodowany
jest w gtownej mierze zwigkszeniem sumy bilansowej Jednostki Dominujgcej tj. Cenospheres Trade
& Engineering, wynikajagcym z zakupu srodkéw trwatych(1 919 tys. i), emisji Akcji serii C w (3 000 tys.
zt) oraz emisji obligacji serii A (1200 tys. zi)

Strata netto osiggnefa wartod¢ 3 782 tys. zt. Ze wzgledu na poniesiong w badanym okresie strate
netto wszystkie wskazniki rentownosci majg warto$¢ ujemng. Wskazniki ptynnoéci nieznacznie
pogorszyly sie w stosunku roku ubiegtego i w dalszym ciggu utrzymujg sie na poziomie
nieoptymalnym.

Zgodnie z raportem biezgcym nr. 15/2016 Zarzad Jednostki Dominujgcej poinformowat, ze w dniu 20
kwietnia 2016 r. dokonat przydziatu 1 500 obligacji na okaziciela o 1gcznej wartoéci nominalnej
1.500.000 zt.

Zwracamy uwage, ze sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Kazsphere TOO nie zostato zbadane
przez Biegtego Rewidenta. Udziat sumy bilansowej przed dokonaniem wylaczeri stanowi 13%.
Ewentualne korekty i zastrzezenia mogtyby mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.,
Zmiany wartosci przyjetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym mogtyby mieé réwniez
wptyw na poziom wskaznikdw (rentownosci i ptynnosci).

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Cenospheres Trade
& Engineering S.A. sporzadzonego na dzied 31 grudnia 2015 roku oraz powyzsze wskazniki nie
wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na ktéra
zostato sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. Poprawnosc przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Zasady rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w informacji dodatkowej w
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 r.

Sprawozdania finansowe, bedgce podstawg sporzgdzenia zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej zostaty sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2015 roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia
2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku.

Jednostka dominujgca posiada dokumentacje konsaolidacyjng zgodng z art. 20 Rozporzgdzenia
Ministra Finansow z dn. 25.09.2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki, zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych.

1. Konsolidacja kapitafow, w tym kapitaf mniejszosci

Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe]j jest kapital zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitaty
mniejszosci nie wystepujg. Dane dotyczace kapitatéw wiasnych przedstawiono w informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ll.  Wartosé¢ firmy, ujemna wartos¢ firmy, zysk na okazjonalnym nabyciu
jednostek zaleznych i ich ujeciu w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym

Ustalona wartosc¢ firmy z konsolidacji na dzien 31 grudnia 2015 r. jest zgodna z dokumentacja
konsolidacyjng. Informacje dotyczace ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly zaprezentowane
w informacji dodatkowej i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej.

IV. Woyfqgczenia konsolidacyjne

Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujgcych:

= wzajemne rozrachunki (naleznosci, zobowigzania),

= obroty wewnetrzne jednostek objetych konsolidacjg (przychody, koszty),

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacjg zawarte w wartosci aktywow,

W okresie badanym nie wystapity przeptywy z tytutu dywidend wyptaconych w Grupie Kapitatowe].

Dane stanowigce podstawe do wyfgczen uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostki zaleznej.

Dokonane wytgczenia sg zgodne, we wszystkich istotnych aspektach z przedstawiong do badania
dokumentacjg konsolidacyjna.
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V. Charakterystyka sktadnikow skonsolidowanego bilansu

Szczegblowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych, skonsolidowanych pozycji
aktywow | pasywow zostaty zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych
stanowigcych jej zintegrowang czes¢. Pozycje bilansowe zostaty ujete kompletnie, prawidtowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego.

VI.  Pozycje ksztattujgce wynik dziatalnosci Grupy

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Grupy Kapitalowe]j zostaty ujete kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, w odniesieniu do sprawozdania finansowego. Struktura przychoddw
i kosztow zostata prawidlowo przedstawiona w notach objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

VIl. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wfasnym sporzadzono stosownie do wzoru
okreslonego przez zatgcznik Nr 5 do rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
(Dz. U. z 2008 r., nr 169 poz. 1327). Zmiany te s3 zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz dokumentacja konsolidacyjng.

VIll. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych, w istotnych aspektach, prawidtowo sporzadzono
stosownie do wymaganego zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 4 do rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku (Dz. U. z 2009 r., nr 169 poz. 1327) — metoda
posrednig, na podstawie: skonsolidowanego bilansu, rachunku zyskow i strat, informacji dodatkowe;j
(i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

IX. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia stanowig
integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowej zostaty przedstawione przez Grupe, w istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami
zawartymi w zafgczniku nr 6 do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku
(Dz. U.z 2009 r., nr 169 poz. 1327).

X. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad Jednostki Dominujgcej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy i Jednostki
Dominujgcej, ktérego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to we wszystkich istotnych aspektach zawiera informacje wynikajgce
z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Xl Zgodnosc z przepisami prawa

Zarzad Jednostki Dominujacej zlozyt o$wiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku
obrotowego nie miaty miejsca fakty wiadczace o naruszeniu prawa a takze naruszenia statutéw oraz
umow jednostek Grupy, ktore mogtyby w istotny sposéb wptynaé¢ na sprawozdanie finansowe bedgce
przedmiotem naszego badania.
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D. Podsumowanie badania

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 kolejno numerowanych stron.

WBS Audyt Sp. z o.o.

ul. Grzybowska 4 lok USB, 00-131 Warszawa
NIP: 525-15-69-214, Regon: 010629233
KAS: 0000093028

Maciej Skorzewski
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10396.
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 29 kwietnia 2016 r.
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