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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY I RADY NADZORCZE]
GRAAL SPOLKA AKCYJNA W WEJHEROWIE

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego GRAAL Spétka Akcyjna z siedzibg

w Wejherowie, na ktére skiada sig:

1/ sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywéw

i pasywow wykazuje sume 380.742 tys. zlotych,
2/ sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
catkowite dochody ogétem w wysokosci 24.441 tys. zlotych,

3/ sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 24.441 tys. zlotych,
4/ sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku wykazujace
zwickszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 31.716 tys. ztotych,

5/ informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dzialalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994
roku o rachunkowoscd (Dz.U.z 2013 roku poz. 330, z péiniejszymi zmianami), zwanej dalej ,ustawa

o rachunkowoéci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowodci ksiag

rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieti:

1/ rozdzialu 7 ustawy o rachunkowoséci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng
pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie
~ W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby

1 informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.



R

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

d)

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzien
31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku,
sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogbw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

jest zgodne z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku poz. 133),

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu

jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz

Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych

przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji

wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panistwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 roku, poz. 133),

a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident:

Krystia Kubar:&k

wpisany do rejestru bieghyjch rewidentéw pod nr 9529

Karcelaria Porad Finansowo - Keiggowych
dr Piotr Rojek
Spdtka = ograniczong odpowiedsialuasiiy
40-1535 Katowice, nl. Kondufklorsia 33
Padmiot wpisany va lsie podmiotan nprawnionych do
Ladania sprawosdan finarsowy.h pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2016 roku
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CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

GRAAL Spétka Akcyjna zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia spélki pod firma GRAAL
BOGUSLAW KOWALSKI Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia na mocy aktu notarialnego z dnia
26 kwietnia 2004 roku.

Siedziba Spotki miesci si¢ w Wejherowie (84-200), przy ulicy Zachodniej nr 22.

Spotka wpisana jest do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdatisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000205630.

Jednostka posiada statystyczny numer identyfikacyjny REGON 190056438 oraz dziala pod numerem
identyfikacji podatkowej NIP 588-20-01-859.

Jednostka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spétek handlowych oraz w opatciu o statut Spétki.

W badanym okresie podstawowy przedmiot dziatalno$ci jednostki zgodnie ze statutem Spéiki obejmowat:
® przetwarzanie i konserwowanie migsa oraz produkcje wytobéw z migsa,

® przetwarzanie i konserwowanie ryb, skorupiakow i migczakéw,

® przetwarzanie 1 konserwowanie owocow i warzyw,

e produkcjg olejéw 1 thuszczéw pochodzenia roslinnego i zwierzecego,

e produkcje pozostatych artykuléw spozywezych,

e handel hurtowy i detaliczny,

e transport drogowy towarow,

e magazynowanie i dzialalnos$¢ ushugows wspomagajaca transport.

Na dziefi 31 grudnia 2015 roku kapital podstawowy wynosit 80.565 tys. ztotych i dzielit si¢ na 8.056.485 akji

o warto$ci nominalnej 10,00 zlotych kazda.

Wedlug wiedzy Zarzadu na koniec roku obrotowego lista akcjonatiuszy posiadajacych, co najmniej 5%

glosow byla nastepujaca:

Akcjonariusz Tlo$¢ posiadanych Tlo$¢ posiadanych Warto$¢ nominalna Udzial w kapitale
akeji gloséw posiadanych akcji (z) || podstawowym (%0)
Bogustaw Kowalski 3.343.480 3.343.480 33.434.800,00 41,5
Graal S.A¥) 1.210.854 1.210.854 12.108.540,00 15,0
Nationale-Nedetlanden Powszechne
813.036 813.036 8.130.360,00 10,1
Towarzystwo Emerytalne S.A.
Quercus Towarzystwo Funduszy
. 364.532 364.532 || 3.645.320,00 4,5
Inwestycyjnych S.A.

*) wylaezone jest prawo glosu 3 akei wilasnych na Walnym Zgromadsenin Akgonarinssy
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Kapital wtasny na dzieni bilansowy, tj. 31 grudnia 2015 roku wynosit 257.562 tys. zlotych i w odniesieniu do
kofica poprzedniego roku obrotowego zwickszy! si¢ o kwote 24.441 tys. zlotych.

Badana jednostka jest jednostka dominujaca w grupie kapitalowej GRAAL.

Zgodnie ze statutem Spotki organami jednostki sa: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza

1 Zarzad.

W skiad Zarzadu Spoétki na dziefi wydania opinii wchodzili:

e DPrezes Zarzadu - Pan Bogustaw Kowalski,
e Czlonek Zarzadu - Pani Justyna Frankowska,
e (Czlonek Zarzadu - Pan Piotr Kowalski.

W badanym okresie oraz po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skiadzie

Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien wydania opinii byl nastepujacy:

® Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Wiestaw Fatala,

e Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Piotr Bykowski,

e (Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Dukowski,

e (Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Grzegorz Kubica,
e (zlonek Rady Nadzorczej - Pan Adam Maciejewski.

W badanym okresie wystapily nast¢pujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

e Pan Gerard Bronk ztozyl rezygnacje z pelnienia funkeji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 29 czerwca
2015 roku.

e Pan Adam Maciejewski zostal powolany do pelnienia funkcji Czlonka Rady Nadzotczej z dniem
29 czetwcea 2015 roku.

Po dniu bilansowym do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, ktéry zakoficzyl sie¢ w dniu 31 grudnia 2014 roku
zostalo zbadane przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych Kancelarie Porad Finansowo - Ksiegowych dr Piotr Rojek Spélka
z ograniczong odpowiedzialnoscia w Katowicach. Biegly rewident wydal o tym sprawozdaniu finansowym

opini¢ bez zastrzezefl.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zatwierdzone uchwala Walnego Zgromadzenia

Akcjonariuszy w dniu 29 czerwea 2015 roku.
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Sprawozdanie to zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2015 roku zysk netto za

poprzedni rok obrotowy w kwocie 15.454 tys. zlotych zostal przeznaczony w calosci na kapitat zapasowy.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I KLUCZOWEGO BIEGLEGO
REWIDENTA

Podstaws przeprowadzenia badania jest umowa zawarta pomiedzy Kancelaria Porad Finansowo -
Ksiggowych dr Piotr Rojek Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedzibg w Katowicach, przy ulicy
Konduktorskiej 33, a GRAAL Spélka Akcyjna z siedziba w Wejherowie, przy ulicy Zachodniej 22, w dniu
24 lipca 2015 roku.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego zostal wybrany uchwalq Rady Nadzorczej z dnia

13 lipca 2015 roku.

Kancelaria Porad Finansowo - Ksiggowych dr Piotr Rojek Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
w Katowicach dziala w zakresie badan sprawozdan finansowych w trybie przewidzianym ustawsa z dnia 7 maja
2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 roku, poz. 1011, z pdzniejszymi zmianami)

1zostala wpisana na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaf finansowych pod numerem 1695.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone przez
kluczowego bieglego rewidenta Pana Krystiana Kubanka wpisanego do rejestru bieglych rewidentéw

pod ar 9529.
Badanie przeprowadzono w okresie od grudnia 2015 roku do kwietnia 2016 roku.

DEKLARACJA NIEZALEZNOSCI

Podmiot uprawniony do badania, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
potwierdzaja, ze spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym
badanej jednostki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI PODMIOTU UPRAWNIONEGO I KLUCZOWEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce.
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Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy, ktory zakoficzyl si¢ 31 grudnia 2015 roku, we wszystkich istotnych aspektach, jest zgodne
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz tzetelnie i
jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki, a takze czy

ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sg prawidlowe.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego 1 ksiag rachunkowych zastosowali§my testy
1 procedury wilasciwe dla rewizji finansowej w znacznym stopniu przeprowadzane w sposob wyrywkowy.
Na podstawie wynikéw tych testéw i procedur wnioskowalismy o poprawnoéci badanych pozycji. Testy
przeprowadzone w sposob wyrywkowy zastosowaliSmy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obcigzen
o charakterze publiczno-prawnym, w zwiazku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami,

a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw skarbowych.

OTRZYMANE OSWIADCZENIA I DOSTEPNOSC DANYCH

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Zarzad Spolki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnoéé
1jasnos¢ sprawozdania finansowego, jak téwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji
ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz o§wiadczyl, ze w trakcie badania udostepnil
podmiotowi uprawnionemu oraz kluczowemu bieglemu rewidentowi wszystkie dane finansowe, ksiggi
rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielil informacji i wyjasnien niezbednych dla celéw wydania

opinii.

Otrzymali§my rowniez pisemne oswiadczenie Zarzadu podpisane przez wszystkich czlonkéw (pelniacych
funkcje na dzien 29 kwietnia 2016 roku) o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu
wszelkich zobowigzafi warunkowych oraz ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych

zdarzen, ktore wystapity w okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem zlozenia oswiadczenia.



II. CZESC ANALITYCZNA
1. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

o e e e e
Aktywa trwate 226.217 59,4 229.508 56,2
Rzeczowe aktywa trwale 66.473 17,5 68.784 16,8
Wartos¢ firmy 2.509 0,7 21.504 53
Inne wartos$ci niematerialne 19.840 52 2.995 0,7
Dlugoterminowe aktywa finansowe 134.971 35,4 133.457 32,7
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.424 0,6 2.768 0,7
Aktywa obrotowe 154.525 40,6 179.114 43,8
Zapasy 57.455 15,1 40.487 9,9
Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia
T 92.879 244 133.323 32,6
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 = 307 0,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1.941 0,5 4.997 1,2
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 2.250 0,6 - -
Suma aktywow 380.742 100,0 408.622 100,0
Faee e e o [
Kapital wlasny 257.562 67,7 233121 57,0
Kapitat podstawowy 80.565 21,2 80.565 19,7
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci B 175 4445 163
nominalnej
Akcje wlasne (wielkos¢ ujemna) (12.326) (3.2) (12.326) (3,0
Kapitaly rezerwowe i zapasowe 81.494 214 65.612 16,0
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw 14.664 3,8 14.664 3,6
Zysk (strata) z lat ubieglych oraz roku biezacego 26.555 7,0 17.996 44
Zobowigzania dlugoterminowe 20.250 53 30.115 7,4
Rezerwy 153 - 131 -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2.380 0,6 2.619 0,7
Diugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 7.202 1,9 16.362 4,0
Pozostale dlugoterminowe zobowigzania finansowe 756 0,2 1.471 0.4
Dlugoterminowe zobowiazania i rozliczenia

9.759 2,6 9.532 23
migdzyokresowe
Zobowigzania krétkoterminowe 102.930 27,0 145.386 35,6
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31.12.2015 r. 31.12.2015 r. 31.12.2014 r. 31.12.2014 r.
Pasywa (tys. zl) (%o sumy bilansowe;) (tys. z1) (%o sumy bilansowej)
Rezerwy 655 0,2 358 0,1
Krétkoterminowe kredyty bankowe 1 pozyczki 21.070 5,5 52.229 12,8
Krétkoterminowa czesé dlugoterminowych kredytéw
2.401 0,6 1.756 0,4
bankowych 1 pozyczek
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 15.271 4,0 25.456 6,2
Krétkoterminowe zobowiazania i rozliczenia
63.283 16,6 65.587 16,1
migdzyokresowe
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 250 0,1 = -
Suma pasywow 380.742 100,0 408.622 100,0
2. UPROSZCZONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
1.01.2015 r. - 1.01.2014 r. -
1.01.2015 r. - 1.01.2014 1. -
31122015 1. 31122085 r. 31.12.2014 1. el
(s, 21) (%o przychoc-iow el (%o przychoslow
2 ze sprzedazy) ze sprzedazy)
Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i
) 527.717 100,0 422.086 100,0
materialow
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 1 materialéw 435.674 82,6 348.857 82,7
Zysk brutto ze sprzedazy 92.043 17,4 73.229 17,3
Koszty sprzedazy 43.784 83 33.125 7.8
Koszty ogblnego zarzadu 8.220 15 9.100 22
Pozostale przychody 3.696 0,7 15.466 3,7
Pozostale koszty 17.214 33 27.048 6,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26.521 5,0 19.422 4,6
Przychody finansowe 2.865 0,5 2.765 0,7
Koszty finansowe 4,948 0,9 8.640 2,1
Zysk brutto 24.438 4,6 13.547 3,2
Podatek dochodowy 425 0,1 (1.907) (0,5)
Zysk netto 24.013 4,5 15.454 3,7
Pozostate dochody catkowite 428 0,1 (1.214) (0,3)
Dochody catkowite razem 24.441 4,6 14.240 34
7



3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

2015 r.

2014 r.

Rentownosc¢ sprzedazy brutto (%)

Zysk (strata) ze sprzedazy / Przychody netto ze sprzedazy

7,6

7,3

Rentownos$c sprzedazy netto (%)

Wynik finansowy netto / Przychody netto ze sprzedazy

4,6

3,7

5,4

Rentownos¢ kapitatu wlasnego (%)

Wynik finansowy netto / Sredni stan kapitalu wlasnego

9,8

6,8

9,7

Rentowno$é majatku (aktywow) (%)
Wynik finansowy netto / Sredni stan aktywéw

6,1

3,9

5,4

Plynnosé I stopnia (biezaca)

Aktywa obrotowe - naleznodci z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy - krétkoterminowe
rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krothoterminowe + zobowiazania
krétkoterminowe — zobowiazana z tytulu dostaw powyzej 12 miesiecy -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1,5

; G,

1,2

Plynnosé II stopnia (szybka)

Aktywa obrotowe - zapasy- naleznosci z tytulu dostaw powyzej 12 miesigcy -
krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe/ Rezerwy krotkoterminowe +
zobowigzania krotkoterminowe — zobowiazania z tytulu dostaw powyzej 12 miesigey -
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

0,9

1,0

0,8

Kapitat obrotowy netto (KON)

Kapital wlasny + zobowiazania dlugoterminowe +zobowigzania z tytulu dostaw powyzej
12 miesi¢cy + rezerwy dlugoterminowe - aktywa trwale

41.838

24,198

24.450

Kapitat obrotowy netto w dniach obtotu (dni)
Sredni stan kapitalu obrotowego netto x ilos¢ dni w okresie / Przychody netto ze
sprzedazy

17

16

Wskaznik obrotu naleznosci (dni)

Sredni stan naleznosei z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Przychody netto ze
sprzedazy

66

83

88

Wskaznik obrotu zapaséw (dni)

Stedni stan zapaséw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materialow + koszty sprzedazy + koszty ogblnego zarzadu

37

41

Wskaznik obrotu zobowigzan (dni)

Sredni stan zobowigzar z tytulu dostaw x liczba dni okresu / Koszty sprzedanych
produktow, towarow 1 materialdw + koszty sprzedazy + koszty ogdlnego zarzadu

46

54

58

Wskaznik ogdlnego zadluzenia (%)

Suma bilansowa - kapital wlasny / Suma bilansowa

32,4

42,9

43,9

Wynik finansowy netto na 1 akcje (EPS) (zf)

Wynik finansowy netto /Srednia wazona liczba akeji w okresie, ktorego dotyczy zysk

2,98

1,92

2,56

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych (%)
EBITDA (wynik 2 dzialalnogci operacyinej + amortyzacja) / Sredni stan zobowiazat

krétkoterminowych i rezerw krotkoterminowych

27,0

18,7

15,8




Komentarz

W badanym roku obrotowym Spétka osiagnela zysk netto na prowadzonej dziatalnosci w wysokosci 24.013
tys. zlotych, ktéry w poréwnaniu do roku ubieglego byl wyzszy o 8.559 tys. zlotych, czego efektem jest
podwyzszenie rentownosci sprzedazy, majatku oraz kapitatu wlasnego.

W poréwnaniu do roku 2014 plynnoé¢ finansowa Spétki utrzymywata si¢ na podobnym poziomie, na dzied
bilansowy wskaznik pltynnoéci biezacej wynidst 1,5, natomiast wskaznik ptynnosci szybkiej mial wartoéé 0,9.
W badanym okresie przecigtne cykle obrotu naleznosci, zapaséw i zobowiazaf obnizyly si¢ i wyniosly
odpowiednio 66, 37 1 46 dni. Spétka podobnie jak w ubieglym roku inkasuje swoje naleznodci przecietnie
w okresie dhuzszym, niz splaca zobowigzania.

Na dzien bilansowy Spolka wykazala kapitat obrotowy netto w kwocie 41.838 tys. zlotych.

Wskaznik ogélnego zadluzenia na koniec badanego roku obrotowego wynidst 32,4% i w poréwnaniu do roku
ubiegtego zmniejszy! si¢ o 10,5 punktéw procentowych, co wskazuje na wzrost udzialu kapitaléw wiasnych
w finansowaniu dziatalnosci Spotki.

Wskaznik pokrycia zobowiazan biezacych zwigkszyl si¢ w poréwnaniu do roku 2014 i na dziesi bilansowy
osiagna!l poziom 27,0%.

W 2015 roku na jedna akcje przypadato 2,98 zlotych zysku netto.
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II1. CZESC SZCZEGOLOWA

L

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

Opracowana przez jednostke dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci spelnia wymogi art. 10 ustawy

o rachunkowosci oraz jest zgodna z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowe;.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego mnie stwierdziliSmy znaczacych

nieprawidiowosci dotyczacych systemu rachunkowosdi, ktore nie zostalyby usunicte, a mogly mieé istotny

wplyw na sporzadzenie badanego sprawozdania finansowego, w tym dotyczacych:

® zasadno$cii ciaglodci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

e prawidlowosci dokumentowania operacji gospodatczych,

® rzetelnoéci, bezbigdnosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powiazania dokonywanych w nich
zapiséw z dowodami ksiggowymi i sporzadzonym sprawozdaniem finansowym,

o prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych,

® zasadnosci stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca
komputera,

® spetniania warunkéw jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz przechowywania
ksiag rachunkowych 1 sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu

rachunkowosci.

Zasady wyceny aktywéw 1 pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego za rok koficzacy sie
31 grudnia 2015 roku s3 zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzett Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — z ustawa
o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz byly stosowane w sposéb

ciagly w odniesieniu do roku ubieglego.

Ksiegi rachunkowe zostaly prawidlowo otwarte na podstawie zatwierdzonego bilansu zamkniecia za

poprzedni rok obrotowy.

Spoltka przeprowadzila inwentaryzacje skladnikéw majatkowych w zakresie oraz terminach okreélonych

w art. 26 ustawy o rachunkowoéci. Réznice inwentaryzacyjne ujeto i rozliczono w ksiegach badanego okresu.
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INFORMACJE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCJACH SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Rzeczowe aktywa trwate

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wykazywaty wartos¢ netto 66.473 tys. zlotych i stanowily 17,5%
aktywow Spolki. Laczna warto$¢ brutto $rodkow trwalych wyniosta 114.133 tys. zlotych, a ich dotychczasowe
umorzenie mialo warto$¢ 47.660 tys. ztotych, co oznacza, ze $rodki trwale byly w 41,8% umorzone. W roku

2015 nabyto $rodki trwale na laczna kwote 4.005 tys. ztotych.

Diugoterminowe aktywa finansowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym aktywa finansowe w kwocie 134.971 tys. zlotych stanowity 35,4%
aktywdw Spotki. W pozycji wykazano akcje i udzialy w jednostkach zaleznych i pozostalych w tacznej kwocie
133.471 tys. ztotych oraz udzielona pozyczke jednostce powigzanej w kwocie 1.500 tys. zlotych. W trakcie

roku obrotowego sprzedano akcje w jednostkach notowanych na gietdzie na taczna kwote 526 tys. zlotych.

Zapasy

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zapasy w kwocie 57.455 tys. zlotych stanowily 15,1% aktywow
Spotki.

Na dziefi bilansowy najwigkszy udzial w strukturze zapaséw mialy towary, ktorych udzial wynidsl 46,1%.
Na koniec roku obrotowego zapasy objeto odpisami aktualizujacymi w lacznej kwocie 1.344 tys. zlotych,

z czego 557 tys. zlotych dotyeczylo towarow.

Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 92.879 tys. zlotych
stanowily 24,4% aktywow Spotki.

Gléwna pozycja naleznodci sa rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o wartodci brutto 85.220 tys. zlotych,
z czego 19,3% dotyczy rozrachunkéw z jednostkami powigzanymi. Na dzien bilansowy naleznoéci z tytulu
dostaw 1 ustug, ktorych splata jest watpliwa zostaty objete odpisami aktualizujacymi w lacznej kwocie 3.198
tys. zlotych.

Do naleznosci krotkoterminowych zaliczono réwniez naleznosci od pracownikéw w kwocie 56 tys. zlotych,
rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 6.177 tys. zlotych oraz pozostale naleznosci w lacznej kwocie
brutto 19.529 tys. zlotych.

Warto$¢ brutto pozostatych naleznodci na dzien bilansowy obejmuje naleznosci z tytutu kaucji w kwocie
56 tys. zlotych, rozliczenia z tytulu zakupu udzialow w kwocie 5.757 tys. zlotych, rozrachunki z tytulu
sprzedazy udzialéw w spélce stowarzyszonej wynoszace 4.200 tys. zlotych, naleznoéci stanowiace kary
umowne dotyczace rozwigzania umowy dzierzawy w wysokosci 2.000 tys. zlotych, rozliczenia z tytulu cesji
wierzytelno$ct w kwocie 5.515 tys. ztotych, zaliczki na §rodki trwale wynoszace 1.071 tys. zlotych oraz inne
naleznosci w kwocie 930 tys. zlotych. Laczny odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartodci pozostalych

naleznodci na koniec badanego okresu wynosi 15.002 tys. zlotych.
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Kapital wlasny

Na dziert 31 grudnia 2015 roku kapital wlasny Spotki wynosil 257.562 tys. zlotych.

Na warto$¢ ta skladaly sie nastepujace pozycje:

*  kapital podstawowy w kwocie 80.565 tys. ztotych,

* nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w kwocie 66.610 tys. zlotych,

* akcje wlasne w kwocie 12.326 tys. zlotych,

*  kapitaly rezerwowe i zapasowe w kwocie 82.269 tys. zlotych,

* kapital rezerwowy z tyt. zyskéw/strat aktuarialnych w kwocie 4 tys. zlotych,

*  kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywéw finansowych o wartoéci ujemnej w kwocie 779 tys.
zlotych,

*  kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow trwalych w kwocie 14.664 tys. ztotych,

*  zysk z lat ubieglych i roku biezacego w wysokosci 26.555 tys. zlotych.

Krotkoterminowe zobowigzania i rozliczenia mi¢gdzyokresowe

Wykazane w sprawozdaniu finansowym zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 63.283 tys.
zlotych stanowily 16,6% pasywdow Spétki.

Spotka posiadata rozrachunki z tytutu dostaw i ustug o tacznej wartosci 60.242 tys. zlotych.

Do zobowiazafi krotkoterminowych zaliczono réwniez rozrachunki publiczno-prawne wynoszace 1.339 tys.
zlotych, zobowigzania z tytulu wynagrodzen w wysokosci 954 tys. zlotych oraz pozostale zobowiazania
w kwocie 63 tys. zlotych.

Wrykazane w sprawozdaniu finansowym krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja gléwnie

otrzymane dotacje w wysokosci 655 tys. ztotych.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W badanym roku obrotowym Spétka osiagnela przychody ze sprzedazy w wysokosci 527.717 tys. zlotych, co
oznacza wzrost o 25,0% w poréwnaniu do roku ubieglego. Jednoczesnie koszty dziatalnosci operacyjnej
wyniosly 487.678 tys. zlotych, czyli wzrosly o 24,7% w pordéwnaniu do roku ubieglego.

Na sprzedazy Spotka osiagneta zysk w wysokosci 40.039 tys. zlotych.

KOMPLETNOSC I POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Dane zawarte w informacji dodatkowej odpowiadaja wymogom wynikajacym z Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej otaz wynikaja
z zapisow ksiag rachunkowych 1 s3 zgodne z wielkociami prezentowanymi w innych czesciach sprawozdania.
Nie stwierdzilismy istotnych brakow 1 nieprawidlowosci w informaciji dodatkowej mogacych ujemnie wplynaé

na rzetelnos¢ sprawozdania finansowego.

12



R

Dane zawarte w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym sa prawidlowe i kompletne w rozumieniu
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowe] oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej

oraz zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i zapisami ksiag rachunkowych.

Sporzadzone przez Spélke sprawozdanie z przeplywéw pienieznych jest prawidlowe i kompletne
w rozumieniu Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych  Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz jest powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem
z calkowitych dochodéw oraz zapisami ksiag rachunkowych. Nie stwierdziliémy istotnych nieprawidiowosci

w sporzadzeniu tego sprawozdania.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw watto§ciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz.
U. z 2014 roku, poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

s4 z nim zgodne.

INFORMACJA O OPINII BIEGLEGO REWIDENTA
W opatciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego Spétki sporzadzonego na dzied 31 grudnia

2015 roku 1 za okres koriczacy si¢ tego dnia wydalismy o tym sprawozdaniu opinie bez zastrzezer.

Kluczowy biegly rewident:

wpisany do rejestru jbiegtych rewidentéw pod nr 9529

Kancelaria Porad Firansowe - Kssggonryeh
dr Piotr Rojek
Spatka 5 ograniczong odpowiedsialnosciq
40-155 Katow:.e, ul. Konduktorska 33
Podmiot wpisany na lsty podmiotow uprawnionych do
badaria sprawesdast finansowych pod nr 1695

Katowice, dnia 29 kwietnia 2016 roku
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