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PISMO ZARZADU

Szanowni Panstwo,
Drodzy Akcjonariusze,

mamy przyjemnos$¢ przedtozy¢ Panstwu raport spoétki SAPLING SA, podsumowujgcy
dziatalno$¢ w roku 2015.

2015 rok byt rokiem zwieniczajgcym okres START-UP spétki. Cztery lata od utworzenia
SAPLING sp. z 0.0. GRUPA SAPLING przeszta planowang transformacje strukturalng i formalna. Z tego
powodu wyniki finansowe spétki nalezy analizowad i rozpatrywac jako catos¢, w okresie czterech
pierwszych lat funkcjonowania. Proponowana metodologia analizy wynika z faktu poczynionych przez
spotke znacznych inwestycji w rozwdj produktowy, technologiczny i organizacyjny. Na podwyzszenie
kosztow funkcjonowania spétki w tym okresie wptynety wdrozenia, komercjalizacje nowych
technologii, rozwigzan produktowych oraz kilku projektéw sprzedazowych eksplorujacych rézne
segmenty rynku. Spoétka rownolegle opracowywata i testowata nowe rozwigzania, ktére po fazach
laboratoryjnych i testowych sg wprowadzane do obrotu.

SAPLING SA w roku 2015 byta poddana procesowi restrukturyzacji oraz ograniczenia kosztéw
w celu zwiekszenia efektywnosci. Jednym z etapdw tej restrukturyzacji byto przeprowadzenie
procesu potgczenia Spotki Akcyjnej z jej spdtka zalezng i zmiana siedziby, co nastgpito w listopadzie.
2015 rok wigze sie réwniez ze zmianami personalnymi w strukturach organizacji. Efekty niniejszych
procesow bedg miaty odzwierciedlenie w wynikach 2016 roku.

W 2015 roku na przychody i wynik spétki miat wptyw przedtuzajacy sie proces wdrazania
programow unijnych, wspoéffinansujacych inwestycje samorzadowe. Efektem powyzszego byt spadek
obrotéw o ok 72% na catym krajowym rynku inwestycyjnym w Jednostkach Samorzadu
Terytorialnego. W efekcie powyzszego Zarzad Spotki podjat decyzje o reorganizacji i
przeformutowaniu priorytetéw oraz zmianie strategii sprzedazy.

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie ze szczegétowymi danymi zawartymi w niniejszym
Raporcie.

Z powazaniem,

Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA
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OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki Sapling Spoétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porédwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Sapling S.A oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci
zawiera prawdziwy obraz sytuacji, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA

OSWIADCZENIE

Zarzad Spoétki Sapling Spoétka Akcyjna oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, RACHUBA Sp. z 0.0.. z siedzibg w Biatymstoku przy ul. Wiékienniczej 17
lok Nr 1 , wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 3412, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA
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WYBRANE DANE FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE Stan w tys. PLN na Stan w tys. EUR na
BILANS 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
Kapitat wtasny 6 415,77 5580,86 1 505,24 1309,60
Kapitat mniejszosci 232,21 0,00 54,48 0,00
Aktywa trwate 6 704,45 6652,58 1572,97 1561,09
Aktywa obrotowe 1338,04 1012,78 313,93 237,66
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 73,97 278,92 17,35 65,45
Naleznosci dtugoterminowe 325,62 294,47 76,39 69,10
Naleznosci krotkoterminowe 1062,75 468,83 249,34 110,02
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 73,97 278,92 17,35 65,45
Zobowigzania dtugoterminowe 515,24 974,68 120,88 228,72
Zobowigzania krétkoterminowe 859,32 1097,33 201,61 257,50
Aktywa/Pasywa razem 8 042,50 7665,37 1 886,89 1798,75

WYBRANE DANE FINANSOWE

Stan w tys. PLN za okres

Stan w tys. EUR za okres

L AL UL AT od 01.01.2014 | od 01.01.2015 | od 01.01.2014 | od 01.01.2015
do 31.12.2014 | do 31.12.2015 | do 31.12.2014 | do 31.12.2015
Przychody netto ze sprzedazy 3116,45 1700,81 743,91 406,47
Zysk (strata) na sprzedazy -891,20 -690,90 -212,73 -165,12
Zysk (strata) na dziatalnosSci operacyjnej -960,83 -557,05 -229,35 -133,13
Zysk (strata) brutto -1288,71 -818,24 -307,62 -195,55
Zysk (strata) netto -1190,79 -818,24 -284,25 -195,55
Poszczegdlne pozycje bilansowe prezentowane w EUR przeliczono z PLN wg kursu:
e nadzien31.12.2014-4,2623 PLN za 1 EUR
e nadzien 31.12.2015-4,2615PLN za 1 EUR
Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat prezentowane w EUR przeliczono z PLN wg sredniego

kursu:

e zaokresod 01.01.2014 do 31.12.12014 —4,1893 PLN za 1 EUR
e zaokres 0d 01.01.2015 do 31.12.12015 —4,1843 PLN za 1 EUR
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci SAPLING SA za okres: 01.01.2015- 31.12.2015

h
SAPLING

Biatystok
05.05.2016r.
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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOtCE

Siedziba Zurawia 71A lok. CT. 1.29, 15-570 Biatystok
Telefon 85 733 3060

Fax 857333070

E-mail kontakt@sapling.com.pl

Strona internetowa www.sapling.com.pl

NIP 5252521008

REGON 144418274

Numer KRS wraz z organem KRS 0000393585

prowadzacym rejestr Sad Rejonowy w Warszawie, Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego

Rejestru Sadowego

Zarzad Maciej Pawluk Prezes Zarzadu

Agnieszka Jankowska Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Zofia Bielecka Przewodniczgca Rady

Nadzorczej

Tomasz Koztowski Cztonek Rady Nadzorczej

Katarzyna Pawluk Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Czaja Cztonek Rady Nadzorczej

Konstancjusz Swiredo Cztonek Rady Nadzorczej

Dnia 30 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
zmianie siedziby Emitenta na Biatystok.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Spoétki jest optacony w catosci i
wynosi 4 052 500 zt. Sktadajg sie na niego 40 525 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda:

1 000 000 akcji zwyktych serii A,
3 525 000 akcji zwyktych serii A1,
29 000 000 akcji zwyktych serii B,
7 000 000 akcji zwyktych serii C.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 22 stycznia 2015 podjeto uchwatg w
sprawie dematerializacji akcji serii B i C w zwigzku z ubieganiem si¢ Emitenta o dopuszczenie tych
akcji do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect” na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych.

Dnia 22 stycznia 2015 roku Pan Robert Procyszyn ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej.

Dnia 22 stycznia 2015 roku podczas Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Sapling SA
zostat uzupetniony sktad Rady Nadzorczej w osobie Pana Michata Czaja oraz Pana Konstancjusza
Swiredo. Obecnie Rada Nadzorcza Emitenta liczy pieciu cztonkdw.

Pan Artur Komorowski ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej w dniu 11
wrzesnia 2015 roku.
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Uchwatg nr 1/12/15 z dnia 30 grudnia 2015 roku na Posiedzeniu Rady Nadzorczej Spotki
podjeto uchwate w sprawie powotania Cztonka Rady Nadzorczej, w osobie Pana Krzysztofa
Skaradzinskiego. Powotany Cztonek Rady Nadzorczej zostat dokooptowany na podstawie §14 ust. 3
Statutu Spotki i bedzie sprawowaé swoje czynnosci do czasu dokonania wyboru Cztonka Rady
Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie Spétki, nie dtuzej jednak niz przez okres trzech miesiecy od
daty kooptacji.

Dnia 30 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w
sprawie potgczenia Emitenta z spétka zalezng Sapling Sp. z 0.0. poprzez przeniesienie catego majgtku
spotki zaleznej na Emitenta, bez podwyzszania kapitatu zaktadowego Emitenta. W wyniku potaczenia
nie zostaly przyznane przez Emitenta zadne prawa wspdlnikom lub osobom szczegdlnie
uprawnionym w Spodfce zaleznej. Emitent posiada 100% praw gtosu w przejmowanej spétce. W
wyniku potgczenia nie nastgpita zmiana statutu Emitenta.

W dniu 25.11.2015 roku Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji zmian w Statucie Spotki, dokonanych uchwatami
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 wrze$nia 2015 r. w zakresie zmiany siedziby
Emitenta. Dotychczasowa tres¢ §1 ust.3 Statutu Spoétki (przed zmiang): ,,3. Siedzibg Spatki jest miasto
stoteczne Warszawa.”. Aktualna tres¢ §1 ust.3 Statutu Spétki (po zmianie): ,,3. Siedzibg Spoétki jest
miasto Biatystok.”. Nowy adres siedziby Emitenta jest nastepujacy: Sapling S.A. Zurawia 71A, lok.
CT.1.29 15-540 Biatystok

W dniu 25.11.2015 roku Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS roku zarejestrowat potgczenie Emitenta (Spotka przejmujaca) ze spdtka zaleing, tj.
Sapling Sp. z o.0. z siedzibg w Biatymstoku (Spdtka przejmowana). Potgczenie Spotek zostato
dokonane w sposdb przewidziany w art. 492 §1 pkt 1 w zw. z art. 515 §1 KSH, przez przeniesienie
catego majagtku Spotki przejmowanej na Spotke przejmujacg bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki przejmujgcej. Potaczenie nastgpito w oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
potaczenia. Wykreslenie Sapling Sp. z 0.0. z rejestru przedsiebiorcéw KRS nastepuje w tym przypadku
z urzedu.

W dniu 02.02.2016 r. zostat ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A., 12.325.000 (dwanascie milionéw trzysta dwadziescia pie¢ tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10zt (dziesie¢ groszy) kazda. Zarzad Gietdy Papieréw
Wartoséciowych w Warszawie S.A., podjat uchwatg Nr 192/2016 w sprawie okreslenia 02 marca 2016
roku, jako dnia pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

AKCJE | STRUKTURA AKCJONARIATU

AKCJE SERII A - powstaty na mocy aktu zawigzania spotki CCB SA z dnia 03.08.2011 i zostaty optacone
w catosci wktadem pienieznym przed zarejestrowaniem spotki.

AKCJE SERII Al - powstaty na mocy Uchwaty nr 3 z dnia 30.08.2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii Al. Objecie nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej w zamian
za wktad pieniezny.

AKCJE SERII B - akcje serii B zostaty objete na mocy Uchwaty z dnia 18.09.2013 w zamian za wkfad
niepieniezny. Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sapling SA z dnia 6 pazdziernika
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2014 roku zostata dokonana zmiana statutu spétki w ten sposdb, ze paragrafie 4 ust. 2 pkt. C)
zastgpiono stwierdzenie ,akcji zwyktych, imiennych serii B” na ,akcji zwyktych, na okaziciela serii B”
W dniu 22 stycznia 2015 roku podjeto uchwate w sprawie dematerializacji akcji serii B.

AKCJE SERII C - powstaty na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy z
dnia 15 maja 2014 zmienionej 6 pazdziernika 2015 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez emisje akcji serii C. Objecie nastgpito w trybie subskrypcji prywatnej w zamian
za wktad pieniezny. W dniu 22 stycznia 2015 roku podjeto uchwate w sprawie dematerializacji akcji

serii C

AKCJONARIUSZ ILOSC AKCII UDZIAL W ILOSC GLOSOW | UDZIAt W GtOSACH

KAPITALE NA Wz NA Wz

Robert Procyszyn* 10 050 000 24,80% 10 050 000 24,80%
Maciej Pawluk 5575 000 13,76% 5575 000 13,76%
Katarzyna Procyszyn 4 350 000 10,73% 4 350 000 10,73%
Agnieszka Jankowska 4029 966 9,94% 4029 966 9,94%
Grzegorz Maj 3510 644 8,66% 3510 644 8,66%
Przemystaw Chyzy 3031763 7,48% 3031763 7,48%
Pozostali 2727627 6,73% 2727 627 6,73%
Artur Komorowski 2 537500 6,26% 2537500 6,26%
Joanna Sylwestrzak 2 537 500 6,26% 2 537 500 6,26%
Piotr Roszczyc 2175000 5,37% 2175000 5,37%
Razem 40 525 000 100,00% 40 525 000 100,00%

* Pan Robert Procyszyn zmart 09.09.2015 r.

POWIAZANIA POMIEDZY SAPLING SA, A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH

Pan Robert PROCYSZYN w okresie od 6 pazdziernika do 22 stycznia 2015 roku petnit rownoczesnie
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej oraz byt wiekszosciowym akcjonariuszem.

Pan Maciej PAWLUK réwnoczesnie petni funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta oraz jest akcjonariuszem
posiadajgcym powyzej 5% akcji Emitenta.

Pani Agnieszka JANKOWSKA réwnoczesnie petni funkcje Cztonka Zarzadu Emitenta oraz jest
akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% akcji Emitenta.

Pan Artur KOMOROWSKI w okresie od wrzesnia 2013 réwnoczesnie petnit funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta oraz byt akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% akcji Emitenta.

Pani Katarzyna PAWLUK, bedaca cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest zong Pana Macieja
Pawluka, bedgcego Cztonkiem Zarzadu Emitenta.
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2. OGOLNE INFORMACIJE

HISTORIA SAPLING SA.

Data
3 sierpien 2011

30 grudzien 2011

2011

30 grudzien 2011

2012

19 wrzesien 2013

wrzesien 2013

wrzesien 2013

15 stycznia 2014

29 wrzesnia 2014

20 pazdziernika 2014

4 grudnia 2014

Styczen 2015 r.
Kwiecien 2015 r.
Czerwiec 2015 .

Sierpien 2015 r.

Listopad 2015 r.

Wydarzenie
Zarejestrowanie spotki pod nazwg CCB Spétka Akcyjna
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata zmieniona nazwa
Spotki na ActivSanus Spétka Akcyjna
Spotka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej
Podpisanie umowy o wspdtpracy w realizacji wsparcia w zakresie
rehabilitacji fizycznej spotecznej i zawodowej osdb niepetnosprawnych z
Fundacjg Avalon - Bezpos$rednia Pomoc Niepetnosprawnym
Spotka rozpoczeta wspdtprace w w/w zakresie i rozpoczeta $wiadczenie
ustug rehabilitacji na rzecz beneficjentéw Fundacji.
Spétka nabyta 100% udziatow w spotce Sapling sp. z 0.0. zajmujgce;j sie
wdrazaniem technologii dla ochrony srodowiska, posiadajacej prawa do
zgtoszen patentowych trzech innowacyjnych technologii
Spoétka wygasza prowadzenie dziatalnosci zwigzanej z konsultacjami
fizjoterapeutycznymi na rzecz prowadzenia prac nad innowacjami i
wdrazaniem technologii dla ochrony srodowiska
Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata
zmieniona Firma Spoétki na SAPLING Spétka Akcyjna.
Pierwszy dzien notowan Emitenta w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect
SAPLING sp. z 0.0. podpisata umowe z Miastem Biatystok na wynajem
nieruchomosci potozonej w Biatostockim Parku Naukowo Technologicznym
(BPN-T)
SAPLING rozpoczeta seryjng produkcje urzadzen w technologii SBAR
W ramach pigtej edycji konkursu Skrzydta Biznesu 2014 SAPLING sp. z 0.0. zajetfa
pierwsze miejsce w wojewddztwie podlaskim w kategorii przedsiebiorstw z
obrotem do 8 min zt.
Oczyszczalnie SBHR zostaty wdrozone do seryjnej produkcji
SAPLING otworzyt platforme sprzedazowg e-commerce www.ekoinstalacje24.pl
Spdétka wprowadza do oferty nowy produkt, mikro-elektrownie fotowoltaiczng
do zasilania indywidualnych systemdéw oczyszczania Sciekdw
Nowy produkt w ofercie SAPLING. SMART Tank, oczyszczalnia o charakterze
budzetowym przeznaczona do lokalizacji i uzytkowania letniskowego,
sezonowego.
Nastgpito potgczenie spdtek, SAPLING SA i SAPLING sp. z 0. o. Siedziba spotki
akcyjnej zostata przeniesiona do Biategostoku.

PROFIL DZIALALNOSCI SAPLING SA

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki SAPLING SA. bazuje na pracy nad projektowaniem i wdrazaniem
innowacyjnych technologii wykorzystywanych w segmencie ochrony s$rodowiska. Dziatalnos¢
dotyczyta w znacznej czesci technologii oczyszczania $ciekdw oraz unieszkodliwiania pozostatosci po
procesach oczyszczania i rozwigzan towarzyszacych tego typu infrastrukturze.

Spétka, miedzy innymi z uwagi na wiekszg eksploracje rynku oraz bezposredni dostep do informaciji,
Swiadczy ustugi w kategorii montazowo-budowlanej. Stanowito to w okresie START-UP znaczne
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zrodto przychodédw umozliwiajgce finansowanie prac badawczo-rozwojowych oraz finansowanie
biezgcej dziatalnosci. Zasadniczg sferg generowania przychoddéw jest sprzedaz wtasnych rozwigzan,
technologii, produktow gotowych i licencji udzielonych na wykreowane przez spétke technologie.

Prace badawczo-rozwojowe prowadzone sg w ramach wifasnego potencjatu wykorzystujgcego
inzynieréw pracujgcych w SAPLING oraz wspétpracujacych specjalistow w ramach konkretnych
projektdw na zasadach “freelancer”. Spotka $cisle wspotpracuje z uczelniami technicznymi, ktére w
swoim potencjale teoretycznym stanowig bardzo interesujgcy baze rozwigzan, ktére mogg byé we
wspotpracy skomercjalizowane, wprowadzone do obrotu. SAPLING takze wspdtpracuje z podmiotami
produkcyjnymi, dla ktdrych tworzy aktualizacje i modernizacje funkcjonujgcych rozwigzan.

OTOCZENIE BIZNESOWE - CHARAKTERYSTYKA RYNKU

CHARAKTERYSTYKA RYNKU

Zgodnie z prognozami diugofalowymi rynek ekologiczny w Polsce rosnie. Segment z ktérego
spotka generuje przychody (gospodarka sciekowa) to roczny potencjat na poziomie 800 min. PLN w
kategorii robot i wyrobdw budowlanych. Znaczaca czescig rynku sg zamdwienia publiczne, to w
kategorii przydomowych oczyszczalni Sciekdéw ok. 24 tys. instalacji. W tym segmencie sprzedaz
odbywa sie w ramach przetargéw publicznych, z reguty sg to zamodwienia ponizej progu 5 186 000
EUR. Do roku 2015 rynek inwestycji publicznych odnotowywat znaczacg dynamike wzrostu, a
aktywnos¢ firm i ich konkurencyjnos¢ w tym segmencie zwiekszyta sie. 2015 byt rokiem koriczacym
okres budzetu unijnego i wydatkowania Srodkéw w tej perspektywie. Wszystkie inwestycje
realizowane przy wspoétudziale srodkdw unijnych musiaty by¢ zakoriczone do 30.06.2015. Nowa
perspektywa budzetu UE przewiduje Srodki wsparcia realizacji inwestycji w zakresie poprawy
gospodarki wodno-Sciekowej, jednak programy wykonawcze nie zostaty uruchomione. Co jest
gtéwnym powodem okresowej stagnacji rynku JST. Inwestycje w tym sektorze finansowane w duzej
czesci ze $rodkédw zewnetrznych — np. PROW, NFOS, WFOS.

Drugg czescia rynku sg inwestycje indywidualne, w ramach, ktérych szacuje sie
zapotrzebowanie na ok 20 tys. instalacji rocznie. Dystrybucja w tym segmencie rynku odbywa sie
poprzez nastepujace kanaty sprzedazy:

- specjalistyczne, ogdlnopolskie hurtownie instalacyjne
- segment DIY

Jako odrebny segment wyrdznia sie rynek oczyszczalni $ciekdéw powyzej 50 RLM. W jego
obrebie wyrdznia sie dwa modele sprzedazy: inwestycje prywatne (np. pensjonaty, hotele, MOP) oraz
inwestycje samorzagdowe wg BIP (np. szkoty, urzedy gmin). Finansowanie powyzszych systemow
sprzedazy jest realizowane w ten sam sposob jak w przypadku oczyszczalni przydomowych.

Dominujaca czes$¢ rynku przydomowych oczyszczalni $ciekdéw zajmujg technologie zgodne z
normg EN PN 12566-3, oznacza to, ze tradycyjne oczyszczalnie z tzw. drenazem rozsgczajagcym sg
marginalizowane. Zwigzane jest to przede wszystkim z wyzszg sprawnoscig oczyszczania Sciekdw oraz
stymulacjg finansowg w formie dotacji wytgcznie na urzadzenie spetniajgce powyzszg norme.

Liderem wsréd producentdw przydomowych oczyszczalni Sciekdw jest Sotralentz sp. z o.0.
polski oddziat francuskiego koncernu. Udziat rynkowy szacowany jest na poziomie 12-15% w kategorii
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wyrobéw budowlanych. Segment urzadzen powyzej 50 RLM jest mocno rozproszony i nie ma
wyraznego lidera.

PERSPEKTYWY ROZWOJU
Wedtug potencjatu rozwoju bazujgcego na potrzebach rynkowych, rynek indywidualnych
systemOw oczyszczania szacowany jest na 30 mld zt. w kategorii ustug i wyrobéw budowlanych.

Dynamice rozwoju rynku sprzyjajg zobowigzania Polski w stosunku do Unii Europejskiej
okreslone w ramach Traktatu Akcesyjnego podpisanego w Atenach w 2003 roku. Polska zobowigzata
sie do wdrozenia min. dyrektywy 91/271/EWG z dnia 21 maja 1991 r. dotyczacej uregulowan w
zakresie gospodarski $ciekowej. Oznacza to w teorii, ze do korica 2015 roku Polska powinna bytfa
zmodernizowac sie¢ kanalizacyjng (w tym oczyszczalnie Sciekdw) oraz poprawic¢ jakos¢ wody. Z uwagi
na skale potrzeb w praktyce termin nie zostat dotrzymany. Nie zmienia to jednak stanu rzeczy i nie
zwalnia Polski z obowigzku rozwigzania niniejszych probleméw.

Z roku na rok odnotowywany jest wzrost inwestycji w tym zakresie, ktére sg dodatkowo
wspierane $rodkami zewnetrznymi. W nowej perspektywie okresu budzetowego UE, Polska
dysponuje srodkami przeznaczonymi na poprawe infrastruktury ekologicznej. To w bezposredni
sposob zwiekszy roczny wolumen obrotu rynku.

SEGMENTACJA RYNKU

Polski rynek mozemy podzieli¢ na dwa zasadnicze segmenty sprzedazy. Szacunkowo mozna
okresli, iz udziat obu jest poréwnywalny. Jednak rynek inwestycji publicznych jest narazony na zmiany
polityczne, makroekonomiczng sytuacje JST (Jednostek Samorzadu Terytorialnego) oraz dynamike
transferowania srodkéw celowych UE.

Opdzinienie wdrozenia projektéw dofinansowan unijnych w ramach nowej perspektywy
budzetowej EU w 2015 roku spowodowato spadek inwestycji rowniez w zakresie budowy
indywidualnych systeméw asenizacji o ponad 72%. Wartos¢ rynku zmalata o ok. 126 min PLN w
poréwnaniu do roku poprzedniego w kategorii robot i wyrobéw budowlanych w ramach zadan
wykonywanych wg Biuletynu Zamdéwien Publicznych.

a) inwestycje publiczne, samorzadowe:

W tym obszarze zadania inwestycyjne realizowane sg przy udziale srodkéow zewnetrznych z
reguty wpieranych z UE. Tego typu inwestycje realizowane sg w ramach PZP (Prawo Zamoéwien
Publicznych), zamawiajgcym sg JST (Jednostki Samorzadu Terytorialnego) i wiekszosci przypadkow sg
to projekty na dostawe i montaz oczyszczalni $ciekdw. Czes¢ sprzedazy w tym sektorze realizowana
jest rowniez ze srodkéw wtasnych gmin w formie doptat do inwestycji indywidualnych — taka forma
wspotfinansowania nie jest jednak powszechna we wszystkich regionach w Polsce.

b) rynek dystrybucyjny, komercyjny:

Rynek dystrybucyjny opiera sie przede wszystkim o sieci dystrybucji materiatow
instalacyjnych, tzw. rynek specjalistyczny. Wiekszo$¢ tego typu struktur prowadzi proces w
tréjstopniowym  systemie sprzedazy (producent-dystrybutor-instalator). Jest to obszar
wyspecjalizowanych, profesjonalnych monterédw, ktérzy zajmujg sie kompleksowo dostawa,
montazem i serwisem instalacji. Z tej czesci rynku mozemy réowniez wyodrebnié¢ dwa typy struktur;
firmy sieciowe (Saint Gobain) oraz grupy zakupowe (Grupa ABG).
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W segmencie dystrybucyjnym udziat w sprzedazy majg réwniez struktury DIY (Do It Yourself). Ta
formuta sprzedazy obejmuje proste rozwigzania techniczne, niewymagajgce doradztwa technicznego
i specjalistycznej wiedzy.

3. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWQ)

NAJWAZNIEJSZE ZDARZENIA OPERACYJNE

a) Wdrozenie do produkcji i sprzedazy oczyszczalni SBHR. SAPLING w porozumieniu partnerem
biznesowym Sotralentz Polska podjat proces szkolen oraz prace nad zespotem dziatan
marketingowych i pro-sprzedazowych wspierajgcych proces wdrozenia urzadzen typu SBHR, do
dystrybucji na polskim rynku. tgcznie jest to ok. 160 punktdow sprzedazy oraz sztab przedstawicieli
handlowych oraz doradcédw technicznych. Proces wdrozenia sprzedazowego to réwniez prelekcje i
spotkania z architektami i projektantami branzy instalacyjnej, a takze spotkania z inwestorami
instytucjonalnymi.

b) Rozwdj sprzedazy systemédw SBAR w ramach skandynawskiej sieci ONNINEN.
Spétka wspdlnie z partnerem dystrybucyjnym podjeta szereg dziatan pro-sprzedazowych
promujgcych wdrozenie oczyszczalni SBAR na terenie Polski.

c) SAPLING w 2Q uruchomit platforme handlu internetowego ekoinstalacje24.pl. Portal e-commerce
dedykowany jest specjalistom z branzy proekologicznych instalacji domowych i docelowo
konsolidowac bedzie firmy z sektora innowacji w technice dla ochrony srodowiska.

d) Réwniez w 2Q spodtka zakonczyta prace nad wdrozeniem indywidualnego, niezaleznego zrddta
zasilania przydomowych oczyszczalni Sciekdw wykorzystujgcego energie stoneczng do produkcji
energii elektrycznej. Efektem bedzie catkowita redukcja kosztéw zwigzanych z eksploatacjg
indywidualnych systemow oczyszczania Sciekdw w zakresie poboru energii. Produkt zostat wdrozony
do obrotu pod nazwg ,,ELECTRO ONE”.

e) W trzecim kwartale br. SAPLING wprowadzit do obrotu linie produktowa SMART, bazujaca na
rozwigzaniach spersonalizowanych na potrzeby Sapling, oraz dostosowanych do nowo tworzonej
struktury sprzedazowej. Produkty SMART wytwarzane sg na zlecenie, przez Partnera spotki, francuski
koncern Sotralentz. Linia SMART to produkt zdefiniowany optymalnie pod potrzeby uzytkownika w
cenie rozwigzan dostepnych w sieciach DIY.

W zwigzku z nie osiggnieciem zaktadanego poziomu sprzedazy oczyszczalni SBAR Zarzad
spotki podjat decyzje o wypowiedzeniu umowy zawartej z firmg Sotralentz na dostawe rozwigzania
Sapling do sieci Onninen. Niniejsza decyzja wiaze sie rowniez z podjetym dziataniem budowy wtasnej
struktury sprzedazowej i sieci dystrybucji, ktora do konca 2016 roku ma uniezalezni¢ Spotke w
zakresie bezposredniego dostep do rynku. Ma to takze na celu znaczgce zwiekszenie wolumenu
przychoddw z tytutu sprzedazy oczyszczalni SBAR oraz podniesienie marz transakcji.

Spétka w 2015 byta trakcie procesu restrukturyzacji oraz ograniczenia kosztéw w celu
zwiekszenia efektywnosci. Jednym z etapdw tej restrukturyzacji byto przeprowadzenie procesu
potaczenia Spotki Akcyjnej z jej spotka zalezng, co nastgpito w listopadzie. Efekt niniejszego procesu
odzwierciedla¢ bedg wyniki 2016 roku.
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PODSUMOWANIE OKRESU START-UP ORAZ KIERUNKI ROZWOJU EMITENTA

Listopad 2015 roku byt momentem zwienczajgcym tzw. okres START-UP spoétki. Cztery lata od
utworzenia SAPLING sp. z 0.0. Spdtka przeszta planowang transformacje strukturalng i formalng. W
2014 roku spétka udanie debiutowata na rynku NEW CONNECT. W tym okresie wprowadzita do
obrotu szereg produktéw i rozwigzan technicznych, ktére weszty do powszechnej dystrybucji
krajowej. Struktura przychoddéw spotki réwniez ulega zmianom, z roku na rok. Spétka z poczatkowego
profilu ustugowego ewoluuje w kierunku firmy dostarczajgcej produkty lub technologie w formie
gotowych produktéw Ilub praw licencyjnych. Ma to odzwierciedlenie w nierédwnomiernosci
przychodéw w tym okresie. Czteroletni okres rozwoju spotki nalezatoby rozwazaé w uktadzie jednego
interwatu biznesowego. Okres inwestowania w technologie ich projektowanie, prototypownie,
rozwdj i wdrozenie to czas z reguty nie krétszy niz 3 lata. Efekty sprzedazowe zauwazalne sg w 2-3
roku po wdrozeniu rozwigzan technicznych. SAPLING w pierwszym okresie funkcjonowania spoétki
bazowat rdwniez na obszarze ustug, spdtka wykonywata zadania inwestycje w ramach BIP. Ta cze$¢
przychodéw umozliwita spotce ptynny rozwéj i dostep do informacji i bezposredniej wiedzy rynkowej.
Obszar korzysci z tego tytutu, w przysztosci stanowic bedzie czes¢ przychoddéw gtéwnie ze wzgledu na
dostep do praktyki rynkowej, rozwigzan i technologii dostepnej na rynku. Gtéwnym i podstawowym
profilem dziatalnosci spétki jest rozwdj technologii, wdrazanie nowych rozwigzan i produkcja
podzespotéw technologicznych, gotowych wyrobdéw i sprzedaz praw licencyjnych.

Spétka podpisata umowe z najwiekszym koncernem produkcyjnym w branzy w ktorej
funkcjonuje i czes¢ swoich technologii dostarcza posrednio do najwiekszych struktur sprzedazowych
w branzy. Z uwagi na charakter i profil dziatalnosci SAPLING, wiekszo$¢ proceséw wytworczych i
produkcyjnych jest zlecane na zewnatrz.

Zasadniczym i nadrzednym kierunkiem w rozwoju Spoétki jest poszukiwanie, tworzenie
technologii dla ochrony srodowiska oraz kreowanie idei wykorzystania potencjatu technicznego i
mysli inzynieryjnej na rzecz poprawy stanu otoczenia cztowieka oraz eksploatacji Srodowiska.

Innowacje, nowe technologie, nowatorskie rozwigzania techniczne bedg budowaty przewage
konkrecyjng na rynku polskim, przez co umozliwig generowanie ponad-$rednich marz rynkowych
branzy. Rozwigzania techniczno-uzytkowe beda odpowiadaty biezagcym trendom rynkowym i
popytowi.

Rozwdj biznesu to rowniez kreowanie nowych, niestandardowych modeldw biznesu w branzy
ekologicznej. Zarzad Spotki pracuje takze nad modelem akwizycji podmiotéw zbieznych ze strategia
rozwoju projektéw prowadzonych w SAPLING.

Strategia na kolejne 5 lat funkcjonowania i rozwoju spétki prowadzi do systemowego wzrostu
przychoddéw, rozszerzenia portfolio, ekspansji eksportowej oraz budowy centrum badawczo-
rozwojowego, ktéore pozwoli skoncentrowac procesy badawcze i przyspieszy procesy wdrozeniowe
spotki.

4. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH

Wyniki finansowe spétki nalezy analizowac i rozpatrywacé jako catos¢, w okresie czterech
pierwszych lat funkcjonowania. Zwigzane jest to przede wszystkim z tzw. okresem START-UP, czyli
inwestowania w rozwéj produktowy, technologiczny i organizacyjny spétki. Okres ten to réwniez
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ewolucja formalna i transformacja organizacyjna. Rozwdj spotki technologicznej opiera sie w duzej
mierze na przeznaczaniu znaczacych sSrodkéw finansowych na dziatania zwigzane z badaniami i
rozwojem. Sfera przychodéw i zyskdw nie zawsze odzwierciedla faktyczny stan rentownosci
prowadzonych przedsiewzie¢ w szczegdlnosci w fazie rozwoju spotki.

Do 2014 roku spdtka rozwijata sie ptynnie i w mysl zatozonych celéw. W roku 2014 roku gtéwny
inwestor SAPLING z przyczyn osobistych wycofat sie z finansowania rozwoju spétki, co miato
bezposredni wptyw na sytuacje ekonomiczng i procesowg prowadzonych przedsiewzie¢. W
konsekwencji spotka odnotowata strate operacyjng w wysokosci 961 tys. W zwigzku z ograniczeniem
aktywnosci zwigzanych z rozwojem prowadzonych projektdw Zarzad Spoétki podjat decyzje o
reorganizacji i przeformutowaniu priorytetow. Efektem niniejszych decyzji byta zmiana strategii
rozwoju. Na spadek przychodéw w 2015 roku miat wptyw przedtuzajacy sie proces wdrazania
programow unijnych, wspoétfinansujgcych inwestycje samorzgdowe. Efektem czego byt spadek ok
72% na krajowym rynku inwestycyjnym w JST.

Tab. Wybrane dane finansowe.

PLN w tys. 2012 2013 2014 2015
Przychody netto 1707 5425 3116 1701
Koszty dziatalnosci operacyjnej 1594 5087 4008 2391
Pozostate przychody operacyjne | 0 106 63 160
Pozostate koszty operacyjne | 0 6 132 26

Zysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 113 438 -961 -556

5. INFORMACIJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH.

SPOtKA KORZYSTA Z LEASINGU FINANSOWEGO.

6. STOSOWANE ZASADY tADU KORPORACYINEGO.

»,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmieniono Uchwatg Nr 293/2010 Zarzadu
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie zmiany
dokumentu ,Dobre Praktyki Spoétek Notowanych na NewConnect”. Oswiadczenie w przedmiocie
stosowania zasad Dobrych Praktyk zakomunikowane zostato Raportem EBI w dniu 13.02.2014 r.

7. WSKAZANIE CZYNNIKOW RYZYKA | OPIS ZAGROZEN MAJACYCH WPLYW
NA DZIAtALNOSC EMITENTA

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC
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RYZYKO KONKURENCJI NA RYNKU TECHNOLOGII OCZYSZCZANIA SCIEKOW
Emitent rozpoczat prowadzenie dziatalnos$ci na konkurencyjnym rynku specjalistycznych ustug

oczyszczania odpaddw z oczyszczalni Sciekdw. Dysponuje nowa, wysoko innowacyjng technologia
pozwalajgcg wytwarza¢ produkty oraz Swiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie, zatrudnia
ekspertéow z wieloletnim doswiadczeniem oraz wykwalifikowang kadre. Mimo to istnieje ryzyko
zwigzane z konkurencja, zarébwno w aspekcie pojawienia sie howych podmiotéw konkurencyjnych,
jak réwniez wzmocnienia juz istniejgcych, Sapling dziata w otoczeniu rynkowym, na ktérym
funkcjonujg podmioty oferujgce podobne ustugi oraz produkty. Dziatalnos¢ podmiotéw
konkurencyjnych moze w przysztosci prowadzi¢ m.in. do spadku marz generowanych przez Spétke
oraz negatywnie wptywac na mozliwos¢ pozyskiwania kolejnych zlecen, co z kolei moze niekorzystnie
wptywacd na dziatalnos¢, sytuacje finansowa i perspektywy Emitenta.

Emitent ogranicza ryzyko konkurencji poprzez wysokg jakos¢ s$wiadczonych ustug,
terminowos¢ realizowanych zlecen, zastrzezenia technologiczne, unikalne , know-how” i wieloletnie
doswiadczenie pracownikéw.

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA POLSKI

Na dzien sporzadzenia sprawozdania rozwdéj Emitenta jest $cisle skorelowany z ogdlng
sytuacjg gospodarczg Polski, na obszarze ktérej oferuje swoje produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest
rownoczesnie obszarem aktywnosci gospodarczej partnerow
i klientéw. Do gtéwnych czynnikdw o charakterze ogdlnogospodarczym, wptywajacych na dziatalnosé
Emitenta, mozna zaliczyé: tempo wzrostu PKB Polski, poziom $redniego wynagrodzenia brutto,
poziom inflacji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, stopien zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych, a takze dostepnosci srodkéw unijnych. Dobra koniunktura
gospodarcza, wptywajgca na wzrost troski o Srodowisko, ma szanse wptyng¢ pozytywnie na sprzedaz
urzadzen i ustug w segmencie oczyszczania $ciekéw. Popyt na ustugi oferowane przez Sapling
zwigzany jest réwniez z poziomem realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczace
koniunktury gospodarczej w Polsce przewidujg kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz
ochrony srodowiska sprzed 2015 roku, w tym przy wykorzystaniu srodkéw pochodzacych z Unii
Europejskiej. Mozliwe pogorszenie koniunktury i zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycji
infrastrukturalnych w przysztosci, moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowg Emitenta oraz
jego perspektywy rozwoju.

Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji
przedsiebiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Spotki, poprzez obnizenie popytu na produkty i ustugi, co w
konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie wynikéw finansowych.

RYZYKO ZWIAZANE Z REGULACJAMI PRAWNYMI

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim z faktu, iz ustawodawca
dokonuje czestych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie sg spdjne i jednolite. Wskazac
takze nalezy, ze nie sg wyjgtkami sytuacje, w ktdrych obowigzujgce przepisy prawa sg ze sobg
sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisdw oraz
rownolegte funkcjonowanie réznych interpretacji przepiséw prawa moze miec istotny wptyw na
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta. Ponadto nalezy podkreslié, iz w zwigzku z
przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciggu trwa proces dostosowania prawa
polskiego do prawa unijnego, z ktdrym wigze sie koniecznos$¢ gruntownej zmiany wielu polskich
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aktéw prawnych oraz wprowadzenia nowych. Btedna interpretacja przepiséw prawa moze skutkowac
natozeniem na Emitenta kar lub sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzadzajgcy na biezgco przeprowadzajg audyty
wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie przepiséw przez Spétke z
biezgcymi regulacjami prawnymi i srodowiskowymi. Dodatkowo Spétka wspétpracuje z kancelarig
prawng specjalizujgcg sie w obstudze dziatalnosci zbieznej z dziatalnoscig Emitenta (zamdwienia
publiczne i prawo budowlane).

RYZYKO ZWIAZANE Z OPODATKOWANIEM (REGULACJE PODATKOWE) | INTERPRETACIA PRZEPISOW
PODATKOWYCH

Polski system podatkowy charakteryzuje sie niejednoznacznoscig zapiséw oraz wysoka
czestotliwos$cig zmian. Niejednokrotnie brak jest ich jednoznacznej wyktadni, co moze powodowacé
sytuacje odmiennej ich interpretacji przez Spétke i organy skarbowe. W przypadku zaistnienia takiej
sytuacji, organ skarbowy moze natozy¢ na Emitenta kare finansowg, ktéra moze miec istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe. Obecnie Spdtka dziatalno$é¢ operacyjng nie korzysta ze
zwolnien podatkowych, a na sprzedawane produkty i ustug natozona jest stawka podatku VAT w
wysokosci 23%. Poza tym, Spodtka ptaci podatek dochodowy, ktérego stawka wynosi 19%. Ryzyko
zwigzane z opodatkowaniem moze wynikaé ze zmian w wysokosciach stawek podatkowych, istotnych
z punktu widzenia Emitenta.

W celu ograniczania ryzyka zwigzanego z opodatkowaniem Kierownictwo zaktada
wystepowanie do organéw podatkowych z wnioskami i interpretacje okreslonych przepiséw, czy
sytuacji oraz korzystanie z doradcow podatkowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA EMITENTA

RYZYKO ZWIAZANE Z WEJSCIEM NA NOWY RYNEK

Emitent skupia sie na rozwoju dziatalnosci operacyjnej prowadzonej na rynku oczyszczania
sciekdw. Rozpoznawalnos¢ Emitenta na tym rynku jest niewielka, co wigze sie rowniez z brakiem
ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na innowacyjne produkty i ustugi
oferowane przez Emitenta bedzie nizszy niz zaktadany i co za tym idzie, Spétka nie osiggnie na rynku
oczekiwanej pozycji oraz nie bedzie w stanie zrealizowac¢ swoich dtugoterminowych planéw.

Wynikajagce z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé¢, dlatego tez swego rodzaju
zabezpieczenie powodzenia projektu, stanowig kompetencje i przygotowanie oséb zatrudnionych,
zarzadzajgcych i nadzorujgcych Emitenta, ktdre na podstawie przeprowadzonych analiz i wieloletniej
obserwacji rynku oraz doswiadczenia zdobytego w poprzednich firmach i instytucjach naukowych
dziatajagcych w otoczeniu rynkowym,opracowaty projekt przemyslany i wewnetrznie spdjny, ktéry
powinien zagwarantowac Spoéfce osiggniecie zamierzonego sukcesu. Emitent dokonat wdrozen kilku
technologii oczyszczalni sciekdw oraz dysponuje opracowanymi pomystami kolejnych technologii,
nad ktérych wdrozeniem czuwajg doswiadczeni eksperci — w tym réwniez wtasciciele. Ponadto Spétce
udato sie nawigzaé wspotprace ze spotkg SOTRALENTZ Sp. z o.0. z siedzibg w Skierniewicach, ktéra
jest oddziatem francuskiego koncernu czotowego producenta przydomowych oczyszczalni $ciekéw w
Europie.
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RYZYKO UTRATY LUB NIE POZYSKANIA WARTOSCIOWYCH PRACOWNIKOW
Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Emitenta istotna jest mozliwos¢ szybkiej

rozbudowy i utrzymania zespotu wysoko wykwalifikowanych i kompetentnych pracownikéw.
Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek zwiekszonego popytu na specjalistéw, dziatan ze strony
konkurencji, rezygnacji z petnionych funkcji, czy innych zdarzen, moze dojs¢ do utraty kluczowych
pracownikéw. Spoétka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy i obstugi instalowanych
technologii. Nie dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze Prezes Zarzadu oraz osoby
odpowiedzialne za opracowanie technologii posiadanych przez Emitenta s3 zaangazowane
kapitatowo w akcje Emitenta. Czynnikiem generalnym mogacym miec¢ znaczacy wptyw na uzyskiwane
przez Emitenta wyniki finansowe moze by¢ trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w
szczegolnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze borykac sie Spotka przy pozyskiwaniu i utrzymaniu
wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje projektow
realizowanych w zakresie oczyszczalni sciekdw opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Emitenta stara sie minimalizowa¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajgc atrakcyjne
warunki pracy i rozwoju osobistego, wybrani pracownicy objeci sg ponadto programem
motywacyjnym, stosowana jest rowniez zasada, ze kluczowe elementy poszczegdlnych projektow sg
prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi, tak aby unikngé koncentracji wiedzy
specjalistycznej z danego zakresu w rekach jednej osoby — tym samym eliminuje sie ryzyko zwigzane z
potencjalnym zakoriczeniem wspétpracy i wynikajgcym z tego brakiem ciggtosci dziatan.

RYZYKO TECHNOLOGICZNE

Emitent prowadzi dziatania zmierzajgce do wdrazania nowych technologii na rynku
oczyszczania Sciekdw. Poniewaz wdrazane technologie sg wysoce innowacyjne, istnieje ryzyko, ze
podczas ich uruchomienia zaistniejg zdarzenia, ktdre spowodujg opdznienia w dziataniu instalacji,
badz w skrajnych przypadkach, uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Emitent dokonat m.in. badania technologii SHAR, SBR—ADIABATYCZNY i SBR —HYBRYDOWY
oraz komercjalizacji urzadzen opartych na tych technologiach, a takze sprzedazy licencji do
korzystania z w/w technologii przez inne podmioty. Spétka zaprojektowata réwniez i wdrozyta dwa
rozwigzania komercyjne tj. indywidualne Zzrddto zasilania ELECTRO ONE i Przydomowa oczyszczalnia
sciekdéw SMART Tank.

Po wdrozeniu powyiszych technologii Emitenta prowadzi dziatania zmierzajace do
opracowania kolejnych wysoce innowacyjnych technologii.

Na wdrozenie czekajg opracowane technologie, oczyszczalni na jachty i domowej oczyszczalni
(wewnetrzna, wielkosSci lodéwki),

Istnieje jednak ryzyko nieprzewidzianych problemoéw technicznych na etapie wdrazania
nowych rozwigzan. Zarzad stawia na wysokie kompetencje pracownikdéw oraz na szeroky wspétprace
z ekspertami z jednostek naukowych i badawczych w kraju i za granicg, w ten sposéb dodatkowo
minimalizujac ryzyko niepowodzenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA | NIELEGALNYM WYKORZYSTANIEM WARTOSCI INTELEKTUALNYCH

Z racji tego, ze Emitent jest w posiadaniu prawa do czterech gtéwnych technologii oraz
prowadzi prace nad kolejnymi, istnieje prawdopodobienstwo, Zze osoba trzecia wbrew woli Emitenta
moze rozpowszechniaé je w sposdb nieuprawniony i uzyskiwac z tego tytutu profity nalezne Spotce.
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Emitent zeby przeciwdziataé opisanej sytuacji chroni wartos¢ intelektualng poprzez
zgtoszenia patentowe. Obecnie posiadane technologie objete sg zgtoszeniami patentowymi,
a wszystkie przyszte technologie Emitent réwniez zamierza zgtosi¢ w Urzedzie Patentowym.

Istnieje takze ryzyko, ze patenty moga zosta¢ udzielone nie na wszystkie zgtoszone
technologie.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka weryfikowane sg doktadnie materiaty zwigzane
z technologiami przed wszczeciem postepowania o udzielenie patentéw. Ponadto Kierownictwo
wspotpracuje Scisle z profesjonalnymi podmiotami zajmujacymi sie ochrong wtasnosci przemystowej
w Polsce i na Swiecie.

RYZYKO ZWIAZANE Z UTRATA ZAUFANIA KLIENTOW

Dziatalnos¢ innowacyjna zwigzana z oczyszczaniem Sciekéw i ochrong srodowiska, z uwagi na
stopien skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad produktéw. W przypadku
zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujgcego btednym dziataniem lub obnizeniem jakosci,
mozliwa jest utrata zaufania klientéw, co moze negatywnie wptynac¢ na zainteresowanie produktami i
skutkowac reklamacjg, wptywajgc w ten sposdb na sytuacje finansowg Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegétowe testy rozwigzan przed
skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja taka miataby miejsce,
procedury przewidujg niezwtoczne wykonanie poprawek oraz wymiany wadliwego urzadzenia.

RYZYKO ZWIAZANE Z POZYSKIWANIEM NOWYCH KONTRAKTOW | WSPOLPRACY Z PODMIOTAMI
PUBLICZNYMI

Odbiorcami produktéw Sapling na rynku krajowym sg i bedg zarédwno podmioty publiczne,
prywatne, jak i odbiorcy indywidualni. Cze$¢ realizowanych kontraktéw pozyskiwana jest w drodze
uczestnictwa w przetargach organizowanych przez jednostki samorzgdowe i inne instytucje. Przetargi
oparte sg o kryteria okreslone przez zamawiajgcego. Jednym z podstawowych kryteriow jest
oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe oferowane przez niektérych
uczestnikdw przetargu mogg by¢ zanizane lub tez ustalane na poziomie ograniczajgcym do minimum
osiggane marze. Emitent przygotowuje oferty zgodnie ze specyfikg i wymogami podmiotow
ogtaszajacych przetarg, nie ma jednak wplywu na przebieg procedur przetargowych jak i na
ostateczne rozstrzygniecia dotyczace wyboru najkorzystniejszej oferty.

Emitent ogranicza powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje zrodet przychoddéw, np. oferujac
ustugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym. Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci mogg zaistnieé
okolicznosci, ktére utrudniag pozyskiwanie kontraktdw, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta.

RYZYKO KONDYCJI FINANSOWEJ ODBIORCOW TECHNOLOGII

Emitent czerpie przychody z komercjalizacji (sprzedazy i licencjonowania) opracowanych
technologii, a w planach ma realizacje kolejnych projektédw, zwigzanych z ochrong srodowiska. Moze
okaza¢ sie, ze kondycja finansowa nabywcow/licencjobiorcéw oraz ich zdolnosci do regulowania
zobowigzan bedzie ograniczona, co bedzie miato wptyw na kondycje finansowg Emitenta.

RYZYKO ZWIAZANE Z DOSTAWCAMI
Emitent nie jest w stanie przewidzie¢ i zapewni¢, iz kazdorazowo wybrani dostawcy nalezycie
Wywigzg sie z zawartego kontraktu, a takze ze jakos$¢ swiadczonych przez nich ustug i oferowanych
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produktow bedzie satysfakcjonujgca. Nalezy takze wzig¢ pod uwage ryzyko niedostarczenia towaréw
w terminie, czy tez niewykonania dostawy przez kontrahenta.

Majgc na uwadze mozliwe skutki, Emitent dobiera dostawcéw do wspdtpracy, pewnych
i godnych zaufania firm, ktére mogg by¢ dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi.
Dostawcy s3 wybierani w drodze konkurséw, ktorych gtéwnymi kryteriami jest jakos¢ i
bezpieczenstwo biznesowe.

RYZYKO ZWIAZANE Z BLEDAMI' W PROCEDURACH

W dziatalnosci Spotki mozliwe jest wystgpienie btedéw w procedurach stosowanych w toku
prowadzone] dziatalnosci. Hipotetycznie mogg nimi by¢: wykonania urzadzen z nieodpowiedniej
jakosci materiatéw, braku odpowiedzi na reklamacje lub btedéw popetnianych podczas instalacji.

W celu minimalizacji tego ryzyka, Spdétka posiada opracowane w formie pisemnej instrukcje
i stosuje procedury dotyczgce gtdwnych obszardw jej dziatalnosci w tym: opracowywania
i zawierania umow, sktadania i weryfikacji realizacji zamoéwien, przyjmowania reklamacji. Procedury
te sg okresowo aktualizowane. Wszyscy nowo zatrudniani pracownicy s zapoznawani z tymi
procedurami, a nastepnie okresowo weryfikowane jest ich przestrzeganie. Zarzad Spétki podjat
rowniez decyzje o wprowadzenia systemu zarzgdzania jakosScig ISO 9001:2009.

RYZYKO OPERACYJNE, SZKODY DLA OSOB | MIENIA

Dziatalnos¢ operacyjna prowadzona przez Spotke wigze sie z licznymi ryzykami operacyjnymi.
Ryzyka w zakresie budowy i eksploatacji obejmuja: nieoczekiwane uszkodzenie sprzetu technicznego,
kradziez, sabotaz, badz tez inne zdarzenia, takie jak pozar, wybuch, czy zalanie wskutek powodszi,
ktéore moga spowodowal przerwanie dziatania, badZ uszkodzenie instalacji. Zdarzenia te moga
spowodowac uszczerbek na zdrowiu pracownikow, przerwaé przyjmowanie sciekdow, spowodowacd
uszkodzenia mienia i wyposazenia, zanieczyszczenia i szkody w srodowisku. Ekspozycja na ryzyko
operacyjne prowadzi¢ moze do nieoczekiwanej utraty przychodéw, wzrostu koszéw operacyjnych,
znacznych strat, dodatkowych inwestycji, ktdre mogg miec¢ negatywny wptyw na wyniki operacyjne
Emitenta i jego sytuacje finansowa.

Kierownictwo Spoétki minimalizuje ryzyko poprzez odpowiednie ubezpieczenia, w tym
odpowiedzialnosci cywilnej prowadzonej dziatalnosci z uwzglednieniem klauzul dodatkowych
obejmujacych ryzyka specyficzne dla branzy (np. klauzula cofniecia sie cieczy w systemach
kanalizacyjnych) chronigcymi przed negatywnymi finansowymi skutkami dziatalnosci.

RYZYKO ZWIAZANE Z AWARIAMI TECHNICZNYMI.

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest wdrazanie nowych technologii zwigzanych
z ochrong S$rodowiska, przede wszystkim technologii oczyszczania s$ciekéw. W zwigzku
z powyzszym prowadzona dziatalnos¢ narazona jest na ryzyko awarii urzadzen oraz infrastruktury
kanalizacyjnej.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka produkty wdrazane przez Spétke i znormalizowane
wg standardu PN EN 12566-3 sg badane przez labolatoria notyfikowane wedtug procedur
przewidzianych w normie. W ramach realizowanych umow przez SAPLING, Emitent swiadczy ustugi
serwisowe i gwarancyjne.
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RYZYKO ZWIAZANE Z ODPOWIEDZIALNOSCIA ZA PRODUKT WPROWADZANY DO OBROTU, KTORY
OKAZAL SIE NIEBEZPIECZNY.

Wobec faktu, iz Spétka jest producentem wyrobdw wprowadzanych do obrotu
gospodarczego, ponosi ona wszelkg odpowiedzialno$s¢ za produkty niebezpieczne. Zgodnie z
regulacjami kodeksu cywilnego przez produkt rozumie sie rzecz ruchomg, niebezpieczny jest
natomiast produkt nie zapewniajgcy bezpieczenstwa, jakiego mozna oczekiwaé, uwzgledniajgc
normalne uzycie produktu. O tym, czy produkt jest bezpieczny, decydujg okolicznosci z chwili
wprowadzenia go do obrotu, a zwtaszcza sposéb zaprezentowania go na rynku oraz podane
konsumentowi informacje o wtasciwosciach produktu.

Produkty kierowane do klientéw s3 weryfikowane pod wzgledem zapewnienia
bezpieczenstwa uzytkownikowi oraz sg notyfikowane znakiem zgodnosci z normami bezpieczenstwa
(znak CE). Zarzadzajacy minimalizujg réwniez ryzyko poprzez ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej produktu wprowadzone do obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z EKSPANSJA NA RYNKI ZAGRANICZNE

W ramach realizacji strategii Emitent podjat dziatania zmierzajgce do wprowadzenia swoich
produktdéw i technologii na rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w Unii Europejskiej. Ekspansja na
nowe rynki niesie ze sobg ryzyko niepowodzenia, ze wzgledu na odmienne regulacje prawne i
techniczne.

Jednakze w opinii Spoéfki istniejg mozliwosci wykorzystania posiadanego doswiadczenia z
rynku polskiego na rynkach zagranicznych oraz osiggniecia satysfakcjonujgcych stép zwrotu z
realizowanych umdéw. Dodatkowo wiekszos¢ produktowych norm jakosciowych jest
zharmonizowana, co utatwia wprowadzenie wyrobu do obrotu.

RYZYKO WAHAN KURSOW WALUTOWYCH

Emitent planuje w 2016 roku oferowaé swoje produkty w krajach Unii Europejskiej co wigzaé
sie bedzie z operacjami wyrazonymi w walutach obcych. Wraz z rozwojem i wejsciem na rynki
zagraniczne wahania kurséw mogg wptynac¢ na ceny sprzedawanych urzadzen i technologii, a tym
samym na wartos¢ przychoddw i zyskow.

RYZYKO ZACHOWANIA PLYNNOSCI DUGOOKRESOWE)

Emitent wszedt w nowy segment dziatalnosci operacyjnej. Sukces kolejnych wdrozen
i prac badawczych uzalezniony jest od posiadania dostepu do finansowania oraz od mozliwosci
pozyskania odpowiedniego portfela zamdéwien. Nie ma pewnosci, ze Emitent bedzie w stanie
pozyska¢ wymagany kapitat lub ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne Zrédta finansowania na
korzystnych warunkach oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy. Na wypadek
gdyby nie udato sie zorganizowaé zaktadanego finansowania, konieczna bedzie zmiana modelu
dziatania: obnizka kosztéw, zmiana horyzontu czasowego i skali prowadzonych inwestycji. Emitent
przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i
pesymistycznych $ciezek rozwoju.

RYZYKO UTRATY PtYNNOSCI FINANSOWE)

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym 2z kluczowych elementéw
utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dtugotrwatej realizacji
inwestycji i zamrozenia srodkéw pienieznych w prace badawcze nad nowymi produktami, a takze w
przypadku podjecia btednych decyzji w procesie administrowania finansami Emitenta lub
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niewypfacalnosci kontrahentéw wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych produktéw,
istnieje mozliwosc¢ zagrozenia ptynnosci finansowej.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy struktury
finansowania Spotki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu srodkdéw pienieznych,
niezbednego do terminowego regulowania zobowigzan biezgcych. Wszystkie projekty przed
skierowaniem ich do realizacji sg oceniane réwniez pod katem naktfaddéw finansowych i perspektyw
ich zwrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEWYSTARCZAJACYM POZIOMEM KAPITAtU OBROTOWEGO | GROZBA
UPADLOSCI EMITENTA

Rozwdj Emitenta i wzrost realizowanych przychodéw powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie
na kapitat obrotowy. Emitent finansuje kapitat obrotowy kapitatem wiasnym oraz kredytami
bankowymi, niemniej jednak istnieje ryzyko konieczno$ci zaangazowania dodatkowego kapitatu w
przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spotki, w obliczu potencjalnych nowych, znaczacych
zamoéwien. W celu minimalizacji tego ryzyka, na biezagco monitorowane sg wskazniki dtugosci cyklu
konwersji gotowki.

RYZYKO ZWIAZANE Z NIEPELNYM POKRYCIEM FINANSOWYM POTRZEB INWESTYCYJNYCH

Wraz z objeciem udziatéw spétki Sapling Sp. z 0.0., a nastepnie potaczeniem Emitenta ze
spotka zalezng, zaczat on prowadzi¢ dziatalno$é na nowym rynku, koncentrujgc sie na pozyskiwaniu
nowych klientéw. W tym celu Emitent prowadzi aktywng komercjalizacje opracowanych technologii,
a takze angazuje posiadang wiedze w nowe innowacyjne projekty z branzy ochrony srodowiska.

W celu minimalizacji ryzyka braku srodkéw na realizacje strategii rozwoju Emitent dokonat
dotychczasowych emisji akcji. Emitent nie wyklucza pozyskania dalszych srodkéw w drodze kolejnych
emisji akcji lub w formie finansowania dtuznego.

RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu Emitent nie finansuje dziatalnosci diugiem
bankowym. Emitent bierze jednak pod uwage mozliwos¢ zaciggniecia kredytu bankowego, a
woéwczas moze zostac narazony na ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALtOWYM

RYZYKO INWESTYCJI NA RYNKU NEWCONNECT

Podejmujacy sie inwestycji w alternatywnym systemie obrotu rynku NewConnect musi liczy¢
sie z faktem, iz w zwigzku ze stosunkowo krétkim okresem funkcjonowania, rynek ten jest w
porownaniu z innymi rynkami mato ptynny. Wobec tego nalezy bra¢ pod uwage mozliwosé
wystgpienia trudnosci ze zbyciem zakupionych przez inwestora papieréw wartosciowych. Poniewaz
rynek ten charakteryzuje sie znaczgcymi wahaniami cen instrumentéw finansowych, decyzje
dotyczace inwestycji powinny by¢é rozwazane w perspektywie s$rednio- i dtugoterminowej. W
porownaniu z rynkiem podstawowym oraz réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych, ryzyko
inwestycji na NewConnect jest znacznie wieksze, co zardwno oznacza mozliwos¢ osiaggniecia
ponadprzecietnych zyskéw, ale rowniez duzych strat.

RYZYKO NIEDOSTATECZNEJ PLYNNOSCI RYNKU, DUZEJ PODAZY AKCJI | WAHAN CEN AKCJI
Inwestycje w akcje bedace przedmiotem obrotu w ASO, generalnie cechujg sie wiekszym
ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w skarbowe
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papiery wartosciowe, ze wzgledu na trudng do przewidzenia zmiennos$¢ kurséw akcji zarowno w
krotkim jak i w diugim terminie. Poziom kursu oraz ptynnos$¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych
relacji podazy i popytu.

Alternatywny system obrotu jest platformg przeznaczong przede wszystkim dla mtodych
spotek o wysokim potencjale wzrostu, oferujgcych innowacyjne produkty, ustugi lub procesy
biznesowe. Ze wzgledu na specyfike rynku, a w szczegdlnosci stosunkowo niskie kapitalizacje
notowanych spotek i mniejszg niz w przypadku rynku regulowanego liczbe aktywnych inwestorow,
istnieje ryzyko, ze akcje Emitenta bedga charakteryzowaty sie nizszg ptynnoscia niz by to miato miejsce
na rynku podstawowym.

Inwestor przed podjeciem decyzji o nabyciu instrumentéw finansowych Spétki, musi bra¢ pod
uwage ryzyko zwigzane z trudnosciami w sprzedazy duzej liczby akcji w krétkim okresie czasu, co
moze powodowac dodatkowo obnizenie cen akcji bedgcych przedmiotem obrotu.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZAWIESZENIEM NOTOWAN LUB WYKLUCZENIEM INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH EMITENTA Z OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE OBROTU

Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze zawiesié¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce, z
zastrzezeniem § 12 ust. 3§ 17c ust. 5:

e na wniosek emitenta,

o jezeliuzna, Ze wymaga tego bezpieczerstwo obrotu lub interes jego uczestnikéw.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza
obrdt instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:

e na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

o jezeliuzna, Zze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

o wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

o wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

o wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem pofaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z
dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator Alternatywnego
Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

e w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
o jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
e w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,
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e po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta obejmujace]j likwidacje jego majagtku lub postanowienia o oddaleniu przez sad
whniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku $rodkéw w majgtku emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi. W takiej sytuacji
zawieszenie obrotu moze trwac dtuzej niz 3 miesigce.

Zgodnie z § 17c, jezeli emitent nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, w szczegdlnosci obowigzki okreslone w § 15a, § 15b, § 17 - 17b,
Organizator Alternatywnego Systemu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia
lub uchybienia:

e upomnieé emitenta,
e natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000 zt,

Organizator Alternatywnego Systemu, podejmujac decyzje o natozeniu kary upomnienia lub
kary pienieznej moze wyznaczy¢ emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub
podjecie dziatan majacych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci
moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreslonych dokumentdéw lub informacji w trybie i na
warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu.

W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia
nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu lub nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w niniejszym rozdziale, lub tez nie
zaniechat dotychczasowych dziatan, badz tez nie podjat dziatan majacych na celu zapobiezenie
naruszeniom zasad obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ tez nie opublikowat
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym
systemie obrotu Gietda, jako organizator alternatywnego systemu obrotu moze:

e nafozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta tacznie z wczes$niej natozong karg
pieniezng natozong za to samo naruszenie nie moze przekraczac¢ 50 000 zt,

e zawiesi¢ obrdt instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,

e wykluczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.

Gietda, jako organizator alternatywnego systemu moze postanowi¢ o natozeniu kary
pienieznej tacznie z karg zawieszenia obrotu albo karg wykluczenia z obrotu.

W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o natozeniu kary
pienieznej, kary zawieszenia obrotu lub kary wykluczenia z obrotu emitent moze ztozy¢ na pismie
whniosek o ponowne rozpoznanie sprawy w tym zakresie.

Organizator Alternatywnego Systemu zobowigzany jest niezwtocznie rozpatrzy¢é wniosek o
ponowne rozpoznanie sprawy nie pozniej jednak niz w terminie 30 dni roboczych od dnia jego
ztozenia, po uprzednim zasiegnieciu opinii Rady Gietdy w przedmiocie ztozonego wniosku. Decyzja
podjeta na tej podstawie nie moze naktada¢ na emitenta kary pienieznej w wysokosci wyzszej niz
kwota okreslona w decyzji, ktérej dotyczyt wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy.
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Emitent zobowigzany jest wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej kary pienieznej na konto
wybranej przez siebie organizacji pozytku publicznego w terminie 10 dni od dnia, od ktérego decyzja
o0 jej natozeniu podlega wykonaniu.

Art. 78 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi stanowi, ze w przypadku, gdy
wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes
inwestorow, Gietda jako organizator alternatywnego systemu, na zgdanie Komisji wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10
dni.

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi w przypadku, gdy obrét
okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujgcych na
mozliwos$¢é zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu obrotu lub
bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia
interesdw inwestoréw, na zgdanie Komisji, Gietda jako organizator alternatywnego systemu zawiesza
obrdét tymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Gietda jako organizator alternatywnego systemu, wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, albo powoduje naruszenie intereséw inwestorow.

RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NAKLADANIA NA EMITENTA KAR ADMINISTRACYJNYCH PRZEZ
KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO ZA NIEWYKONANIE OBOWIAZK()W WYNIKAJACYCH Z
PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach
publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.), Emitent ma obowigzek w ciggu 14 dni
liczac od dnia zakonczenia subskrypcji lub sprzedazy papieréw wartosSciowych bedgacych
przedmiotem oferty publicznej lub od dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do
alternatywnego systemu obrotu, przekazaé¢ do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie
niniejszych faktow.

Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowigzku wynikajacego z art. 10
ust. 5 tej ustawy, bedzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieznej do wysokosci 1.000.000
zt (milion ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozy¢ na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowigzkéw wynikajgcych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz Ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz. 1538 z pdzn. zm.).

ZARZADZANIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI ORAZ PLYNNOSCIA FINANSOWA

Gtéwnym instrumentem finansowym, z ktérego korzysta Emitent, sg pozyczki. Dzieki
pozyczkom Emitent pozyskuje kapitat na inwestycje oraz finansowanie witasnej dziatalnosci
operacyjnej. Wartos¢ otrzymanych przez Spoétke pozyczek wynosi 612 tys. PLN, co stanowi jedynie
11% wartosci majatku Spoéfki.
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Spétka finansuje swojg dziatalnos¢ z kapitatdw wtasnych, a nie zobowigzan. W kolejnych
okresach Spotka zamierza pozyskiwaé srodki na pokrycie swoich kosztéw poprzez swiadczenie ustug
podmiotom trzecim oraz realizacji inwestycji.

W zwigzku z wystepowaniem niewysokiego poziomu zobowigzan pozyczkowych Spoéfki,
zmiany stdp procentowych nie majg istotnego wptywu na jej wyniki oraz zdolnos$¢ do zwrotu dtugu.
Spétka w celu zabezpieczenia sie przed tym ryzykiem stara sie utrzymywac dtug na bardzo niskim
poziomie oraz stosuje polityke statej stopy procentowej i diugiego okresu zwrotu pozyczki.
Dodatkowo Spétka w celu wyeliminowania ryzyka kursowego posiada dtug w PLN.

Zarzad Spétki w celu eliminacji ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi na biezgco
monitoruje ryzyka oraz zmiennos$¢ zwigzang z tymi instrumentami finansowymi oraz utrzymuje je na
niskim poziomie.

8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH , W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

ETATY SAPLING S.A.
na dzier 31.12.2015 5 oséb
Biatystok, 05.05.2016
Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA
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Biatystok
05.05.2016r.
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SAPLING SPOtKA AKCYINA
Zurawia 71A / CT.1.29
15-540 Biatystok

NIP: 5252521008

h
SAPLING

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. DANE IDENTYFIKUJACE

1.1 NAZWA JEDNOSTKI

SAPLING Spétka Akcyjna

1.2. SIEDZIBA JEDNOSTKI

Siedziba Spdétki miesci sie przy ul. Zurawiej 71A / CT. 1.29, 15-540 Biatystok

1.3. REJESTRACJA W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 16.08.2011r. pod numerem KRS
0000393585 w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego.

1.4. PODSTAWOWY PRZEDMIOT | CZAS DZIALALNOSCI JEDNOSTKI DOMINUJACE) LUB ZNACZACEGO
INWESTORA
Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest:

1. Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingédw 2z wytgczeniem holdingow
finansowych

Pozostate formy udzielania kredytéw

Dziatalnos¢ holdingéw finansowych

Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

vk W

Roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektow inzynierii ladowe] i wodnej, gdzie indziej
niesklasyfikowane

6. Dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja i pozostata dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z gospodarkg
odpadami

Czas trwania jednostki jest nieoznaczony.
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1.5. JEDNOSTKA, KTORYCH DANE WYKAZANE SA SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Lp. Nazwa i adres spotki handlowej Kapitat zaktadowy

Sapling Spotka Akcyjna
1. Zurawia 71 A/CT 1.29, 4 052 500,00 zt

15-540 Biatystok

2. ZALOZENIE KONTYNUAC)I DZIALALNOSCI GOSPODARCZE)

Sprawozdanie finansowe Sapling zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2015 roku. Zarzad Spétek nie stwierdza na dzie podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktdw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalno$ci przez Spétki w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;j
dziatalnosci.

3. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDNIA, W TYM
INFORMACIJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI
3.1. PODSTAWA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2008 r. nr 214, poz. 1343
z pOzniejszymi zmianami — dalej ,,UoR”).

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego,
ktora zostata zmodyfikowana w przypadku:

- wartosci niematerialnych i prawnych,

- srodkow trwatych,

- inwestycji,

- inwestycji w jednostkach podporzadkowanych
- innych inwestycji

e Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg by¢ bezposrednio powigzane z
tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne i prawne s3
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
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trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
Wartos¢ firmy 5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
Oprogramowanie komputerowe 5 lat
Inne wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastosowane
metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

e Srodki trwate

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W przypadku prawa
wieczystego uzytkowania gruntu przez cene nabycia rozumie sie cene nabycia prawa od osoby
trzeciej / nadwyzke pierwszej optaty nad optatg roczng w przypadku, gdy prawo zostato odptatnie
nabyte od gminy. Grunty wyceniane sg w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisow. Wynik przeszacowania
odnoszony jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Po sprzedazy lub likwidacji sSrodka trwatego, kwota
pozostata w kapitale z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. W okresie dziatania
Spoétki nie miato miejsca zadne przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przeglagdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajag one wartosc
poczatkowg Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntdéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 99 lat

Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe]j i wodnej (nowe) 40lat
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Urzadzenia techniczne i maszyny Slat
Srodki transportu 5 lat
Inne $rodki trwate 3/5 lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji s3
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane
metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci
ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spdétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktore by na to wskazywaty, wartos¢ bilansowa aktywdw jest obnizana do ceny sprzedazy netto.
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

e Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych
w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie sa
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

e Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w nieruchomosci, z wyjatkiem gruntéw, oraz inwestycje w wartosci niematerialne
i prawne s3 amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci.

e Inne inwestycje krotkoterminowe (z wylaczeniem s$rodkow pienieznych i aktywéw

finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wytgczeniem srodkdéw pienieznych i aktywdw finansowych,
wyceniane sie wedtug ceny nabycia lub ceny (wartosci) rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest
nizsza.

Skutki wzrostu lub obnizenia wartosci inwestycji krotkoterminowych wycenionych wedtug cen
(wartosci) rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztow finansowych.

e Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
ceny nabycia, stanowigcego wartos$é godziwg uiszczonej zapfaty. Koszty transakcji sg ujmowane w
wartosci poczatkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg
rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.
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Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane
W nastepujacy sposéb:

Lp. Kategoria Sposdb wyceny

Aktywa finansowe utrzymywane | Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
do terminu wymagalnosci zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j

Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o kréotkim terminie
Pozyczki udzielone i naleznosci | wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w

2.
wtasne kwocie wymaganej zaptaty
3 Aktywa finansowe przeznaczone Wedtug wartos$ci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
' do obrotu ujmowane w rachunku zyskow i strat
Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sg
Aktywa finansowe dostepne do ujmowane w rachunku. zyskéw i stfat lub w'lfap.italfe z a.ktualiza]q:i wyceny do
4, momentu sprzedazy inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym

sprzedazy momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest odnoszony

na rachunek zyskéw i strat

Trwata utrata wartosci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badZ grupy aktywéw finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw

aktywow finansowych ustala sie:

e w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako
réznice miedzy wartoscig tych aktywow wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzien wyceny i
mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca wartosc przysztych
przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowana za pomocg efektywnej
stopy procentowej, ktorg jednostka stosowata dotychczas, wyceniajgc przeszacowywany
sktadnik aktywoéw finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywoéw finansowych,

e w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng
nabycia sktadnika aktywdw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzied wyceny, z tym ze przez
warto$é godziwg dtuznych instrumentéw finansowych na dzied wyceny rozumie sie biezgca
warto$¢ przysztych przeptywdéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za
pomocg biezgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentow

finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
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zalicza sie do kosztédw finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o

czes¢ bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

e w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako rdéinice miedzy wartoscig sktadnika
aktywéw wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywow
pienieznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowang za pomoca biezgcej rynkowej stopy

procentowej stosowanej do podobnych instrumentdéw finansowych.

Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywow

i zobowigzan finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mégtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy

zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami.

W przypadku wystgpienia w Spdtce instrumentéw finansowych warto$¢ godziwa ustalana jest w

drodze jednej z metod:

1. wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na
ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, zas informacje o tej cenie s3
ogolnie dostepne,

2. oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczacg tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywoéw
pienieznych zwigzanych z tymi instrumentami,

3. zastosowania witasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzone do tego

modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

4. oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie
réznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego

instrumentu finansowego,

5. oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod estymacji powszechnie uznanych

za poprawne.
° Leasing

Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego
uzywania lub pobierania pozytkbw obce S$rodki trwate lub wartosci niematerialne
i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywoéw bedgcych przedmiotem umowy,
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przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest
zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa
wtasnosci przedmiotu umowy, wowczas Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

Opftaty leasingowe z tytutu umdw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

e Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
i ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca
i stanu ujmowane sg metodg ,, pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”

Koszty wytworzenia produktédw gotowych i produktéw w toku produkcji obejmujg koszty
bezposrednich materiatéw i robocizny oraz uzasadniong cze$¢ posrednich kosztéw produkcji,
ustalong przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez
podatku od towardw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne
oraz  koszty  zwigzane z  przystosowaniem sktadnika aktywow  do  sprzedazy
i dokonaniem tej sprzedazy, powiekszona o nalezng dotacje przedmiotowa.

e Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju
naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznos$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy

aktualizujagce ich wartos¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktdrych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartosc lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow finansowych.

e Transakcje w walucie obcej
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Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien Sredniego kursu ustalonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sg
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywdw.

Na dziert 31.12.2015r. nie byto potrzeby wykonywania wyceny walutowej.
e Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeptywdéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotéwki w
kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktore nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

e Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy.

W odniesieniu do dfugoterminowych, niezakoriczonych umoéw o ustugi budowlane i sam fakt
wykonywania tych ustug zazwyczaj w ciggu kilku okresédw sprawozdawczych sposéb rozliczania
kosztow i przychodow wptywajacych na wynik finansowy w danym okresie jest nastepujgcy.
Rozliczenia sg przeprowadzane narastajgco, czyli od dnia rozpoczecia umowy do dnia bilansowego, a
nastepnie do dnia zakoniczenia i odbioru; przy czym, dla ustalenia wielkosci przychodéw badz
kosztow wptywajgcych na wynik finansowy w danym okresie sprawozdawczym, od wielkosci
narastajacych przychoddéw badz kosztéw odejmuje sie przychody badZz koszty, ktére wptynety na
wynik finansowy w okresach wczesniejszych.

O wysokosci przychoddw i kosztéow wptywajgcych na wynik finansowy decyduje mozliwosc
wiarygodnego szacunku stopnia zaawansowania kontraktu i catkowitych aktualnych kosztéw umowy.
Koszty, ktdre jednostka ponosi przed zawarciem umowy dtugoterminowej , zostajg ujete w
rozliczeniach miedzy okresowych kosztéw, jesli ich pokrycie przychodami w przysztosci jest
prawdopodobne. Wynik finansowy danego okresu sprawozdawczego ustala sie jako rdéznica
pomiedzy narastajgcych sum przychoddw i kosztéow, a ich wartosci odniesiona na wynik w
poprzednich okresach.

e Kapitat zaktadowy
Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze

sgdowym. Rdznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng udziatéw s3
ujmowane w kapitale zapasowym.
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e Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu sSrodkdw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Do rezerw dtugoterminowych zaliczane sg kwoty prawdopodobnych zobowigzan, ktdrych okres
wykorzystania na dzien bilansowy jest dtuzszy niz jeden rok.

Rezerwy wykazywane sg w pasywach bilansu i zaliczane odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych, kosztow finansowych lub strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktérymi
przyszte zobowigzania sie wigza.

e Kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz pozostate

zobowigzania finansowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych srodkéw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania
kredytu/pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan
przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego
kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegdlnosci instrumenty pochodne
o ujemnej wartosci godziwej, ktore nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace,
wykazywane sg w wartosci godziwej, zas zyski i straty wynikajgce z ich wyceny ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskdw i strat biezgcego okresu.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia
kontraktu.

e Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace wytworzenia produktéw wymagajgcych dtugiego
okresu wytwarzania sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

e QOdroczony podatek dochodowy
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Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metody zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy wartoscia podatkowa
aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw lub pasywéw przy transakcji
nie stanowigcej potfaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowsa.

Sktadnik aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do
opodatkowania, ktdéry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdéznice i straty, chyba Zze aktywa z tytutu
odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy
transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate podatkowsa.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub
catkowitego zrealizowania sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych do dnia
bilansowego przepisow bedy obowigzywac¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana.

e Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg
utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, ustala tez szacowang,
mozliwg do odzyskania wartos$¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres. W
przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdéw to strata pomniejsza wysokosc¢
kapitatébw z przeszacowania, a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego
okresu.

e Uznawanie przychoddéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spodtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

e Sprzedaz towardw i produktéw
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Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa
wtasnosci towardow badz produktéw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub
uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT).

e Swiadczenie ustug

Przychody ze Swiadczenia ustug dtugoterminowych sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna
wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem ustug dtugoterminowych,
przychody ze Swiadczenia tych ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z
tego tytutu.

e (QOdsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

e Dywidenda

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzied powziecia przez
Zgromadzenie Akcjonariuszy / Wspdlnikdw spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o
podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny dzien prawa do dywidendy.

e Dotacje i subwencje

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje
wystarczajgca pewnosé, iz dotacja zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki
zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wéwczas jest
ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji przychodéw w sposdb zapewniajgcy
wspotmiernosc z kosztami, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodka trwatego,
woéwczas jest ona odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji srodka
trwatego.

e Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pdzniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczen
Socjalnych stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy co
najmniej 20 pracownikdw w przeliczeniu na petne etaty.

Spétka nie tworzy takiego funduszu.

e Rachunkowosé zabezpieczen

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest stosowana wytgcznie, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
wymagania:
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1. przed rozpoczeciem zabezpieczenia sporzadzona zostata formalna dokumentacja,

2. planowana transakcja poddawana zabezpieczeniu jest wysoce prawdopodobna,
a z jej charakterystyki wynika, ze jest zagrozona zmianami w przeptywach pienieznych, ktére
moga wptynac na wynik finansowy Spétki,

3. efektywnos¢ zabezpieczenia moze by¢ wiarygodnie zmierzona, na podstawie wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub przeptywdédw pienieznych z nig
zwigzanych oraz wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,

4. w okresie sprawozdawczym efektywnosé zabezpieczenia jest mierzona biezgco
i utrzymuje sie na wysokim poziomie, a takze nie rézni sie istotnie od zatozen przyjetych w
udokumentowanej strategii zarzagdzania ryzykiem.

Instrumenty pochodne nie spetniajgce powyzszych wymagan klasyfikowane sg jako instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu.

e Zabezpieczanie przeptywdw pienieznych

W przypadku zabezpieczenia przeptywodw pienieznych zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajgcego, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego
niebedacego instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysztych
przeptywéw pienieznych zwigzanych z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na kapitat z aktualizacji
wyceny; bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na kapitat, to jest w petni efektywnego
zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyisza od wartosci godziwej skumulowanych od dnia
rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych z zabezpieczang
pozycja. Pozostatg czes¢ skutkdw przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujacag kwote
niestanowigcg w petni efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do przychoddw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania instrumentu
zabezpieczajgcego zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych tego okresu
sprawozdawczego, w ktorym zabezpieczone uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie Ilub
planowana transakcja powoduje powstanie przychoddéw lub kosztéw finansowych. Jezeli
uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub planowana transakcja poddane zabezpieczeniu
powodujg powstanie aktywow lub zobowigzan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksigg
rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczajgcego ujete do tego dnia w
kapitale z aktualizacji wyceny odpisuje sie i odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej
okreslonej wartosci poczagtkowej wprowadzonych do ksigg rachunkowych aktywoéw lub zobowigzan.

W przypadku, kiedy instrument zabezpieczajgcy wygast, zostat zbyty, wypowiedziany lub
wykonany, a takie w przypadku gdy zabezpieczanie przestaje spetniaé wymagane warunki,
skumulowane do tego dnia zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajgcego pozostajg na
kapitale z aktualizacji wyceny do dnia, kiedy uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub
planowana transakcja zostang wprowadzone do ksigg rachunkowych. Jezeli w ocenie Spétki
planowana transakcja lub uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie nie bedg wykonane, to
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skumulowane zyski lub straty z wyceny instrumentu zabezpieczajacego, ujete w kapitale z aktualizacji
wyceny, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

e Zabezpieczanie wartosci godziwej

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej, zyski lub straty z wyceny instrumentu
zabezpieczajagcego w wartosci godziwej, lub z wyceny skfadnika walutowego instrumentu
zabezpieczajgcego niebedacego instrumentem pochodnym, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
biezgco, jako przychody lub koszty finansowe okresu sprawozdawczego. Skutki przeszacowania
pozycji zabezpieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio
podwyzszajace lub pomniejszajace wartos¢ tej pozycji wykazang w ksiegach rachunkowych, zalicza sie
biezgco do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego. Dotyczy to rédwniez
zwiekszania i zmniejszania wartosci pozycji zabezpieczanych, ktére w innym przypadku, jako skutki
przeszacowania, bytyby odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez
Grupe Kapitatowg w cenie nabycia.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiegach rachunkowych skutki
przeszacowania wartosci godziwej oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego
przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, rozlicza sie w petni w okresie rozpoczynajacym sie od dnia, w
ktorym nastgpito przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczanego instrumentu wynikajgce
z zabezpieczenia ryzyka lub od dnia, w ktérym jednostka zaprzestaje tego przeszacowywania [wybraé
jedng opcje] do terminu wymagalnosci, i zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego.

e Zabezpieczanie udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych

W przypadku zabezpieczania udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych rdznice
kursowe, ujemne i dodatnie, powstate na dzien wyceny zabezpieczanych udziatéw odnosi sie na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny. Natomiast zyski lub straty z wyceny wartosci godziwej
instrumentu zabezpieczajacego, lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajgcego
niebedacego instrumentem pochodnym, w czeSci uznanej za efektywne zabezpieczenie ryzyka
zmiany kursu walut zwigzanego z zabezpieczang pozycjg, odnosi sie na kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny i rozlicza na dzien wytgczenia z ksigg rachunkowych catosci lub czesci zabezpieczanych
udziatéw, jako korekte wartosci wydawanych aktywéw. Bezwzgledna wartosé kwoty odniesionej na
kapitat nie moze by¢ jednak wyzsza od skumulowanych od dnia rozpoczecia zabezpieczania réznic
kursowych z wyceny zabezpieczanych udziatéw. Pozostatg cze$¢ skutkéw przeszacowania
instrumentu zabezpieczajgcego, obejmujgcg kwote niestanowigcg efektywnego zabezpieczenia
zalicza sie do przychoddéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

3.2. WARTOSC FIRMY

Wartosc firmy ujeta w sprawozdaniu na dzien 31.12.2015r sktada sie z nastepujgcych elementéw:

Wartosc¢ Firmy

5800 000,00 Wartos¢ godziwa spétki Sapling Sp. z o.0.

200 000,00 Kapitat zaktadowy Sp. z 0.0.
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76 645,86 Kapitat zapasowy sp. z 0. o.
-485 000,00 Wynik finansowy Sapling Sp. z 0. 0. na dziert 30.09.2013 r.
6 008 354,14 Razem
708771,86 Amortyzacja
5299582,28 Warto$é firmy na dziert 31/12/2015

Zgodnie z uchwaty Zarzadu nr 1/12/2013 warto$¢ firmy amortyzowana jest przez 20 lat
poczawszy od 01.10.2013r. Wydtuzenie okresu amortyzacji uzasadnione jest tym, iz Spotka tworzy

innowacyjne produkty w zakresie oczyszczania $ciekow, a droga do finalnego produktu jest dtuga.

Biatystok, 05.05.2016.

Popis sporzadzajgcego: Podpis Zarzadu:
Anna Krejza Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA SAPLING SA
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SAPLING SPOtKA AKCYINA
Zurawia 71A / CT.1.29
15-540 Biatystok

NIP: 5252521008

h
SAPLING

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SAPLING SA

DODATKOWE INFORMACIJE | OBJASNIENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO
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I. INFORMACIJE DOTYCZACE BILANSU
1. STRUKTURA WEASNOSCI KAPITAtU PODSTAWOWEGO JEDNOSTKI
Akcje serii: llos¢ akcji Wartos$¢ nominalna akgji

A 10.000.000 100.000,00

Al 3.525.000 352.500,00

B 2.900.000 2.900.000,00

C 700.000 700.000,00
Razem 40.525.0000 4052.500,00

Wszystkie akcje sg akcjami na okaziciela i nie wystepujg akcje uprzywilejowane.

2. WARTOSC FIRMY

Warto$¢ firmy ujeta w sprawozdaniu na dziedn 31.12.2015r skfada sie z nastepujacych

elementéw:
Wartosc¢ Firmy
5800 000,00 Wartosc godziwa spétki Sapling Sp. z o.0.
200 000,00 Kapitat zaktadowy Sp. z 0.0.
76 645,86 Kapitat zapasowy Sp. z 0. o.
-485 000,00 Wynik finansowy Sapling Sp. z 0.0. na dzieri 30.09.2013r.
6 008 354,14 Razem
708771,86 Amortyzacja
5299582,28 Wartos$¢ firmy na dzier 31/12/2015

Zgodnie z uchwatg Zarzadu nr 1/12/2013 wartos¢ firmy amortyzowana jest przez 20 lat
poczawszy od 01.10.2013r. Wydtuzenie okresu amortyzacji uzasadnione jest tym, iz Spoétka tworzy
innowacyjne produkty w zakresie oczyszczania $ciekdw, a droga do finalnego produktu jest dtuga.

3. INFORMACIE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, A NIE SA UWZGLEDNIONE W TYM SPRAWOZDANIU

Nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym

4. INFORMACIJE O ISTOTNYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W
SPRAWOZDANIU FINANSOWY
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W sprawozdaniu finansowym za 2015 rok nie wystgpity zdarzenia dotyczace lat ubiegtych ujete w
tym sprawozdaniu finansowym.
4.1 Informacje o znaczacych zdarzeniach i dokonanych zmianach w sposobie sporzadzania
sprawozdania finansowego.
W sprawozdaniu finansowym zostata wprowadzona zmiana kwalifikacji umowy leasingu
operacyjnego na finansowy. Skutki zmiany kwalifikacji umowy leasingu ujete sg na koncie 82
»Rozliczenie wyniku finansowego”.

5. SZCZEGOLOWY ZAKRES ZMIAN WARTOSCI GRUP RODZAJOWYCH SRODKOW TRWALYCH ORAZ
WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH ORAZ INWESTYCJI DEUGOTERMINOWYCH

5.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

- Zaliczki na
Koszty i Inne wartosci L .
a Wartosc . . . wartosci
zakonczonych . niematerialne i . . Razem
. firmy niematerialne
prac rozwojowych prawne .
i prawne

Wartos¢ brutto
1.01.2015 - 548754,25 548754,25
Zwiekszenia
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia
31.12.2015 548754,25 548754,25
Umorzenie
1.01.2015 31163,50 31163,50
Zwiekszenia 104316,26 104316,26
Przemieszczenie
wewnetrzne
Zmniejszenia
31.12.2015 135479,76 135479,76
Odpisy aktualizujace
1.01.2015
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Przemieszczenie
wewnetrzne

Zmniejszenia

31.12.2015

Wartos¢ netto

1.01.2015

517590,75

517590,75

31.12.2015

413274,49

413274,49

6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

(Grunty
Budynki,
lokale w tym
prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntéw)

Obiekty
inzynierii
ladowej i
wodnej

Urzadzenia
technicznei
maszyny

Srodki
transportu

Inne
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ brutto

1.01.2015
Zwiekszenia
Przemieszczenie
Wewnetrzne
Zmniejszenia zbycie

31.12.2015

13693,5

3692,91

17386,41

14005,05

1123057,32

1137062,37

27698,55

1123057,32

3692,91

1154448,78

Umorzenie
1.01.2015
Zwiekszenia
Przemieszczenie

Wewnetrzne
Zmniejszenia

31.12.2015

7852,48

2189,77

10042,25

6152,24

627898,19

677,05

634727,48

14004,72

627898,19

2866,82

644769,73

Odpisy aktualizujgce
1.01.2015
Zwiekszenia

Przemieszczenie
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wewnetrzne
Zmniejszenia
31.12.2015
Wartos¢ netto
1.01.2015 5274,73 2069,43 | 7344,16
31.12.2015 13693,83 495159,13 | 826,09 | 509679,05

7. WARTOSC GRUNTOW UZYTKOWANYCH WIECZYSCIE PRZEZ SPOLKE

Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie przez Spotke — spotka nie posiada gruntéw w

uzytkowaniu wieczystym.

8. WARTOSC NIEAMORTYZOWANYCH LUB NIEUMARZANYCH PRZEZ JEDNOSTKI POWIAZANE
SRODKOW TRWALYCH, UZYWANYCH NA PODSTAWIE UMOW NAJMU, DZIERZAWY | INNYCH
UMOW, W TYM Z TYTULU UMOW LEASINGU

Jednostka wykorzystuje w swojej dziatalnosci obce $rodki trwate samochody osobowe uzywane
na podstawie umowy leasingu jest ujmowany w aktywach, jako sSrodek trwaty i jednoczesnie
ujmowane jest zobowigzanie w kwocie rownej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe s3g dzielone miedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku
zyskow i strat.

9. ZOBOWIAZANIA WOBEC BUDZETU PANSTWA LUB JEDNOSTEK SAMORZADU TERYTORIALNEGO Z
TYTULU UZYSKANIA PRAWA WEASNOSCI BUDYNKOW | BUDOWLI

W biezgcym roku obrotowym Sapling S.A. nie posiadata zobowigzan wobec budzetu paristwa

lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

10. DANE O STANIE REZERW WEDLUG CELU ICH UTWORZENIA NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO (W
TYS. ZtOTYCH)

Tytut rezerwy Stan na poczatek roku Zwiekszenia Zmniejszenie Stan na koniec
Podatek odroczony 7 463,36 963,36 6500
Pozostate rezerwy 6500 500 6000

11. DANE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI - STAN NA KONIEC ROKU
OBROTOWEGO
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Na 31.12.2015 Sapling S.A. nie tworzyta odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

12. PODZIAt ZOBOWIAZAN DtUGOTERMINOWYCH WEDLUG PRZEWIDYWANEGO OKRESU SPLATY
(W ZLOTYCH)

12. 1. STRUKTURA WIEKOWA ZOBOWIAZAN DtUGOTERMINOWYCH WOBEC POZOSTALYCH

JEDNOSTEK

Pozyczki Dtuzne zobowigzania Inne Razem
Przypadajace do sptaty:
powyzej 1 roku do 3 lat 612503,59 612503,59
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat
Razem 612503,59 612503,59

13. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ JEDNOSTKI POWIAZANE
GWARANCIE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE.

Na dziert 31.12.2015 roku zobowigzania warunkowe w spétce dotyczyty wystawionych weksli
dotyczacych pozyczek otrzymanych od udziatowca.

In blanco, z dnia 02.03.2015 suma wekslowa 200 000zt
In blanco, z dnia 19.01.2015 suma wekslowa 300 000zt
In blanco, z dnia 24.03.2015 suma wekslowa 250 000zt
In blanco, z dnia 04.11.2014 suma wekslowa 150 000zt

14. WYKAZ ISTOTNYCH POZYCJI CZYNNYCH | BIERNYCH ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH NA
31.12.2015 (W TYS. ZLOTYCH)

14.1 KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

31.12.2015 31.12.2014
Optaty leasingowe 212 056,94 192 247,27
Razem 212 056,94 192 247,27

14.2 AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

31.12.2015 31.12.2014

Aktywa z tyt. podatku odroczonego 135481,49 221 068,59
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15. INFORMACIJE DOTYCZACE KOSZOW | STRAT ORAZ PRZYCHODOW | ZYSKOW ORAZ
OBOWIAZKOWYCH OBCIAZEN WYNIKU FINANSOWEGO

15.1. PODZIAt WYKAZANYCH W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT PRZYCHODOW NETTO ZE SPRZEDAZY
PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW JEDNOSTKI WEDLUG DZIEDZIN DZIAtALNOSCI ORAZ
RYNKOW GEOGRAFICZNYCH

Struktura przychodéw ze sprzedazy

01.01.2015 - 31.12.2015 01.01.2014 - 31.12.2014
Struktura terytorialna
Przychody ze sprzedazy produktow
Kraj 1700 813,44 3116 447,30
Eksport 240 000,00
Razem 1700 813,44 3116 447,30
Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy produktow
Sprzedaz ustug 1348 080,00 2 670 906,39
Pozostate 352 433,44 445 540,91

15.2. WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH SRODKI TRWALE.

W biezgcym roku obrotowym Sapling S.A. nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych inwestycji na
wartosci niematerialne i prawne.

15.3. WYSOKOSC ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW.

W biezgcym roku obrotowym Spoétka nie dokonywata odpiséw aktualizujgcych wartosé
zapasow.

15.4. INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI ZANIECHANEJ W ROKU
OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM;

Nie wystgpity
15.5. DANE O KOSZTACH WYTWORZENIA PRODUKTOW NA WASNE POTRZEBY

W biezgcym roku obrotowym Spétka nie poniosta kosztéw na wytworzenie produktéw na
wtasne potrzeby.

15.6. KOSZT WYTWORZENIA SRODKOW TRWALYCH W BUDOWIE ORAZ SRODKOW TRWALYCH NA
WLASNE POTRZEBY
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W biezgcym roku obrotowym Spétka nie poniosta kosztéw na wytworzenie sSrodkéw trwatych
w budowie oraz srodkéw trwatych na wiasne potrzeby.

15.7. PONIESIONE W OSTATNIM ROKU NAKtADY NA NIEFINANSOWE AKTYWA TRWALE

W roku 2015 nie zostaty poniesione nakfady na wartosci niematerialne i prawne.
Naktady na poniesione w biezgcym roku obrotowym

- $rodki trwate i srodki trwate w budowie - 0 zt
- w tym na ochrone srodowiska - 0zt

15.8. INFORMACIJE O ZYSKACH | STRATACH NADZWYCZAJNYCH, Z PODZIAtEM NA LOSOWE |
POZOSTALE; PODATEK DOCHODOWY OD WYNIKU NA OPERACJACH NADZWYCZAJNYCH

W Spétce zyski i straty nadzwyczajne w roku 2015 nie wystgpity.
15.9. PODATEK DOCHODOWY OD WYNIKU NA OPERACJACH NADZWYCZAJNYCH
W Spodtce podatek na operacjach nadzwyczajnych w roku 2015 nie wystapit.

16. POLACZENIE SPOLEK

W dniu 25.11.2015 roku Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS roku zarejestrowat potgczenie Emitenta (Spotka przejmujgca) ze spdtka zalezng, tj.
Sapling Sp. z o0.0. z siedzibg w Biatymstoku (Spdtka przejmowana). Potfgczenie Spoétek zostato
dokonane w sposéb przewidziany w art. 492 §1 pkt 1 w zw. z art. 515 §1 KSH, przez przeniesienie
catego majagtku Spotki przejmowanej na Spotke przejmujgcg bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spoétki przejmujacej. Pofaczenie nastgpito w oparciu o uchwate Walnego Zgromadzenia w sprawie
potgczenia. Wykreslenie Sapling Sp. z 0.0. z rejestru przedsiebiorcéw KRS nastepuje w tym przypadku
z urzedu.

17. POZOSTALE INFORMACIE

1. Zarzad Spétki nie posiadajg zadnych innych informacji, nieujawnionych w sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby mieé wptyw na ocene niniejszego sprawozdania finansowego.

2. Informacje o:

a) Charakterze i celu gospodarczym zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkows, finansowg i wynik finansowy Spoétki.

b) W roku 2015, jak i w latach poprzednich, nie zostaty zawarte umowy,ktdre nie zostatyby ujawnione
w przedstawionym sprawozdaniu finansowym. Wszystkie transakcje dokonywane przez Spétke zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

c) Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU 2015

WYSZCZEGOLNIENIE

SAPLING S.A.

PRACOWNICY OGOLEM: 5
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a. pracownicy umystowi 5

b.  pracownicy na stanowiskach robotniczych

c. pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju

d. uczniowie

e.  pracownicy przebywajacy na urlopach
wychowawczych i bezptatnych

d) Wynagrodzenie oraz pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze dla oséb wchodzacych w
sktad organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych

. P . Wynagrodzenie obcigzajace
Cztonkowie organéw zarzadzajacych

koszty zysk

SAPLING S.A. 33638,06 -

e) W 2015 roku nie udzielono pozyczek i Swiadczen o podobnym charakterze osobom wchodzgcym w
sktad organdéw zarzadzajgcych Grupy Sapling

f) Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub firmy audytorskiej za: 6500 zt za sprawozdanie, ktérego
badanie jest obowigzkowe.

Biatystok, 05.05.2016r.

Popis sporzadzajgcego: Podpis Zarzadu:
Anna Krejza Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Gtéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA SAPLING SA
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(pieczec Jednostki)

BILANS
sporzadzony na dzieri 31.12.2015r.

Wiersz AKTYWA Stan na dzien zamkniecia ksigg rachunkowych (zt, gr)

31.12.2015 31.12.2014

1 2 4 3

AKTYWA TRWALE

6 652 588,18

6 704 453,25

Al

Wartosci niematerialne i prawne

5712 856,77

517 590,75

Koszty zakoriczonych prac
rozwojowych

Wartosc firmy

5299 582,28

Inne wartosci niematerialne i
prawne

413 274,49

517 590,75

Zaliczki na poczet wartosci
niematerialnych i prawnych

All

Wartosc firmy jednostek
podporzgdkowanych

5632 832,01

Wartosc firmy -jednostki zalezne

5632 832,01

Wartosc firmy -jednostki
wspotzalezne

Alll

Rzeczowe aktywa trwate

509 679,05

7 344,16

Srodki trwate

509 679,05

7 344,16

a)

grunty wtasne

b)

budynki, budowle i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

urzadzenia techniczne i maszyny

3704,47

5274,73

srodki transportu

495 159,13

inne $rodki trwate

10 815,45

2 069,43

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na srodki trwate w budowie

AlV.

Naleznosci dtugoterminowe

294 470,87

325617,74

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek

294 470,87

325617,74

AV.

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

a)

w jednostkach powigzanych

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

b)

w jednostkach zaleznych,
wspotzaleznych i stowarzyszonych
wycenianych metodg praw
witasnosci

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa
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Inne inwestycje dtugoterminowe

w pozostatych jednostkach

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

135581,49

221 068,59

1_\

Aktywa z tyt. odroczonego podatku
dochodowego

135 581,49

221 068,59

Inne rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA OBROTOWE

1012 786,05

1338044,18

Zapasy

52 966,53

9 073,62

Materiaty

Potfabrykaty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

52 966,53

9 073,62

vislwne|PleN

Zaliczki na poczet dostaw

@®™

Naleznosci krotkoterminowe

468 835,32

1062 753,38

=

Naleznosci od jednostek
powigzanych

QU
—

z tyt. dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych
jednostek

468 835,32

1062 753,38

z tyt. dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

355 337,37

893 816,66

do 12 miesiecy

355 337,37

893 816,66

powyzej 12 miesiecy

z tyt. podatkow, dotacji, cef,
ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen

113 497,95

134 867,21

inne

34 069,51

dochodzone na drodze sadowe;j

B Ill.

Inwestycje krétkoterminowe

278 927,26

73 969,91

Krétkoterminowe aktywa
finansowe

278 927,26

73 969,91

w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

b)

w jednostkach stowarzyszonych

udziaty i akcje
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udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

w pozostatych jednostkach

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krotkoterminowe aktywa
finansowe

srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

278 927,26

73 969,91

srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

278 927,26

73 969,91

inne Srodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

Inne inwestycje krétkoterminowe

BIV.

Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

212 056,94

192 247,27

AKTYWA RAZEM

7 665 374,23

8042 497,43

Wiersz

PASYWA

Stan na dzien zamkniecia

ksigg rachunkowych (zt, gr)

31.12.2015

31.12.2014

2

4

3

KAPITAL WEASNY

5580 860,68

6415 773,84

Al

Kapitat (fundusz) podstawowy

4 052 500,00

4 052 500,00

Al

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy (wielko$¢ ujemna)

Allll.

Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢
ujemna)

AlV.

Kapitat (fundusz) zapasowy

2523 510,10

3 440 399,00

AV.

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny

AVI.

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

AVIL.

Roznice kursowe z przeliczenia

AVIIL.

Zysk (strata) z lat ubiegtych

-176 911,98

113 669,24

AlX.

Zysk (strata) netto

-818 237,44

-1190 794,40

AX.

Odpisy netto w ciggu roku
obrtotowego (wielko$¢ ujemna)

KAPITAE MNIEJSZOSCI

232 206,93

UJEMNA WARTOSC FIRMY
JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki
zalezne

Ujemna wartosc¢ firmy - jednostki
wspotzalezne

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

2084 513,55

1394 516,66

Rezerwy na zobowigzania

12 500,00

19 963,36

Rezerwa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego

6 500,00

7 463,36
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dtugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostate rezerwy

6 000,00

12 500,00

dtugoterminowe

krétkoterminowe

12 500,00

12 500,00

Zobowigzania dtugoterminowe

974 681,76

515 236,84

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

974 681,76

515 236,84

kredyty i pozyczki

612 503,59

515 236,84

z tyt. emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

362 178,17

inne

B Il

Zobowigzania krétkoterminowe

1097 331,79

859 316,46

Wobec jednostek powigzanych

a)

z tyt. dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

1097 331,79

859 316,46

kredyty i pozyczki

236,58

90790,31

z tyt. emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tyt. dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

749 933,29

503 318,26

do 12 miesiecy

749 933,29

503 318,26

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tyt. podatkow, cet, ubezpieczen i
innych Swiadczen

170 567,24

179 082,79

z tyt. wynagrodzen

66 594,68

86 125,10

inne

110 000,00

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

Ujemna wartosc firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe

krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

7 665 374,23

8042 497,43

Popis sporzadzajgcego:

Anna Krejza

Gtéwny Ksiegowy
SAPLING SA

Biatystok, 05.05.2016r.

Podpis Zarzadu:

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu
SAPLING SA

Agnieszka Jankowska

Cztonek Zarzadu
SAPLING SA
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (poréwnawczy)
sporzadzony na dziert 31.12.2015r.
Wiersz Wyszczegdlnienie Kwota za rok (zt, gr.)
31.12.2015 31.12.2014
1 2 4 3
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY |
ZROWNANIE Z NIMI, w tym: 1700 813,44 3116 447,30
*- od jednostek powigzanych
nieobjetych metoda konsolidacji
petnej lub metoda proporcjonalng - -
I. Przychody netto ze sprzedazy
produktow 1700 813,44 2 670906,39
Il Zmiana stanu produktow
(zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna) - -
. Koszt wytworzenia produktéw na
wtasne potrzeby jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatow - 445 540,91
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ 2391 715,51 4007 643,20
. Amortyzacja 128 561,14 37 816,52
I Zuzycie materiatéw i energii 439 554,62 1861 539,39
. Ustugi obce 1216 843,86 1142 427,55
IV. Podatki i optaty, w tym: 72 012,47 42 349,70
- podatek akcyzowy - -
V. Wynagrodzenia 208 495,77 592 969,40
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia 32 758,19 66 003,92
VII. Pozostate koszty rodzajowe 41 232,06 118 112,71
VIII. Wartosc sprzedanych towarow i
materiatéw 252 257,40 146 424,01
C. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) -690 902,07 -891 195,90
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJINE 159 755,09 62 568,37
I Zyski ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych - -
Il Dotacje - -
. Inne przychody operacyjne 159 755,09 62 568,37
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 25 899,70 132 206,48
I Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych - 5421,50
1. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych - -
Il. Inne koszty operacyjne 25 899,70 126 784,98
F. ZYSK/STRATA Z DZIAtALNOSCI
OPERACYINEJ (C+D-E) -557 046,68 -960 834,01
G. PRZYCHODY FINANSOWE 80 000,00
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w - -
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Odsetki uzyskane, w tym:
- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

80 000,00

KOSZTY FINANSOWE

40 773,04

27 457,77

Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych

26 621,88

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

40 773,04

835,89

ZYSK/STRATA NA SPRZEDAZY CALOSCI
LUIB CZESCI UDZIALtOW JEDNOSTEK
PODPORZADKOWANYCH

ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ (F+G-H)

-517 819,72

-988 291,78

WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

ODPIS WARTOSCI FIRMY

-300 417,72

300 417,72

Odpis wartosci firmy- jednostki
zalezne

-300 417,72

300 417,72

Odpis wartosci firmy- jednostki
wspotzalezne

ODPIS UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY

Odpis ujemnej wartosci firmy-
jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy-
jednostki wspotzalezne

ZYSK/STRATA Z UDZIALOW W
JEDNOSTKACH
PODPORZADKOWANYCH
WYCENIANYCH METODA PRAW
WEASNOSCI

ZYSK/STRATA BRUTTO (I +/-J)

-818 237,44

-1 288 709,50

PODATEK DOCHODOWY

120498,31

POZOSTALE OBOWIAZKOWE
ZMNIEJSZENIA ZYSKU / ZWIEKSZENIA
STRATY

ZYSKI/STRATY MNIEJSZOSCI

-22 583,22

ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M))

-818 237,44

-1190 794,41

Biatystok, 05.05.2016r.

Popis sporzadzajgcego: Podpis Zarzadu:

Anna Krejza Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
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(pieczec Jednostki)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WtASNYM
sporzadzony na dziert 31.12.2015r.

Kwota na koniec roku:

Wyszczegdlnienie 01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
1 2 3

I.| Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 6415 773,84 6 803 668,20
- korekty btedéw podstawowych - 133 023,74
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 6415 773,84 6936 691,94
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 4 052 500,00 3352 500,00
1.1. | Zwiekszenie kapitatu (funduszu) podstawowego - z tytutu: 700 000,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 700 000,00
- uzupetnienie kapitatu podstawowego - 0,00
1.2. | Zmniejszenie kapitatu (funduszu) podstawowego - z tytutu: - 0,00
- umorzenia udziatéw (akgcji) - 0,00
1.3. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 4052 500,00 4 052 500,00
2. | Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczgtek okresu - 0,00
2.1. | Zwiekszenie naleznych wptat na kapitat podst.- z tyt.: - 0,00
2.2. | Zmniejszenie naleznych wptat na kapitat podst.- z tyt.: - 0,00
2.3. | Nalezne wpftaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - 0,00
3. | Udziaty wtasne nabyte - na poczatek okresu - 0,00
3.1. | Zwiekszenie (pozyskanie) udziatéw wtasnych - 0,00
3.2.. | Zmniejszenie (umorzenie) pozyskanych udziatéw wtasnych - 0,00
3.3. | Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu - 0,00
4. | Kapitat zapasowy - celowy na poczatek okresu 3440 399,00 3274 404,00
4.1. | Zwiekszenie kapitatu zapasowego (celowego) - z tytutu -916 888,90 176 764,00
- wniesienia aportem - 0,00
- podziatu zysku -916 888,90 176 764,00
4.2 | Zmniejszenie kapitatu zapasowego (celowego) - z tytutu - 10 769,00
wykorzystania zgodnie z przeznaczeniem (koszty emisji) - 10 500,00
korekta z tyt. ograniczenia kontroli 269,00
4.3. | Kapitat zapasowy (celowy) na koniec okresu 2523510,10 3440 399,00
5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu - 0,00
5.1. | Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu - 0,00
- - 0,00
5.2 | Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny z tytutu - 0,00
- zbycia/likwidacji srodkéw trwatych - 0,00
- pozostate - 0,00
5.3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - 0,00
6. | Kapitat rezerwowy - biezgcy na poczatek okresu - 0,00
6.1. | Zwiekszenie kapitatu rezerwowego - z tytutu - 0,00
- emisji udziatéw powyzej wartosci nominalnej - 0,00
- Z podziatu zysku - 0,00
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- przeniesienia z kapitatu a aktualizacji wyceny - 0,00
6.2 | Zmniejszenie kapitatu rezerwowego - z tytutu - 0,00
- przeniesienia na kapitat zapasowy - 0,00
- pokrycia strat z lat ubiegtych - 0,00
6.3 | Stan kapitatu rezerwowego na koniec okresu - 0,00
7. | Roznice kursowe z przeliczenia
8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 176 764,00
8.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 176 764,00
korekty bteddw podstawowych -176 911,98 133 000,00
8.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -176 911,98 309 764,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - 196 094,76
- przeniesienia na kapitat zapasowy - 176 740,26
korekta z tyt. ograniczenia kontroli (udziat mniejszosci) 19 354,50
- przeznaczenia na darowizny
8.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 113 669,24
8.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -176 911,98 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00
8.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych - do pokrycia - 0,00
- 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) - 0,00
- pokrycia z funduszu rezerwowego - 0,00
8.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 0,00
8.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 113 669,24
9. | Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -176 911,98 -1 190 794,40
a) | zysk netto 0,00 0,00
b) | strata netto -818237,44 -1190 794,40
c) | odpisy z zysku 0,00 0,00
1. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5580 860,68 6415 773,84
Illa. | Zmiana stanu kapitatu wtasnego (BZ - BO)
Illb. | Planowany podziat zysku - poza kapitaty wtasne (dywidenda itp.) 0,00 0,00
1. | Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 5580 860,68 6415 773,84

Biatystok, 05.05.2016r.

Popis sporzadzajgcego: Podpis Zarzadu:

Anna Krejza Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska

Prezes Zarzadu
SAPLING SA

Cztonek Zarzadu
SAPLING SA

Gtéwny Ksiegowy
SAPLING SA
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(pieczec Jednostki)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
sporzadzony na dziert 31.12.2015r.

Wartos¢ zmiany stanu
¢rodkéw pienieznvech - K
Wiersz Nazwa pozycji sprawozdania el
01.01.2015- 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
1 2 3 5 4
A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
' operacyjnej
-493 185,42 -2472 303,64
I. | Wynik finansowy netto -818 237,44 -1190794,41
Il. | Korekty o pozycje: 325 052,02 -1281 509,23
1 Zysk / strata akcjonariuszy (udziatowcow)
" | mniejszosciowych - -
5 Zysk / strata z udziatow / akcji w jednostkach
" | wycenianych metodg praw wtasnosci
3. | Amortyzacja 128 561,14 5379,74
4. | Odpisy wartosci firmy
5. | Odpisy ujemnej wartosci firmy
6. |Zyski /straty z roznic kursowych
7. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
134 900,86 6 867,47
8. | Zysk / strata z dziatalnosci inwestycyjne;j
9. |Zmiana stanu rezerw 7 463,36 188,08
10. |Zmiana stanu zapasow -43 892,91 -
11. |Zmiana stanu naleznosci -173 810,48 -588 567,50
12 Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
" | (z wyjatkiem pozyczek i kredytow)
238 015,33 -469 928,90
13. |Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych
19 809,67 -235 448,12
14. |Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej
14 005,05
Ill. Przeptywy srodkoéw pienieznych netto z
dziatalnosci operacyjnej (1+/-11)
-493 185,42 -2472 303,64
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
’ inwestycyjnej
389 046,56 82 010,81
. | I. Wptywy 389 046,56 86 746,58
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1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. | 3. Z aktywow finansowych, w tym:
389 046,56 86 746,58

a a) w jednostkach powigzanych
) hwi powiazany - 150 000,00

b) |b)w pozostatych jednostkach:
389 046,56 -63 253,42

- | - zbycie aktywow finansowych

- | -dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych 389 046,56 -90 000,00
- |- odsetki - 26 746,58

- | -inne wptywy z aktywodw finansowych

4. | 4. Inne wptywy inwestycyjne - -
Il. | Wydatki - 4 735,77

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych

- 4 735,77

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. | Na aktywa finansowe, w tym:

a) | wjednostkach powigzanych - -

b) | w pozostatych jednostkach: - -

- | nabycie aktywéw finansowych

- | udzielone pozyczki dtugoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone
4. | udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszos$ciowym

5. | Inne wydatki inwestycyjne - -

lll. Przeptywy srodkow pienieznych netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I - 1)

389 046,56 82 010,81

Strona | 62



i
h
RAPORT SAPLING SA ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015. ~—
SAPLING

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowe;j

498 779,85 585 492,21
.| Wptywy 403 938,03 980 414,33

Whplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1. |innych instrumentéw kapitatowych oraz dopfat - 900 000,00
do kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 380 000,00 80 000,00

3. | Emisja dtuznych papierow wartosciowych

4. |Inne wptywy finansowe 23 938,03 414,33
II. | Wydatki -94 841,82 394 922,12

1. | Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych

2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
Y Y ypiaty - 382 922,12

Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z
tytutu podziatu zysku

4. | Sptaty kredytow i pozyczek - -

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. |Ztytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

Odsetki -94 841,82 -
9. | Inne wydatki finansowe - 12 000,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I - 1) 309 096,21 585 492,21
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.Ill+/-
B.III+/-C.1I) 204 957,35 -1 804 800,62

Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych,
w tym: - -

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
roznic kursowych

E. Srodki pieniezne na poczatek okresu
73 969,91 388 182,80

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w
tym: 278 927,26 -1416 617,82

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Maciej Pawluk Agnieszka Jankowska
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
SAPLING SA SAPLING SA
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OPINIA ORAZ RAPORT Z BADANIA ROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
ROK 2015

Opinia i raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego Sapling S.A. za okres od dnia
01 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, stanowi zatgcznik PDF do jednostkowego raportu
rocznego za 2015 rok.
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU KORPORACYINEGO
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SAPLING

Oswiadczenie Zarzgdu Spotki SAPLING S.A. w przedmiocie przestrzegania przez Spétke ,,Dobrych praktyk spétek notowanych na rynku
»NewConnect”, o ktérych mowa z zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31 marca

2010r.

ZASADY DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK NOTOWANYCH NA RYNKU NEWCONNECT
Zgodnie z zatgcznikiem do uchwaty nr 293/2010

STANOWISKO SPOLKI

(UWAGI)

. Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng,
zarowno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkos¢,
bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji. Spoétka,
korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu
rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej, umozliwia¢
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie internetowe;j.

TAK/NIE

TAK z wylaczeniem transmisji obrad WZA,
rejestracji video i upubliczniania nagrania.
Informacje dotyczgce WZA s3 publikowane w
formie raportéw biezacych i umieszczane na
stronie internetowej Spodtki. Akcjonariusze,
ktorzy nie brali udziatu w WZA mogg bez
przeszkdd zapoznaé¢ sie z zagadnieniami
poruszanymi na WZA.

. Spétka powinna zapewni¢ efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny
sytuacji i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

3. Spoétka prowadzi korporacyjna strone internetowg i zamieszcza na niej:

TAK

3.1. Podstawowe informacje o spodtce i jej dziatalnosci ( strona startowa),

TAK

3.2. Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej
emitent uzyskuje najwiecej przychodow,

TAK

3.3. Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na
tym rynku,

TAK

3.4. Zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spétki,

TAK

3.5. Powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby

NIE

Zasada nie bedzie stosowana przez Zarzad
Spotki, poniewaz Zarzad Spotki nie otrzymuje
takich  oswiadczen od cztonkéw Rady
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gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki, Nadzorczej

3.6. Dokumenty informacyjne spétki, TAK

3.7. Zarys plandw strategicznych spotki, TAK

3.8. Opublikowane prognozy wynikow finansowych na biezacy rok obrotowy, TAK/NIE Prognoza finansowa spotki zaleznej
wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w zamieszczona zostata w Dokumencie
przypadku, gdy emitent publikuje prognozy), Informacyjnym spotki, ktéry znajduje sie na jej

stronie internetowe;j.

3.9. Strukture akcjonariatu emitenta, wraz ze wskazaniem gtéwnych TAK
akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,

3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spodtce za relacje TAK
inwestorskie oraz kontakt z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. Opublikowane raporty biezgce i okresowe TAK

3.13. Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw TAK/NIE W przypadku wazniejszych wydarzen (jak np.
okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i data WZA) takie daty beda publikowane na
analitykami oraz konferencji prasowych stronie internetowe] spétki. Jednak w

pozostatych  przypadkach nie. Kalendarz
zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow  okresowych  spdétka  publikuje
komunikatem EBI, ktéry zamieszcza na swojej
stronie internetowej.

3.14. Informacje na temat zdarzehn korporacyjnych, takich jak wyptata TAK Spotka  bedzie  komunikowata  raportami
dywidendy, oraz innych zdarzern skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem biezacymi oraz bedzie zamieszczata je na
praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad stronie internetowe;j.
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane w
terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

3.15. (skreslony),

3.16. Pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, NIE Spotka nie stosuje zasady z powoddéw

formalnych, w zwigzku z koniecznoscia
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zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na dodatkowego protokotowania pytan. Spétka
zadawane pytania. rozwazy publikacje pytan akcjonariuszy i
udzielonych odpowiedzi na wybrane pytania
dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
ktore w opinii Spétki maja istotne znaczenie dla
przebiegu obrad i uchwat podejmowanych
przez WZA.

3.17. Informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany TAK
terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. Informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach TAK
zarzadzenia przerwy,

3.19. Informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe o TAK
Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu
strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

3.20. Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji TAK
emitenta,

3.21. Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciggu TAK
ostatnich 12 miesiecy,

3.22. (skreslony)

3.23. Informacje na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob TAK
umozliwiajacy fatwy dostep do tych informacji. Emitent powinien dokonywac
aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany
informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostaé przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru emitenta, w TAK Emitent prowadzi strone internetowa w j.
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny by¢ polskim
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zamieszczane na stronie internetowej, co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujacymi emitenta.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym NIE W opinii zarzadu Spdtka publikuje obecnie
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spoétka, poza wszelkie istotne informacje dla inwestoréw za
swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla danej posrednictwem gietdowych systemow
spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca na stronie www.gpwinfostrefa.pl. informacyjnych oraz korporacyjnej strony

internetowe;j.

6. Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami TAK
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonania
swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spotce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma TAK
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkowi, emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich TAK
dokumentéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. Informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich cztonkéw TAK
zarzadu i rady nadzorczej,
NIE Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy jest uregulowana w umowie
wspotpracy zawartej pomiedzy Emitentem, a
9.2. Informacje na temat wynagrodzenia  Autoryzowanego Doradcy Autoryzowanym Doradca i jest sprawa poufna.
- Emitent nie moze publikowac¢ takich danych bez
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w 2gody Autoryzowanego Doradcy.
kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego TAK
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi
na pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, NIE Emitent publikuje obecnie wszelkie istotne

powinien organizowa¢ dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

informacje dla inwestoréw za posrednictwem
gietdowych systeméw informacyjnych oraz
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korporacyjnej strony internetowej. Emitent
odpowiada na biezgco na pytania inwestoréw,
ktore naptywajg do spotki.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowac¢ cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowigza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia
prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego
odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia
korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajgce z
tych zdarzen korporacyjny.

TAK

13.1.W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdétu gtosdow w spotce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okre$lonym w art. 399
§Kodeksu spodtek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny by¢
tak ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy a w
kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu
pomiedzy tymi terminami wymaga szczegétowego uzasadnienia.

TAK

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawierac tylko takie warunki, ktdrych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK
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16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé, co najmniej:

informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw finansowych
emitenta,

zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby
w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzacym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia interesdw inwestorow, w szczegolnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Emitent publikuje raporty kwartalne. W opinii
Zarzadu publikowane przez Spotke raporty
kwartalne w wystarczajgcy sposéb informujg
inwestoréw i akcjonariuszy o  sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa.

16.a W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego

okreslonego w Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu

Obrotu ("Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent powinien niezwtocznie

opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na

rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniatg sytuacje.

TAK

Maciej Pawluk

Prezes Zarzadu
SAPLING SA

Agnieszka Jankowska

Cztonek Zarzadu
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