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Pismo Prezesa Zarzadu Spoétki Dominujacej

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu grupy kapitatowej Baltic Ceramics Investments S.A. przedstawiam Panstwu
skonsolidowany raport za | kwartat 2016 r., obejmujgcy okres od 1 stycznia 2016 r. do 31
marca 2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 marca
2015r.

Grupe kapitatowg tworzg Baltic Ceramics Investments S.A. jako spotka dominujgca oraz spotki
zalezne: Baltic Ceramics S.A. i Res Immobiles sp. z o0.0. (spotka zarzadzajgca
nieruchomosciami).

Plany strategii rozwoju grupy kapitatowej Baltic Ceramics Investments S.A. sg oczywiscie
zwigzane z budowg pierwszej w Unii Europejskiej fabryki proppantow ceramicznych i
osiggnieciem w pierwszym etapie mocy produkcyjnych na poziomie 60 tys. ton rocznie, a
docelowo 135 tys. ton rocznie.

Informowalismy juz, ze w minionym roku grupa opracowata nowy harmonogram inwestycji
budowy zaktadu proppantéw ceramicznych. Gtéwna zmiana polega na przesunieciu daty
zakonczenia projektu na 30 wrzesnia 2016 r. Przyczyng przesuniecia terminu uruchomienia
zaktadu byta koniecznos¢ uwzglednienia w nowym harmonogramie zmian w infrastrukturze
budowlanej i techniczno — technologicznej, wprowadzonych w trakcie realizacji projektu.
Zmiana terminu usankcjonowana zostata formalnym podpisaniem w dniu 17 marca 2016 roku
aneksu do umowy o dofinansowanie.

W minionym kwartale kontynuowalismy proces inwestycyjny. Na teren zaktadu przyjechaty
pierwsze kluczowe urzadzenia linii granulacji mechanicznej i linii wstepnego przygotowania
surowcow.

Przygotowalismy partie proppantow ceramicznych do przeprowadzenia testow przez Instytut
Nafty i Gazu pod katem zgodnosci z normg ,PN-EN ISO 13503-5” oraz ,PN-EN ISO 13503-2"
ktére obejmujg zaréwno testy sferycznosci, kulistosci wytrzymatosci na sciskanie jak rowniez
testy przewodnosci proppantéw.

Kolejna partia proppantow zostanie wystana do naszego partnera z Niemiec, z ktérym
podpisalismy w dniu 10 lutego 2016 roku porozumienie o wymianie informacji. Wprawdzie
nadal oczekujemy na informacje odnosnie rozpatrzenia naszego wniosku o dofinansowanie z
programu "Horizon 2020 - The EU Framework Programme for Research and Innovation",
jednak nie wstrzymuje to prac nad wspolnym projektem produkcji energii elektrycznej z energii
stonecznej, z wykorzystaniem jako nosnika energii proppantow ceramicznych, w ktorym
chcemy uczestniczyc.

Zachecam Panstwa do szczegotowego zapoznania sie niniejszym skonsolidowanym raportem
grupy Baltic Ceramics Investments S.A. za | kwartat 2016 roku.

Dariusz Janus, Prezes Zarzgdu
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l. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA | KWARTAL 2016 R.

Raport kwartalny grupy kapitatlowej Baltic Ceramics Investments S.A. zostat sporzadzony
zgodnie z wytycznymi Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect”.

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady
rachunkowos$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprawozdanie finansowe zawiera jednostkowe dane Spétki Baltic Ceramics Investments S.A.
oraz skonsolidowane dane grupy kapitatowej Emitenta za | kwartat 2016 roku i obejmuje okres
od 1 stycznia do 31 marca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31
marca 2015 roku, a takze dane finansowe narastajgco w biezgcym roku obrotowym oraz w
roku poprzednim.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych (PLN).

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zarzadzaniu grupg kapitatowg, w ramach ktorej realizowana
jest inwestycja budowy pierwszej w Unii Europejskiej fabryki proppantéw ceramicznych,
stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Inwestycja jest
bezposrednio realizowana poprzez spotke celowg, Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku.
Dzigki chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii produkcji oraz
posiadanym ztozom itbw ogniotrwatych, grupa kapitatowa Emitenta oferowa¢ bedzie
najwyzszej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwiekszajgcy efektywno$é wydobycia gazu
oraz ropy naftowej.

Emitent wraz ze spotkami zaleznymi sg czescig zintegrowanej pionowo grupy przemystowe;j
IndygoTech Minerals S.A., ktéra konsekwentnie komercjalizuje najnowoczesniejsze
technologie ceramiczne stuzgce zwiekszaniu efektywnosci energetyczne;.

2.1 Dane Spoéfiki

Firma spotki Baltic Ceramics Investments S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

5252482136

142449320

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i
holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych



Rejestracja Spotki w KRS Spdtka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS

0000362454.
Kapitat zaktadowy na 31.03.2016 4743 115,40 zt
Kapitat zaktadowy na dzieri publikacji raportu 5743 115,40 zt
Sktad Zarzqdu na 31.03.2016 r. i dzien Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
przekazania raportu
Sktad Rady Nadzorczej na 31.03.2016 r. i na Piotr Brzeski
dzieri przekazania raportu Piotr Niespodziewanski

Marcin Zimny
Zenon Skowronski

Marek Zagaja
Notowane instrumenty finansowe Emitenta
Seria A B,C,D,EFGHILIJKLM
ISIN PLINPNTO00013
liczba akcji notowanych 45 189 266
liczba akcji ogdtem 57 431 155
warto$¢ nominalna 1 akgcji 0,10 zt
data pierwszego notowania 05.08.2010 .
Rynek NewConnect
Rodzaj rynku ASO GPW

2.2 Zarzad

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzgdu Spétki na dzien
31 marca 2016 r. oraz na dzien przekazania raportu wchodzi Pan Dariusz Janus, ktéry petni
funkcje Prezesa Zarzadu.

2.3 Rada Nadzorcza
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 marca 2016 r. i na dzien przekazania raportu przedstawia
sie nastepujaco:

1. Piotr Brzeski
2. Piotr Niespodziewanski



3. Marcin Zimny
4. Zenon Skowronski
5. Marek Zagaja

W okresie objetym raportem nastgpity nastepujgce zmiany w organie nadzorujgcym.

Pan Maciej Marchwicki w dniu 18 marca 2016 r. zlozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 18 marca 2016 r. powotato do Rady Nadzorczej
Spétki Pandw Zenona Skowronskiego i Piotra Niespodziewanskiego.



. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

3.1. SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

AKTYWA [w zi] 31.03.2016 31.03.2015 ‘
A. AKTYWA TRWALE 77 991 175,48 52 836 050,47
I. Wartosci niematerialne i prawne 7 591 909,97 7 306 180,88
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33351 060,64 32148 548,98
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 16 800,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 33878 850,28 10063 374,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3169 354,59 3301 146,61
B. AKTYWA OBROTOWE 5750 363,94 13194 372,83
|. Zapasy 0,00 0,00
II. Naleznosci krotkoterminowe 5118 135,66 2 101 890,66
lll. Inwestycje krétkoterminowe 602 877,99 11 082 648,55
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 350,29 9 833,62
SUMA AKTYWOW 83 741 539,42 66 030 423,30
PASYWA [w zt] 31.03.2016 31.03.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 45 966 662,16 45 832 320,67
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4743 115,40 4518 926,60
II: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0,00 113 907,60
ujemna)
IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 36 831 149,42 39397 034,54
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 193 858,00 1675 563,39
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2263 270,44 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 701 659,50 -1927 227,15
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego -766 390,60 2181 930,89
IX.‘ Odp’I?y z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos$¢ ujemna)
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 37 774 877,26 20198 102,63
I. Rezerwy na zobowigzania 2303 947,65 3123 749,77
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 62 438,80 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 13616 512,04 3274 289,49
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21791 978,77 13 800 063,37
SUMA PASYWOW 83 741 539,42 66 030 423,30




3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2016 r. -31.03.2016
r.

01.01.16 01.01.15

31.03.16 31.03.15

ﬁar::;igatf\x:ys::zedaiy produktow, towardw i 1050,00 3 200,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug 1 050,00 3 200,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw 0,00 0,00
‘I:’.tsrc::zty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow, 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, ustug 0,00 0,00
Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 1 050,00 3 200,00
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 544 259,40 275 237,41
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—-D-E) -543 209,40 -272 037,41
G. Pozostate przychody operacyjne 208 936,54 88 403,81
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 168 751,44 15043,81
Ill. Inne przychody operacyjne 40 185,10 73 360,00
H. Pozostate koszty operacyjne 394,74 57 928,16
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
lIl. Inne koszty operacyjne 394,74 57 928,16
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H) -334 667,60 -241 561,76
J. Przychody finansowe 259 641,13 3171 895,16
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 30 041,41 44 693,61
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 229 599,72 3127 201,55
V. Inne 0,00 0,00
K. Koszty finansowe 159 956,91 103 922,21
|. Odsetki, w tym: 58 416,57 4 018,21
Il. Strata ze zbycia inwestycji 101 540,34 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 99 904,00
IV. Inne 0,00 0,00
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K) -234 983,38 2826 411,19
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N. Odpis wartosci firmy 486 754,22 92 483,30
0. Zysk (strata) brutto (L+M) -721 737,60 2733927,89
P. Podatek dochodowy 44 653,00 551 997,00
:c.r:::,;ostafe obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00




S. Zysk (strata) netto (N-O-P)

-766 390,60

2181930,89

3.2. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2016

r.—31.03.2016 .

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po
korektach

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

01.01.16

31.03.16

43 919 966,85
43 919 966,85
45 966 662,16

45 966 662,16

01.01.15

31.03.15
43 654 226,78

43 654 226,78
45 832 320,67

45 832 320,67

3.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2016 r.

—31.03.2016 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi]

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.01.16

#

31.03.16

01.01.14

31.03.14

I. Zysk (strata) netto -766 390,60 2177 063,35
Il. Korekty razem 3613 000,51 3828 453,08
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1) 2 846 609,91 6 005 516,43
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 63 643,12 0,00
Il. Wydatki 216 129,28 6952 282,48
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1) -152 486,16 -6 952 282,48
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 671,71 2717 871,89
II. Wydatki 2428 829,89 15 627,28
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-Il) -2 428 158,18 2702 244,61
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.l11.+B.1I+C.111) 265 965,57 1755 478,56
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: 265 965,57 1752 478,56
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 80176,77 473 648,98
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 346 142,34 2226 127,54




V.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

4.1. JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 31.03.2016 ROKU

AKTYWA [w zi] ‘ 31.03.2016 31.03.2015 ‘
A. AKTYWA TRWALE 45094 917,91 45 267 115,85
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 132 367,44 64 280,58
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 1 800,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 44 802 155,47 44 536 629,27
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 160 395,00 664 406,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5963 223,23 796 777,75
I. Zapasy 0,00 0,00
1l. Naleznosci krotkoterminowe 5615 926,37 602 681,10
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 338 761,34 186 560,95
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 535,52 7 535,70
SUMA AKTYWOW 51058 141,14 46 063 893,60
PASYWA [w zi] ‘ 31.03.2016 31.03.2015 ‘

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 47 148 965,71 44 345 485,05
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 4743 115,40 4518 926,60
II: Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ 0,00 113 907,60
ujemna)

IIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 41774 488,86 38 445 250,42
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 193 858,00 193 858,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 263 646,44 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1657 873,59 0,00
VIIl. Wynik finansowy netto roku obrachunkowego -168 269,40 1201 357,63
IX.. Odpllfy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 3909 175,43 1718 408,55
I. Rezerwy na zobowigzania 773 744,63 1147 102,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 62 438,80 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 3072 992,00 571 306,55
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 51058 141,14 46 063 893,60

10



4.2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.01.2016 r. — 31.03.2016 r.
01.01.16 01.01.15

s

31.03.16

materiatow, w tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
ustug

Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow, w tym:

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
ustug

Il. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Dotacje
lll. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

lIl. Inne koszty operacyjne
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H)
J. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Il. Odsetki
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki
Il. Strata ze zbycia inwestycji
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K)
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.l.-M.Il.)
I. Zyski nadzwyczajne
Il. Straty nadzwyczajne
N. Zysk (strata) brutto (L+M)

0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i

60 000,00

60 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

60 000,00

0,00

90 614,93

-30 614,93
1,30

0,00

0,00
1,30
0,00

0,00

0,00

0,00

-30 613,63
31936,63
0,00
31936,63
0,00

0,00

0,00

161 914,40
60 374,06
101 540,34
0,00

0,00

-160 591,40
0,00

0,00

0,00

-160 591,40
7 678,00

0,00

-168 269,40

60 000,00

60 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00
60 000,00
0,00
46 672,40
13 327,60
73 360,00

0,00

0,00
73 360,00
9 820,16

0,00

0,00

9 820,16
76 867,44
1476 036,56
0,00

45 508,36
0,00

1430 528,20
0,00

101 777,37
1873,37
0,00

99 904,00
0,00

1451 126,63
0,00

0,00

0,00

1451 126,63
249 769,00

0,00

1201 357,63
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—31.03.2016 r.

01.01.16

31.03.16

4.3.JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 01.01.2016 r.

01.01.15 |

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO) po korektach

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

45 053 588,67

45 053 588,67

47 148 965,71

47 148 965,71

31.03.15

43 147 964,42

43 147 964,42

44 345 485,05

44 345 485,05

31.03.2016 .

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi]

01.01.16

31.03.16

4.4, JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2016 r. —

01.01.15 ‘

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31.03.15

I. Zysk (strata) netto -168 269,40 1201 357,63
Il. Korekty razem 389 314,91 710 473,48
M. Przep’ryyvy pieniezne netto z dziatalnosci 221 045,51 191183111
operacyjnej (1+11)

B. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 63 643,12 0,00
Il. Wydatki 209 251,22 2 801 990,60
!II. Przepfwa pieniezne netto z dziatalnosci 145 608,10 -2 801 990,60
inwestycyjnej (I-1)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy 0,00 654 598,60
Il. Wydatki 7 564,50 14 467,23
I!I. Przeprwy pieniezne netto z dziatalnosci -7564,50 640 131,37
finansowej (1-I1)

D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.11.+B.11+C.111) 67 872,91 250028,12
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, 67872,91 -250 028,12
w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 595,15 413 067,36
G. S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 87 468,06 163 039,24




V. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W
TYM O ZMIANIE STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzagdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktore okredlajg miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. W sktad
sprawozdania finansowego wchodzg réwniez: zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlkasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych, sporzadzony metodg posrednia.
Konsolidacja sprawozdania finansowego jednostki zaleznej zostata przeprowadzona metoda
petna.

Emitent nie dokonywat zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do
zasad obowigzujgcych w Spétce w latach ubiegtych.

VI. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Baltic Ceramics Investments S.A. jako spétka wiodgca w grupie kapitatowej koncentruje sie na
zarzadzaniu spoétkg zalezng Baltic Ceramics S.A., nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez
spoétke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W | kwartale 2016 roku
Emitent kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci i jako podmiot dominujgcy grupy
kapitatowej nadzorowat inwestycje realizowang przez spotke zalezng. W omawianym okresie
Emitent wykazywat przychody z zarzgdzania Spoétkg zalezng. Emitent planuje, iz w niedtugim
czasie przychody bedg nadal realizowane przede wszystkim z tytutu obstugi spétki zaleznej w
formie optaty za zarzgdzanie, a w dalszej perspektywie z dywidendy, wyptacanej przez spétke
zalezna.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 18.03.2016 roku powzieto uchwate w
sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki o 1 000 000 zitotych poprzez emisje
10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii O o warto$ci nominalnej 0,10 zt, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A. po dniu bilansowym

W dniu 06 kwietnia 2016 roku, Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki obejmujgcego
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii O oraz zmiany Statutu Spétki, uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 18.03.2016 roku. Kapitat zakladowy Spotki zostat
podwyzszony o kwote 1 000 000 zt w drodze emisji 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 5.743.115,40 zt i dzieli sie na 57.431.154 akgji, o wartosci nominalne;j
0,10 (dziesie¢ gorszy) kazda.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A.

W zwigzku z pojawieniem sie mozliwosci wydtuzenia czasu rzeczowej realizacji projektu
prowadzonego przez spotke Baltic Ceramics S.A. pn. ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie
innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”, w ramach Dziatania 4.4 Nowe
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, lata 2007-2013 wspoffinansowanego ze srodkéow Europejskiego Funduszu
Rozwoju Regionalnego, w IV kwartale 2015 roku Spétka ztozyta do Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci wniosek o wydtuzenie okresu realizacji zakresu rzeczowego projektu do
dnia 30 wrzesnia 2016 r. W dniu 13 stycznia 2016 roku Spoétka Baltic Ceramics S.A. powzieta
informacje iz Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (,PARP”) wyrazita zgode na
przediuzenie okresu realizacji zakresu rzeczowego projektu pt. ,Budowa zakiadu oraz
wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych” do dnia 30 wrzesnia
2016 .

W dniu 10 lutego 2016 roku Baltic Ceramics S.A. podpisata porozumienia o0 wymianie
informacji z Deutsches Zentrum fur Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech, Centre for
Research & Technology Hellas CERTH w Grecji, Karlsruhe Institute of Technology w
Niemczech, Processi Innovativi srl we Witoszech, w celu pozyskania finansowania projektu
"Renewable Power Generation” z programu "Horizon 2020 - The EU Framework Programme
for Research and Innovation”. Celem porozumienia jest wspotdziatanie stron w ramach ww.
projektu nad nowg metodg produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej, z
wykorzystaniem wiedzy i umiejetnosci stron porozumienia, w tym z wykorzystaniem jako
nosnika energii proppantéw ceramicznych rozwijanych i produkowanych przez Baltic
Ceramics. W dwéch pierwszych latach do projektu wykorzystywane bedg proppanty
ceramiczne produkowane obecnie przez Baltic Ceramics w skali potprzemystowej. Warunkiem
realizacji projektu jest pozyskanie finansowania i podpisanie umowy konsorcjum.

Obecnie w ramach powyzszej wspétpracy z Deutsches Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V.
w Niemczech Baltic Ceramics S.A. przygotowato dla partnera pierwszg partie proppantéw
ceramicznych, ktére w najblizszym czasie majg zostaC wystane. Szczegdty tej wspotpracy
objete sg klauzulg poufnosci.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdiki Baltic Ceramics S.A. w dniu 22 lutego 2016 roku
powzieto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji 100
0000 (stu tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesige¢
groszy), z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
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W dniu 11.03.2016 r. Pani Matgorzata Piasecka zrezygnowata z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza powotata dnia 14.03.2015 r. nowego Prezesa
Zarzadu Pana Piotra Niespodziewanskiego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 11 marca 2016 roku dokonato zmian w Radzie
Nadzorczej poprzez odwotanie ze sktadu Rady Nadzorczej Pana Macieja Marchwickiego, oraz
powotaniu w jego miejsce Pani Matgorzaty Piaseckiej.

Dnia 17 marca 2016 roku nastgpito podpisanie aneksu do umowy zawartej przez Spétke Baltic
Ceramics S.A. z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczosci o dofinansowanie projektu
pt. ,.Budowa zakfadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantow
ceramicznych”, realizowanego w ramach Dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjale
innowacyjnym Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013
wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego. Aneks ten
wydtuza okres realizacji zakresu rzeczowego inwestycji do dnia 30.09.2016 roku. Pozostate
zapisy umowy nie ulegty zmianie.

W dniu 29 marca 2016 roku spotka Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku otrzymata
potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego rozliczenia drugiej transzy pfatnosci
otrzymanej w formie zaliczki w ramach projektu ,Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej
technologii produkcji proppantéw ceramicznych”.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A. po dniu bilansowym

W dniu 01 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki
Baltic Ceramics S.A. obejmujgcej emisje akcji zwyktych na okaziciela serii N oraz zmiany
Statutu Spotki, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016
roku.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spoétka Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku otrzymata
potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego o pozytywnym zakornczeniu kontroli projektu
.Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéow
ceramicznych”, przeprowadzonej w lipcu 2015 roku.

Baltic Ceramics S.A. obecnie przeprowadza badania najnowszej partii proppantow
ceramicznych w Instytucie Nafty i Gazu — Panstwowym Instytucie Badawczym jedynym w
Polsce laboratorium posiadajgcym niezbedne wyposazenie do przeprowadzenia testéw
proppantéw ceramicznych. Proppanty ceramiczne bedg badane zgodnie z normg ,PN-EN ISO
13503-5” oraz ,PN-EN ISO 13503-2” ktére obejmujg zaréwno testy sferycznosci, kulistosci
wytrzymatosci na Sciskanie jak rowniez testy przewodnosci proppantow. Spétka poinformuje o
rezultatach testow niezwtocznie po otrzymaniu ich wynikow.

VIl. INFORMACJA NA TEMAT PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH
W dniu 8 czerwca 2015 r. Emitent przekazat raportem biezgcym nr 23/2015 prognoze

skonsolidowanych wynikow grupy kapitatowej Baltic Ceramics Investments S.A. na lata 2016
—2018.
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Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatlowej Emitenta zaktada:

Rok 2016

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 25%
- Przychody netto w min USD: 9,75

- Przychody netto w min zk: 36,07

- EBITDA w min zt: 8,14

-Zysk neto w min zt: 0,60

Rok 2017

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 50%
- Przychody netto w min USD: 19,50

- Przychody netto w min zk: 72,15

- EBITDA w min zt: 22,20

-Zysk neto w min zt: 10,49

Rok 2018

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 90%
- Przychody netto w min USD: 35,10

- Przychody netto w min zt: 129,87

- EBITDA w min zt: 42,55

-Zysk neto w min zt 25,47

Na skutek modyfikacji przyjetej przez Spoétke strategii zwigzanej z przesunieciem w czasie
uruchomienia produkcji zaktadu proppantdéw ceramicznych i realizacji przychodéw Zarzad
Emitenta dokonat odpowiedniej korekty prognozy wynikow finansowych na 2016 rok, ktéra
zostata przekazana raportem biezgcym EBI nr 18/2016 z dnia 22 kwietnia 2016 roku.

Prognoza wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej Emitenta po korekcie zakfada:

Rok 2017

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 25%
- Przychody netto w min USD: 9,0

- Przychody netto w min zk: 34,74

- EBITDA w min zt: 7,295

- Zysk neto w min zt: 0,7

Rok 2018

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 50%
- Przychody netto w min USD: 18,00

- Przychody netto w min z: 69,48

- EBITDA w min zt: 20,15

- Zysk neto w min zt: 10,07

Zarzad Emitenta zwraca uwage, iz spodziewane odchylenie od pierwotnie przekazane;j
prognozy na lata 2017 — 2018 nie przekroczy 50%.
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VIII. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI

Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informac;ji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13 a)
Zatgcznika nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

IX. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ
DZIALALNOSCI NASTAWIONE NA  WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH

Strategia dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zaktada dostarczanie wysokiej jakoSci
proppantéw ceramicznych do firm serwisowych i koncernéw energetycznych operujgcych na
catym Swiecie. Dzieki chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii
produkcji grupa kapitalowa, po zakonhczeniu procesu inwestycyjnego, oferowac¢ bedzie
wysokiej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwiekszajgcy efektywnos¢ wydobycia gazu oraz
ropy naftowej.

Aktywnos¢ grupy kapitatowej Emitenta w opisywanym | kwartale 2016 r. koncentrowata sie na
kontynuowaniu prac zwigzanych z budowg fabryki przez spotke zalezna.

Na teren budowy zakfadu Baltic Ceramics S.A. w lutym 2016 r. dostarczono kluczowe
urzadzenia linii granulacji mechanicznej (granulatory) do zaktadu produkcji proppantow
ceramicznych budowanego w Lubsku. W marcu 2016 r. dostarczono urzgdzenia linii
wstepnego przygotowania surowcow — w tym w szczegolnosci mtyn kulowy.

Réwnocze$nie z budowg zaktadu postepowato wykanczanie laboratorium badawczo-
rozwojowego zawierajgcego linie demonstracyjng realizowang i budowang z programu
Demonstrator+. Zakonczono i skompletowano linie pilotazowg odzwierciedlajgcg linie
zaprojektowang do gtébwnego zaktadu. W sktad tej linii wchodzi: sita, miyn kulowy
laboratoryjny, granulatory, piec laboratoryjny obrotowy i wiele pomniejszych urzgadzen.
Zakupiono rowniez do dziatu badawczo rozwojowego sita do nanoproszkéw oraz analizator
gestosdci nanoproszkéw. Wszystkie z powyzszych urzadzen zostaty juz zamontowane w
laboratorium i rozpoczety prace.

X. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na koniec | kwartatu 2016 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej Baltic
Ceramics Investments S.A. wchodzity trzy podmioty:

- Baltic Ceramics Investments S.A. — spétka dominujgca (Emitent),
- Baltic Ceramics S.A. — spotka w 100% zalezna od Emitenta,

- Res Immobiles sp. z 0.0. — spodtka, w ktérej 100% udziatébw posiada Baltic Ceramics S.A.

Baltic Ceramics S.A. realizuje w Lubsku budowe nowoczesnego zakiadu produkcyjnego
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proppantéw ceramicznych, ktéry jest strategiczng inwestycjg Grupy kapitatowej.

Res Immobiles sp. z 0.0. jako spotka w 100% zalezna od Baltic Ceramics S.A. jest spotka
zarzgdzajgca nieruchomosciami, wniesionymi tytutem aportu przez Baltic Ceramics S.A. Ww.
nieruchomosci nie byty wykorzystywane do biezgcej dziatalnosci spofki inwestycyjnej, jaka jest
Baltic Ceramics S.A. Celem transakcji byto przesunigcie nieprodukcyjnego majgtku w grupie
kapitatowej ze spdétki prowadzgcej proces inwestycyjny do spofki, ktdrej dziatalnoscig jest

zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dane jednostek zaleznych:

Firma spdtki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej
(NIP)

Statystyczny Numer
Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 31.03.2016
r.

Kapitat zaktadowy na dzien
przekazania raportu

Sktad Zarzqdu na 31.03.2016

I na dzien przekazania raportu

Baltic Ceramics S.A.

Lubsko

ul. Reymonta 9, 68-300 Lubsko
5252423470

141309567

Produkcja wyrobdw z pozostatych mineralnych surowcéw
niemetalicznych

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Zielonej Gorze,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000301043

Spoétka zostata zawigzana na czas nieoznaczony

9.800.000,00 zt

9.810.000,00 zt

Piotr Niespodziewanski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na
31.03.2016 r. i na dzien
przekazania raportu

Firma spotki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej
(NIP)

Statystyczny Numer
Identyfikacyjny (REGON)

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

Res Immobiles sp. z o.o.

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972
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Przedmiot dziatalnosci wg PKD Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wiasnymi lub
dzierzawionymi

Rejestracja Spotki w KRS Spotka zostata wpisana 17 marca 2015 roku do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000548395. Spotka
zostata zawigzana na czas nieoznaczony

Kapitat zaktadowy na 31.03.2016 ~ 33.250,00 zt

r.

Sktad Zarzqdu na 31.03.2016 r. i Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
na dzien przekazania raportu

XI. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31.03.2016 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 4.743.115,40 zt i dzielit sie¢ na
47.431.154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na koniec | kwartatu
2016 r. sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajace, do co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien 31.03.2016 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udzial w kapitale  Udzial w ogSine]

zakltadowym liczbie glosow

IndygoTech Mineral
naygo eSCA inerals 21 963 154 21963 154 46,31% 46,31%
LZMO S.A. 15 000 000 15 000 000 31.26% 31.26%
Pozostali 10 468 000 10 468 000 22.43% 22.43%
Razem 47 431 154 47 431 154 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent
Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 zt i dzieli sie na
57 431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na dzieh publikaciji
raportu sg nastepujgce podmioty:
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Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajace, do co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien publikacji raportu

Udziat w kapitale Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow zakfadowym liczbie glos6w
IndygoTech Minerals S.A. 21 968 863 21 968 863 38,25% 38,25%
LZMO S.A. 15 000 000 15 000 000 26,12% 26,12%
Pozostali 20 462 291 20 462 291 35,63% 35,63%
Razem 57 431 154 57 431 154 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

XII. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY

W | kwartale 2016 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata 7 pracownikdw na peinym etacie.

XIll.  OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ

Zarzad spotki Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie jako spoétka
dominujgca oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, informacje finansowe za | kwartat
2016 roku oraz dane porownywalne zostaly sporzadzone zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi spotke dominujgcg oraz spotki zalezne.

Dariusz Janus
Prezes Zarzadu
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