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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w ztotych) podsumowujace
sytuacje finansowg Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A., wyniki spotki
dominujacej Investment Fund Managers S.A. oraz spéiki zaleznej IFM Global Asset
Management Sp. z 0. 0. w [ kwartale 2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2015 rok.

Wybrane dane finansowe

Grupy Kapitatowej 1Q 2016 PLN 1Q 2015 PLN Dynamika

Przychody ze sprzedazy 679 168,12 876 437,82 77,49
Amortyzacja 70 517,35 97 739,10 72,15
Zysk (strata) ze sprzedazy -154 290,93 -91 897,25 167,90
Zysk (strata) z dziatlalnos$ci operacyjnej -103 814,34 -92 953,33 111,68
ZysKk (strata) z dziatalnosci gospodarczej -310 094,25 16 650,84 -1862,33
EBITDA -33296,99 4 785,77 -695,75
Zysk (strata) brutto -310 094,25 16 650,84 -1862,33
Zysk (strata) netto -310 094,25 -1950,16 15900,96

31.03.2016 PLN 31.03.2015 PLN Dynamika

Aktywa razem, w tym: 4257 375,17 5686 587,02 74,87
Aktywa trwate 1633 755,72 1383762,88 118,07
Aktywa obrotowe 2623 619,45 4302 824,14 60,97
SrodKi pieniezne i inne aktywa pieniezne 378 528,79 526 700,43 71,87
Naleznos$ci razem, w tym: 2310998,72 1210613,46 190,89
Naleznosci krotkoterminowe 2197 167,54 1105 739,47 198,71
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania,

w tym: 470 782,16 1170 615,05 40,22
Zobowiazania krétkoterminowe 321 234,87 731 872,38 43,89
Kapital wlasny, w tym: 3786593,01 4515971,97 83,85
Kapital podstawowy 2213 087,40 2193 087,40 100,91

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe

e Dl 1Q 2016 PLN IQ 2015 PLN Dynamika
Przychody ze sprzedazy 175777,58 251 650,88 69,85
Amortyzacja 49 377,36 49 182,00 100,40
Zysk (strata) ze sprzedazy -74 151,55 -42 750,97 173,45
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -71 751,30 -39927,35 179,70
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -277 549,97 74 379,03 -373,16
EBITDA -22 373,94 9 254,65 -241,76
Zysk (strata) brutto -277 549,97 74 379,03 -373,16
Zysk (strata) netto -277 549,97 55871,03 -496,77

31.03.2016 PLN  31.03.2015 PLN Dynamika
Aktywa razem, w tym: 4110951,24 5273 651,20 77,95
Aktywa trwate 2293 939,36 2277 695,48 100,71
Aktywa obrotowe 1817011,88 2995 955,72 60,65
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 36 978,88 46 375,30 79,74
Nalezno$ci razem, w tym: 1754534,18 453 595,90 386,81
Naleznosci krotkoterminowe 1745576,99 453 595,90 384,83
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania,
w tym: 321379,41 981 217,83 32,75
Zobowiazania krétkoterminowe 184 883,49 648 298,54 28,52
Kapital wlasny, w tym: 3789571,83 4292 433,37 88,28
Kapital podstawowy 2213 087,40 2193 087,40 100,91

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane finansowe

Jednostki Zaleznej 1Q 2016 PLN 1Q 2015 PLN Dynamika
Przychody ze sprzedazy 503 390,54 624 786,94 80,57
Amortyzacja 37 430,79 48 557,10 77,09
Zysk (strata) ze sprzedazy -101 191,15 -53907,25 187,71
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -94 179,14 -53517,95 175,98
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej -94 660,38 -58 220,16 162,59
EBITDA -56 748,35 -4 960,85 1143,92
Zysk (strata) brutto -94 660,38 -58 220,16 162,59
Zysk (strata) netto -94 660,38 -58 220,16 162,59
31.03.2016 PLN  31.03.2015 PLN Dynamika
Aktywa razem, w tym: 2037 372,38 2021674,63 100,78
Aktywa trwate 1152 464,32 706 067,40 163,22
Aktywa obrotowe 884 908,06 1315607,23 67,26
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 341 549,91 480 325,13 71,11
Nalezno$ci razem, w tym: 634 765,03 765 756,37 82,89
Naleznosci krotkoterminowe 529 891,04 660 882,38 80,18
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania,
w tym: 236 137,21 198 535,00 118,94
Zobowiazania krétkoterminowe 215 143,84 92 804,62 231,82
Kapital wlasny, w tym: 1801 235,17 1823 139,63 98,380
Kapital podstawowy 1600 000,00 1600 000,00 100,00

Zrédio: Emitent
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ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

Investment Fund Managers S.A. 102016 102015
Wskaznik rentownosci operacyjnej w % -15,29% -10,61%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % -4,90% 0,55%
Wskaznik rentownosci netto w% -45,66% -0,22%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w % -8,19% -0,04%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -7,28% -0,03%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci w % 816,73% 587,92%
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 11,06% 20,59%

Zrédto: Emitent

Wybrane wskazniki finansowe

Jednostki Dominuj 102016 102015
Wskaznik rentownosci operacyjnej w % -40,82% -15,87%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % -12,73% 3,68%
Wskaznik rentownosci netto w% -157,90% 22,20%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w % -7,32% 1,30%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -6,75% 1,06%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci w % 982,79% 462,13%
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 7,82% 18,61%

Zrédto: Emitent

Wybrane wskazniki finansowe

Jednostki Zaleznej 102016 102015
Wskaznik rentownosci operacyjnej w % -18,71% 0,00%
Wskaznik rentownosci EBITDA w % -11,27% 0,00%
Wskaznik rentownosci netto w% -18,80% 0,00%
Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) w % -5,26% -3,19%
Wskaznik rentownosci majatku (ROA) w % -4,65% -2,88%
Wskaznik ogdlnej ptynnosci w % 411,31% 1417,61%
Wskaznik ogdlnego zadluzenia w % 11,59% 9,82%

Zrédto: Emitent
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OBJASNIENIA:

Wskaznik rentownosci operacyjnej
Formuta: wynik na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy
Opis: okres$la, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

Wskaznik rentowno$ci EBITDA
Formuta: (wynik na dziatalno$ci operacyjnej + amortyzacja) /przychody ze sprzedazy
Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnos$ci ciagtej przed
odsetkami od zaciagnietych kredytow, podatkami, deprecjacja i amortyzacja oraz przed

pozycjami wyjatkowymi

Wskaznik rentownosci netto
Formuta: wynik netto/przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestoréw ile procent przychodow ze sprzedazy stanowi zysk netto

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: wynik netto/kapitat wtasny, gdzie: kapitat wtasny = aktywa ogdtem - zobowigzania
(krotko i dtugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatéw wtasnych

Wskaznik rentownos$ci majatku (ROA)
Formuta: wynik netto/aktywa ogotem
Opis: informuje o tym jaka jest rentownos$¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do
wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotéwka
zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik og6lnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
Opis: informuje o zdolno$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu
o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik og6lnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogétem/aktywa razem
Opis: mowi o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy maja zobowigzania i dtug
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

1Q2015

Investment Fund Managers S.A. 1Q2016
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjne;j 1461 788,70
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 1491 075,78
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -33 319,06
Przeplywy pieniezne netto -4 031,98

140 468,82
-29501,35

-5341,61
105 625,86

Zrédto: Emitent

Wybrane wskazniki finansowe

1Q 2015

Jednostki Dominuj 1Q2016
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -1427 254,25
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1457 742,49
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -21 450,10
Przeplywy pieniezZne netto 9 038,14

220 275,66
-224 686,54
0,00

-4 410,88

Zrédto: Emitent

Wybrane wskazniki finansowe

Jednostki Zaleznej 1Q 2016
Przeplywy pienieZne netto z dzialalnosci operacyjnej -34 534,45
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 33 333,29
Przeplywy pienieZne netto z dziatalnosci finansowej -11 868,96
Przeplywy pieniezZne netto -13 070,12

1Q2015

-79 806,84

-4 814,81
194 658,39
110 036,74

Zrédto: Emitent
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1. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

GRUPY KAPITALOWE]

KWARTALNY SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE
I. Wartos$ci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne
II. Rzeczowe aktywa trwale

1. Srodki trwate

a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

c. urzadzenia techniczne i maszyny
d. $rodki transportu
e.inne Srodki trwate
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
III. Naleznos$ci dlugoterminowe
1. Od jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy

Stan na
31.12.2015

1383 762,88
292 519,27
0,00

0,00

292 519,27
0,00

871 609,30
871 609,30
0,00

0,00

115 098,49
586 610,34
169 900,47
0,00

0,00

104 873,99
0,00

104 873,99
111 237,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

111 237,32
3523,00
3523,00
0,00

4302 824,14
750,00

Stan na
31.12.2016

1633 755,72
110 399,35
0,00

0,00

110 399,35
0,00

652 493,45
652 493,45
0,00

0,00

83 539,04
450 671,84
118 282,57
0,00

0,00

113 831,18
0,00

113 831,18
106 189,32
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

106 189,32
650 842,42
91 659,91
559 182,51
2623 619,45
0,00
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1. Materiatly
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
I1. NaleZnosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. Inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

b. z tytutu podatkdéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych,
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c.inne
d. dochodzone na drodze sagdowej
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne Srodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

0,00

0,00

0,00

0,00

750,00
1105 739,47
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1105 739,47
1051720,70
1051720,70
0,00

37 429,97

16 588,80
0,00

3006 065,30
3006 065,30
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2479 364,87
0,00

2479 364,87
0,00

0,00

526 700,43
122 083,46
404 616,97
0,00

0,00

190 269,37
5686 587,02

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2197 167,54
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2197 167,54
2071 499,22
2071 499,22
0,00

10916,73

114 751,59
0,00

397 795,62
397 795,62
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

19 266,83
0,00

19 266,83
0,00

0,00

378 528,79
378 528,79
0,00

0,00

0,00

28 656,29
4257 375,17
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PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WELASNY
I. Kapitat (fundusz) podstawowy

III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

ujemna)
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I. Rezerwy na zobowiazania

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c. inne zobowigzania finansowe
d. inne
III. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. inne
2. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c. inne zobowigzania finansowe
d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
e. zaliczki otrzymane na dostawy
f. zobowiazania wekslowe

II. Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

g. z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych §wiadczen

Stan na
31.12.2015

4515971,97
2193 087,40

0,00

0,00
3933 830,01
0,00
0,00

-1 608 995,28

-1950,16
0,00

1170 615,05
55978,00
55978,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

382 764,67
0,00

382 764,67
22953276
0,00

153 231,91
0,00
731872,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
731872,38
0,00

0,00

0,00

194 209,96
194 209,96
0,00

0,00

0,00

97 363,96

Stan na
31.12.2016

3786 593,01
2213 087,40

0,00

0,00

2324 834,73
0,00

0,00

-441 234,87
-310 094,25

0,00

470 782,16
4 941,00
4 941,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

144 606,29
0,00

144 606,29
105 122,73
0,00

39 483,56
0,00

321 234,87
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

321 234,87
61199,40
0,00

50 885,91
142 446,47
142 446,47
0,00

0,00

0,00

66 133,95
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h. z tytutu wynagrodzen 0,00 382,98

i. inne 440 298,46 186,16

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 5686 587,02 4257 375,17
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KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi
w tym: od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

[1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢

B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej
. Amortyzacja
1. Zuzycie materiatow i energii
I1I. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty

w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIIL. Warto$ci sprzedanych towarédw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
[1. Dotacje
[1I. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych
I1I. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach

w tym: od jednostek powigzanych
I1. Odsetki

w tym: od jednostek powigzanych
I11. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki

w tym: dla jednostek powigzanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji
I1I. Aktualizacja wartosSci inwestycji
[V. Inne

I1I. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H))

01.01.2015
31.03.2015

876 437,82
0,00

876 437,82
0,00

0,00

0,00

968 335,07
97 739,10
43 530,05
324 094,52
14 630,37
0,00

416 726,73
60 328,36
11 285,94
0,00

-91 897,25
4 399,34
349,59
0,00

4 049,75
5455,42
0,00

0,00
5455,42
-92 953,33
165 741,01
0,00

0,00
1177,99
0,00

160 656,18
0,00
3906,84
56 136,84
4 970,66
0,00

0,00

47 386,94
3779,24
16 650,84

01.01.2016
31.03.2016

679 168,12
0,00

679 168,12
0,00

0,00

0,00

833 459,05
70 517,35
2929171
270290,33
17 397,46
0,00
373727,59
59871,48
12 363,13
0,00

-154 290,93
52 338,61
45 333,33
0,00

7 005,28
1862,02
0,00

0,00

1 862,02
-103 814,34
25190,82
0,00

0,00

623,89

0,00

0,00

0,00

24 566,93
231 470,73
4 477,96
0,00

226 951,70
0,00

41,07

-310 094,25
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J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].I1.)
I. Zyski nadzwyczajne

I1. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+/-])

L. Podatek dochodowy

N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

0,00
0,00
0,00
16 650,84
18 601,00
0,00
-1950,16

0,00
0,00
0,00
-310 094,25
0,00
0,00
-310 094,25
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KWARTALNE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

L

Ia.

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU
(BO)

- korekty btedéw podstawowych
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU
(BO) PO KOREKTACH

1. Kapitatl (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
- wptata
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapital podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)

b)  zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu

3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu

2.2.

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej
- z podziatu zysku (z tytutu)
- z podziatu zysku (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

4.2.

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

5.2.

Stan na
31.03.2015

4573 793,16
0,00
4573 793,16

2193 087,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2193 087,40

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3716 901,89
216 928,12
265 004,58
0,00

265 004,58
0,00

48 076,46
48 076,46

3933830,01

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Stan na
31.03.2016

4563 017,35
0,00
4563 017,35

2213 087,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2213 087,40

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
2324 834,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2324 834,73

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
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IL.

II1.

Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy)

6.1. rezerwowych

a) zwiekszenie (wptata)

b) zwiekszenie kapitatu podstawowego
6.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na

koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

7.2.

- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
- podziat zysku z lat ubiegtych
- inne
7.3. Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu
- korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) zysku

7.5.

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
8. Wpynik netto

a) zysknetto

b)  stratanetto
KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU
PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU
(POKRYCIA STRATY)

0,00

0,00
0,00

0,00

-953 449,68
703 622,06
0,00

703 622,06

0,00

0,00

703 622,06
703 622,06
0,00

0,00
1657071,74
0,00

1657 071,74
0,00
0,00

48 076,46
1608 995,28
-1608 995,28
-1 950,16

56 270,00

-58 220,16

4 515971,97

0,00

0,00
0,00

0,00

-441 234,87
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
441 234,87
0,00

441 234,87
0,00
0,00

0,00

441 234,87
-441 234,87
-310 094,25
0,00

310 094,25
3786 593,01
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KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto
I1. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow
7. Zmiana stanu naleznosci
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
II1. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci

3.Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

I1. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz

2. Inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
C. Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnos$ci finansowej

. Wptywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Stan na

31.03.2015

-1950,16
142 418,98
97 739,10
0,00

923,77

-113 336,23
93,00

0,00

504 558,01
-258 624,67
-88 934,00
0,00

140 468,82
0
3355891,45
0,00

0,00
3355891,45
0,00
3355891,45
3355313,46
0,00

0,00

577,99

0,00

0,00

-3 385 392,80
-5392,80
0,00

-3380 000,00
0,00

-3380 000,00
-3380 000,00
0,00

0,00

-29 501,35
0

0,00

0,00

0,00

0,00

Stan na
31.03.2016

-310 094,25
-1151 694,45
70517,35
-104,90
3854,07
155111,05
0,00

0,00

-1155 055,87
-128 845,20
-97 170,95
0,00

-1461 788,70
0

1548 409,11
90 666,62
0,00

1457 742,49
0,00

1457 742,49
1457 742,49
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-57 333,33
-57 333,33
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1491 075,78
0

2792,17
0,00

0,00

0,00
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4. Inne wptywy finansowe 0,00 2792,17

1. Wydatki -5341,61 -36 111,23

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyptlaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 -15 299,85

5. Wykup dtuznych papieré6w wartos$ciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00

7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 -14 270,04

8. Odsetki -1501,76 -4 477,96

9. Inne wydatki finansowe -3 839,85 -2 063,38

II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5 341,61 -33 319,06

D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIIL+BIIL+CIII) 105 625,86 -4 031,98

E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w tym 105 625,86 -4 031,98

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 421 074,57 382 560,77

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 526 700,43 378 528,79
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

1.1. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITALOWE], ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDAC]I

Investment Fund Managers S.A. (,Spétka”, ,Emitent”) tworzy Grupe Kapitatows i jest Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”).

W zakresie skonsolidowanych wynikéw za I kwartal 2016 roku konsolidacjg objeto:

Investment Fund Managers S.A. - jednostke dominujaca
IFM Global Asset Management Sp. z o. 0. - jednostke zalezng

Dom Maklerski [FM Global Asset Management sp6tka z ograniczong odpowiedzialnos$cia
zostata zarejestrowana w dniu 22 czerwca 2012 roku. Investment Fund Managers S.A.
posiada 3 200 udziatow (100% kapitatu oraz 3 200 gtoséw) o tacznej wartosci 1 600 000,00
ztotych w Spétce IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., co stanowi cato$¢ kapitatu
zaktadowego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. i daje 100% gtoséw na Zgromadzeniu
Wspélnikdw tej Spotki.

1.2. INFORMACJE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE]

INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE DOMINUJACE]

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. (,Grupa”, ,Grupa
Kapitatowa”) jest Spo6tka Investment Fund Managers S.A. (,Spo6tka”, ,,Emitent”).

18



IKM

Nazwa jednostki:
Kraj siedziby:
Siedziba spotki:
Form prawna:
Adres siedziby:

Numery telekomunikacyjne:

Oddziaty spotki:
Poczta elektroniczna:
Strona internetowa:
REGON:

NIP:

Investment Fund Managers S.A.
Polska

Warszawa

Spétka Akcyjna

Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
tel. +48 (22) 319 57 60

fax. +48 (22) 319 57 61
Katowice, Wroctaw
biuro@ifmpl.com
www.ifmpl.com

015611781

526-27-50-360

Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000322019.

Spétka zostata utworzona i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Spotka prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy ustawy Kodeks spotek handlowych z dnia 15 wrze$nia 2000
roku (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.), ustawy o funduszach inwestycyjnych z dnia
27 maja 2004 roku (Dz. U. 2004 Nr 146, poz. 1546, z p6Zzn. zm.) oraz regulacje dotyczace
funkcjonowania rynku kapitatlowego i dziata zgodnie z zapisami przedmiotowych ustaw.

Czas trwania Spé6iki, zgodnie z art. 6 Statutu Spotki, jest nieoznaczony.

Investment Fund Managers S.A. posiada zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci w zakresie
posredniczenia w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych na podstawie decyzji
Komisji Nadzoru Finansowego numer DFI/W/4031-65-01/1663/04 z dnia 26 kwietnia 2004
roku. Spétka posiada oddziaty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Akcje Investment Fund Managers S.A. od dnia 11 lipca 2013 roku znajdujg sie w publicznym
obrocie - notowane s3 na rynku NewConnect prowadzonym jako Alternatywny System
Obrotu przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2016 roku, oraz na dzien
sporzadzenia informacji finansowej wynosi 2.213.087,40 zt (w catosci optacony).

Struktura kapitatu zaktadowego wedtug rodzaju emisji Investment Fund Managers S.A. na
dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

Seria Liczba akgji (szt.) gg]f;;fi:;i;ﬁ 1;;:33 Liczba gltosow U;lj.:;g:jq(;‘g:;’;,e]
Seria Al 5500000 24,85% 11 000 000 39,81%
Seria A2 11250 000 50,83% 11250 000 40,72%
Seria B 4900000 22,14% 4900000 17,73%
Seria C 15874 0,07% 15874 0,06%
Seria D 265000 1,21% 265000 0,96%
Seria E 200000 0,90% 200000 0,72%
SUMA 22130 874 100% 27 630 874,00 100%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gtoséw.
Zrédto: Emitent
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Wtadze Spotki sktadaja sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Emitenta wchodza:
Prezes Zarzadu - I1zabela Piecuch-Jawien

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu Investment Fund Managers S.A. okreSlone zostaly
w nastepujacych dokumentach:

Statut Spotki

Regulamin Zarzadu

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na New Connect
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaty opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A. www.ifmpl.com.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w skladzie organu zarzadzajacego
Emitenta.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Artur Chabowski

Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej - Wioletta Buczek
Cztonek Rady Nadzorczej - Lukasz Krause

Cztonek Rady Nadzorczej - Jacek Jawien

Cztonek Rady Nadzorczej - Dariusz Kowalski

Rada Nadzorcza Investment Fund Managers S.A. dziata w oparciu o:

Statut Spotki

Regulamin Rady Nadzorczej

Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect

obowigzujace przepisy prawne
Doswiadczenie i kompetencje Rady Nadzorczej zostaty opublikowane na stronie internetowej
Investment Fund Managers S.A. www.ifmpl.com.

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w sktadzie organu nadzorczego Emitenta.

INFORMACJE OGOLNE O JEDNOSTCE ZALEZNE]

I[FM Global Asset Management Sp. z 0.0. zZostata zawigzana na podstawie umowy spotki
sporzadzonej w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1281/2012) w dniu 6 czerwca
2012 roku i zarejestrowana przez Sad Rejonowy Katowice - Wschdd, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 22 czerwca 2012 roku pod numerem KRS
0000424707.

Nazwa jednostki: [FM Global Asset Management Sp. z 0.0.
Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spétki: Warszawa

Forma prawna: Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Adres siedziby: Aleje Ujazdowskie 41, 00-540 Warszawa
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Numery telekomunikacyjne: tel. +48 22 319 57 60
fax. +48 22 319 57 61

Poczta elektroniczna: biuro@ifmgam.com

Strona internetowa: www.ifmpl.com

REGON: 242949739

NIP: 954-273-82-38

IFM Global Asset Management Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ maklerska w zakresie
zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
finansowych (asset management) zgodnie z warunkami udzielonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego zezwolenia nr DRK/WL/4020/13/21/110/1/2013 z dnia 21 maja 2013 roku.
Dom maklerski posiada oddzialty w Warszawie, Katowicach i we Wroctawiu.

Zgodnie z art. 3 Aktu Zatozycielskiego Spotki czas trwania Spéiki jest nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien bilansowy, tj. 31 marca 2016 roku, oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu kwartalnego wynosi 1 600 000,00 zt (w catosci optacony)
i dzieli sie na 3 200 udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00 zt kazdy.

Wtadze Spotki sktadaja sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym
jest Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Zarzadu Spo6tki wchodza:

Prezes Zarzadu - Aleksander Jawien
Cztonek Zarzadu - Monika Piecuch-Krause

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. okreslone
zostaty w nastepujacych dokumentach:

Akt Zatozycielski Spo6tki w formie aktu notarialnego (Repetytorium A Nr 1281/2012)
Regulamin Zarzadu
obowigzujace przepisy prawne

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w sktadzie organu zarzadzajgcego jednostki
zaleznej Emitenta. W dniu 29 marca 2016 roku Pani Bernadetta Domaszewicz ztozyta
rezygnacje z petienia funkcji Cztonka Zarzadu domu maklerskiego IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0., podmiotu zaleznego Emitenta. W zwigzku z ww. rezygnacja Rada
Nadzorcza podmiotu zaleznego Emitenta, dziatajac na podstawie §20 ust. 3 umowy Spotki,
obradujac w petlnym sktadzie, jednogto$nie podjeta uchwate o powotaniu w sktad Zarzadu
IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. Panig Monike Piecuch-Krause powierzajac jej funkcje
Cztonka Zarzadu na kadencje, ktora rozpoczeta sie dnia 30 marca 2016 roku.

Doswiadczenie i kompetencje Zarzadu zostaty opublikowane na stronie internetowej [FM
Global Asset Management Sp. z 0.0. www.ifmgam.com.

Na dzien sporzadzenia informacji finansowej w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza
nastepujace osoby:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Mitrocki
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Janusz Wylag
Cztonek Rady Nadzorczej - Piotr Bazylko
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Rada Nadzorcza IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. dziata w oparciu o:

Akt Zatozycielski Spo6tki
Regulamin Rady Nadzorczej
obowigzujace przepisy prawne

Doswiadczenie i kompetencje Rady Nadzorczej zostaty opublikowane na stronie internetowej
IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. www.ifmgam.com.

W omawianym okresie sprawozdawczym nie wystgpily zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej
jednostki zaleznej Emitenta.

1.3. INFORMACJE O ZASADACH PRZY]JETYCH PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejsze kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe na poziomie skonsolidowanym za
okres konczacy sie 31 marca 2016 roku nie byto przedmiotem przegladu lub badania przez
biegtego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do przeprowadzania kontroli sprawozdan
finansowych. Dane kwartalne zostaty sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku z p6zniejszymi zmianami, zwang dalej ,ustawg”. Grupa Kapitatowa
Investment Fund Managers S.A. nie przeprowadzata w prezentowanym okresie
sprawozdawczym zmian w stosowanych zasadach. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kwartalne
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers
S.A. zawiera dane za okres konczacy sie dnia 31 marca 2016 roku. Dane poréwnawcze
prezentowane s3 wedtug stanu na dzien 31 marca 2015 roku. Skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych (,PLN”, ,zt").

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania Zarzad Emitenta nie widzi
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

9 maja 2016 roku niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres
konczacy sie 31 marca 2016 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

OPIS PRZYJETYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Rok podatkowy jednostki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym. Ksiegi rachunkowe
zamykane sa na dzien bilansowy. Rok podatkowy podzielony jest na miesieczne okresy
sprawozdawcze.

Zgodnie z Ustawa o Rachunkowosci Grupa stosuje nastepujace metody inwentaryzacji:
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— spis z natury dotyczy: sSrodkéow pienieznych w kasie, papieréw wartosciowych,
srodkdw trwatych, zapaséw materiatow, towardw, produktéw gotowych
i potproduktow.

— potwierdzenia sald dotyczy: Srodkow pienieznych w banku, lokat, pozyczek,
naleznosci od kontrahentéw

Zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci inwentaryzacje przeprowadza sie:

— raz w ciggu 4 lat w przypadku Srodkdéw trwatych oraz maszyn i urzadzen
wchodzacych w sktad srodkow trwatych w budowie, znajdujacych sie na terenie
strzezonym;

— raz w ciggu 2 lat w przypadku zapaséw materiatow, towaréw, produktow gotowych
oraz poélproduktéow znajdujacych sie w strzezonych sktadowiskach i objetych
ewidencja iloSciowo-wartosciows;

— co roku w przypadku pozostatych aktywow.

Aktywa pieniezne, papiery warto$ciowe oraz produkty w toku produkcji podlegaja spisowi
na dzien bilansowy.

Termin inwentaryzacji uwaza sie za dochowany dla pozostatych aktywow, jezeli
inwentaryzacje rozpoczeto nie wczes$niej niz 3 miesigce przed koncem roku obrotowego,
a zakonczono do 15 dnia nastepnego roku, ustalenie za$ stanu nastgpito przez dopisanie lub
odpisanie od stanu stwierdzonego droga spisu z natury lub potwierdzenia sald - przychodow
i rozchodow (zwiekszen i zmniejszen), jakie nastgpity miedzy datg spisu lub potwierdzenia
a dniem ustalenia stanu wynikajgcego z ksiag rachunkowych, przy czym stan wynikajacy
z ksigg rachunkowych nie moze by¢ ustalony po dniu bilansowym.

Grupa dokonuje wyceny aktywow i pasywow zgodnie z postanowieniami aktualnej Ustawy
o rachunkowo$ci w oparciu o ponizsze zasady:

SRODKI TRWALE

Srodki trwate to rzeczowe aktywa trwate zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa $rodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedlug cen nabycia lub
kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia S$rodkéw trwalych obejmuje og6t ich kosztow
poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania ulepszenia, do dnia
bilansowego lub przyjecia do uzytkowania, w tym réwniez:

— niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy
— koszt obstugi zobowiagzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi
réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu

Warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajace na
przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujace, Ze wartos¢ uzytkowa
tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia wzrosta.
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Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych pomniejszona jest o odpisy amortyzacyjne. Stawki
amortyzacyjne ustalone sa z uwzglednieniem okresu uzytecznos$ci Srodkéw trwatych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie $rodkéw trwatych. Srodki trwalte amortyzowane sa
metoda liniowa. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu,
w ktorym nastapito przyjecie wartos$ci sSrodkéw trwatych do uzywania.

Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne o wartoéci réwnej lub ponizej 3.500 zt beda
amortyzowane jednorazowo w momencie oddania do uzytkowania.

W przypadku wystgpienia przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodkéw trwatych
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszajg wartos¢ bilansowa srodkow trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg utratg warto$ci obnizaja pozostate koszty
operacyjne.

WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

Wartos$ci niematerialne i prawne to nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych,
prawa majgtkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzyteczno$ci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby
jednostki. Warto$ci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia
pomniejszonych o umorzenie. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja
faktyczny okres ich uzytkowania. Wartos$ci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym
nastgpito przyjecie wartos$ci niematerialnych i prawnych do uzytkowania.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w postaci
odsetek, dywidend lub innych pozytkéw.

NALEZNOSCI

Nalezno$ci ustalane sg wedtug wartosci wymaganej pomniejszonej o odpisy aktualizujgce na
watpliwe i zte dtugi na koniec okresu sprawozdawczego. Odpis aktualizujacy zaliczany jest do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych, w zaleZnosci od rodzaju
naleznosci, ktérego dotyczy.

Odpisy aktualizacyjne dokonuje sie w odniesieniu do naleznoSci:

— od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub upadiosci - do wysokosci
naleznosci nie objetej zabezpieczeniem

— od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszeniu upadtosci - w wysokosci
100% naleznosci

— kwestionowanych lub z ktérymi dtuznik zalega, a sptata nalezno$ci nie jest
prawdopodobna do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem

— stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajacych naleznosSci, w stosunku do
ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego - w wysokosci tych kwot, do
czasu ich otrzymania lub odpisania
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— przeterminowanych lub  nieprzeterminowanych o  znacznym  stopniu
prawdopodobienstwa nie$ciggalnosci
— ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko nie$ciggalnosci

Na dzien bilansowy naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujacym
na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym zobowiazania
finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowa nastepuje drogg wydania aktywow
finansowych innych niz $rodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug
wartos$ci godziwe;.

Na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujacym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski.

REZERWY

Rezerwy sa to zobowigzania , ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie s3 pewne. Tworzy
sie je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci,
z ktorymi przyszte zobowiazania sie wigza.

INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Pozyczki krétkoterminowe

Udzielone pozyczki krotkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty,
z zachowaniem ostroznej wyceny.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne wykazuje sie w warto$ci nominalne;j.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy po obowiazujacym na
ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Rozchdéd gotowki w walutach obcych wycenia sie wedtug metody FIFO.

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE I INSTRUMENTY FINANSOWE
Klasyfikacja instrumentoéw finansowych:

Instrumenty finansowe ujmowane sg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6étowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady
wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane ponizej nie dotycza instrumentéw
finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia, w tym w szczeg6lnosci: udziatéw i akcji
w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan wynikajacych z uméw leasingowych
i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz instrumentéw
finansowych wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.
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Podziat instrumentdw finansowych:

Aktywa finansowe dzieli sie na:

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

— pozyczki udzielone i nalezno$ci wtasne

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

— zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
— pozostate zobowigzania finansowe

Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych:

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, tj. w warto$ci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych sktadnikéw majatkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartos$ci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartos$ci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych. Przy ustalaniu
wartosci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez Spdtke koszty transakcji.
Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym
wprowadza sie do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wycenia sie nie pdZniej niz na koniec okresu sprawozdawczego w wartosci godziwej. Skutki
przeszacowania aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
odnosi sie na kapital wtasny. W sytuacji kiedy nastepuje trwata utrata wartosci,
przeszacowanie odnosi sie w ciezar rachunku zyskéw i strat.

W przypadku gdy wartosci godziwej nie da sie ustali¢ w sposéb wiarygodny aktywa
finansowe wycenia sie w cenie nabycia.

Pozyczki i naleznosci wtasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu wycenia sie
w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej za pomoca efektywnej stopy

procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzyma¢ je do terminu
wymagalnosci czy tez nie.

Naleznos$ci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej,
mozna wycenia¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej
przypisanej tej naleznosci warto$¢ biezaca przysztych przeptywéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke, nie r6zni sie istotnie od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktorych jest ustalony termin wymagalnos$ci wycenia sie w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia za pomoca efektywnej stopy procentowe;j.

Udziaty w jednostkach powigzanych wycenia sie w cenie nabycia.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu
wycenia sie w warto$ci godziwe;.

Na dzien bilansowy zobowiqzania finansowe, wycenia sie:
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— Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne
o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwe;.

— Zobowigzania finansowe, o przewidywanym strumieniu pienieznym wycenia sie
w wysokoSci skorygowanej ceny nabycia.

— Udzielone przez jednostke gwarancje wycenia sie do dnia ich wygas$niecia w wartosci
godziwej podjetego zobowigzania.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

— dtugoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja
dtuzej, niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

— krotkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwaja nie
dtuzej, niz 12 miesiecy od dnia bilansowego

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW BIERNE

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spétka uznaje prawdopodobne zobowigzania
przypadajace na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajace w szczego6lnosci:

— ze S$wiadczen wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentow, jezeli kwota
zobowigzania jest znana lub mozliwa do oszacowania w spos6b wiarygodny

— z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalnoscig przyszitych $wiadczen,
mozliwych do oszacowania w spos6b wiarygodny na podstawie danych
planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow Spotki obejmujg w szczegélnosci:

— réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

— wartos$¢ przyjetych nieodptatnie - w tym w drodze darowizny - srodkéw trwatych,
srodkow trwatych w budowie, wartos$ci niematerialnych i prawnych, rozliczana
rownolegle do odpis6w amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych sktadnikéw
majatku.

PRZYCHODY

Przychody sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktoérych dotyczg,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza
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do wzrostu kapitatu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny, niz wniesienie
wktadéw przez udziatowcoéw lub wiascicieli.

Przychody wykazuje sie w warto$ci netto (z wytaczeniem podatku VAT) po uwzglednieniu
rabatéw, zwrotow, prowizji.

KOSZTY

Koszty sa rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przez Kkoszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzy$ci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warto$ci, w formie
zmniejszenia warto$ci aktywow, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktoére
doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru w sposéb
inny, niz wycofanie Srodkéw przez udziatowcow lub wtascicieli.

Grupa sporzadza poréwnawczy wariant rachunku zyskéw i strat.

PODATEK DOCHODOWY

BieZace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych sa naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa tworzone.

KAPITALY

Kapitat zakladowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie iwpisanej
w rejestrze sagdowym. Kapital zapasowy tworzony jest z wypracowanego przez Spotke zysku
na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wspélnikow.

Kapitaty oraz pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

ROZNICE KURSOWE

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywéw i pasywdw wyrazonych
w walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku
z zaptata naleznoS$ci i zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych
przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia nieruchomosci inwestycyjnych, sSrodkéw trwatych, srodkéw
trwatych w budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Réznice kursowe powstale w zwigzku z wycena na dzien bilansowy inwestycji
dtugoterminowych wyrazone w walutach obcych, rozlicza sie nastepujaco:

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywéw finansowych nastepuje w cenie nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci - to trwate ujemne réznice
kursowe (wywotane trwatg zmiana kursu) odnoszg sie w koszty finansowe,

— jezeli wycena dtugoterminowych aktywdéw finansowych nastepuje wedtug wyzszych
od cen nabycia (zakupu) cen rynkowych - réznice kursowe odnoszone sa na kapitat
z aktualizacji wyceny,

W ciggu roku obrotowego:
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operacje sprzedazy i kupna oraz operacje zaptaty naleznosci lub zobowigzan wycenia
sie po kursie kupna lub sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta jednostka;
pozostate operacje wycenia sie po Srednim kursie Narodowego Banku Polskiego
ogtoszonym dla danej waluty z dnia poprzedzajacego dzien transakcji.

WYNIK FINANSOWY

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym. Na wynik finansowy
netto sktadaja sie:

wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychodéw i kosztow
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalno$cig operacyjna jednostki),

wynik operacji finansowych,

wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do
przewidzenia, poza dziatalnoscig operacyjng jednostki i nie zwigzanych z ogélnym
ryzykiem jej prowadzenia),

obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka, i ptatno$ci z nim zréwnanych, na podstawie
odrebnych przepisow.

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

KWARTALNY BILANS
Stan na Stan na
AKTYWA 01.01.2016 31.03.2016
A. AKTYWA TRWALE 2343 316,72 2293939,36
I. Wartos$ci niematerialne i prawne 119 666,83 110 399,35
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 119 666,83 110 399,35
4. Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 465 006,35 424 896,47
1. Srodki trwate 465 006,35 424 896,47
a. grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b. budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00
c. urzadzenia techniczne i maszyny 14 980,52 11 677,82
d. srodki transportu 450 025,83 413 218,65
e. inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00
III. Naleznos$ci dlugoterminowe 8957,19 8957,19
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 8957,19 8957,19
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IV. Inwestycje dlugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. WartoSci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE
I. Zapasy
1. Materiaty
2. Pétprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na dostawy
II. Naleznosci krotkoterminowe
1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b. Inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek
a. z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy

c.inne
d. dochodzone na drodze sagdowej
III. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a. w jednostkach powigzanych
b. w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b. z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych,

1665 873,35
0,00

0,00

1600 000,00
1600 000,00
1600 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
65873,35
83 813,00
83 813,00
0,00

2072 154,34
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

357 953,04
123 000,00
123 000,00
123 000,00
0,00

0,00

234 953,04
127 720,93
127 720,93
0,00

0,00

107 232,11
0,00

1705 394,44
1705 394,44
0,00

1677 453,70
0,00

1677 453,70
0,00

0,00

1665 873,35
0,00

0,00
1600000,00
1600000,00
1600 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

65 873,35
83 813,00
83 813,00
0,00

1817 011,88
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1745 576,99
72 301,89
72 301,89
72 301,89
0,00

0,00

1673 275,10
1569 645,49
1569 645,49
0,00

0,00

103 629,61
0,00

56 245,71
56 245,71
0,00

19 266,83
0,00

19 266,83
0,00

0,00
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c. $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 27 940,74 36 978,88
- SrodKi pieniezne w Kasie i na rachunkach 27 940,74 36978,88
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 8 806,86 15 189,18
AKTYWA RAZEM 4415471,06 4110951,24
Stan na Stan na
PASYWA 01.01.2016 31.03.2016
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4067 121,80 3789 571,83
I. Kapital (fundusz) podstawowy 2213 087,40 2213 087,40
II. Nalezne wptlaty na kapital podstawowy (wielko$¢ ujemna) g:gg 0,00
III. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 2043 474,94 2043 474,94
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -189440,54
VIIL. Zysk (strata) netto -189 440,54 -277 549,97
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é 0,00 0.00
ujemna) 0,00 !
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 348 349,26 321 379,41
I. Rezerwy na zobowiazania 12 883,00 12 883,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 883,00 12 883,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
II. Zobowiazania dlugoterminowe 140 286,76 123 612,92
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 140 286,76 123 612,92
a. kredyty i pozyczki 119 175,88 105 122,73
b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c. inne zobowiazania finansowe 21110,88 18 490,19
d. inne 0,00 0,00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 195179,50 184 883,49
1. Wobec jednostek powigzanych 32 586,88 6 490,57
a.z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 32 586,38 6 490,57
- do 12 miesiecy 32 586,388 6 490,57
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- powyzej 12 miesiecy

b. inne

2. Wobec pozostatych jednostek
a. kredyty i pozyczki

b. z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c. inne zobowigzania finansowe

d. z tyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e. zaliczki otrzymane na dostawy

f. zobowigzania wekslowe

g. z tytutu podatkéw, cetl, ubezpieczen i innych swiadczen

h. z tytutu wynagrodzen

i. inne

3. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

0,00

0,00

162 592,62
62 446,10

0,00

11 789,66
8 374,24
8374,24

0,00
0,00
0,00

79 982,62

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

178 392,92
61199,40

0,00

11 528,28
83 849,99
83 849,99
0,00
0,00
0,00

21 432,27

382,98
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4415471,06 4110951,24
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KWARTALNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2015 -

01.01.2016 -

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
w tym: od jednostek powigzanych

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow

II. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢
dodatnia,zmniejszenie - warto$¢ ujemna)

I11. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towar6éw i materiatow

B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej
I. Amortyzacja
II. Zuzycie materiatéw i energii
I1I. Ustugi obce
IV. Podatki i optaty

w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VIIL. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$ci sprzedanych towaréw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
II. Dotacje
[1L. Inne przychody operacyjne
E. Pozostale koszty operacyjne
L. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktywoéw niefinansowych
I1I. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatlalnosci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
. Dywidendy i udziaty w zyskach

w tym: od jednostek powigzanych
I1. Odsetki

w tym: od jednostek powigzanych
I1I. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji
V. Inne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki

w tym: dla jednostek powigzanych

I1. Strata ze zbycia inwestycji
I1I. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H))

31.03.2015
251 650,88

0,00
251 650,88

0,00

0,00

0,00

294 401,85
49 182,00
1 379,60
45 904,89
12 306,97
0,00

164 791,01
18 988,28
1849,10
0,00

-42 750,97
8278,49
349,59
0,00

7 928,90
5454,87
0,00

0,00
5454,87
-39 927,35
165 163,02
0,00

0,00
600,00
0,00

160 656,18
0,00
3906,84
50 856,64
3468,90
0,00

0,00

47 386,94
0,80

74 379,03

31.03.2016
175 777,58
0,00
175777,58
0,00

0,00

0,00

249 929,13
49 377,36
2 587,62
43 544,49
14 971,02
0,00

124 399,40
13 622,40
1426,84
0,00

-74 151,55
4260,00
0,00

0,00

4 260,00
1859,75
0,00

0,00
1859,75
-71 751,30
24 626,93
0,00

0,00

60,00

0,00

0,00

0,00

24 566,93
230 425,60
347390
0,00

226 951,70
0,00

0,00

-277 549,97
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J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].11.)

I. Zyski nadzwyczajne

I1. Straty nadzwyczajne

K. Zysk (strata) brutto (I+/-])

L. Podatek dochodowy

M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)

0,00
0,00
0,00
74 379,03
18 508,00

0,00
55871,03

0,00
0,00
0,00
-277 549,97
0,00

0,00
-277 549,97
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KWARTALNE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

L.

La.

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO )

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA POCZATEK OKRESU ( BO ),

PO KOREKTACH
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1.  Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- wydania udziatéw (emisji akcji)
- wptata
b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2.  Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
Nalezne wptlaty na kapital podstawowy na poczatek
" oKresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
29 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec
okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b)  zmniejszenie
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu)
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j
- z podziatu zysku (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty
47 Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu
5 Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu)
b)  zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia Srodkéw trwatych
59 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek

- korekty bted6w podstawowych

okresu

Stan na
31.03.2015

4292 433,37

4292 433,37

2193 087,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2193 087,40

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3603 521,10
48 949,12

48 949,12
0,00

48 949,12
0,00

3652470,22

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Stan na
31.03.2016

4067 121,80

4067 121,80

2213 087,40
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2213087,40

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
2043 474,94
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

2043 474,94

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
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IL.

IIL.

6.1.

6.2.

Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (wptata)

b) zwiekszenie kapitatu podstawowego

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec

okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1.

7.2.

7.3.
7.4.

7.5.

7.6.
7.7.

Zysk z lat ubiegltych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
-zasilenie kapitatu zapasowego
- wyptacona dywidenda
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b)  zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto

a)
b)

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ)

zysk netto
strata netto

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY, PO UWZGLEDNIENIU

PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU ( POKRYCIA STRATY)

0,00

0,00
0,00

0,00

-1121 428,68
487 566,60
0,00

487 566,60

0,00

0,00

487 566,60
487 566,60
0,00

0,00

1608 995,28
0,00

1608 995,28
0,00
0,00

0,00

1608 995,28
-1 608 995,28
55871,03
55871,03
0,00

4292 433,37

0,00

0,00
0,00

0,00

-189 440,54
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

189 440,54
0,00

189 440,54
0,00

0,00

0,00

189 440,54
-189 440,54
-277 549,97
0,00

277 549,97
3789571,83
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KWARTALNY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A.Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

I1. Korekty razem
1. Amortyzacja
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty

III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartos$ci niematerialne

i prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
I1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych
2. Inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Stan na

Stan na

31.03.2015 31.03.2016

55871,03

164 404,63
49 182,00
0,00

0,00

-117 176,08
0,00

0,00

138807,10
97 513,44
-3921,83

0,00

220 275,66

3355313,46
0,00

0,00
3355313,46
0,00
3355313,46
3355313,46
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-3580 000,00

0,00

0,00

-3580 000,00

-200 000,00

-3380000,00
-3380 000,00

0,00
0,00
-224 686,54

-277 549,97
-1 149
704,28

49 377,36
-145,72
341390
200 444,38
0,00

0,00
-1 387
623,95

-8787,93
-6 382,32

-1427
254,25

1457 742,49
0,00

0,00
1457 742,49
0,00
1457 742,49
1457 742,49
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1457
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742,49

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
. Wpltywy 0,00 298,47

1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 298,47
I1. Wydatki 0,00 -21748,57
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 -15 299,85
5. Wykup dtuznych papieré6w wartos$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 -2882,07
8. Odsetki 0,00 -3473,90
9. Inne wydatki finansowe 0,00 -92,75
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0,00 -21450,10
D. Przeplywy pieniezne netto razem (AIIL.+BIIL+CIII) -4 410,88 9 038,14
E. Bilansowa zmiana stanu sSrodkow pienieznych, w tym -4 410,88 9 038,14
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 50 786,18 27 940,74
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 46 375,30 36 978,88

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

2.2. INFORMAC]JE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU KWARTALNEGO
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, W TYM INFORMACJE
0 ZMIANACH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKWOSCI

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Investment Fund Managers S.A. na poziomie
jednostkowym za okres konczacy sie dnia 31 marca 2016 roku nie byto przedmiotem
przegladu lub badania przez biegltego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do
przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych. Dane kwartalne zostaty sporzadzone
zgodnie z ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami,
zwang dalej ,ustawg”. Spotka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie
sprawozdawczym zmian w stosowanych zasadach. Zasady (polityka) rachunkowosci
zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej i Emitenta za rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku.

Kwartalne skrdécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kwartalne
sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wltasnym Emitenta zawiera dane za okres konczacy sie
dnia 31 marca 2016 roku. Dane poré6wnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31
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marca 2015 roku. Skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione
w polskich ztotych (,PLN”, ,z1").

Niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez
Investment Fund Managers S.A. tgcznie z kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym i zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 9 maja 2016 roku.

3. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]J I EMITENTA

3.1. KOMENTARZ ZARZADU EMITENTA NA TEMAT CZYNNIKOW I ZDARZEN, KTORE
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]

Grupa Kapitatlowa Investment Fund Managers S.A. w okresie ostatniego I kwartatu
2016 roku osiggneta przychody netto ze sprzedazy w wysokosci 679 168,12 zt
w poréwnaniu do przychodéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego,
kiedy to wyniosty one 876437,82 zi. Na poziomie skonsolidowanego wyniku netto
w okresie [ kwartatu 2016 roku odnotowano strate w wysokosci -310 094,25 z1, podczas gdy
wynik za analogiczny okres roku ubiegltego wyniost -1 950,16 zt.

Wartos$¢ aktywow portfeli instrumentéw finansowych pod zarzadzaniem Spotki zaleznej
Emitenta, domu maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z 0.0., wyniosta na koniec
I kwartatu 2016 roku 77,1 mln z}, co stanowi spadek o 28,52% w poréwnaniu do poziomu
aktywow na koniec | kwartatu 2015 roku.

Bilans Grupy Kapitatowej na koniec I kwartatu 2016 roku zamknat sie suma 4 257 375,17 zt.

Podobnie jak w poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa Kapitalowa utrzymuje
bardzo niski poziom zadtuzenia (11,06%), ktéoremu towarzyszy bardzo wysoka plynnosc
(816,73%). W odniesieniu do charakteru dziatalnosci Emitenta ma to istotne znaczenie.

Zwazywszy, ze Emitent, zgodnie z zatoZeniami emisyjnymi, silnie skupiat sie z sukcesem
w ostatnich miesigcach na uruchomieniu funduszy pod marka IFM, nalezy obserwowac¢ jak
w kolejnych kwartatach przetozy sie to na przychody Grupy Kapitatowej, a zatem i jej
rentowno$¢. Jest to warte podkreslenia, poniewaz koszty uruchomienia tego projektu
stanowity czes¢ raportowanej obecnie straty na dziatalnosci.

3.2. OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM
CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWE]

Najistotniejsze wydarzenia w okresie I kwartatu 2016 roku majace wpltyw na sytuacje Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. to:

Dnia 8 stycznia 2016 roku, raportem biezagcym nr 2/2016, Emitent opublikowat terminy
przekazywania raportow okresowych w roku 2016.

Raportem biezacym nr 3/2016, Emitent poinformowat, iZ w dniu 21 stycznia 2016 roku
podpisat umowe o wspoétpracy z Finexis S.A, wramach ktérej spdtka inwestycyjna
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o zmiennym kapitale - fundusz Bright Cap SICAV SA wyznaczyt Emitenta na przedstawiciela
Bright Cap SICAV SA na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. Fundusz Bright Cap SICAV SA
jest funduszem parasolowym funduszy IFM. Réwniez tego samego dnia spotka zalezna
Emitenta, dom maklerski IFM Global Asset Management Sp. zo0.0. podpisata umowe
o zarzadzanie portfelami funduszy IFM. Podpisane umowy s3 kontynuacja wspotpracy
rozpoczetej umowa ramowg, o ktérej Emitent informowal w raporcie biezacym EBI nr
30/2015 z dnia 30 pazdziernika 2015 roku.

Gazeta Gietdy Parkiet, niezalezne medium, 25 stycznia 2016 roku opublikowata kwartalne
zestawienie wynikéw zarzadzania aktywami instytucji asset management w Polsce
podsumowujace IV kwartat 2015 roku. Ostatni kwartat 2015 roku okazat sie do$¢ trudnym
czasem nalokowanie kapitalu narynkach globalnych, jednak mimo to Strategie IFM
zaprezentowaty sie stosunkowo dobrze i w wiekszo$ci wypracowaty wyzsze stopy zwrotu od
rynku polskiego.

Na podstawie zawiadomien otrzymanych w trybie art. 160 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, raportem biezacym EBI nr 4/2016 oraz raportem ESPI nr 1/2016 z dnia 26
stycznia 2016 roku, Emitent przekazat szczegétowe informacje o transakcjach zakupu akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta oraz o transakcjach sprzedazy akcji zwyktych na okaziciela
Emitenta, dokonanych w 2015 roku przez Pana Aleksandra Jawien, Prokurenta Emitenta.
Laczna warto$¢ dokonanych transakcji nie przekroczyta réownowartosci 5 000 euro.

Dnia 9 lutego 2016 roku opublikowany zostat raport okresowy Grupy Kapitatlowej
Investment Fund Managers S.A., w ktérym zaprezentowano niezaudytowane skonsolidowane
wyniki za [V kwartaty roku 2015.

Do przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych podmiotéw w Grupie Kapitatlowej
Investment Fund Managers S.A. za rok obrotowy 2015 oraz sporzadzenia opinii
z badania, na mocy uchwat organéw nadzorczych, dziatajacych w oparciu o art. 66 ust. 4
Ustawy o Rachunkowosci, wybrana zostata Pani Stanistawa Krystyna Bachurzewska z firmy
Bilans Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Spalinowa 3 lok 2.

W marcu 2014 roku IFM Global Asset Management Sp. z 0.0. rozpoczeta realizacje wdrozenia
systemu informatycznego do zarzadzania portfelem inwestycyjnym, ktérego zaawansowana
funkcjonalno$¢ miata umozliwi¢ Spotce szybsze reagowanie na zachodzjce zmiany przy
zachowaniu zgodnos$ci oraz kontroli spéjnosci zalozen ryzyka. Zakonczenie dziatan
projektowych tego narzedzia i jego wdrozenie byto przewidziane na przetom 2015 i 2016
roku. Ze wzgledu na daleko idace opo6Znienie wdrozZenia systemu w stosunku do
deklarowanego czasu, z winy Wykonawcy, Zarzad Spotki podjat decyzje o odstgpieniu od
umowy na realizacje systemu oraz wezwaniu Wykonawcy do zwrotu zaptaconego
wynagrodzenia. Stosowne oSwiadczenie Zarzadu zostato zloZone w piSmie kierowanym do
Wykonawcy z dnia 10 lutego 2016 roku. Wspotpraca zakonczyta sie ugoda, spétka zalezna
otrzymata rozliczenie w wysokosci 38 500 zl netto.

Raportem biezagcym nr 7/2016 z dnia 7 marca 2016 roku Emitent poinformowat, iz dniu
4 marca 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego wpisata subfundusze IFM Global Capital
Accumulation (polska nazwa: IFM Globalny Ostroznego Oszczedzania) oraz [FM Global Active
Allocation (polska nazwa: IFM Globalny Aktywnego Inwestowania), ktérych dystrybutorem
jest Emitent, do rejestru funduszy zagranicznych. Oba subfundusze zostaty uruchomione pod
parasolem Bright Cap SICAV w Luksemburgu. Z dniem wpisania do ww. rejestru subfundusze
s dostepne dla polskich inwestoréow.
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W dniu 22 marca 2016 roku Spétka opublikowata skonsolidowany raport roczny Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. oraz jednostkowy raport roczny Emitenta
podsumowujace rok 2015.

Realizacja przyjetej strategii zdobywania wiedzy inwestycyjnej u Zrédta pozwolity Spétkom
Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. zaja¢ miejsce w gronie ekspertow
w relacjach z mediami, stad obecno$¢ w styczniu, lutym oraz marcu 2016 roku Prezesa
Zarzadu sp6iki zaleznej w TVN Biznes i Swiat.

Poza zdarzeniami wymienionymi powyzej w omawianym okresie nie wystapity Zadne
czynniki i zdarzenia, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majace wpltyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Emitent doktada wszelkich staran majacych na celu efektywne
i profesjonalne $wiadczenie ustug oraz na biezgco analizuje czynniki mogace miec
potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki Spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowe;.

3.3. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI GRUPY KAPITALOWE] W OBSZARZE
ROZWOJU PROWADZONE] DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W I kwartale 2016 roku dziatania Grupy Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. skupity
sie na celu strategicznym, jakim byto udostepnianie funduszy inwestycyjnych pod marka IFM,
ktéry stworzy spotce zaleznej mozliwos¢ zarzadzania portfelami funduszy i da szanse na
dynamiczny wzrost aktywow w zarzadzaniu.

Fundusze I[FM (www.ifmglobalfunds.com) zostaty uruchomione i sg dostepne dla inwestoréw
indywidualnych oraz instytucji od Il kwartatu 2016 roku. Uruchomiono dwa fundusze IFM:
[FM Global Capital Accumulation Fund (polska nazwa: IFM Globalny Ostroznego
Oszczedzania) oraz IFM Global Active Allocation Fund (polska nazwa: IFM Globalny
Aktywnego Inwestowania). Oba fundusze zostaly zarejestrowane w Luksemburgu oraz
notyfikowane do sprzedazy w Polsce w dniu 3 marca 2016 roku. Po okresie subskrypcji
pierwsza wycena obu funduszy odbyta sig 3 maja 2016 roku.

Fundusz IFM Globalny Ostroznego Oszczedzania to fundusz typu multi asset inwestujgcy
aktywa na $wiatowym rynku instrumentéw o statym dochodzie. Cel Funduszu to 3-4%
$redniorocznie przy zachowaniu matej zmienno$ci wartosci tytutéw uczestnictwa. Fundusz
IFM Globalny Aktywnego Inwestowania to fundusz aktywnej alokacji inwestujacy
w instrumenty o stalym dochodzie oraz akcje na Swiecie poprzez najlepsze, dostepne
w Luksemburgu, fundusze inwestycyjne oraz inne instrumenty finansowe. Cel funduszu to
7-8% Sredniorocznie.

Fundusze s3a dostepne wdwoch klasach walutowych: weuro oraz ztotéwkach
z zabezpieczonym ryzykiem walutowym oraz w dwoch réznych odmianach réznigcych sie
optatami w zalezno$ci od zainwestowanej kwoty. Minimalna kwota inwestycji wynosi 20.000
zt lub 5.000 euro. W ciagu nastepnych 3 miesiecy w funduszu IFM Globalny Aktywnego
Inwestowania uruchomiona zostanie jednostka dywidendowa, gdzie dochody zakumulowane
przez fundusz beda wyptacane uczestnikom funduszu w okresach kwartalnych.
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Emitent jest przedstawicielem funduszy IFM na Polske, a dom maklerski IFM Global Asset
Management Sp. z 0.0. jest wytacznym zarzadzajacym funduszami IFM.

Emitent zamierza pozyska¢ do obu funduszy aktywa o warto$ci 100 min PLN w ciggu
najblizszych 12 miesiecy. Obecnie Emitent prowadzi rozmowy z partnerami dystrybucyjnymi

w celu zapewnienia dostepu do otwartych funduszy IFM w catej Polsce, jak rowniez analizuje
warunki dystrybucji funduszy IFM w innych krajach OECD.

3.4. SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC W DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWE]

Nie dotyczy Grupy Kapitalowej Investment Fund Managers S.A.

3.5. WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWE],
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB

SPRZEDAZY JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE], INWESTY(CJI
DLUGOTERMINOWYCH, PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI 1 ZANIECHANIA
DZIALALNOSCI

W okresie objetym sprawozdaniem kwartalnym struktura organizacyjna Grupy Kapitatowej
nie ulegta zmianie.

3.6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI, O KTORYCH EMITENT INFORMOWAL
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Dokument informacyjny Emitenta z dnia 26 czerwca 2013 roku nie zawierat informacji,
o ktorych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

3.7. STANOWISKO ZARZADU EMITENTA ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWE]

Emitent, ani Spétka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Investment Fund
Managers S.A. nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.

3.8. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY
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Grupa Kapitatowa Jednostka Dominujgca

Liczba pracownikéw (pelny etat) 17 10

Liczba pracownikéw w przeliczeniu na 16,8 47

pelny etat

Inne formy zatrudnienia 3,00 2,00
Struktura zatrudnienia Srednie - 5,88% Srednie - 10,00%
wg wyksztatcenia w przeliczeniu do ilosci

0s6b zatrudnionych Wyzsze - 94,12% Wyzsze - 90,00%
Struktura zatrudnienia wg pici Kobiety - 70,58% Kobiety - 90,00%
w przeliczeniu do ilo$ci 0s6b

zatrudnionych Mezczyzni - 29,42% Mezczyzni -10,00%

Zrédto: Emitent

3.9. INFORMACJA NA TEMAT STRUKTURY WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW
AKCJI

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzienn sporzadzenia niniejszego raportu okresowego,
przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat
Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji w kapitale w liczbie
zaktadowym  gtoséw na WZA

Aleksander Jawien
wraz z UBP Eastern European  A1l,A2, B, E 16 892 571 76,33% 81,04%
Partners Ltd.
Pozostali BiC 4883303 22,07% 17,67%
Pracownicy Investment Fund
Managers S.A. oraz IFM Global DiE 355000 1,60% 1,28%
Asset Management Sp. z 0.0.
SUMA 22130874 100,00% 100,00%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gloséw.
Zrédto: Emitent

Wiekszosciowym akcjonariuszem Investment Fund Managers S.A. posiadajacym na dzien
przekazania niniejszego raportu co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spéiki, jest spétka UBP Eastern European Partners Ltd. Wskazanemu
Akcjonariuszowi przystuguja w catosci akcje serii A1 i A2, co lacznie daje temu
akcjonariuszowi 16 750 000 akcji. W zwigzku z uprzywilejowaniem akcji serii A1 w ten
sposob, ze kazda z 5 500 000 akcji daje prawo do dwdch gltosé6w na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Investment Fund Managers S.A. akcjonariuszowi UBP Eastern European
Partners Ltd. przystuguje 22 250 000 gtoséw co stanowi ok. 80,53% gltosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta. W zwiagzku z powyzszym Spotka UBP Eastern
European Partners Ltd. jest w stosunku do Spétki Investment Fund Managers S.A. spétka
dominujacg w rozumieniu przepisu art. 4 § 1 pkt. 4 KSH.
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Jedynym udziatowcem spé6tki UBP Eastern European Partners Ltd. jest Pan Aleksander
Jawien, Prezes Zarzadu Spotki zaleznej Emitenta. Matzonkowie Aleksander Jawien i Izabela
Piecuch-Jawien, Prezes Zarzadu Emitenta, nie posiadajg rozdzielnosci majatkowej. W zwigzku
z transakcjami zakupu akcji zwyktych na okaziciela serii B Emitenta w tgcznej liczbie 23 250
sztuk oraz transakcja sprzedazy 6 090 sztuk akcji serii B dokonanymi w 2015 roku przez
Pana Aleksandra Jawien a takze objeciem przez niego 110 000 akcji zwyklych na okaziciela
serii E Emitenta w ramach subskrypcji prywatnej akcji Emitenta, Pan Aleksander Jawien,
zgodnie z wiedza Emitenta, na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego wraz z UBP
Eastern European Partners Ltd. jest w posiadaniu 16 892 571 akcji Emitenta, z ktérych
przystuguje 81,04% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Akcje serii B, C, D, E nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351 - 353 Kodeksu
spotek handlowych. Zadnemu z akcjonariuszy, zgodnie z trescig Statutu Emitenta, nie
przystuguja uprawnienia osobiste w rozumieniu art. 354 KSH. Obro6t akcjami Spo6tki podlega
zasadom i ograniczeniom okre$lonym w Regulaminie Alternatywnego Systemu Obrotu.

3.10. ZESTAWIENIE ZMIAN W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB
UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Emitenta, wedtug jego najlepszej wiedzy, przez osoby wchodzace
w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta i jednostki zaleznej Emitenta, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawia sie nastepujaco:

Udziat Udziat
Imie Funkcja . .. . w liczbie
. . Liczba akcji ~ w kapitale p
i nazwisko/Nazwa zakiadowym gtosow na
WZA
Aleksander Jawien Al
wraz z UBP Eastern SIS Y A2
Jednostki Zaleznej 16 892 571 76,33% 81,04%
European Partners Emitenta B
Ltd. ]
Przewodniczacy Rady
Artur ChabowskKi Nadzorczej C 15 874 0,07% 0,06%
Emitenta
Przewodniczacy Rady
Jacek Mitrocki Nadzorczej B 211833 0,97% 0,77%
Jednostki Zaleznej
Emitenta
Cztonek Rady
Piotr Bazylko Nadzorczej Jednostki B 63 549 0,29% 0,23%
Zaleznej Emitenta
Do dnia 30 marca
Bernadetta. 2016 roku Cz%one.k E 8000 0,04% 0,03%
Domaszewicz Zarzadu Jednostki
Zaleznej Emitenta
SUMA 17 191 827 77,68% 82,10%

Akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, Zze na Walnym Zgromadzeniu kazda
z nich daje prawo do 2 gloséw.
Zrédto: Emitent
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3.11. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent,
jak i Spo6tka wchodzaca w sktad Grupy Kapitatlowej Investment Fund Managers S.A. nie byty
strong postepowan przed organami rzagdowymi, postepowan sgdowych istotnych dla sytuacji
finansowej lub rentownosci Grupy.

Investment Fund Managers S.A. wskazuje, iZ byla strong w postepowaniu sgdowym
przeciwko kontrahentowi ADM Corporate Finance Sp. z o.0. Egzekucja toczaca sie po
zakonczeniu postepowania sadowego zakoniczyta sie umorzeniem ze wzgledu na
bezskutecznos$¢ egzekucji. Na dzien publikacji skonsolidowanego raportu rocznego Grupy
Kapitatowej Investment Fund Managers S.A. za rok 2015, tj. 22 marca 2016 roku, Spo6tka
podjeta dalsze kroki prawne. Informacja o dokonanym odpisie naleznos$ci zostata
przedstawiona w nocie nr 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2015.

3.12. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNE] LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI,
JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA
WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Emitent ani jego jednostka zalezna nie
zawieraly istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

3.13. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU, POZYCZKI LUB GWARANCJI 0 WARTOSCI CO
NAJMNIE] 10% KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

W omawianym okresie sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej Investment Fund Managers
S.A. transakcje takie nie wystapity.

3.14. OPIS STRUKTURY GLOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH
INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Na date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Emitent nie prowadzi istotnych inwestycji
kapitatowych.

3.15. WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU BILANSOWYM,
NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB
WPLYNAC NA WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE]
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W dniu 5 kwietnia 2016 roku, raportem biezacym nr 10/2016, Investment Fund Managers
S.A. przekazat do publicznej wiadomosci, iZ na koniec I kwartatu 2016 roku aktywa
zgromadzone w portfelach instrumentéw finansowych pod =zarzadzaniem domu
maklerskiego IFM Global Asset Management Sp. z o.0., spéiki zaleznej Emitenta, wyniosty
77,1 mln z}, co stanowi spadek o 28,52% w poréwnaniu do poziomu aktywow na koniec
[ kwartatu 2014 roku.

Dnia 12 kwietnia 2016 roku, odbyta sie konferencja prasowa, podczas ktorej Emitent,
przedstawiciel funduszy pod marka IFM (IFM Global Funds) na Polske, zaprezentowat
unikatowa oferte otwartych funduszy inwestycyjnych uruchomionych dla polskich
inwestoréw pod parasolem Bright Cap SICAV w Luksemburgu.

Dnia 20 kwietnia 2016 roku w gronie ekspertéw programu ,Rzecz o Biznesie” wystapit
Prezes Zarzadu spéiki zaleznej Emitenta.

Gazeta Gietdy Parkiet, niezalezne medium, 23-24 kwietnia 2016 roku opublikowata
kwartalne zestawienie wynikéw zarzadzania aktywami instytucji asset management
w Polsce podsumowujgce I kwartat 2016 roku. Pierwsze miesigce 2016 roku okazaty sie
kolejnym do$¢ trudnym czasem na lokowanie kapitatu na rynkach globalnych. Wysoka
zmienno$¢ Swiatowych indekséw utrudniata wykorzystywanie pojawiajacych sie okazji
inwestycyjnych.

Dnia 3 maja 2016 roku miata miejsce pierwsza wycena funduszy inwestycyjnych pod
marka [FM.

3.16. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA WYNIKI OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE KAPITALOWA W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIE] KOLEJNEGO KWARTALU

Na osiggane w przyszlosci przez Grupe Kapitalowa Investment Fund Managers S.A. wyniki
znaczacy wplyw moga mieé nastepujace czynniki zewnetrzne zwigzane z zarzadzaniem
portfelami instrumentéw finansowych i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z prowadzonej dziatalnosci.

W przypadku znacznego pogorszenia sie koniunktury na swiatowych rynkach kapitatowych
moze spas$¢ zainteresowanie oferowanymi przez Grupe Kapitalowg Investment Fund
Managers S.A. ustugami. Z kolei utrzymanie sie dobrej koniunktury moze przyspieszy¢
pozyskiwanie nowych klientéw i kolejnych aktywéw do zarzadzania przez dom maklerski
[FM Global Asset Management Sp. z 0.0., spotke zalezng Emitenta.

Przyrost aktywow Klientow w zarzadzaniu w spdice zaleznej Emitenta zalezy w duzej mierze
od wynikéw strategii oferowanych przez dom maklerski. Wyniki znaczgco odbiegajace in
minus od Sredniej rynkowej moga spowodowac odptyw klientéw i spadek poziomu aktywow
w zarzadzaniu, a tym samym spadek przychodéw z prowadzonej dziatalnosci. Z kolei wyniki
odbiegajace in plus od $redniej rynkowej mogg sie przyczyni¢ do wyzszego tempa przyrostu
aktywow w zarzadzaniu, a tym samym przyrostu przychodéw.

Czynnikiem, ktéry w najblizszej przysztosci moze mie¢ wptyw na przychody osiagane przez
Grupe Kapitatowa jest realizacja projektu funduszy pod marka IFM, ktéry uruchomiony

zostat w II kwartale 2016 roku i znaczgco wptynie na poziom aktywoéw znajdujgcych sie
w zarzadzaniu sp6tki zaleznej Emitenta.
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3.17. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUAC]I KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO
I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA

Poza wymienionymi w niniejszym sprawozdaniu zdarzeniami, w omawianym okresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystapily zdarzenia istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg
istotne dla oceny mozliwo$ci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Emitenta o$wiadcza, Zze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze kwartalne skrécone
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnawcze
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Grupe Kapitalowg Investment Fund
Managers S.A. zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Warszawa, 10 maja 2016 roku

N

Izabela Piecuch-Jawien
Prezes Zarzadu
Investment Fund Managers S.A.
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