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1. Wstep

Szanowni Panstwo,

za nami pierwsze tygodnie nowej, nietatwej dla Spdftki sytuacji. Rozpoczelismy proces
restrukturyzaciji, dzieki ktéremu planujemy przywrdcic Aedes dawng pozycje rynkowd.
Proces ten jest czasochtonny i wymaga wiele wysitkow.

Podsumowujgc za$ | kwartat 2016 roku, moge powiedzie¢, ze wygenerowalismy
5,3 min zt przychoddéw ze sprzedazy oraz 739 tys. zt wyniku netto. W poréwnaniu do roku
poprzedniego przychody spadty o 515,69 proc., a wynik netto byt nizszy o ok. 12,21
procent. W punkcie 4. niniejszego raportu znajdg Panstwo wyjasnienie dotyczgce
czynnikéw, ktére wptynety na osiggniete wyniki.

W  zakresie dziatalnosci Spoétki nawigzalismy kontakty i prowadzimy rozmowy
z potencjalnymi partnerami branzowymi, przy wsparciu ktérych chcielibySmy pozyskac
i realizowac¢ nowe zlecenia.

Tymczasem zapraszam Panstwa do  zapoznania sie z niniejszym  raportem
okresowym. Mam nadzieje, ze zaprezentowane dane finansowe oraz informacje bedg
Panstwu pomocne przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczgcych AEDES.
Jak zawsze, w przypadku pytan lub wagtpliwosci, zapraszamy Panstwa do kontaktu

z Zespotem Relaciji Inwestorskich: investor@aedes.pl

Z powazaniem
Maciej Targosz,
Prezes Zarzqgdu

Aedes S.A. w restrukturyzacji

www.aedes.pl
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2. Informacje o spdétce

AEDES Spotka Akcyjna w restrukturyzacii

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Krakow

Adres: ul. Zakliki z Mydinik 16, 30-198 Krakdow

Telefon: +48 (12) 66208 90

+48 (12) 66208 91

Adres poczty
elektronicznej:

biuro@aedes.pl

Adres strony internetowej: www.aedes.pl

945-19-41-502

356286696

0000392032

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug budowlano-montazowych
na rzecz zleceniodawcdodw. Spdtka oferuje wykonawstwo petnego zakresu prac
budowlanych: od pojedynczych robdt budowlanych, poprzez generalne wykonawstwo
(w szczegdlnosci srednich obiektdw mieszkaniowych oraz matych obiektdw handlowych
i biurowych) obejmujgce prowadzenie robdt zasadniczych i wykonczeniowych,
uruchomienia wszelkich instalacji i urzgdzenh, az po przekazywanie do eksploatacji
gotowych, wyposazonych obiektow. Spotka specjalizuje sie rowniez w kompleksowe;j
aranzacji wnetrz w nowoczesnych systemach, remontach obiektow mieszkalnych

i biurowych, modernizacji pomieszczen i obiektdw o réznym przeznaczeniu.

AEDES S.A. w restrukturyzacii pozyskuje kontrakty na generalne wykonawstwo poprzez
uczestnictwo w procesach przetargowych. W zaleznosci od wielkosci i specyfiki projektu
budowlanego Spdtka moze realizowac inwestycje w trzech opcjach: samodzielnie,
z pomocg podwykonawcdw, bgdz wynajmujgc wykonawcdw nie angazujgc sie

bezposrednio w prace budowlano-montazowe.

www.aedes.pl
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e Samodzielna realizacja pozyskanego projektu budowlanego jest wykonywana
przy wykorzystaniu posiadanych czynnikbw produkcji (zasoby ludzkie, maszyny
i urzgdzenia oraz materiaty budowlane). Spdtka przy tak realizowanym projekcie
ponosi poczagtkowe naktady, ktére nastepnie sg pokrywane za pomocq srodkdw
pozyskanych ze sprzedazy wytwarzanego produktu na rzecz kohcowego

odbiorcy.

e Zlecajqc redlizacje okre§lonych etapdw projektu zewnetrznym przedsiebiorstwom,
Spdtka ma mozliwose efektywnego zarzgdzania wiekszg iloscig projektow oraz
czasem ich realizacji. W te] opcji po stronie AEDES pozostaje zapewnienie
podwykonawcy odpowiednich Srodkdw produkciji jak: materiaty budowlane,

maszyny i urzgdzenia.

e  Wynajem wykonawcow pozwala Spodtce na przeniesienie na nich obowigzku
posiadania zasobdéw ludzkich, narzedzi oraz materiatdbw budowlanych
niezbednych do redlizacji inwestycji. Dzieki temu Spdtka nie angazuje sie
bezposrednio, odbierajgc jedynie poszczegdlne etapy projektu zgodnie

z przyjetymi specyfikacjg oraz harmonogramem.

Dotychczas zdobyte doswiadczenie oraz stale rozwijane zasoby maszyn i urzgdzen
umozliwiajg Spotce pozyskiwanie projektdw budowlanych o wartosci od kilkuset
tysiecy do kilkudziesieciu miliondw ztotych gtdwnie w sferze budownictwa

mieszkaniowego.

www.aedes.pl
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1.1 Wtadze spotki

ZARZAD

Kadencja*

Imie i nazwisko Stanowisko

Maciej Targosz Prezes Zarzgdu 26.07.2014 25.07.2017

7rédto: Emitent

*W dniu 25.07.2014 roku na podstawie Uchwaty nr 1/07/2014 Rady Nadzorczej AEDES S.A.
w restrukturyzacji Pan Maciej Targosz zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzqgdu
Spotki na kolejng kadencije.

(Raport biezgcy nr 29/2014 z dn. 25.07.2014 r.)

RADA NADZORCIZA

Kadencja

Imie i nazwisko Stanowisko

Andrze] Przewodniczgcy Rad
Dziewaltowski - -2qcy Rady 25.07.2011 25.07.2016
. Nadzorczej

Gintowt

Igor Flaga Cztonek Rady Nadzorczej 25.07.2011 25.07.2016
Helena Matuszek Cztonek Rady Nadzorczej 24.06.2014 24.06.2019
Aneta Klos Cztonek Rady Nadzorczej 19.01.2016 19,01.2021
Ltukasz tanoszka Cztonek Rady Nadzorczej 19.01.2016 19,01.2021

Irédto: Emitent
Stan na dzieh 12.05.2016 roku.

W dniu 19.01.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki na mocy uchwaty nr 2
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Anete Ktos oraz na mocy uchwaty nr 3
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Pana tukasza tanoszke (raport biezgcy nr 3/2016 z
dn. 20.01.201é6r.)

www.aedes.pl
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W dniu 24.06.2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki na mocy uchwaty nr 13
powotato do sktadu Rady Nadzorczej Panig Helene Matuszek (raport biezgcy nr 26/2014 z
dn. 24.06.2014r.).

W dniu 20.01.2016 r. raportem biezgcym nr 2/2015 Emitent poinformowat o wptynieciu

rezygnacji Pana Pawta Szymus z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 23.12.2015 r. raportem biezgcym nr 30/2015 Emitent poinformowat o wptynieciu

rezygnacji Pana Andrzeja Fila z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

W dniu 26.06.2014 r. raportem biezgcym nr 27/2014 Emitent poinformowat o wptynieciu

rezygnacji Pana Krzysztofa Matzka z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spofki.

1.2 Struktura akcjonariatu ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych,
na dzien sporzgdzenia raportu, co najmniej 5% gtoséw na walnym

zgromadzeniv.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegdtowym  wykazem
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (zgodnie z zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 ustawy o ofercie publicznej oraz

raportami ESPI odnoénie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdinej liczby

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta).

Udziat w Udziat w
Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtoséw kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym glosow
Maciej Targosz 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Pawet Szymus 1.452.820 2.552.820 25,71% 28,52%
Matgorzata Michalcewicz 1.130.000 2.230.000 19.99% 24,91%
Pozostali 1.615.790 1.615.790 28,59% 18,05%

Suma 5.651.430 8.951.430 100,0 % 100,0 %
7rédto: Emitent ' ' ' '
Stan na dzien 12.05.2016 roku.
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Udziat w kapitale zaktadowym Udziat w gtosach na WZ

18,05%

19,99%
M Maciej Targosz M Maciej Targosz
M Pawet Szymus M Pawet Szymus
O Matgorzata Michalcewicz O Matgorzata Michalcewicz
M Pozostali M Pozostali

1.3 Informacje dotyczqce liczby oséb zatrudnionych przez Emitentaq,

w przeliczeniv na petne etaty

W | kwartale 2016 roku Spdétka zatrudniata 14 osdb (stan na dzien 31.03.2016 r.)

na podstawie umowy o prace, w tym é kobiet oraz 8 mezczyzn. Spdtka nie

zatrudniata oséb na umowe zlecenie.

www.aedes.pl
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe

2.1Bilans

Tabela 1.

Dane finansowe z bilansu na dzien 31.

marca 2016 r. oraz

na dzien 31. grudnia 2015 r. wraz z danymi porownawczymi [dane w PLN]

Wyszczegdlnienie 31.03.2016* 31.03.2015* 31.12.2015* 31.12.2014
A. AKTYWA TRWALE 7 194 208,00 10 877 375,33 7 248 302,02 10 589 676,06
. Wartosci niemateriaine 156,51 4 541,55 1252,77 5 637,81
i prawne

1. Koszty zakohczonych 0.00 0.00 0.00 0.00
prac rozwojowych ’ ’ ! !

2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Inne wartosci 156,51 4 541,55 1252,77 5 637,81
niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci 0.00 0.00 0.00 0.00
niematerialne i prawne ’ ’ ! !
:'r'w R:I‘:‘:mwe aktywa 420 262,11 855 946,07 473 259,87 931 930,84
1. Srodki trwate 420 262,11 855 946,07 473 259,87 931 930,84
a) grunty (w tym prawo

uzytkowania wieczystego 0,00 0,00 0,00 0,00
gruntu)

b) budynki, lokale

i obiekty inzynierii lgdowej 0,00 0,00 0.00 0.00
i wodnej

¢) urzqdzenia techniczne 362 903,34 462 832,83 409 639,50 480 026,52
i maszyny

d) $rodki transportu 57 358,77 245 234,11 63 620,37 269 448,11
e) inne srodki trwate 0,00 147 879,13 0.00 182 456,21
2. Srodki trwate

w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki frwate

w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Naleznosci 6773 789,36 7 689 187,39 6773 789,38 7 689 187,39
diugoterminowe

1. Od jednostek 0.00 0.00 0.00 0.00
powigzanych ’ ’ ! !

2. 0d pozostatych 6773 789,36 7 689 187,39 6773 789,38 7 689 187,39
jednostek

IV. Inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
diugoterminowe

1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne

i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe

aktywa finansowe 0.00 0.00 0.00 0.00
a) w jednostkach 0.00 0.00 0.00 0.00
powigzanych ’ ’ ! !

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne d’rggofermmowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe

www.aedes.pl
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b) w pozostatych 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostkach

- udziaty lub akcje 0.00 0,00 0.00 0.00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00
wartoéciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne d’rggofermmowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe

4. Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe

rozliczenia 0,00 2 327 700,32 0,00 1962 920,02
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu

odroczonego podatku 0,00 2327 700,32 0,00 1962 920,02
dochodowego

2. Inne rozliczenia 0.00 0.00 0.00 0.00

miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

15 651 131,47

29 469 901,17

15 370 959,33

28776 992,66

I. Zapasy 0,00 2 883 523,00 0,00 2702015,48
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty 0.00 0.00 0.00 0.00
w toku ' ' ! !

3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 2 883 523,00 0,00 2702015,48
Il. Naleznosci 901395383 12005 295,79 874787788 14093 935,91
krotkoterminowe

1. Naleznosci od

jednostek powigzanych 0.00 0.00 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug,

o okresie sptaty: 0.00 0.00 0.00 0.00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od 9013 953,83 12005 295,79 8747 877,88 14093 935,91
pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, 3902 807,93 5771 307,46 3334 339,61 9 923 046,93
0 okresie sptaty:

- do 12 miesiecy 2 500 361,69 5017 617,67 1931 893,37 9 307 096,85
- powyzej 12 miesiecy 1 402 446,24 753 689,79 1 402 446,24 615 950,08
b) z tytutu podatkdw,

dotaciji, cet, ubezpieczen 0,00 1862 174,92 0.00 768 138,16
spotecznych

c) inne 3747 002,77 3 388 538,41 4049 395,14 2 419 475,82
d) dochodzone 1364 143,13 983 275,00 1364 143,13 983 275,00
na drodze sgdowej

lll. Inwestycje 183375217 3126 628,82 1828 234,97 2917 142,11
krotkoterminowe

1. Krotkoterminowe 1833752,17 3126 628,82 1 828 234,97 2917 142,11
aktywa finansowe

a) w jednostkach 0,00 100 000,00 0,00 0,00
powigzanych

- udziaty lub akcje 0,00 100 000,00 0,00 0,00
- Inne papiery 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe ' ' ’ ’
b) w pozostatych 1794 653,92 2145729,97 1794 653,92 2 105 561,48

www.aedes.pl
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jednostkach

- udziaty lub akcje 483 656,00 478 656,00 483 656,00 478 656,00
- Inne papiery 1310997,92 1 667 073,97 1310 997,92 1621 210,96
wartosciowe

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 5 694,52
-inne qu‘rko’rermmowe 0.00 0.00 0.00 0.00
aktywa finansowe

c) srodki pieniezne iinne 39 098,25 880 898,85 33 581,05 811 580,63
aktywa pieniezne

- srodki pieniezne w kasie 8078,15 625 402,20 1 860,95 411 469,36
i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne 31 020,10 255 496,65 31720,10 400 111,27
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe

rozliczenia 4 803 425,47 11 454 453,56 4794 846,48 9063 899,16
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu

niezakohczonych umow 4 803 425,47 11412942,88 4794 846,48 9 015004,05
budowlanych

2. Krétkoterminowe

rozliczenia 0,00 41 510,68 0,00 48 895,11
miedzyokresowe

AKTYWA OGOLEM 22 845 339,47 40 347 276,50 22 619 261,35 39 366 668,72

Irédto: Emitent

31.03.2016*

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.

31.03.2015

31.12.2015

31.12.2014

Wyszczegodlnienie
A. KAPITAL (FUNDUSZ)

WLASNY - 14 747 236,53 8726 115,53 -15 254 381,52 7 896 005,17
|- Kapifat (fundusz) 565 143,00 565 143,00 5 651 430,00 565 143,00
podstawowy

I Nglezne wptaty na 0.00 0.00 0,00 0,00
kapitat podstawowy

lll. Udziaty (akcje) wtasne 0.00 0,00 0.00 0,00
V. Kapitat (fundusz) 7330 862,17 5022 147,10 7 330 862,17 5022 147,10
Zapasowy

V. Kopno’r .(.fundusz) z 0.00 0.00 0.00 0.00
aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty 0.00 0.00 0.00 0.00
(fundusze) rezerwowe

VI Zysk (strata) z lat - 23383 021,00 2308 715,07 0,00 0,00
ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto 739 779,30 830 110,36 -23 150 386,69 2308 715,07
I>§. Odpisy z zysku nefto w 0.00 0.00 0.00 0.00
ciggu roku obrotowego

B. ZOBOWIAZANIA

| REZERWY NA 37 592 576,00 31621 160,97 37 873 642,87 31470 663,55
ZOBOWIAZANIA

l. Rezerwy na 0,00 2 658 105,33 0,00 2 195 554,33
zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku 0,00 2 658 105,33 0,00 2 195554,33
dochodowego

2. Rezerwa na

Swiadczenia emerytalne i 0,00 0,00 0,00 0,00

podobne

www.aedes.pl
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- dtugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowiqzania 5 558 789,04 39 451,21 5 558 789,04 82 539,57
diugoterminowe

1. ngec jednostek 0,00 0.00 0.00 0.00
powigzanych

2. Wobec pozostatych

: 5 558 789,04 39 451,21 5 558 789,04 82 539,57
jednostek

a) kredyty i pozyczki 3 000 000,00 0,00 3 000 000,00 0,00
b) z fytutu emisji diuznych 2 558 789,04 0,00 2 558 789,04 0,00
papierdw wartosciowych

¢) inne zobowigzania 0,00 39 451,21 0,00 82 539,57
finansowe

d) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowigzania 31 630 707,52 28 866 875,65 32195 968,70 29 122 609,04
krotkoterminowe

1. ngec jednostek 0,00 0.00 0.00 0.00
powigzanych

a)z ‘ryTg’ru dostaw i us’fug, 0,00 0.00 0.00 0.00
o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych 31 630 707,52 28 866 875,65 32 195 968,70 29 122 609,04
jednostek

a) kredyty i pozyczki 1 345 285,47 2348 127,51 1 344 953,47 2 541 451,68
b)z TyTLIJ’fU emisji Id’r.uznych 0.00 0.00 0.00 0,00
papierow wartosciowych

¢) inne zobowigzania 0,00 231 184,32 0,00 249 703,37
finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, 24467172,92 2048160105 2546512256 22271 404,48
0 okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 22 983 363,80 18 379 570,23 23981 313,44 19718271,33
- powyzej 12 miesiecy 1 483 809,12 2102 030,82 1 483 809,12 2 553 133,15
6) zaliczki otrzymane na 0,00 3347 614,85 0,00 2332 551,84
dostawy

f) zobowigzania wekslowe 244 850,00 562 360,00 251 000,00 300 000,00
g) z tytutu podatkdw, cet,

ubezpieczen iinnych 3413 826,24 1 453 693,10 2 940 700,59 1111 048,69
Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzeh 215 689,51 296 401,61 250 308,70 270 939,77
i) inne 1 943 883,38 145 893,21 1 943 883,38 45 509,21
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia 403 079,44 56 728,78 118 885,13 69 960,61
miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy 0.00 0,00 0.00 0.00
2. Inne rozliczenia 403 079,44 56728,78 118.885,13 69 960,61
miedzyokresowe

- dtugoterminowe 17 033,29 3801,46 17 033,29 17 033,29
- krotkoterminowe 386 046,15 52 927,32 101 851,84 52 927,32
PASYWA OGOLEM 22 845 339,47 40 347 276,50 22 619 261,35 39 366 668,72

Zrédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.2Rachunek zyskow i strat

Tabela 2 Rachunek zyskdw i strat w wariancie porownawczym za | kwartat 2016 r.
oraz narastajgco od 1.01.2016 r. wraz z danymi poréwnawczymi za 2015 rok.
[Dane w PLN]

OD 1.01.2016 OD 1.01.2015

Wyszczegolnienie DO 31.03.2016* DO 31.03.2015*

ZANIIII\RAZIYVC\:’I:yOr:Y NETTO ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE 5375 685,96 33 097 712,61
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lz.ep;zoyr ggggzyy”;zgukféw 5375 685,96 33097 712,61
Il. Zmiana stanu produktéw 0.00 0.00
lll. Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0.00 0.00
B. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 4 600 942,44 32182 115,51
I. Amortyzacja 54 094,02 76 855,63
II. Zuzycie materiatéw i energii -6 374,61 3614 468,44
lll. Ustugi obce 4 365 376,92 26 989 499,27
IV. Podatki i optaty, w tym: 2 411,01 9 794,53
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 154 662,05 1233 423,71
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 30 227,54 236 262,30
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 545,51 21 811,63
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDALZY (A-B) 774 743,52 915 597,10
D. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 600,00 68 771,50
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0.00 36 096,90
Il. Dotacje 0.00 13 231,83
lll. Inne przychody operacyjne 600,00 19 442,77
E. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 30 914,03 10 836,14
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0.00 0.00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 30 914,03 10 836,14
F. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (C+D-E) 744 429,49 973 532,46
G. PRZYCHODY FINANSOWE 432,77 44 351,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 432,77 46 351,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0.00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 0.00 0.00
H. KOSZTY FINANSOWE 5082,96 92 002,41
|. Odsetki, w tym: 5082,96 92 002,41
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
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lll. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
IV.Inne 0.00 0.00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCIZEJ (F+G-H) 739 779,30 927 881,06
.(IJ\IN?‘IIIII)( ZDARZEN NADZWYCZAJNYCH 0.00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0.00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. ZYSK (STRATA) BRUTTO (I£J) 739 779,30 927 881,06
L. PODATEK DOCHODOWY 0,00 97 770,70
M. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU 0,00 0,00
ory CTRATA NETTO 739 779,30 830 110,36

Zrédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.3 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Tabela 3 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spotki w | kwartale 2016 r. oraz
W ujeciu narastajgcym wraz z danymi porobwnawczymi za 2015 rok. [Dane w PLN]

OD 1.01.2016 OD 1.01.2015
DO31.03.2016* DO 31.03.2015*

Wyszczegdlnienie

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO) -15 254 381,52 7 896 005,17
- korekty bteddw lat poprzednich 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0.00 0.00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczqtek okresu -15 254 381 52 7 896 005.17
(BO), po korektach ! !
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 0.00 565 143.00
okresu ' '
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0.00 0.00
(z tytutu) ’ ’
- wydanie udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
- umorzenia udziatdw (akcji) 0,00 0.00
1.2. Kapitat (fundusz)podstawowy na koniec 256 143.00 565 143.00
okresu ' '
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0.00 0.00
poczatek okresu ! !
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat 0.00 0.00
podstawowy ' ’
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0.00 0.00
koniec okresu ' '
3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany udziatdw (akcji) wtasnych 0,00 0.00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0.00
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0.00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczqgtek okresu 7 330 862,17 5022 147,10
4.1. Imiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0.00
a) zwiekszenie 0.00 0.00
(z tytutu) ’ ’
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 0,00 0.00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0.00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang
ustawowo minimalng warto$é) 0.00 0.00
b) zmniejszenie 0.00 0.00
(z tytutu) ’ ’
- pokrycia straty 0,00 0.00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 71330 862,17 5022 14710
koniec okresu ' '
5. Kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizaciji 0.00 0.00
wyceny ' '
a) zwiekszenie 0.00 0.00
(z tytutu) ' ’
- aktualizacja 0,00 0,00
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b) zmniejszenie 0,00 0.00
(z tytutu)
- aktualizacja 0,00 0,00
52 Kapitat (fundusz) z aktualizaciji wyceny na 0.00 0,00
koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
6.1. Imiany pozostatych kapitatdw (funduszy) 0.00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
62 Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0.00 0,00
koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 2 308 715,07
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu 0,00 2308 715,07
- korekty bteddw lat poprzednich 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
7.2. Iysk z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po 0.00 2308 715,07
korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- podziatu zysku
z lat ubiegtych 0.00 0.00
b) zmniejszenie 0.00 0.00
(z tytutu)
- przeniesienia na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- dywidenda 0,00 0.00
7.4. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu -23 383 021,00 2308 715,07
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -23 383 021,00 0,00
- korekty btedéw lat poprzednich 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 93382 021,00 0.00
korektach
7.7. Imiany straty z lat ubiegtych -23 382 021,00 0,00
a) zwiekszenie 0.00 0,00
(z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0.00 0,00
pokrycia
b) zmniejszenie 0.00 0,00
(z tytutu)
7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.9. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 2308 715,07
8. Wynik netto 739 779,30 830110,36
a) zysk netto 739 779,30 830 110,36
b) strata netto 0,00 0,00
C) odpisy z zysku 0,00 0.00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -14 747 236,53 8726 115,53
lll. Kapitat (fundusz) wlf:sny po uwzgledn!enlu .14 747 236,53 8726 115,53
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) ]

7rédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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2.4 Rachunek przeptywéw pieniezinych

Tabela 4 Rachunek przeptywdw pienieznych Spotki w | kwartale 2016 r. oraz
w ujeciu narastajgcym od 1.01.2016 r. wraz z danymi porownawczymi za 2015 rok.
[Dane w PLN]

01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016* 31.03.2015*

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Wyszczegdlnienie

l. Zysk (strata) netto 739 779.3 830110,36
Il. Korekty razem -729 511,14 - 760 243,49
1. Amortyzacja 54 094,02 76 855,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0.00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5082,96 - 31 966,02
4. 7ysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0.00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 462 551,00
6. Zmiana stanu zapasdw 0,00 - 181 507,52
7. Zmiana stanu naleznosci -266 075,95 2088 640,12
8. Zmlqno s’ropu zobc_)W|qzon’ krotkoterminowych, 798 227,49 - 406 250.17
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 275615,32 -2768 566,53
10. Inne korekty 0,00 0,00
I(III;-/P_rIzI)epIywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 10268.16 69 866,87
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
l. Wptywy 0.00 42 808,82
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0.00
rzeczowych aktywoéw frwatych ' 36 626,30
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
. . . 0.00 0.00
niematerialne i prawne
3. Z aktywdw finansowych, 0.00
w tym: ' 6 182,52
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 618252
- zbycie aktywodw finansowych 0,00 0.00
- dywidendy i udziaty 0,00 0,00
w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 5 000,00
- odsetki 0.00 1182,52
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0.00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0.00
Il. Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
, 0.00 0.00
rzeczowych aktywow trwatych
. 2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0.00 0.00
i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0.00
I(III-.III;rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 42 808,82
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)J
|. Wptywy 332,00 1010234,87
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0.00
kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 332,00 250 234,87
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 760 000,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydaftki 5082,96 1 053 592,34
1. Nabycie udziatdw (akcji) wiasnych 0,00 0.00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0.00
3. Irm'e, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00 450 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 510 000,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 0.00 61 607,41
finansowego
8. Odsefki 5082,96 31 984,93
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
I(III-."I;rzepIywy pieniezne nefto z dziatalnosci finansowej -4750,96 - 43 357,47
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
(Al +/- B.II +/- C.1II) ] ] 5517.20 69 318,22
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, 5517,20 69 318,22
WITYM
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu réznic 0.00 0.00
kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 33 581,05 811 580,63
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), 39 098,25 880 898,85
WITYM
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 220 000,00

Irédto: Emitent

*Dane nie byty poddane badaniu biegtego rewidenta.
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqgdzaniv raportu,
w tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)

rachunkowosci

Niniejszy Raport kwartalny obejmuje okres od 1. stycznia do 31. marca 2016 roku
i zostat sporzgdzony przy zatozeniu, ze Emitent bedzie kontynuowac¢ dziatalnosc
gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ najblizszej przysztosci. W | kwartale 2016 r. Zarzgd
Spotki ztozyt do sqdu rejonowego wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.
Postanowieniem Sgdu z dnia 11 lutego 2016 r. otwarte zostato postepowanie uktadowe
wobec Emitenta.

IZgodnie z wiedzqg Zarzgdu Emitenta, w najblizszej przysztosci nie mozna wykluczyé
wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci

Emitenta.

e Rachunek zyskdw i strat Emitent sporzgdza w wariancie porobwnawczym.
e Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodqg posredniq.

e Emitent sporzgdza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

Walutqg sprawozdawczqg jest PLN.
Wynik finansowy Emitenta za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce
na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami

memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztdw oraz ostroznej wyceny.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzgdzaniu niniejszego raportu kwartalnego sg
zgodne z Ustawqg o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz.U. 1994 Nr 121 poz. 591
z pdin. zm.) i sg stosowane przez Emitenta przy zachowaniu ciggto$ci we wszystkich

prezentowanych okresach.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie
wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe
umorzenie.

Odpisy amortyzacyjne sqg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.
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Wartosci niematerialne i prawne oraz Srodki trwate o wartosci poczatkowej
nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywdw, co, do ktérych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewidziec
przysztosci nie bedq przynosi¢ korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej

utraty wartosci.

b. Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane do kategorii dostepne do sprzedazy sg wyceniane
w wartosci godziwej a skutki wyceny sq uimowane w kapitale z aktualizaciji wyceny. Druga
kategoria instrumentdow finansowych to instrumenty przeznaczone do obrotu. Sg one
wyceniane wedtug warto$ci godziwej, a zyski i straty z tytutu wyceny odnoszone

sg na wynik finansowy biezgcego okresu.

c. Zapasy

Spdétka nie prowadzi magazynu dla zakupionych materiatdw, sg one zaliczane
bezposrednio wedtug cen nabycia do kosztdw danego kontraktu budowlanego
i inwentaryzowane na biezgco. Towary przeznaczone do dalszej odsprzedazy na dzien
bilansowy wycenione sg w cenie nabycia lub wytworzenia nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowq
i uzytkowqg obejmuje sie odpisem aktualizuijgcym. Odpisy aktualizujgce warto$e

sktadnikoéw zapasdw zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych.

d. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej
wykazywane sg wedtug warto$ci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania
w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacii finansowych.
Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.
Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzglednigjgc stopien prawdopodobienstwa ich

zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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e. $rodki pieniezne
Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug

wartosci nominalne;j.

f. Leasing

Spdtka ujmuje w ksiegach przedmiot leasingu jako aktywa i zobowigzania w wartosci
zgodnej z umowq. Optaty leasingowe sqg rozdzielane na rate kapitatowq jako zmniejszenie
salda zobowigzania oraz rate odsetkowq kwalifkowang w  koszty  finansowe.
Zobowigzania wykazuje sie w zaleznosci od terminu ich sptaty w pozycji zobowigzania
dtugoterminowe lub zobowigzania krétkoterminowe.

W okresie przewidywanego uzywania wartos¢ przedmiotu leasingu podlegajgca
amortyzaciji systematycznie jest odpisywana zgodnie z zasadami amortyzacjami przyjetymi
przez spotke.

W przypadku leasingu samochoddw osobowych warto$¢ podatku VAT niepodlegajgcego

odliczeniu zwieksza wartos¢ poczgtkowqg samochodu.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akgji,
wynikajgcej ze statutu Spotki i wpisu do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z zysku lub premii uzyskanej z emisji akcji,
pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig zwigzane.

O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne Zgromadzenie, jednakze cze$c kapitatu
zapasowego W wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie

na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu Spotki.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych
Spobtka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych. Do kosztdw rozliczanych w czasie
zalicza sie przede wszystkim: polisy, gwarancje, prenumeraty.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty
sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz
wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spdétka  tworzy rezerwy na  koszty w  wysokosci  prawdopodobnych zobowigzan

przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze Swiadczen
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wykonanych na rzecz Spoétki przez kontrahentdw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych
z biezgcqg dziatalnoscig przysztych Swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, choc
data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie
przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, wartosci
ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczqg biezgcego okresu obrotowego.

Rezerwy sq tworzone w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych

lub strat nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktdérych strata wynika.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychoddw obejmujg w szczegdlnosci
rownowarto$¢ otrzymanych przychoddéw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi

w przysztych okresach sprawozdawczych.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiqzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywdw a ich warto$ciqg podatkowqg oraz stratq podatkowg
mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku
z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia
ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty
podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem
dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania

obowiqgzku podatkowego.

k. Wycena kontraktéw diugoterminowych
Przychody z wykonania niezakonczonej wustugi budowlanej, kitére osiggane

sg na podstawie zawartej umowy w okresie realizacji przekraczajgcym 6 miesiecy,

wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu ustala sie na dzien bilansowy
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proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stopien zaawansowania mierzony jest
udziatem kosztoéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychoddw
w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Jezeli wiarygodne ustalenie stopnia zaawansowania ustugi jest niemozliwe, woéwczas

umowy dtugoterminowe ustala sie metodq zysku zerowego.

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w okresie od 1.01 do 31.03.2016 r. wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,

majgcych wptyw na osiggniete wyniki

Rachunek zyskow i strat

W pierwszym kwartale 2016 roku Spoétka wygenerowata ponad 5,3 min zt przychodow
netto ze sprzedazy, co w poréwnaniu do roku poprzedniego stanowi spadek o 515,69
proc.. Jednoczesdnie zysk netto na koniec marca br. wynidst nieco ponad 739 tys. zt i byt

nizszy o 12,21 proc. od wyniku zanotowanego w roku ubiegtym.

Zysk operacyjny Spotki w raportowanym okresie osiggngt poziom ponad 744 tys. zt wobec
973 tys. zt rok wczesniej, co oznacza spadek o 30,78 procent.

Koszty operacyjne na koniec marca br. wynosity 4,6 min zt, podczas gdy w roku
poprzednim byto to 32,1 min ztotych. W | kwartale br. koszty operacyjne stanowity 85,59

proc. wartosci przychoddw, zas w analogicznym okresie 2015 roku byto to 97,23 procent.

Gtéwnym czynnikiem, ktéry wptyngt na przedstawione przez Emitenta wyniki finansowe
byto utrzymanie realizacji inwestycji mieszkaniowej w Krakowie, a takze zdecydowane
dziatania Zarzgdu Spotki zwigzane z uruchomieniem postepowania restrukturyzacyjnego.

W naszej ocenie zanotowane wyniki w omawianym okresie nalezy traktowac jako

zdarzenie jednorazowe, wynikajgce m.in. z prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego.

Bilans

Warto$¢ aktywow trwatych Emitenta na koniec marca 2016 r. wynosita blisko 7,2 min

ztotych.
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Po pierwszym kwartale br. wysokos¢ naleznosci krotkoterminowych osiggneta poziom
ponad 92,0 min zt i byta o 33,19 proc. nizsza niz w roku poprzednim. Naleznosci
dtugoterminowe, ktérych gtdwnym sktadnikiem sg wieloletnie gwarancje usuniecia wad i
usterek, wynosity ponad 6,7 min ztotych. Ich warto$¢ rowniez byta nizsza niz przed rokiem o

13,51 procent.

Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych Spdtki na koniec marca 2016 r. wyniosta ponad
55 min zt, za§ zobowigzan krétkoterminowych 31,6 min zt. Na zobowigzania
krotkoterminowe Emitenta sktadajq sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug zleconych konfrahentom Spétki. W chwili obecne] Spoétka prowadzi proces

restrukturyzacii, ktéry wptynie na zmniejszenie sie zobowigzan.

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Na koniec pierwszego kwartatu 2016 roku kapitat wtasny Emitenta wynosit -14,4 min zt
w poréwnaniu do 8,7 min zt zanotowanych w analogicznym okresie 2015 roku, co jest

wynikiem zaksiegowania stary z lat ubiegtych.

Rachunek przeptywdw pienieznych

Analiza rachunku Cash flow na podstawie oSmiu wariantéw:

1Q2016 r. 1Q2015.

Przeptywy z dziatalnosci + +
operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci 0 +

inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci

finansowej

WARIANT X 3
Zrédto: Emitent

Wariant wystepujacy w | kwartale br. pokazuje, ze Spdtka generuje zyski ze swojej
podstawowe] dziatalnosci operacyjnej, jednoczesnie nie dokonuje inwestycji ze wzgledu
na proces restrukturyzacii, w ktérym koszty zostaty ograniczone i sq $cisle konfrolowane.
Wariant ten moze tez wskazywac poprawiajgcg sie ptynnose firmy.

Wariant 3

Model wystepujacy w | kwartale 2015 roku wskazywat, iz spotka generowata dodatnie

wptywy z dziatalno$ci operacyjnej oraz inwestycyjnej, ale jednocze$nie mogto byc to
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sygnatem zblizajgcych sie problemodw z utrzymaniem odpowiedniego poziomu ptynnosci

finansowe;.

Wazine wydarzenia zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

RESTRUKTURYZACJA

W dniu 18 stycznia 2016 roku Emitent opublikowat raport biezgcy nr 1/2016, w
ktérym poinformowat o ztozeniu do sgdu rejonowego wniosku o otwarcie
postepowania restrukturyzacyjnego Spotki.

W dniu 11 lutego 2016 r. Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie
Wydziat VIII Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o otwarciu postepowania uktadowego majgcego na celu
przeprowadzenie procesu restrukturyzacji Emitenta zgodnie z przepisami Ustawy z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. 2015 poz. 978 z pdzn. zm.).
Spodtka informowata o ofrzymaniu ww. postanowienia raportem biezgcym nr 7/2016
w dn. 11.02.2016 roku.

Obecnie prowadzone sq czynnosci zwigzane z procesem restrukturyzacji. Emitent
przy udziale nadzorcy sgdowego przekazat do podmiotdw oraz oséb, wzgledem

ktérych posiada zobowigzania pismo informujgce o otwarciu restrukturyzacii.

OPUBLIKOWANE RAPORTY OKRESOWE
15.02.2016 r. — publikacja Raportu okresowego za IV kwartat 2015 roku (RQ 8/2016)

OBLIGACJE

W dniu 9 lutego 2016 roku Emitent dokonat sptaty drugiej raty odsetkowej od
Obligaciji serii A.

W dniu ? maja 2016 r. Emitent dokonat sptaty trzeciej raty odsetkowej od Obligacii

serii A.
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5. Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw
zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym za okres
od 1.01.2016 do 31.03.2016 roku

Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

é. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz
harmonogramu ich readlizacji, zgodnie z informacjami

przedstawionymi w Dokumencie Informacyjnym

Spoétka nie przedstawiata w Dokumencie Informacyjnym (z dnia 13. czerwca 2012 r.)

plandw inwestycji oraz zwigzanego z tym harmonogramu ich realizacii.

Emitent przedstawia stopien realizacji przyjetej strategii rozwoju.
W zwigzku z publikacjg w dniu 7. sierpnia 2014 r. zaktualizowanej strategii rozwoju na lata
2014-2017, Spdtka przedstawita jej tre§¢ wraz z informacjg o stopniu realizacji strategii

obowigzujgcej do ww. terminu. Petna tre$¢ znajduje sie TUTAJ

7. Informacja Zarzgdu Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych

w przedsiebiorstwie

W okresie od stycznia do konca marca 2016 roku Emitent realizowat nastepujgce

dziatania:

Nawigzanie kontaktu z potencjalnymi partnerami branzowymi
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W zwigzku z obecng sytuacjg Spotki, obnizeniem jej wiarygodnosci oraz prowadzonym
procesem restrukturyzacyjnym, Zarzgd w rozmowach z potencjalnymi nowymi
Zleceniodawcami odebrat informacje mowigce o obawach tych podmiotéw w zakresie
powierzenia Spoétce realizacji nowych inwestycji. Dlatego tez, dbajgc o rozwdj Emitenta
oraz pomyslne przejscie procesu restrukturyzaciji, Zarzgd nawigzat kontakt z kilkoma
podmiotami branzowymi, ktére mogtyby stanowi¢ dla Spdtki partneréw branzowych, by
wspolnie ubiegac¢ sie o nowe zlecenia. W chwili obecnej wcigz toczg sie rozmowy w
zakresie ksztattu ewentualnego partnerstwa branzowego. Zarzgd Emitenta dqgzy do
sformalizowania potencjalnej wspotpracy. Jesli do tego dojdzie, Spdtka poinformuje o tym

fakcie poprzez stosowne komunikaty biezgce.

Udziat w przetargach publicznych oraz prywatnych

W | kwartale 2016 roku Emitent ztozyt oferte w 7 ogtoszonych przetargach: 2 z zakresu
budownictwa mieszkaniowego, 3 z zakresu budownictwa przemystowego oraz w 2 z
zakresu budownictwa uzytecznosci publicznej. W przypadku trzech z ww. postepowan
ofertowych Spoétka zakwalifikowata sie do nastepnego etapu postepowania. Jednakze
ostatecznie w szesciu z przetargdw oferta Spotki zostata odrzucona. Jedno postepowanie
trwa nadal.

Warto zaznaczye, ze jednym z gtdwnych powoddw odrzucenia ofert sktadanych przez
Spotke byt pomytkowy wpis w Krajowym Rejestrze Sgdowym przedsiebiorcow, gdzie do
potowy kwietnia br. widniata informacja, iz Emitent znajduje sie w upadtosci likwidacyjnej,

zamiast prawidtowego statusu, iz prowadzi on postepowanie restrukturyzacyjne.

W | kwartale 20146 r. Emitent zakonczyl poszczegdlne etapy prowadzonych prac:

e Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu

Powiatowy Inspektor Nadzoru Budowlanego w Bytomiu wydat decyzje, w ktoérej to
udzielit pozwolenia na uzytkowanie budynkdw: biurowo-socjalnego i portierni oraz
hali wraz z budynkami fowarzyszgcymi w dniu 08.09.2015.

Emitent ztozyt oficjalne zgtoszenie gotowosci do odbioru kohcowego w dniu
09.09.2015. Pierwszy rozruch technologii zostat wykonany w dniach 16-17.09.2015.
Dokumentacja powykonawcza wraz z instrukcjg uzytkowania inwestycji zostaty
przekazane Inwestorowi (Petfralana). W | kwartale br. Inwestor przystgpit do
pierwszych odbioréw, podczas ktérych wskazat Emitentowi konieczne do

wykonania naprawy usterki. Spbtka zrealizowata wskazane jej poprawki i prowadzi
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aktywne dziatania majgce na celu doprowadzenie do odbioru kohncowego
wybudowanego obiektu. Jednym z ww. dziatan byto zawarcie przedmiotowego

porozumienia ws. przyspieszenia formalnego zakonczenia realizacji inwestycji.

. Inwestycja mieszkaniowa przy ul. Rogozinskiego w Krakowie

Pomimo zaistniatych problemdw zwigzanych z ptynnosciq finansowqg Emitenta oraz
jego zasobami pracownikdw, Spdtka pozostata zaangazowana i doktada
najwyzszych staran celem dokonczenia powierzonego jej projektu. Realizacja ww.
inwestycji odbywa sie przy Scistej wspdtpracy Emitenta oraz jego zespotu nadzoru

inzynierskiego z inwestorem.

W | kwartale 2016 roku wykonano tynki, instalacje wodno-kanalizacyjne natynkowe,
oraz jastrychy cementowe wewngtrz lokali mieszkalnych. Rozpoczeto prace
wykonczeniowe czesci wspdlnych budynku m.in. utozenie ptytek gresowych,
zamontowano windy. Wykonane zostaty takze roboty zwigzane z wykonczeniem
zewnetrznych czesci budynku oraz dziatki w tym potozono tynk elewacyjny na
kominach i scianach zewnetrznych, zakonczono montaz balustrad. Postawiono
takze Scianki dziatowe w lokalach ustugowych. Prace wykonywane byty takze w
garazach podziemnych, gdzie zrealizowano m.in. ocieplenie stropu oraz montaz

niezbednych urzgdzeh mechanicznych.

W | kwartale 2014 r. Emitent prowadzil realizacje nastepujacych projektow:

Fabryka wetny mineralnej PETRALANA w Bytomiu: przejecie, dokonanie
inwentaryzacji oraz kontynuowanie wszelkich prac ogdlnobudowlanych przez
Spotke w zwigzku z dalszymi etapami realizacji inwestycji; nabycie od wtoskiego
producenta, zorganizowanie dostawy, montaz oraz uruchomienie linii produkcyjnej;
a takze wykonanie montazu, uruchomienia i odbioru gotowych do uzytkowania
nastepujgcych $Srodkdw trwatych: systemu zatadunku surowcdw, chtodni
wentylatora, systemu oczyszczania gazdw odlotowych, paczkarki do lamel,
pakowarki, zestawu pakowania foliowego, systemow  zbiornikéw, stacii
kompresorow wraz z siecig dystrybucii, instalaciji sprezania i oczyszczania gazéw
oraz suwnicy pomostowe.

Budynek wielorodzinny ,,Graffit House” zlokalizowany przy ul. Rogozirnskiego

w Krakowie — etap | (m.in. wykonanie Sciany szczelinowej, wykopu oraz ptyty
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fundamentowej, a takze tymczasowego wjazdu do garazu usytuowanego
na sgsiedniej dziatce) i etap Il (hadbudowa istniejgcego budynku ustugowego,
rozbudowa i zmiana sposobu uzytkowania czesci podziemnej przeznaczonej
na garaz, a takze przebudowa istniejgcego budynku wraz z remontem Scian
elewacyjnych oraz istniejgcej pochylni z instalacjami wewnetrznymi, zewnetrznymi,
oSwietleniem terenu, przebudowqg sieci niskiego napiecia oraz
zagospodarowaniem terenu. Wykonanie przytgczy: m.in. kanalizacji sanitarnej,
opadowej oraz wody. Przeprowadzenie odbioréw technicznych oraz odbioréw
innego  rodzaju, a nastepnie  uzyskanie  odpowiednich  dokumentdow
potwierdzajgcych dokonanie ww. odbiordw oraz umozliwiajgcych dopuszczenie

budynku do uzytkowania.)

8. Jednostki wchodzqgce w skiad grupy kapitatowej Emitenta

na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym

W dniu 2 lutego 2015 roku Emitent utworzyt spotke zalezng pod firmg AE Development
S.A. z siedzibg w Krakowie. Spdtka zalezna zostata zarejestrowana decyzjg sqgdu w
dniu 28 kwietnia 2015 roku. Petna informacja zostata przekazana raportem biezgcym
nr 2/2015 w dn. 4 lutego 2015 r. oraz raportem biezgcym nr 10/2015 z dn. 30. kwietnia
2015 roku.

W zwigzku z zaistniatg w IV kwartale 2015 roku sytuacjg Spétki oraz obnizeniem
ptynnosci finansowej Emitenta, Zarzgd AEDES S.A. zawart w dn. 01 wrzesnia 2015 roku
ze spotkg zalezng AE Development S.A. umowe, ktérej przedmiotem byto udzielenie
pozyczki pienieznej w maksymalnej kwocie 600 tys. ztotych. W ramach umowy Strony
ustality warto§¢ odsetek na kwote 10.500,00 ztotych. AEDES joko pozyczkobiorca
zobowigzat sie sptaci¢c kwote faktycznie udzielonej pozyczki wraz z odsetkami na
pisemne wezwanie AE Development - pozyczkodawcy.

W dniu 21. grudnia 2015 r. Zarzgd AE Development S.A. wezwat AEDES S.A. do sptaty
udzielonej pozyczki wraz z odsetkami w tgcznej wysokosci 515.785,49 zt w ciggu 7 dni
od ofrzymania wezwania. W obliczu braku sptaty zobowigzania przez AEDES S.A. do
dnia 28. grudnia 2015 r.,, pomiedzy AE Development S.A. , AEDES S.A. oraz ACS
Bociana Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie zostata zawarta umowa ws. przelewu
wierzytelnosci na inny podmiot. Wierzytelno$¢ te nabyta spdtka ACS Bociana sp. z

0.0.. W celu zabezpieczenia roszczen wynikajgcych ze wskazanej umowy AEDES S.A.
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dokonat przeniesienia na ACS Bociana wtasnosci akcji AE Development o tgcznej
wartosci nominalnej 100.000 ztotych. W przypadku braku sptaty wierzytelnosci przez
Emitenta do dnia 12 lutego 2016 r. ACS Bociana jest uprawniony do zachowania
prawa wtasnosci przewtaszczonych akcji lub zbycia ich, zaliczajgc odpowiednio ich
warto$¢ rynkowq lub uzyskang cene na sptate zadtuzenia. W przypadku sptaty
wierzytelnosci przez AEDES do dnia 12 lutego 2016 r., ACS Bociana zobowigzuje sie do
przeniesienia wtasnosci akcji ponownie na Spdtke w terminie 7 dni od daty sptaty
wierzytelnosci. Powyzszg informacje Emitent opublikowat raportem biezgcym nr

1/2016 w dn. 18.01.2016 r.

Do dnia publikaciji niniejszego Raportu okresowego, Emitent nie dokonat wykupu akcji
AE Development S.A., w zwigzku z czym pozostajg one wtasnoscig spotki ACS Bociana

sp. Z 0.0..

W dniu 27 kwietnia 2016 roku Emitent utworzyt spotke zalezng AEDES Realizacja
Inwestycji Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Informacja o utworzeniu wskazanego

podmiotu zostata opublikowana raportem biezgcym nr 11/2016 w dniu 28 kwietnia

2016 roku. Do dnia publikacji niniejszego raportu Spoétka zalezna nie prowadzi
dziatalnosci operacyjne;.

Gtéwnym celem utworzenia Aedes Realizacja Inwestycji Sp. z 0.0. jest umoZliwienie
posrednio Emitentowi udziatu w przetargach budowlanych o sredniej i duzej wielkosci
ti. od 5 do 10 min zt oraz od 10 min zt wzwyz. Dodatkowo, intencjg zawigzania spofki
zaleznej jest poprawa reputacji oraz zwiekszenie wiarygodnosci Emitenta, a takze

wprowadzenie systemu zabezpieczenia realizacji inwestycji na kazdym jej etapie.
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