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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIE 5.A. 73 okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Opinia Niezaleznego Biegtego Rewidenta
dia
PIK S.A. z siedzibg we Wroclawiu
z przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 styeznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku
dia
Akcjonariuszy, Rady Nadzarcze] | Zarzadu PIK S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego PIK 5.4, z siedzibg we Wroctawiu, przy
ulicy Armii Krajowe] 8b/6 na kidre skiada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, Ktdry po stronic akbywow | pasywow

zamyka sie suma 2127 673,48zl
3) rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujacy
zysk netto w wysokodc 64 980,47z,
4) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zwiekszenie stanu kapitatow wiasnych o kwote 384 980,47z1,
5) sprawozdanie z przephywdw pienieinych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015
roku wykazujacy zmnigjszenie stanu érodkdw pienieznych o kwote (406 761,09) zI,

6) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowlazujacyml przeplsami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosdi odpawiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki lub inny organ nadzorujgcy dzistalnosC jednostki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnodal spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowesd (Dz. U. 2 2013 r, poz. 330, z pain. zm.), zwanej dalej .ustawa
o rachunkowosd”.

Maszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rechunkowosci tego sprawozdania finansowege orzz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuagje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidiowosd ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzlliémy stosownie do postanowief:
1/ rozdzialu 7 ustawy o rechunkowosd,
2/ krajowych standarddw rewizji finansowe], wydanych przez Krajowsa Rade Bieghych Rewidentdw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzildmy w taki sposdb, aby uzyskad
racjonalng pewnodd, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdinosci badanie obsjmowalo
sprawdzenie poprawnosd zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowodd i znacacych
szacunkdw, sprawdzenie - w przewazajace) mierze w sposob wyrywkowy — dowoddw i zapistw ksiegowych,
z kidrych wynikajg liczby i informacje zawarte wsprawozdaniv finansowym, jak i calosciowa oceng
sprawozdania finansowego.

Falrs
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Opinia z badania sprawozdania finansoweno
PIK 5.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Uwazamy, ze przy uwzglednieniu niepewnoscd, o ktorej mowa nizej, badanie dostarczylo wystarczajacej
podstawy do wyraZenia opinil.

1. Nie obserwowaliémy spisu z natury zapasw, ktdrych wartost wynosi 149,5 tys. 2i tf. 7,0% sumy
bilansowej, poniewa umowa na badanie sprawozdania finansowego zostala zawarta po tym
terminie,

2. Stosowany przez jednostke sposéb ewidengji towardw uniemoZliwit nam zweryfikowania wisku
magazynowanych przez Spitke podrecznikdw szkolnych, a tym samym ich przydatnosci do sprzedazy
na dziefd bilansowy.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem skutkdw ewentualnych korekt, kidre moglyby okazal sic konicczne, w
przypadku weryfikagji stanu zapasow towardw handlowych, naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

1. przedstawia rzetelnie | jasno informacie istotne dia oceny sytuac]l majatkowej i finansowej jednostki
na dzien 31 grudnia 2015 r, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2015
do 31 grudnia 2015+,

2. zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosd
oraz na padstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

3. jest zgodne z wplywajacymi na trest sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostki.

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen co do prawidlowosc i rzetelnosc zbadanego sprawozdania finansowega,
pragniemy zwrdci€ Pafistwa uwage na poniisze kwestie:

1. Zarzad Spotki, w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki, omowil skutki wprowadzenia darmowych
podrecznikdw szkolnych dia podstawowe] dziatalnodd Spotki, co wiaze sie z konienosda istotnegj
zmiany podstawowego profilu dzialalnodci | ograniczenia dziatalnoéci Spdtki w ssgmendcie, ktdry
dotychezas stanowit jej ghdwny praychod,

2. Zarzad Spdiki, w sprawozdaniu z dzialalnosc Spolkd wskazal ryzyko zwrotu czedd sprzedanych
podrecznikow.

Sprawozdanie z dziafalnodci PIK S.A.  uwzglednia postanowlenla art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowosd, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
sa Z nim zgodne.

Janina Bilat ( f'nlafz/

Biegty Rewident nr 222

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Accord’ab” Blegli Rewidend Spdtka z 0.0.

ul. Grabiszyniska 241, 53-234 Wrockaw

Podmict uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnla 20 maja 2016

g
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Opirea z badania sprawozdania finansowego
PIK 5.A. 23 ckres od 01.01.2015 do 31,12.2015

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE
Firma: PIK S.A.
{zwana w dalsze] czesd raportu Spotka)

Regon; 021441191
NIP: £92-249-24-11

Przedmiotem dziatalnosd PIK S.A. wediug aktu zatofycielskiego (statutu) jest m. in.:

sprzedaz detaliczna ksigzek prowadzona w wyspecializowanych sklepach (PKD 47.61.Z),
- sprzeda? detaliczna gazet i artykutdw pismiennych prowadzona w wyspecjalizowanych sklapach (PKD
47.62.7),
. sprzedai detaliczna nagran dzwiekowych | audiowizualnych prowadzona w wyspecializowanych
sklepach (PKD 47.63.2),
sprzedaz detaliczna gier i zabawek prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach (PKD 47.65.2),
pozostala sprzedal detaliczna prowadzona w niewyspecalizowanych sklepach (PKD 47.19.2),
kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny ufytek (PKD 68.10.2),
posrednictwo w obrodie nieruchomasdami (PKD 68.31.2),
ruchome placdwki gastronomiczne (PKD 56.10.B)
dzialalnos¢ holdingdw finansowych (PKD 64.20.2),
dziatalnos¢ agentdw i brokerdw ubezpieczeniowych (PKD 66.22.2).

PODSTAWA PRAWMA DZIALALNGSCI JEDNOSTKI

Spdtka akcyjna PIK S.A. powstala z przeksztalcenla Zurowski sp. z 0.0, Przeksztalcenic zostalo
udokumentowane aktem notarialnym Rep. A nr 2438 z dnia 5 lutege 2013 r, sporzadzonym w kancelarii
Notarialne) I tacna, R. Bronsztejn, B. Mastemmak s. ¢ , oraz zarejestrowane przez Sad Rejonowy
dla Wroctawia Fabrycznej w dniu 14 lutego 2013 1.

Wiadze Spotki PIK S.A. to:

= Zarzad - w badanym okresie jednoosobowy. Funkgje Prezesa Zarzadu peinit pan Pawel Czestaw
Zuranrski.

» Rada Nadzorcza w skladzie:
Piotr Zurcwski,
Teresa Zurowska,
Artur Nawrocki,
Barbara Sielicka,
Stawomir Wojcik.
» Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ROK OBROTOWY
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
KAPITAL WEASHY SPOLKI

Kapitat podstawowy Spéiki wynosit na dzier bilansowy 950 180 2! i dzielit sig na 9 501 800 akcji o wartosd
nominalnej po 0,10 2 kazda, w tym:

akcje serii A -5 200 000 szt.

akoe serii B - 301 800 szt.

Akcje seril C — 4 000 000 szt.

HU\-;.' |-¢{
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Ogpinia z badania sprawordania finansowego
PIK S.A za p4res od 01.01.2015 go 31.12.2015

Akcle nle 53 uprzywilejowane. ©d 27 sierpnia 2013 roku akcje Spéiki seril A 1 B 53 notowane na rynku

NewConnect.
Akcjonariuszami Spidki na dzien wydania opinii (wedbug raportu 2a TV kwartat 2015 £ r. sa:
- pan Pawel Zurowski - 47,85% - 52,40% praw gloséw,
+ PIKS.A. (akcje wilasne) - 8,42% - 0% praw glostw,
pani Teresa Zurowska - 7,37% - 8,04% praw glosdw,
pozostali - 36,22% - 39,56% praw ghosow,

Kapitat wiasny Spotki na dzien 31 grudnia 2015 roku wynasit 2 066 487,17zk:

kapitat zakiadowy 950 180,00,
pozostate kapitaly wlasne 1116 307,17 2,
w tym:
- akcje wiasne do umorzenia (80 000 z1),
- kapitat zapasowy 1031 326,70z,
- kapital rezerwowy 100 000,00 zt,
- zysk netto roku obrotowega 64 980,47zt

INFORMACIA O JEDNOSTKACH POWIAZANYCH

Wg stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku, badana jednostka byla spotkg dominujgca wobec innych
spoiek/iednostek, nie byla spdtka podiegla wobec innych spdtek/jednostek, znaczacym inwestorem dia innych
spd‘ek/jednostek, jednostka wspdtkontrolujaca inne spotki/jednastki,

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK DBROTOWY 2014

= Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 bylo badane przez Accord’db Biegli Rewidenci 5p. z o.0.
7 siedziba we Wroctawiu, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 262. Badanie przeprowadzita Teresa Sadowska - kuczowy biegly rewident nr 9358, pray
uczestnictwie Andrzeja Waskdw. Opinia zostata wydana z zastrzezeniem:

1. Nie obserwowalidmy spisu 2 natury zapasdw, ktorych wartosC wynosi 346,6 tys. zi tj. 18,3% sumy
bilanzowej, poniewai umowa na badanie sprawozdania finansowego zostala zawarta po fym
terminie,

2. Stosowsny przez jednostke sposob ewidencii towardw uniemozliwil nam zweryfikowanie wieku
magazynowanych przez Spotke podrecznikdw szkolnych, a tym samym ich przydatnosd do sprzedagy
na dzien bilansowy.”

oraz uwagami:

<Larzad Spotki, w sprawozdaniu z dziatalnosc Spotki, omdwit skutki wprowsdzenia darmowych
podrecznikdw szkolnych dla podstawowej dziatalnosc Spotkd, co wiaZe sig 2 koniecznoscia istatnej zmiany
podstawowego profilu dziatalnosd,

Do dnia zakonczenia badania nie otrzymalismy potwierdzenia zlozenia przez Spotke sprawozdania
finansowego za rok 2013 do Krajowego Rejestru”.
+ Dnia 29 czervica 2015 roku Zwyczajne zgromadzenie akcjonariuszy PIK S.A.:
Uchwatg nr 3 zatwierdzito sprawozdania Zarzadu z dziafalnoscl spdtkd w 2014 r,
- Uchwaly nr 4 zatwierdzito sprawozdanie finansowe za rok 2014,
Uchwatg nr 5 postanowilo przeznaczyC zysk za roku 2014 na kapitat zapasowy,
~ Uchwala nr 6 postanowito udzielé Zarzadowi w osoble Prezesa Pana Pawila Zurowskiego

absolutorium z wykonania obowigzkdw,
~  Uchwataml nr 7-11 postanowlto udzielié Radzie Nadzorczej Spdiki absolutorium z wykonania
ohowigzkaw.
= Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2014 do 31.12.2014
rok:
Hﬂ’:.-ﬂ Accord'sh Bisgli Rewidenci Sp 200 3
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Opinia z badania sprawozdania finansowego
PIK S.A. Za oures 0d 01.01.2015 do 31.12.2015

4,

5.

- zostato zlozone do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy dnia
16 lipca 2015 roku,

» Podstawa otwarcia ksiag na dziefi 1 stycznia 2015 roku byt bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2014
roku. Zostata zachowana dagtosc bilansowa.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY I BIEGEEGO REWIDENTA PRZEPROWADZAJACEGO W JEGO IMIENIU
BADANIE SPRAWOZDANLA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 bylo badane przez Accord'ab Biegli Rewidend Spotka z o.0.
z siedzibg we Wroctawiu wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod
numerem 262. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzita Janina Bilat Kuczowy biegly
rewident nr 222, przy udziale asystenta Andrzeja Waskdw.

Badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy nr 48/BB/15 zawarte] dnia 20 stycznia 2016 roku.
Decyzje o wyborze bieglego rewidenta podjeta Rada Nadzorcza Spotki uchwala z dnia 18 stycznia 2016 roku,

Zarowno podmiot uprawniony jak i biegly rewident sa bezstronni i niezaleini od badanej Spolki
w rozumieniu art. 56 ust. 2, 3, 4 ustawy o blegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
da badania sprawozdan finansowych araz o nadzorze publicznym.

Badanic zostalo przeprowadzone w siedzibic Spotk w miesiacu maju 2016 roku.

OSWIADCZENIE JEDNOSTKI I DOSTEPNOSE DANYCH

Zarzad Spéikl zioZyt odwiadezenlz o kompletnodcl, rzetelnoscl | prawidiowosci sprawozdania finansowego
przedstawionego  do  badania i stanowigcych podstawe jego  sporzadzenia  ksigg  rachunkowych.
W dodatkowych informacjach | objasnieniach Spolka ujawnia wszelkie zobowiazania warunkowe
oraz poinformowata o niezaistnieniu zdarzen, wphywajacych w spasab istotny na wielkost danych wykazanych
w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Oéwiadczenie nosi date 20 maja 2016 roku.

Zarzad PIK SA. udostepnit Zgdane przez bieglego rewidenta dane i informage niezbedne
da whasciweqo zaplanawania i przeprowadzenia badania, a nastepnie wyraZenia opinii | sporzadzenia raportu.
Nastapito to w wystarczajacym zakresic | w rozsadnym czasie, 2 wyjasnienia te byly wiarygodne.
Nastapito ograniczenie zakresu badania - w zakresie, w jakim biegly nie byt w stanie zwenyfikowad wicku
posiadanego przez Spotke zapasu towaréw handlowych.

um;;.u t“d
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Opinia z badania sprawosdana finansowego
PIK S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

ANALIZA SYTUACIT FINANSOWE) T MAJATKOWE] JEDNOSTKI
Aktywa i Zrodla ich finansowania

" Suma bilansowa Spilki zwiekszyta sie o 12%, glownie za sprawa werostu wartosd inwestydi
krétkoterminowych (wzrost 0 459%) oraz nalelnoda krétkoterminowych (wzrost o 36%). Wartost zapasow
ulegta obnizeniu o 57%.

0 Srodki plenisgne w kasia | na rachunku bankowym stanowily 7% sumy bilansowej, W poréwnaniu
z rokiem poprzednim ulegly zmniejszeniu o 72%. Z posiadanych zasobdw pienieinych Spétka
sfinansowala udziclone podyczki oraz zakup udzialdw i akeli w podmiotach zalzinych.

" Kapitaly wiasne finansujg 97% akbywdw,
" Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek stanowig 3% sumy bilansowe.

Przychody i koszty

= Spotka w sposdb istotny zmnigjszyta przychody w stosunku do roku poprzedniego. Zarzad Spotk
w sprawozdaniu z dziatalinosci wskazal, Ze zmiany prawne spowoduja istotne zmnigjszenie sie wartosci
rynku podrecznikdw w najblizszych latach,

B Spéice udalo sie ograniczyé w koszty w zakresie zblifonym dia spadku przychodéw, w wyniku powyiszego
wynik operacyjny Spétki pozostat na zblizonym poziomie,

Efektywnosé | plynnosé finansowa

B Wskainiki ptynnosci ksztattujg sig na wysokim poziomie, ze wzgledu na nis<i poziom zobowiazan,
" Spdika charakteryzuje sie niskim zadiuzeniem.

Kontynuacja dzialalnosci

W sprawozdaniv z dziatalnoéci Spdlld Zarzad przedstawil informacie, e zmlany prawne jakie nastapily
w zakresie obrotu podrecznikami szkolnymi, a w szczegdlnosd wprowadzenie darmowych podrecznikow,
znacznie obnifyly wartos¢ rynku na kidrym dziala Spotka. Zarzad Spétki poinformowat, e prowadzi prace
w zakresie zmiany profilu dziatalnosci Spodki.

Sytuacja ekonomiczna SpoHd jest stabilna. Posiada ona zasoby Srodkdw pieniginych, niskie zadiuZenie
umozliwiaja kontynuacje dzialalnogci w dajacej sie przewidzie¢ przysziogd, przy czym rodza) powyzszej
dziatalnosd ulega istotne] zmianie.

~M
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Opinia 2 badania sprawordania Mnansowego

PIK S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
Tabela 1
Bilans analityczny
AKTYWA 2015-12-31 5""'%",:“" 2014-12-31 "‘h"';g""' ‘;'0“1'5’;‘;';'

AKTYWA TRWALE 721951,33 33,9% 67188298 35,4% 1,07
Wartoéd niematerialne i prawne 0,00 0,00 X
Rzeczowe aktywa trwale 577 848,56 27, 2% 605 480,56 31,9% 0,95
&rodid rwake 577 848,55 27,2% S61692,56  29,6% 1,03
grunty (w tym prawo wieczystego uFytkowania grunhu) 5832328 3,7% 58 1328 3,1% 1,00
budynki, lokals | oblskty infyniani Bdows] i wodnej 441 233,84 20,7%s 452 B45,51 23,9%s 0,97
urzadzenia techniczne | maszyry 18 582,52 0,9% 0,00 X
srodki transparty 531668 0,2% 30 196,52 1,6% 0,18
inne Erodi trwale 54 392,14 2,6% 20 32585 1,1% 2,68
Srodki trwate w budowic 0,00 43 785,00 2,3% X
Zaliczki na Srodi trwake w budowie 0,00 0,00 X
Nalefnodel diugotarminows 27 326,77 1,3% 53133242 2,8% 0,51
Od innych jednostek 27 326,77 1,3% 5332 2,8% 0,51
Inwestycje dlugoterminowe 110 000,00 5,2% 0,00 X
Dhugoterminowe aktywa finansowe 110 000,00 5,2% 0,00 X
w jednostkach powiazanych 110 000,00 5,2% 0,00 X

- inne paplery wartoéciowe X
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 X
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe & 775,00 0,3% 13 070,00 0,7% 0,52
Akbywa z tylutu odroczonegn podatiu dochodowess 6 776,00 0,3% 13 070,00 0,7% 0,52
AKTYWA OBROTOWE 1405 722,15 65,1% 1224 650,30 64,6% 1,15
Zapasy 154 016,32 7,2% 346 581,20 18,3% 0,44
Towary 14% 518,32 7,0% 346 581,20 18,3% 0,43
MNalednoéd krétkoterminowe 423 592,56 19,9% 311 933,59 16,4% 1,36
Naleinodd od jednostek powiazanych 81 659,15 3,8% 0,00 X
1 tytuhu dostaw i ushug 0 ckresie splaty Bl 668,16 3,8% 0,00 X
inna X
Kalednodel od pozastatych jadnostek 39192340 16,1% 31193359 164% 1,10
2 tytuh dostaw | ushag © clrese splaty: 330 914,85 15,6% 114 809,77 6,1% 2,88

- do 12 mieslecy 3130 914,85 15,6% 114 809,77 6,1%% 2,88

= powyte] 12 missiecy 0,00 0,00 X
2 i, i, cel, i i

“"‘1 i Wdfw[ m;-‘j ;‘; :"n?‘ ?mm!ﬁ 825555 0,4% 19712382 10,4% 0,04
inna 2 713,00 0,1% X
dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 X
Inwestycje krétkoterminowe B17 196,44 38,4% 562 457,53 29,7% 1,45
Krétkoterminowe aktywa firansowe 817 195,94 38,4% 562 457,53 29,7% 1,45
w jednostkach powiazanych 161 500,00 7,6% 0,00 X

- udziaty lub akge X

= udrislone pakycrid 500 000,00 23,5% X

- inne krotkotermingwe akbywa finansowe X

- &rodki planiaina w kagis | na rachunkach 155 695,44 7,3% 56245753 29,7% 0,28
Inng inwestycie krotkotermencwe X
Kritkoterminowe rozliczenia migdryokresowa 1081683 0,5% 367798 0,2% 2,97

SUMA AKTYWOW

212767348 100,0% 189653328  100,0% 1,12

4] Acvord'eb Biegh Rewidenci Sp. z 0.0 fr
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Opinia 2 bedania sprawozdania finansowego

FIK S.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
PASYWA 2015-12-31 5‘"":"” 2014-12-31 s"'",,f"" Dz‘gfs';"::

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASHY 2 DE6 487,17 97,1% 1681 506,70 88,7% 1,23
Kapitat {fundusz) podstawowy 950 180,00 44,7% 550 18),00 29,0% 1,73
Kapitat (fundusz) zapasowy 1031 326,70 48,5% 973 591,22 51,3% 1,06
Kapitat {(fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 X
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 100 000,00 4,7% 100 009,00 53% 1,00
Zysk (strata) z lat ublegtych 0,00 0,00 X
2ysk (strata) netta 4 580,47 1,1% 57 735,48 3,0% 1,13
ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 61 186,31 2,9%  215026,58 11,3% 0,28
Rezerwy na zobowigzania 0,00 56 675,20 3,0% X
Pozostate rezerwy 0,00 55 B3, 20 3,0% X

- krGtkotermingwe 56 673,20 3,0% X
Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00 X
Zobowijzania krdtkoterminowe 61 186,31 2,9% 158 351,38 8,3% 0,39
Wobec jednostek powiazamych 0,00 0,00 X

7 tytuby dostaw | ushug, o okrecis wymagalnad: 0,00 0,00 X

- o 12 miesiecy 0,00 0,00 X
Wobec pozostatych jednostek £1 185,31 2,9% 158 351,38 83% 0,39
kredyty | pokyczki X

2 tytutu dostaw i ustug, 0 okresie wymagalnoa: 354,09 0,2% 131 400,33 6,9% 0,03

- do 12 missiecy 350409 0,2% 131 400,33 69% 0,03

- powyte] 12 missiacy 0,00 0,00 X

7 tytuhu podaticdw, cel, uberpiaczed | innych Swiadezed 43 533,01 2,0% 10 554,44 0,6% 4,11

7 tynuu wynagrodzed 14 089,21 0,7% 15 B43,61 0,8% 0,89
inne 503,00 0,0% X
Fundusze specialng X
Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 X
SUMA PASYWOW 212767348 100,0% 1896 533,28 100,0% 1,12
:?.f.-'d Accord'ab Blegli Rewidanci Sp 2 0.0 7



Opinia z badania sprawozdania finansowego

PIK S.A. 7a ores od 01.01.2015 da 31.12.2015
Tabela 2
Analityczny rachunek zyskéw i strat
Dynamika
TRESE 2015 2014 2015714
Prrychody ze sprzedaty | zrédwnane z nimi w tym: 4335591,55 11 697 226,50 037
- o jednostel powlazamych
Przychody netto 2e sprzedaty produktdw 113 899,81 47 204,50 2,41
Imiana stanu produktdw (zvigkszenie - wartost dodatnia, zmniejszenie -
warteéf ujsmna) 0,00 0,00
Koszt wytworzenia produtiw na wizsne potrzeby jednosthi 0,00 0,00
Prychody netto 2e spreedazy towardv | malenakiy 4221 891,74 11 650 022,00 0,35
Koszty dzistalnoéd operacyjnej 424522659 1161713288 0,37
Amartyzacia 36 012,87 36 580,55 0,97
Zutyoa materiativ | enargi 88 202,67 381 950,52 0,23
Ushigi obee 456 842,85 920 442,10 0,50
Padatid | apiaty w tym ¢ 14 519,79 5 531,76 252
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 441 872,52 490 421,18 0,47
Ubezpieczenia spotene | inne swiadazenia 19 488,49 42 030,69 0,70
Pozostate kosaty rodzajowe 13 836,57 276 605,20 0,05
Wartosé sprzedanych towardw | materiabdw 3 145 450,83 8863 170,68 0,35
ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (A-B) 89 364,56 80 093,62 1,12
Pozostate prrychody operacyjne 69 889,34 27 518,36 2,54
Proychody 22 2byela nisfinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Datacie 0,00 0,00
[nng przychody operacyjne 69 839,34 2751836 2,54
Pozostate koszty cperacyjne 50517,13 657,76 89,12
Strata ze 1bycia niefinansowych aktywdw trwalych 9021,56 0,00
Aktualizacia wartosd aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operecyjne 50 990,57 857,76 75,61
ZYSK/STRATA NA DZIAEALNOSCI OPERACYINED (C+D-E) 99742,17 106 944,22 093
Przychody finansowe 3832926 0,00
Dywidendy | udzlaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w bym: 13 901,51 0,00
- o jadnastek pawiazanych 0,00 0,00
Zysk ze zhyda inwestyci 1 348,00 0,00
Akfuahzacia wartis imwestycli 0,00 0,00
Inne 23 079,75
Koszty finansowe 49 873,96 24 837,74 2,01
Oddsetid, w tym: 49 468,09 13 202,12 3,75
- od jednostek pawigzanych 19,74 0,00
Grrata 7a rhycia inwestyojl 0,00 0,00
Aktuslizachs wartedd inwestycli 0,00 0,00
Inng 405,87 11 635,62 0,03
ZYSK/STRATA Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZE] (F+G+H) 8819747 82 106,48 1,07
Wynik zdarzen nadrwyczajnych (1.1 - L.II) 0,00 0,00
Zyski nadrwyczajne 0,00 0,00
Straty nadewyczajne 0,00 0,00
ZYSK/STRATA BRUTTO (I+/-3) BB 197,47 82 106,48 1,07
Podatek dochodawy 23217,00 24 371,00 0,55
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty)
ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 64 980,47 57 735,48 1,13
A1, Accord’sb Biegli Rewidenci Sp.zo.0 8
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Oginia z badania sprawozdania finansowego
FIK S.A. 23 okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

Tabela 1

Wskazniki charakteryzujace dziatalnosé
PIK S.A. we Wroclawiu

patadamy
Lp. Wskainik Tresé e 31.12.2015 31.12.2014
% fi nath
1 Rentownod majatku i o x| s 3,05 3,04
suma aktywow
it ik fi netto
2 Rentownosd kaptaty WYX TINANS0OWY = i 314 343
wiasnega kapitat wiasny
3 Rentownoss netto Mytak Ty el ” i 1,50 0,59
sprzedazy przychad ze spreedaty produkiiw i 4
towardw
. Fisib 3. wyTik Ze sprzedagy produktdw i tmar‘dw = . 5o
spedaty praychody netto ze sprzedazy produkddw | 3 max 4 h
towardw
2 Phynneé - wekainik majatek obrotowy ogélem Wotoi i g0 2297 77
phynnoéd 1 zobowigzania krétkoterminowe pokrydec
Phynnost - wskainik majatek obrotowy ogétem - 28pasy  pineit 046 5,55
& : - - - 0,81,2
phynnadei 11 zobowiazania krétketerminowe povyda
Phymnaés - wekainik Srodki pienieine bnode
7 phynnodzi 11 Z Sl T peicrycia 0,2-0,4 2,54 3,55
8 Saybkose obroty oo e o e e rrin 373 3,58
nalemosdami przychody netto ze sprzedady towardw
robowiazania z tyt, dostaw i ushug x 365
9 S2ybkost spiaty o o : o min 5,80 2,06
20howiazan™ wartosl sprzedanych towardw + koszt 4 .
wytworzenia sprzedamych produiddw
Tapasy x 365
10 SzybkosC obrotu 22pasdw® ~  yarpds sprzedanych towarew + koszt dni min 21,52 544
wytworzenia sprzedanych produktiw
lapitab wh + zobowigzania dhugot. i
Pokrycia maiatku twatego T et 2 g "l =
I " apitatem trwalym re2eny % >1 286,24 258,70
T majatek trwaly
= kapital wt + robowiazania drugot. i
12 TrwahosC mmr‘_f e s TEZENWY krotnos a1 0,97 0,92
finansowania pokryda 4 .
13 Akbywa bieace netto e e ”ﬁ&”ﬁ?};ﬁ““ Maed ma 1 344,54 106,30
W Stage gl ] % min 2,88 835
pasywa
oy EEISMEE R BOOWRENNG Iichar: % min 4,35 12,03
obrotowego majstek cbrotowy
*wediug standw na koniec okresow,
A9 o Accord'sb Biegh Rewidenc Sp. z 0.0, 9
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Opinia z badania sprawozdaria fina
PIK 5.A. za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

OCENA PRAWIDLOWOSCI STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWEGO I DZIALANIA POWIAZANE] 2 NIM KONTROLI
WEWNETRZNE]

Spéika stosuje zasady rachunkowoéc opisane we wstepie do sprawozdania finansowego.

Stosowane przez Spotke rozwigzania sq zasadniczo zgodne z ustawg o rachunkowodci, pozwalaja
na gromadzenie danych dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz rozliczen podatkowych.
Przyiate zasady wyceny aktywdw i pasywow stosowane 53 w sposcb ciaghy. Stany aktywdw i pasywdw bilansu
otwardia 53 zgodne ze stanami aktywdw i pasywow w bilansie zamknigcia roku poprzedniego.

Dowody ksiegowe stanowiace podstawe zapisdw w ksiegach operacii gospodarczych odpowiadajg wymogom
przepisow ustawy 0 rachunkowosd.

Ksiegi rachunkowe s3 prowadzone sprawdzalnie i rzetelnie. S3 one prowadzone przez biuro rachunkowe,
posiadajace uprawnienia do prowadzenia ksiag rachunkowych. Zabezpieczenie i ochrona informagji zawartych
w ksiegach jest przestrzegana.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie | wyjasnienie zdarzen polegajacych na naruszeniu prawa, naduiyc,
jak ravmiez meprawidtowosc, jakie mogly wystapié poza systemem rachunkowosc.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za opracowanie i funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej Spétki oraz
zapobieganie | wykrywanie nieprawidtowosd. Odpowiedzialnos¢ ta  obejmujfe w  szczegdinodd:
zaprojektowanle, wdroZenie | utrzymanle kontroli wewnetrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacja sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidlowosd powstatych wskutek celowych dziztai
lub bleddw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosd, a takie dokonywanie szacunkdw
ksiegowych stosownych do zaistniabych okolicznosal.

Procedury kontroli wewnetrzne] zwigzane z badanym sprawozdaniem zostaly wziete pod uwage przy
planowaniu i przeprowadzeniu badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2015 w takim zakresie, jaki
byt konieczny w celu okreslenia naszych procedur badania niezbednych do wydania miarodajnej opinii
o badanym sprawozdaniu finansowym. Przeprowadzony przeglad systemu kontroli wewnetrznej mogh nie
ujawnic wszystkich istotnych stabosd w strukturze tego systemu.

INWENTARYZACIA

Zgodnie z ustawg 0 rachunkowosd (art. 26 ust. 3), inwentaryzacje rzeczowych skiadnikow majatku w drodze
spisu 7z natury Spoika przeprowadza raz na 4 lata. Ostatnia inwentaryzacja Srodkdw trwatych zostala
przeprowadzona na dzied 31 grudnia 2014 r.

Wielkosc srodkow pienieznych na rachunku bankowym ustalono na padstawie bankowego potwierdzenia sald.
Wartas¢ srodkdw pieniginych w kasie zweryfikowano za pomoca splsu 2 natury.

Nie uczestniczylismy w inwentaryzacji zapasow przeprowadzone) przez Spitke.

Fals]

accurd
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Opinla z badania sprawozdania finensowego
PIK S.A 7a okres od 01.01.2015 do 31.12.2015

9, INFORMACIE O NIEKTORYCH ISTOTNYCH POZYCIACH SPRAWOZDANIA FINANSOWEGD
INWESTYCIE DLUGOTERMINOWE
Spotka w biezgcym okresie sprawozdawezym zakupila 100% udzialéw w dwéch pedmictach powiazanych,
to jest Dom Finansowy Horyzont Sp. 7 0.0. oraz Skytech Invest sp. 2 0.0.
ZapasY
Spélka przeprowadiila inwentaryzacje zapasdw na dzien 31.12.2015 r. Ze wzgledu na fakt, ze umowa na
badanie sprewozdania finansowego zostala podpisana po terminie przeprowadzenia inwentaryzad,
nie obsenwowalismy jej przebiegu.
Stosowany przez jednostke sposab ewidengji towardw nie umoziiwit nam potwierdzenia wieku zapaséw, a tym
samym przydatnodcl do sprzedaly na dzien bilansowy. Zarzad Spétki zhoiyt pswiadczenie, ze wediug jego
najlepsze] wiedzy po przeprowadzonej inwentaryzacji w zapasie nie wystepula towary niechedliwe i trudno
zZbywalne, ktdrych wartos¢ wymagataby aktualizacji.
INWESTYCIE KROTKOTERMINOWE
Spdtka udzielita poiyczk na kwote 500 tys. zi Prezesowi Spdiki — Panu Pawlowi Zurowskiemu.
Oprocentowanie pofyczki wynosi 5%.
PRIZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW
Przychody netto ze sprzedazy produktow obejmuja gidwnie przychody z podnajmu wynajmowanej
powierzchni biurgwej, Swiadczenia ustug reklamowych oraz fotograficzmych,
Przychody ze sprzedazy materiatow i towarow wynikaja z prowadzonej sprzedasy podrecznikéw, ksiazek, gier.
W sprawozdaniu z dziafalnoécl Spotka opisata ryzyko zwiazane z moiliwodcy swrotdw czesd sprzedanych
podrecznikdw na kwote 221,0 tys. 2k, Zarzad Spotki ocenit powyzsze ryzyko w wielkoéci ,do 30%"
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE]
Glowne pozycie kosztdw dziatalnodd eperacyjne] stanowity wartosd sprzedanych towardw handlowych, kaszty
najmu powierzchni handlowych oraz koszty wynagrodzen.
P0zOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Gléwna pozycie pozostalych praychodéw operacyjnych stanowily rozwigzane przez Spoke rezerwy na kwote
56,7 tys. zt oraz otrzymane odszkodowania od ubezpieczycieli (8,1 tys. z1).
Gldwng pozycje pozostatych kosztéw operacyjnych stanowia odpisane naleinasd (46,7 tys. zh).
PRZYCHODY T KOSZTY FINANSOWE
W wysokim sezonie sprzedaiowym Spdtka positkuje sie kapitatem zewnatrznym. Kwota odsstek za rok 2015
wynosita 43,5 tys. zh

n., Accord'ab Blegii Rewidenc $p. 20 0. 1



Opinia z badania sprawozdania fina
FIK S.A. za oures od 01.01.2015 do 31.12.2015

10. 'WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ DODATKOWE TNFORMACIE T OBJASHIENTA

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatofeniu kentynuagi dziakalnosd w dajacej sie
przewidziel przysztodd. Na dzied sporzadzenia sprawozdania finansowego, nie byly znane zdarzenia
zagrazajace kontynuowaniu dziatalnosd.

W okresie, za ktdry jest sporzadzane sprawozdanie finansowe nie nastapito polaczenie z inng Spotka.

Worowadzeniz do sprawozdania finansowego zawicra dane identyfikujace badana Spdtke, opis przyjetych
przez nig zasad (polityki) rRchunkowoss, w tym metod wyceny akbywdw i pasywow (takze amartyzacji),
pomiary wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim
ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Informacja dodatkowa stanowi integralng esd sprawozdania finansowego. Zawarte w informaci
dodatkowej dane speiniaja wymogi ustawy o rachunkowoéci, 53 kompletne, zawieraja istotne objasnienia
niezbedne do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawiaty rzetelnie | jasno sytuacie majatkowa
i finansowa oraz wynik finansowy Spéiki.

11. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

+  Spdtka sporzadza rachunek przephywdw pienieznych metodg posrednia.
s Dane zawarte w rachunku przephywow oraz w zestawieniu zmian w kapitatach wiasnych =3 spdine
2z danymi zawartymi w bilansie i rachunku wynikdw.

12, SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosd Spotki stanowi uzupelnienie rocznego sprawazdania finansawego.

Jest w istotnych elementach kompletne, a wiec obejmuje istotne informacie niezbedne do oceny ogdinej,
majatkowej i finansowe]j sytuacji gospodarczej Spotki oraz efekidw jej dziatainosc w roku obrotawym,
a takze wskazanie ryzyka i zagroZenia jej przysztego rozwaju.

Sprawozdanic z dzislalnodd Spdiki sporzadzone przez Zarzad uwzgladnia postanowiznia art. 49 ust
? ustawy o rachunkowosci, azawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadsnego sprawozdania
finansowego, 53 w zasadzie z nim zgodne.

“iewird
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Opinia 7 badania sprawordania finansowego
FIK S.A, za o«res od 01.01.2015 do 31.12.2015

13, UwaAGI KONCOWE

1) Oceng sprawozdania finansowega zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta.

2) Do raportu dolaczono sprawozdanie finansowe Spotkd za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku
do 31 grudnia 2015 roku.

3) [Istotne zdarzenia gospodarcze, udokumentowsne po zakonczeniu roku obrotowego, a dobyczace
badaneqgo okresu nie wystapily,

4) W wyniku zastosowanych procedur badania sprawozdania finansowego nie stwierdzono naruszenia
przcpisbw prawa ani umowy Spotki mogacego mied wphw na rzetelnoSC i prawidlowodé badanego
sprawozdania finansowego.

8) Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie - w  duzej mierze metodg  wyrywkowa
= dowoddw | zaplsdw ksiegowych, z ktdrych wynikaja kwoty i informage zawarte w sprawozdaniu
finansowym.

6) Pragniemy zwrécié uwage, ze rozlizenia podatkowe i sprawozdania finansowe jednostki moga podlegad
kontroli organdw skarbowych. Przepisy podatkowe w Polsce podlegaja czestym zmianom, oraz zawieraja
nigjasnosci, prowadzac do rdinych, czasami sprzecznych interpretagji, zardwno przez podmioty
gospodarcze jak i organy skarbowe. Ze wzgledu na fakt niepewnoddi, o do ostatecznej wykiadni
niektdrych przepistw podatkowych, kwoty ujawnione w sprawozdaniu mogg ulec zmianie w pozniejszym
terminie w wyniku kontroli rozliczen podatkowych.

7) Raport zawiera 13 stron kolejno ponumerawanych | parafowanych.

Raport sporzadzita:

I.r:{'- |

Janina Bilay" |

-
Bieghy Rewident nr 222

Kluczowy biegly réwident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Arcord'ab” Biegli Rewidendi Spdtka z 0.0.

ul. Grabiszynska 241, 53-234 Wroctaw

Podmigt uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 262

Wroctaw, dnia 20 maja 2016 roku

avoord
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