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. WSTEP

1. Podstawowe dane korporacyjne

SILVA CAPITAL GROUP Spotka Akeyjna

Polska

Warszawa

02-797 Warszawa, ul. Franciszka Klimczaka 17 iokal 80
0000370642

Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy w Warszawie, XII) Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
301570606

779-238-34-79

+48 22 37902 03

+48 22 37902 04

biuro@silvacapital.pi

www.silvacapital.pl

22 pazdziemika 2015 r. Sgd Rejonowy KRS XIIl Wydziat Gospodarczy zarejestrowat zmiane adresu Spoiki z
ul. Sarmackiej 18/48 na ul. Franciszka Klimczaka 17/80 w Warszawie.

2. Akcjonariusze Spotki

Akcjonariusze Silva Capital Group S.A. (dalej: ,SCG S.A.", ,Spotka” lub ,Emitent”):
na dzien 1 stycznia 2015 1.:

Nazwa Akcjonariusza ficzha akeji ica’:li?:ﬂ: ;?oz;aat::
Towarzystwo Finansowe Mibrok Sp. z 0. 0. 105021 916 38,46% 38,46%
ATP Invest Sp. z 0.0. S.KA. 36 474 497 13,36% 13,36%
[nventum Y FIZ AN 35653 761 13,06% 13,06%
Coperricus Services Sp. z 0. 0. S.KA. 13 997 586 5,13% 5,13%
Pozostall 81952940 29,99% 29,99%
Razem 273 100 000 100,00% 100,00%
na dzien 31 grudnia 2015 1.;
Nazwa Akcjonariusza liczba akeji t:;li:;g ;:ioz;aa{;\g
Towarzystwo Finansowe Mibrok Sp. z 0. 0. 103016 260 37.72% 37,72%
ATP - Investments Sp. z 0.0. 36 474 497 13,36% 13,36%
Inventum Y FIZ AN 35653 761 13,06% 13,06%
Copernicus Services Sp. z 0. 0. S.KA. 13 997 586 513% 513%
Pozostali 83 957 896 30,73% 30,73%
Razem 273 100 000 100,00% 100,00%

3. Kapitaty: zakladowy, zapasowy i rezerwowy

—  Kapitat zakladowy Spotki
na dzien 31 grudnia 2015 r. 27.310.000,00 z4, podzielony na 273.100.000 akcji zwyklych o wartadci
nominalngj 0,10 zi.
na dzien 1 stycznia 2015 r. kapitat zakladowy wynosil 27.310.000,00 zt podzielony na 273.100.000 akeji

zwyktych o wartosci nominalnej 0,10 zi. 1/
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—  Kapitat {fundusz) zapasowy Spotki
na dzien 31 grudnia 2015 1. 18.344,5 tys. zt.
na dzien 1 stycznia 2015 .. 18.344 5 tys. 21,
—  Kapitat (fundusz) rezerwowy Spotki
na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosi : 0,00 zt.

4. Wiadze Spotki:

1) Walne Zgromadzenie
W 2015 roku obylo sig: 1 Nadzwyczajne 11 Zwyczajne Waine Zgromadzenia Spoki.
~ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbyto sie 12 lutego 2015 1.
— Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbyio sie 30 czerwca 2015 .

2) Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym Rada Nadzorcza pracowata w skladzie:
1. tukasz Bartczak - czionek Rady
Mirostaw Rek — czlonek Rady
Mariusz Gajewski — czionek Rady do 22 stycznia 20151,
Dariusz Dukaczewski — czienek Rady od 12 iutego 2015 1.
Adam Gbiorczyk — czionek Rady od 12 lutego 2015 .
Piotr Misito - czionek Rady do 30 pazdziemika 2015 1.

SRR RN

3} Zarzad
1. tukasz Bartczak ~ Czlonek Rady Nadzorczej delegowany do czasowego wykonywania czynnosci
Prezesa Zarzadu

3. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka zostala utworzona w dniu 31 sierpnia 2010 roku i zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym 18
fistopada 2010 roku. Od czerwca 2011 r. Spolka jest notowana w prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie abrotu, na rynku NewConnect,
W czerweu 2012 roku dokonano zmiany statutu Spofki i zostat zmieniony, m.in. przedmiot dziatalnosci, nazwa
oraz siedziba Spotki na SILVA CAPITAL GROUP Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Zmiany te sad
zarejestrowat 16 sierpnia 2012 roku,
Przed zmiang firmy i strategii rozwoju Spotka, jeszcze pod nazwg MW Tenis S.A., prowadzila dziafalnosé
zwigzang z tenisem ziemnym {szkoty tenisowe, wynajem kortow, prowadzenie sparingéw i zaje¢ indywidualnych,
kelonie oraz obozy tenisowe dla dzieci | miodziezy, tumieje tenisowe dia firm i turnieje amatorskie). Dziatalnosé
tenisowa zostala zakonczona na przetomie Il i [V kwartaiu 2012,
Po zmianie firmy Spoka oglosita w sierpniu 2012 1. nowa strategie rozwoju. SCG S.A. postanowila
skoncentrowaC swojg dziatalno$¢ w segmencie inwestycji o charakterze private equity i venture capital {,PE/VC")
w Polsce oraz Europie Srodkowo-Wschodniej. Postanowiono, ze Spolka bedzie specjalizowat sie w zakresie
spofek we wczesnej fazie rozwoju dzialajacych w sektorach zwigzanych z branig internetowa, e-commerce,
media, [T, rozwigzaniach mobinych, energii odnawiainej. Strategia inwestycyjna przewiduje aktywne
pozyskiwanie kapitatow inwestycyjnych, ktérych zaangazowanie w aktywa budujace portfel funduszu pomnozg,
zgromadzone $rodki.
Celami inwestycyjnymi Spotki sa;

- spotki przeprowadzajace oferty prywatne (private placement),

~  spotki przeprowadzajgce pierwsze oferty publiczne (IPO),

~  spotki przeprowadzajgce wtome emisje akcji (SPO) - z prawem poboru i wytaczeniem prawa poboru,
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— spotki wykazujace ponadprzecigtne tempo wzrostu, zarzadzanie przez zmotywowanych wiascicieli
prywatnych {m.in. spctki rodzinne),
—  spOlki mogace stac sig celami przejec lub uczestnikami potaczen,
-~ spolki ktorych kursy przej$ciowo znizkujg wskutek podania niekorzystnych informacji, niemajacych wptywu
na ich diugoterminowe perspektywy (distressed securities),
—  spokki kiorych nieefektywna wycena rynkowa wynika z braku zainteresowania  duzych inwestorow,
- spolki z obszaru e-commerce, nowych technologii oraz ustug mobilnych.
W grudniu 2013 1., po zmianach w skladzie Zarzadu, rozpoczely sie prace nad .Nowym otwarciem SCG S.A", w
ramach ktorego zaktadane bylo, m.n., rozszerzenie kluczowych kierunkow rozwoju i aktywnosci Spdiki,
optymalizacja terminu zamierzonego debiutu na parkiecie podstawowym GPW, a takze okreslenie podstawowych
wartosci w dziatalnosci Emitenta, aspiracii finansowych, nowych zasad inwestycji i ich monitoringu oraz kamieni
milowych” w realizacii strategii Spotki.

Rok 2014 oraz 2015 przyniost niekorzystne zmiany na rynku kapitalowym, ktore uniemozliwity realizacie
zamierzonego kierunku rozwoju Spolki. Zarzad, z uwagi na znikomy proces wdrozenia wezesnisjszych zalozen
strategii rozwoju Emitenta, podjat decyzje o odstapieniu od nigj.

Wiadze SCG S.A. majac na wzgledzie obecng sytuacje ekonomiczng Spotki zdecydowaly sie na rozpoczecie
poszukiwan strategicznego inwestora, ktory bytby gotowy uruchomic nowa dzialainose operacyjna w ramach
struktur Emitenta.

6. DZIALALNOSC SPOLKI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM

Najistofniejsze inwestycie Spolki w 2015 T,

W dniu 01.04.2015 roku Spotka dokonala sprzedazy akcji zwyklych na okaziciela spotki Luxima S.A. Po ww.
transakcji SCG S.A. nie posiada juz akcji spotki Luxima S.A.

28 maja 2015 roku SCG S.A. podpisata Warunkowa Umowe Sprzedazy Akcii zwyktych na okaziciela serii B spoiki
Mobile Box S.A.,

Z koncem paZdziernika 2015 roku Emitent zawart porozumienie o spelnieniu $wiadczenia niepienieznego w
miejsce naleznego Swiadczenia pienieznego w rozumieniu art. 453 Kodeksu cywilnego (datio in solutum).
SCG S.A. w celu zwolnienia sie ze Swiadczenia pienieinego przekazala wierzycielowi Spolki $wiadczenie
niepienigzne w postaci 50.001 akcji zwyklych na okaziciela spotki Netmedium Sp. z 0. 0. S.KA.

Emitent po spefnieniu $wiadczenia niepienieznego w migjsce naleznego $wiadczenia pienieznego w rozumieniu
art. 453 Kodeksu cywilnego (datio in solutum) nie posiada akcji spotki Netmedium Sp. zo. 0. S KA. i tym samym
spotka Netmedium Sp. z 0 .0. S.K.A. zostala wytaczona z grupy kapitatowe] i nie bedzie konsolidowana.

Wprowadzenie innowacyinych rozwigzan w przedsiebiorstwie

W pierwszym kwartale 2014 roku projekt Emitenta "Automatyzacja procesow biznesowych zachodzacych
pomigdzy SCG S.A., a Partnerami poprzez wdrozenie nowoczesnego systemu B2B" zlozony w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, Dziatanie 8.2 ,Wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu B2B"
przeszedi przez wszystkie etapy ocen merytorycznych oraz fakultatywnych i uzyskat status rekomendacii do
zawarcia umowy z PARP. Efektem powyZszego bylo podpisanie w dniu 30.06.2014 r. Umowy o dofinansowanie Nr
UDA-POIG.08.02.00-14-129/14-00 w ramach dzialania 8.2, Wspieranie wdrazania elektronicznege biznesu typu
B2B 8 osi priorytetowe] Spofeczefistwo informacyjne - zwiekszanie innowacyjnosci gospodarki Programu
Operacyjnego innowacyjna Gospodarka, 2007 — 2013. W czasie obejmujacym okres sprawozdawczy Emitent
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prowadzit prace dotyczgce wdrozenia systemu zapewniajacego sprawniejsze zarzadzanie obiegiem dokumentdw
w Spotce. Finalnie prace nad wprowadzeniem systemu zostaly zakorficzone we wrzesniu 2015 1.

Iil. PRACOWNICY | WSPOLPRACOWNICY SPOLKI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka nie zatrudniata pracownikéw na umowe o prace. Czionkowie Zarzadu
wykonujg swoje funkcje w ramach powofania.

Sprawy ksiggowe i administracyjne prowadzone sg przez spblke zalezna Silva Financial Sp. z 0.0., ktéra prowadzi
biuro rachunkowe zajmujace sie kompleksowa obstuga procesow ksiegowych, kadrowo-ptacowych, podatkowych i
administracja. Obstuga prawna jest prowadzona przez zewnetrzng kancelarig prawna. Pozostale zagadnienia,
takie jak doradztwo gietdowe, obstuga PR, marketingowa prowadzone sq przez podmicty zewnetrzne na podstawie
podpisanych umow lub konkretnych zlecen.

V. GLOWNE CZYNNIKI RYZYKA W DZIALALNOSCI SPOLKI

Opisane ponizej czynniki ryzyka nie stanowia zamknigtej listy i nie powinny byé w ten sposob postrzegane. Sg one
najwaznigjszymi z punktu widzenia Emitenta elementami, ktdre moga mie¢ wplyw na dziatalnosé i wartosé Spotki.
W przyszlosci mogq pojawic sie czynniki ryzyka, ktore nie s istotne w chwil obecnej lub sg trudne do
przewidzenia.

Spefnienie sig ktoregokolwiek z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze mieé negatywny wplyw na
dziafalnos¢ Emitenta, jego sytuacje gospodarcza, operacyjng, finansowa, pozycie rynkowa i ksztattowanie sie
Kursu akcji Emitenta, a dla inwestorow moze skutkowaé utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitalu.

Spory i ryzyka prawne

Spotka uczestniczy jako strona w sporze oraz postepowaniu prawnym i sadowym.

W pazdziemiku 2014 roku do Emitenta wplynelo wezwanie do wykonania zobowiazania pienieznege otrzymanego
od spolki ATP Invest Sp. z 0.0. SKA. w zwigzku z zawartg w dniu 26.07.2013 r w Warszawie Umowg
zobowiazujaca do zawarcia umowy sprzedazy akcji poza rynkiem regulowanym, Spotka ATP invest Sp.zc o
SK.A. wezwata Silva Capital Group S.A do wykonania zobowiazania pienigznego Spotki pod firmag Synopsis
Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. z siedziba w Warszawie jako Kupujaca, wynikajacego z powyzszej Umowy przez
zaplate kwoty 3.647.449,70 zI. Spdtka ATP INVEST Sp. z 0.0. S.K.A. reprezentowana jest przez bytego czionka
Rady  Nadzorczej  Spotki  Siva  Capital  Group S.A.  Pana Przemystawa  Czichona.
W zwigzku z ofrzymanym wezwaniem Spétka dokonata analizy prawnej otrzymanego wezwania oraz zawarte] w
nigj argumentacii dotyczace] podstaw wystapienia z wyzej wymienionym wezwaniem. W ocenie Spotki wezwanie to
jest niezasadne i bezpodstawne, dlatego ze syndyk masy upadiosci Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A.
odstapit skutecznie od uméw zabezpieczonych poreczeniem Silva Capital Group S.A., jak wynika z art. 395 § 2 k.c.
w razie wykonania prawa odstapienia umowa uznawana jest za niezawarta, W zwiazku z odstapieniem od umowy
sprzedazy akcji umowe te uznaje sig za niezawarta, a wiec nie pociagajacq za soba zobowigzania Synopsis
Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. do $wiadczenia pienigznego. W zwiazku z tym, zgodnie z art. 879 §1kec.
poreczenie wygasto.

03 wrzesnia 2015 roku Spotka otrzymata zawiadomienie, o wszczeciu egzekucii na wniosek wierzyciela Spoiki ATP
Invest Sp. z 0. 0. S.K.A. wynikajacej z wyzej wymienionej Umowy poprzez zaptate kwoty 3.647.449,70 zt.

10 wrzesnia 2015 r. Spolka zlozyla do Sadu Rejonowego dla m.st Warszawy w Warszawie Vili Wydzialu
Gospodarczego Zazalenie na Postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci z dnia 1 czerwca 2015 .

W dniu 27 pazdziemika 2015 roku do Spotki wptynglo Postanowienie Sadu Okregowege w Warszawie, XXV
Wydziat Gospodarczy o udzieleniu zabezpieczenia z wniosku Silva Capital Group $.A. z udzialem ATP Invest Sp.z
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0.0. S.K.A. Sad Postanowit :

1) Udzieli¢ zabezpieczenia roszczenia niepienigznego o pozbawienie wykanalnosci tytutu wykonawczego w postaci
aktu notarialnego sporzadzonego w dniu 26 lipca 2013 r. przez notariusza Adama Suchte, Repertoriur A numer
13976/2013, zaopatrzonego w klauzule wykonalno$ci na podstawie Postanowienia Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Sgdu Gospodarczego, VIl Wydzialu Gospedarczego z dnia 1 czerwca 2015 1., sygn. akt
VIl GCo 75/15 - poprzez zawieszenie postepowania egzekucyjnego wszczetego z wniosku ATP Invest spotka z
ograniczong odpowiedziainoscig spofki komandytowo - akcyjne; z siedziba w Warszawie przeciwko SILVA CAPITAL
GROUP spofce akcyinej z siedzibg w Warszawie, a prowadzonego przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Sieradzu, Macieja Skowronskiego pod sygn. akt Km 2002/15.

2) Wyznaczy¢ uprawnionemu dwutygodniowy termin do wytoczenia powodztwa o pozhawienie wykonalnosci tytutu
wykonawczego w postaci aktu notarialnego sporzadzenego w dniu 26 lipca 2013 r. przez notariusza Adama
Suchte, Repertorium A numer 13976/2013, zaopatrzonego w klauzule wykonalnosci na podstawie Postanowienia
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sadu Gospodarczego, VI Wydzialu Gospodarczego z dnia
1 czerwca 2015 1., sygn. akt Vill GCo 75/15 pod rygorem upadku zabezpieczenia.

25 lutego 2016 roku na posiedzeniu niejawnym Sad Okregowy w Warszawie XXIII Wydziat Gospodarczy
Odwotawczy w Warszawie Postanowit oddali¢ wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci tytutowi egzekucyjnemu —
aktowi notarialnemu sporzadzonemu w dniu 26 fipca 2013 r Rep. A o numerze 13976/2013. Sad w uzasadnieniu
zauwazyt, Ze poreczenie udzielone przez SCG S.A. wygaslo i nie ma przestanek i tym samym nie jest zasadnym
nadawanie klauzuli wykonalnosci na akt notarialny zawierajacy o$wiadczenie o poddaniu sie egzekuci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow i wspdipracownikéw oraz ryzyko zwiazane z trudnosciami w pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanych pracownikow

Dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdinoéci w zakresie inwestycji, jak i jego dalsze perspektywy rozwoju, sa w znacznej
mierze uzaleznione od kompetencii, doswiadczenia oraz wiedzy kiuczowych pracownikéw i wspolpracownikow.
Spétka jest podmiotem gospodarczym o stosunkowo niewielkich rozmiarach, zatrudniajacym niewielu pracownikow
oraz wspdlpracownikow, czego konsekwencia jest wykonywanie specjalistycznych zadan przez pojedyncze osoby.
Utrata kluczowych wspoétpracownikéw i jednoczeénie trudnosci z pozyskaniem i wdrozeniem nowych, jest jednym z
podstawowych zagrozen, na jakie narazony jest Emitent. Utrata wykwalifikowanych specjalistow mogtaby narazi¢
Spolke na szereg utrudnien, ktore w konsekwencji mogtyby wplynaé na jej sytuacie operacyjna, finansowg, a takze
pozycjg rynkowa Spolki. W celu zniwelowania mozliwosci wystapienia takich zdarzen, Emitent podejmuje dziatania
w kierunku odpowiedniego motywowania personelu i utrzymania lojainosci wspolpracownikow wobec Spotki.

Na rynku ustug i pracy jest podaz wykwalifikowanych osob, ktore moga realizowaé zadania z zakresu dziatalnoéci
Emitenta, co jednak nie eliminuje potencialnych trudnosci, z jakimi moze borykat sie Spotka przy pozyskaniu
wysoko wykwalifikowanej kadry.

Ryzyko zwigzane z ograniczona iloscia projektow inwestycyinych spelniajacych wymagania Emitenta

Wyniki Emitenta w duzej mierze uzaleznione sg od zdolnosci Zarzadu | wspofpracownikow Emitenta do nawiazania
wspdfpracy z podmiotami, ktére charakteryzujz sie wysokim potencialem wzrostu oraz dajg duze
prawdopodobienstwo na osiagnigcie atrakcyjnych stop zwrotu. Mimo do$wiadczenia i biezacej analizy sytuacii
rynkowej i gospodarczej, istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stenie umiescic w portfelu wystarczajacej fliczby
spotek spetniajacych opisywane kryteria. Nie mozna wykluczy¢ takze ryzyka trudnosci w pozyskaniu kapitatu, ktdry
pozwoli na realizacje zakladanych zalozen. Ponadto pozyskanie nowych projektow moze wigzaé sie z wyzszymi,
niz zakladane, kosztami. Wymienione trudnosci mogg mie¢ posrednie lub bezposrednie przelozenie na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Emitent ogranicza to ryzyko poprzez rozszerzenie obszaru
poszukiwania projektow inwestycyjnych o Europe Srodkowo-Wschodnia oraz szukanie nowych mozliwosci
ulokowania kapitatu.

{
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Ryzyko zwigzane ze zmiang wartosci posiadanych aktywéow

Emitent w ramach dziafanosci inwestycyjnej nabywa akcje podmiotow notowanych na rynku regufowanym oraz
akcje/udzialy podmiotow niepublicznych. W przypadku inwestycji w podmioty publiczne moze dojs¢ do sytuacji, w
ktorej cena nabycia akcji przez Emitenta bedzie wyzsza od aktualnej ceny rynkowej. W przypadku spotek
niepublicznych pojawia sig natomiast trudno$¢ zwigzana z wiarygodna wycena poszczegolnych podmiotow. Istnieje
zatem ryzyko, iz na skutek akiualizacji wyceny posiadanych aktywow istotnemu pogorszeniu mogg, ulec wyniki
finansowe Spoiki..

Ryzyko zwigzane z krotkim okresem dziatalnosci | sytuacia finansowa

SCG S.A. jest podmiotem o stosunkowo krotkim okresie dziatalnosci i ktéry w potowie 2012 r. dokonal gruntownej
zmiany profilu dziatalnosci. Z uwagi na specyfike obecnej dziatainosci prowadzonej przez Spoike, kwestie
zwiazane z wyceng poszczegolnych inwestycji, polityka inwestycyjng i bezinwestycyjna, istnieje ryzyko zmiennosci
osiaganych wynikdw finansowych.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Emitent wskazuje, Ze Towarzystwo Finansowe Mibrok Sp. z 0. 0.., na dzien 31 grudnia 2015 roku byt wlascicielem
akeji, ktore stanowig 37,72 % wszystkich akcji Spolki.

Istnigje ryzyko, ze podmiot dominujacy, a takze osoby pelniace okreslone furkcje w Spoice, dysponujace
przewazajaca liczbg glosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, moga w decydujacy Sposob ksztaltowaé strategie
I biezace funkcjonowanie Spolki. Akcjonariusze mnigjszosciowi nie beda w stanie w sposob efektywny wplywaé na
uchwaty podejmowane na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, a tym samym nie beda mieli realnego udziatu w
podejmowaniu strategicznych decyzji dotyczacych dziatalnodci Spatki. Nie ma gwarangji, ze decyzje podijete przez
dominujgcych akcjonariuszy reprezentowanych przez wyzej wymienione osoby bedg zbiezne zinteresem
akcjonariuszy mniejszosciowych.

Nie wystepujg inne istotne powigzania personalne i organizacyjne pomiedzy Emitentem a osobami wchodzacymi w
skiad jego organdw lub gléwnymi akcjonariuszami, oraz Emitentem lub osobami wchodzacymi w skiad organdw
Emitenta, a Autoryzowanym Doradca lub osobami wehodzaeymi w sklad jego organow.

Ryzyko zwigzane z umowami

Dzialalnos¢ Spotki jest uzalezniona od umow z wieloma stronami, w tym z bankami lub inwestorami. Kazda umowa
zwykle rodzi znaczne zobowiazania Spotki przektadajace sie na jej przychody | koszty. Ewentuaine spory
regulowane na drodze prawnej moga by¢ bardziej czasochionne w pordwnaniu z orzecznictwem ugruntowanych i
sprawniejszych systeméw prawnych, a ponadto w przypadku niekorzystnego rozstrzygniecia moga miet
negatywny wplyw na dziatalno$¢ operacyjng Spoki, jej wyniki finansowe oraz pozycje konkurencyjna,

Ryzyko zachowania ptynnosci

Spoika jest uzalezniona od posiadania dostepu do krdtko i diugoterminowego finansowania, w tym takze w postaci
finansowania z kolejnych prywatnych i publicznych emisji akcji. Nie ma pewnosci, ze Spotka bedzie w stanie
pozyskaC wymagany kapital lub Zze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrédfa finansowania na korzystnych
warunkach oraz w kwocie niezbgdnej do prowadzenia przysziych inwestycji. Na wypadek gdyby Spélka nie byta w
stanie zorganizowat zakladanego finansowania, bedzie musiala zmieni¢ mode! dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢
horyzont czasowy i skale prowadzonych inwestycji. Spotka przygotowuje alternatywne scenariusze dziatania,
zardwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych Sciezek rozwoju.

Zdolnos¢ do wywiazywania sig z biezacych zobowiazar: jest istotnym kryterium oceny kondygji finansowej kazdego
przedsighiorstwa. Krotkookresowe problemy z plynnoscig nie $wiadcza wprawdzie o bankructwie, lecz w
perspektywie diugookresowej moga stanowic istotne zagrozenie zwigzane z wypfacainoscia. Istotny wplyw na
ptynnos¢ finansowa ma terminowy splyw nalezno$ci oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem obcych zrodet
finansowania.
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Ryzyko wahan kursow walutowych
Spotka nie planuje operacji wyrazonych w walutach obcych jednak wahania kursdw walutowych moga wplynag na
wyceny inwestycfi Emitenta, a tym samym na warto$¢ Emitenta.

Czynniki ryzvka zwigzane z ofoczeniem Emitenta

Ryzyko zwigzane z sytuacia makreekonomiczna Polski

Dziatalnos¢ Emitenta nakierowana jest na inwestycje o charakterze PE/VC w Polsce oraz Europie Srodkowo-
Wschodniej. Na stopien realizacji celow, okreslonych przez Zarzad Spétki oraz na sytuacje finansowa Emitenta
wplyw ma obecna i przyszta sytuacja makroekonomiczna w Polsce jak i na $wiecie. Najwazniejszymi wskaznikami
makroekonomicznymi majacymi wplyw na sytuacje ekonomiczng Emitenta sa; tempo wzrostu PKB, stopa inflagji,
polityka gospodarcza i fiskalna, poziom wynagrodzen i stopa bezrobocia. W ocenie Emitenta wzrost gospodarczy
powinien przeklada¢ sig na wzrost poziomu przychodow uzyskiwanych przez spotki portfelowe, rozwdj ich
dzialalnosci, poprawg wycen, a tym samym na podwyzszenie wyniku finansowego Emitenta. Jednak w przypadku
pogorszenia sytuacji makroekonomicznej istnieje ryzyko ogdinego pogorszenia sytuacii finansowej Emitenta.

Ryzyko zwiazane z brakiem stabiinosci systemu prawnego

Cechg polskiego ustawodawstwa jest ciagly jego rozwdj. Wigze sie to z czestymi zmianami, w szczegoinosci
w zakresie prawa handlowego, podatkowego oraz dotyczacego rynku kapitatowego. Zmiany te narazajg Emitenta
na zwigkszone ryzyko wystapienia niekorzystnych uregulowan prawnych. W konsekwengji niekorzystne zmiany w
prawie mogq mie¢ wplyw na wynik finansowy Emitenta.

Dodatkowy czynnik ryzyka jest zwigzany z implementacja prawa unijnego do polskiego porzadku prawnego.
Zakres zmian oraz trudnosci interpretacyjne w stosowaniu nowych regulacii moga stwarzaé problemy w
prowadzeniu dziatalnosci przez Spotke. Emitent nie ma wplywu na czynniki zwiazane z tym ryzykiem, natomiast
minimalizuje je poprzez obserwacje zmieniajgeych sie przepisow.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi
Brak precyzji w obowigzujacych regulacjach podatkowych, ich niestabilnosé w polaczeniu z dlugimi okresami

przedawniania zobowigzaf oraz mozliwoscia naktadania kar utrudnia planowanie podatkowe oraz kwalifikacje
podatkowa transakcji. Ewentualne zakwestionowanie przez organy podatkowe kwalifikacji podatkowej transakcii
dokonywanych przez Emitenta moze ujemnie wplynag na wyniki finansowe Spolki oraz jej dziatalnost operacyjna.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka organdw skarbowych i orzecznictwo
sadowe w sferze opodatkowania sg nigjednolite. Brak stabilnosci przepisow podatkowych zostalo spotegowane
natozeniem sig regulacii Unii Europejskiej i przepisow wynikajacych z ustaw krajowych. Jednym z aspektow
niepewnosci jest brak przepisow przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidlowosci
naliczenia zobowiazan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysoko$ rzeczywistych wplat z
tego tytutu moga by¢ poddane kontroli organow podatkowych przez pigé lat od korica roku, w ktorym minat termin
patnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmienne] interpretacii przepisow podatkowych
niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$é Emitenta i jego sytuacje
finansowa,

Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zwigzane z wydaniem decyzji o zawieszeniu lub o wykluczeniu akeji Spétki z obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, GPW moze zawiesic obrot instrumentami
finansowymi na okres nie diuzszy niz 3 miesiace, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 16 ust. 2:

— nawniosek emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

~  jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.
Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
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~ nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkow,
- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
— wskutek ogloszenia upadfosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogloszenie
upadiosci z powodu braku srodkow w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,
- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator alternatywnego systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:
w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stala sie ograniczona,
- W przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,
~ po uptywie 6 miesigcy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogloszeniu upadiosci emitenta,
obejmujace] likwidacje jego majatku, (ub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogloszenie tej
upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansowych z obrotu organizator alternatywnego systemu
moze zawiesiC obrot tymi instrumentami finansowymi. Informacje o zawieszeniu obrotu lub wykluczeniu
instrumentow  finansowych z obrotu publikowane sg niezwiocznie na stronie internetowej organizatora
alternatywnego systemu.
Wykluczenie instrumentow finansowych z obrotu w alternatywnym systemie obrotu moze nastapi¢, zgodnie z § 16
Regulaminu ASO, rowniez w przypadku, gdy emitent nie wykonuje obowigzkdw Ofertowych.
Jezeli emitent nie wykonuje obowiazkow Ofertowych okreslonych w Regulaminie ASO organizator alternatywnego
systemu moze:
—  upomnie¢ emitenta, a informacjg o upomnieniu opublikowat na swojej stronie internetowe,
—  zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie,
—  wykiuczy¢ instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie.
Dodatkowo, zgodnie z Art. 78 ust. 2-4 Ustawy o obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu Iub jest zagroZony interes inwestorow, firma inwestycyjna organizujgca
alternatywny system obrotu (tu: GPW), na zadanie Komisji, wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych
do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie duzszy niz 10 dni. W przypadku gdy obrot instrumentami finansowymi jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesow
inwestorow, na Zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca altematywny system obrotu (tu: GPW) zawiesza
obrét tymi instrumentami finansowymi na okres nie diuzszy niz miesiag.
Na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca altematywny system obrotu (tu: GPW) wyklucza z obrotu
wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrot nimi zagraza w sposob istotny
prawidiowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje naruszenie intereséw inwestorow.
Nie ma pewnosci, Ze wymienione powyZej sytuacie nie wystapig w przysziosci w odniesieniu do papierow
wartosciowych Emitenta.

Ryzyko ksztaftowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysziosci

Inwestycje w akcfe bgdace przedmiotem obrotu na rynku NewConnect, generalnie cechujg sie wiekszym ryzykiem
od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, czy tez w obligacje skarbowe, ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennosé kursow akcji zarowno w krétkim jak i diugim okresie.

Poziom kursu oraz plynnos¢ obrotu akcji zalezy od wzajemnych relacii podazy i popytu. Wielkosci te $g
wypadkowa nie tylko wynikow osigganych przez notowane spotki, ale zaleZa rowniez, m. in., od zmian wynikow
operacyjnych Emitenta, od czynnikow makroekonomicznych, czy tez trudno przewidywalnych zachowan
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inwestorow. Nie moZna wigc zapewnic, iz osoba nabywajaca akcje bedzie mogta je zbyé w dowoinym terminie i po
satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar pienigznych przez Komisje Nadzoru Finansowego za nie
wykonywanie obowiagzkdw wynikajgcych z przepisow prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spdtka publiczna nie dopelnia obowiazkéw
wymaganych prawem, w szczegoinosci obowigzkow Ofertowych wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF
moze natozy¢ na podmiot, ki6ry nie dopeinii obowiazkow, kare pienigzna do wysokosci 1.000.000 21,

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy emitent nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub wynikajace z przepiséw wydanych na
podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze nalozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

V. WYNIKI EKONOMICZNE SPOLKI
Podstawowe pozycije rachunku zyskéw i strat SCG S.A. w latach 2014-2015 przedstawialy sie nastepujaco:

Kategoria 2015 2014
Przychedy netto ze sprzedazy 0,60 2 048,84
Koszty dzialalnosci operacyjne 20476172 750 663,32
Strata ze sprzedaiy 204 751,72 748 613,38
Pozostale przychedy operacyjne 536 265,00 7,14
Pozostale koszty cperacyjne 85737,04 78 148,37
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnegj 245 776,24 -826 754,81
Przychody finansowe 200 325,52 3907 790,95
Koszty finansowe 231 116,69 12 245 100,07
Zysk {strata) z dzialalnesci gospodarczej 214 985,07 -9164 063,73
Zysk (strata) brutto 214 985,07 -9 164 063,73
Zysk (strata) netto 214 985,07 -10 039 628,73

W 2015 roku, podobnie jak w roku 2014, decydujacy wplyw na wyniki SCG S.A. miata polityka optymalizacji |
ograniczania kosztow realizowana przez Zarzad. W zwigzku z bardzo trudng sytuacjg ktéra utrzymywala sie na
rynkach kapitalowych oraz zlg sytuacja makroekonomiczna, wiekszos¢ projektéw inwestycyjnych dotyczacych
spoiek z portfela SCG S.A. nie mogta rozwija¢ sie w sposoh zaktadany w biznes planach tych spélek.
Przediuzajaca sie zia sytuacja na rynkach finansowych zmusita Zarzad SCG S.A do krokow pozwalgjacych na
zmnigjszenie dlugu cigzacego na Spolce.

Vi, SYTUACJA FINANSOWA SCG S.A.

Zakladajac kontynuowanie dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bitansowym, Zarzad nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego istnienia istotnych faktow i
okolicznosci, ktore wskazywatyby na zagrozenie dla mozliwosci prowadzenia przez Spolke dziatainosci w okresie
Toku,

VI, PLANY ROZWOJU SPOLKI

Z uwagi na sytuacje finansowa w jakiej znajduje sig obecnie Spoika, Zarzad jako jedyna droge w dalszym rozwoju
Emitenta upatruje w pozyskaniu z zewnatrz dodatkowego kapitatu, pozwoli to na poprawe ptynnoci finansowej
Spotki. Dodatkowy kapitat pozwolitby Emitentowi na rozbudowe portfela inwestycyjnego lub uruchomienie nowej ~
altematywnej formy dziatainosci - co skutkowaloby podniesieniem wartosci rynkowej Spotki. Obecnie Wiadze SCG
S.A. prowadzg zaawansowane rozmowy oraz negocjacje z kiuczowym dla Spotki inwestorem.
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VIl ZNACZACE ZDARZENIA PO ZAKONCZENIU OKRESU SPRAWOZDAWCZEGQ DO DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Zmiany w sktadzie organéw Spotki
Zarzad - 26 lutego 2016 r. ze skutkiem na dzien 28 lutego 2016 .;
— Rada Nadzorcza oddelegowata Czionka Rady Nadzorczej p. Lukasza Bartczaka do £Zasowego
wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu.

Rozwigzanie umowy z Animatorem Rynku

Z dniem 05 kwietnia 2016 r. Dom Maklerski BDM S.A. przestat pefni¢ funkcje Animatora Rynku dla akeji SCG S.A.
Akcje Spotki beda nadal notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w systemie notowan
jednolitych.

Warszawa, dnia 09 maja, 2016 I

‘;\
F

tukasz Bartczak
Czionek Rady Nadzorcze
defegowany do czasowego wykonywania
czynnoscl Prezesa Zarzadu Spdiki
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