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Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

Centrum Finansowe Banku BPS Spoétka Akcyjna (,Spoétka”) zostata utworzona jako spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig aktem zatozycielskim sporzadzonym w formie aktu
notarialnego w dniu 3 czerwca 2008 roku.
Uchwata Zgromadzenia Wspdlnikéw o przeksztatceniu Spéiki ze spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng zostata podjeta 7 wrzesnia 2010 roku Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy, XIl| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 24 wrzesnia
2010 roku wpisat do Krajowego Rejestru Sadowego Centrum Finansowe Banku BPS Spétke
Akcyjna. Rownoczesnie Sad wykreslit z Krajowego Rejestru Sgdowego Centrum Finansowe
Banku BPS Spdétke z ograniczong odpowiedzialnoscia.
Obecnie Spdtka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 366338.
Spdtka posiada numer statystyczny REGON 141482716 oraz numer identyfikacji podatkowej
NIP 527 25 79 235. Siedziba Spétki miesci sie w Warszawie, przy ul. Grzybowskiej 87.
Czas trwania Spdiki jest nieoznaczony.
Wedlug aktu zatozycielskiego Spétki padstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest:
1. pozostata dziatalno§é wspomagajgca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych (PKD 66.19.2);
2. pozostata finansowa dzialalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.Z),
3. pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(PKD 70.22.2).
Spétka $wiadczy gtownie ustugi w zakresie restrukturyzacji i windykacji wierzytelnosci dla
Banku Polskiej Spotdzielczosci S.A. (dalej: Bank BPS S.A.) i bankéw spétdzielczych oraz
ustugi zarzgdzania aktywami dla funduszy sekurytyzacyjnych.
Spétka nabywa takze pakiety i pojedyncze wierzytelnosci, gtéwnie z sektora bankowosci
spétdzielczej, w celu ich windykacji na wlasny rachunek i ryzyko.
Spotka jest spdtka publiczng, a jej akcje zostaly w dniu 6 grudnia 2011 roku wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ

Sprawozdanie finansowe Spdlki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez Spdtke w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu
bilansowym, czyli po 31 grudnia 2015 roku.

W 2015 roku Spétka osiagneta ujemny wynik finansowy na poziomie -7.728.650,04 zt oraz
dokonata korekty bilansu otwarcia, ktéra pomniejszyla kapitaly wiasne o -2.334.448,79 zi.
Wedtug Zarzadu Spétki nie wystepujg zagrozenia dla planowanego w latach 2016 ~ 2018
wzrostu przychodéw ze sprzedazy w granicach 15-20% oraz systematycznego wzrostu
wyniku finansowego brutto. W tym czasie Spdtka zamierza zrealizowaé odzyski z
wierzytelnosci wiasnych na tgczng kwote 29 min zt.
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Dodatkowo, z uwagi na spadek wartosci kapitaléw oraz udziatu kapitatu wlasnego w relacji do
sumy bilansowej Spétka otrzymata list wsparcia od swojego giéwnego akcjonariusza Banku
BPS SA.

Biorac pod uwage powyzsze informacje, Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenie
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spdtka nie polaczyla sie
z zadng inng jednostka gospodarcza.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm. - dalej
,UOR").

Aktywa finansowe stanowig 83,2% aktywéw ogotem, a 82,2% z aktywéw ogdlem zostato
wycenione na podstawie modelu wyceny zgodnie z przepisami rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie szczegdlowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych; w pozostalym zakresie sprawozdanie
finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

Rachunek zyskow i strat Spétka sporzadza w wariancie poréwnawczym.
Rachunek przeptywoéw pienieznych Spdtka sporzadza metodg posrednia.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przysztosci spowodujg one wplyw do Spétki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé
bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych
i prawnych nastepuje wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci. Wartosci niematerialne
i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry dla poszczegdlnych grup ksztattuje sie w ponizszy sposéb:

Oprogramowanie komputerowe 5,00 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzyteczno$ci oraz metoda amortyzacji sa
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozkiadem czasowym
korzysci ekonomicznych przynoszonych przez dane wartosci niematerialne i prawne.
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Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartosé bilansowa wykazanych aktywéw
nie przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwafe

Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
W okresie dziatania Spéiki nie miato miejsca zadne przeszacowanie srodkéw trwatych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladéw, oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy roku obrotowego, w ktérym
zostaly poniesione. Jednakze, jezeli mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaly
zwigkszenie oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytulu posiadania danego
srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one
warto$¢ poczatkowa Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwéch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Srodki transportu 5,00 lat
Meble 3,33 Iat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej tj. ponizej 2 500 ziotych odnoszone
sg jednorazowo w koszty.

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sg
przedmiotem przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy
zastosowane metody i okres amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym
korzy$ci ekonomicznych przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy warto$¢ bilansowa wykazanych aktywoéw
nie przekracza wartosci przewidywanych przysziych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg
przestanki, ktére by na to wskazywaly, wartos¢ bilansowa aktywow jest obnizana do ceny
sprzedazy netto. Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci sg ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

Srodki trwafe w budowie

Srodki trwate w budowie sg wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach $rodkéw trwatych
w budowie wykazywane sg réwniez materialy inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s3
amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomos$ci

Do inwestycji w nieruchomosci (obejmujgcych inwestycje w grunty, prawo wieczystego
uzytkowania gruntu, budynki i budowle) zalicza sie takie nieruchomosci, ktérych Spétka nie
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uzytkuje na wiasne potrzeby, ale ktére Spdtka posiada w celu przynoszenia korzysci w postaci
przychoddéw z najmu.
Inwestycje w nieruchomosci wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Skutki zmian wartosci godziwych inwestycji w nieruchomosci zaliczane sg odpowiednio do
pozostatych kosztow/przychoddw operacyjnych.

Naleznosci krétko - i dfugoterminowe

Naleznosci handlowe sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopiert prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza
si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie
od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggaine zmniejszajg dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartos¢.

Nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw
aktualizujgcych ich wartosé lub dokonano odpiséw w niepetnej wysoko$ci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug
kosztu (ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaplaty. Koszty transakgcji s
ujmowane w wartoséci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych. Aktywa finansowe s3
wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii
i wyceniane w nastepujgcy sposéb:

Kategoria Sposéb wyceny
Aktywa finansowe Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
utrzymywane do ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej
terminu

wymagalnosci

Pozyczki udzielone i Wediug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)

naleznosci wiasne ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie
okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie wymaganej

zaptaty
Aktywa finansowe Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
przeznaczone do sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat
obrotu
Aktywa finansowe Wedlug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny
dostepne do sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny po uwzglednieniu
sprzedazy przychodéw odsetkowych ustalanych zgodnie z zasadami przyjetymi

przez Spétke. W momencie sprzedazy aktywa lub obnizenia sie jego
wartosci fgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji wyceny jest
odnoszony na rachunek zyskow i strat.
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Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym
rynku ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dziefi bilansowy.
W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny rynkowej, warto§¢ godziwa jest szacowana na
podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie
przewidywanych przeptywéw pienieznych.

Pakiety wierzytelnosci zakupione do windykacji na wiasny rachunek zostaty zaklasyfikowane
przez Spétke do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Podziat inwestycji na cze$¢ krétkoterminowg i diugoterminows jest dokonywany na podstawie
zdyskontowanych przeplywow pienieznych netto odpowiednio do jednego roku i powyzej
jednego roku.

Na dzienn nabycia pakiety wierzytelnoSci ujmowane sg w wysokosci ceny nabycia. W
przypadku, gdy termin pfatnosci za dany pakiet jest odroczony, warto$¢ poczatkowego ujecia
jest ustalana poprzez zdyskontowanie ceny za pakiet przy wykorzystaniu stopy dyskonta
odzwierciedlajgcej termin platnosci oraz koszt zewnetrznego finansowania Spétki. W kolejnych
okresach dyskonto jest odwracane w ciezar kosztéw finansowych w datach aktualizacji wycen.
Na kazdy dzien bilansowy warto$¢ zakupionych pakietow wierzytelnosci ustalana jest wedlug
wartosci godziwej przy zastosowaniu modelu wyceny, okreslonego w polityce rachunkowosci
Spaétki. Warto$¢ godziwg na dzien bilansowy stanowi szacowana warto$¢ biezaca przysztych
przeptywéw pienieznych dotyczacych danego pakietu, zdyskontowanych do dnia wyceny z
wykorzystaniem rynkowej stopy procentowej wolnej od ryzyka oraz marzy wynikajgcej z
pierwotnych szacunkéw stopy zwrotu z inwestyciji (efektywnej stopy procentowej ustalonej na
dzien zakupu). Na przeplywy pieniezne uwzglednione w modelu skiada sie suma
planowanych wplywéw z tytutu odzyskanych wierzytelnosci (,odzyskéw"), suma planowanych
wydatkéw z tytulu ponoszonych bezposrednich kosztéw windykacji oraz koszty operacyjne
dochodzenia wierzytelnosci. Koszty operacyjne ujmowane sg w modelach jako procent od
odzysku, ktérego wysokos¢ jest dopasowana do charakteru portfeli.

Podstawowe parametry modelu, tj. wptywy z tytutu odzyskanych wierzytelnosci i wydatki z
tytutu ponoszonych kosztéw windykacji ustalane sg na podstawie szacunkéw Spétki odnosnie
najbardziej prawdopodobnej wartosci odzyskanych wierzytelnosci oraz poziomu wydatkéw na
przeprowadzenie proceséw windykacyjnych. Prognozowana wysokos$¢, jak i momenty
przysztych przeptywéw pienieznych podlegajg okresowej weryfikacji i w razie potrzeby sa
uaktuainiane. Rzeczywiste efekty windykacji moga istotnie odbiega¢ od powyzszych
szacunkéw.

Oczekiwana warto$¢ odzyskow szacowana jest na podstawie ogolnej charakterystyki portfela
wierzytelno$ci, przy zalozeniu, ze okres windykacji nie przekroczy 120 miesigcy zaréwno dla
pakietdw wierzytelnosci detalicznych, jak i dla pakietéw wierzytelnosci gospodarczych.
W uzasadnionych przypadkach (pézniejsze od zaktadanego podjecie dziatan windykacyjnych)
okres windykacji moze ulec wydiuzeniu.

W wycenie wartosci wierzytelnosci jak i zwigzanych z nimi szacunkéw wielkosci przysztych
odzyskéw i kosztébw znajduje odzwierciedlenie przyjeta strategia dziatan biznesowych
opracowana dla poszczegélnych wierzytelnosci / pakietéw. Wycena pakietéw na dzien 31
grudnia 2015 roku uwzglednia wszelkie dostepne informacje o sytuacji diuznikéw oraz o stanie
i wartosci ich majatku, a planowane przeplywy odzwierciedlajg przyjetg strategie i sposéb
odzysku dla konkretnych wierzytelnosci gospodarczych oraz w sposéb statystyczny dla
pakietdw wierzytelnosci detalicznych.
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Oczekiwana wartos¢ kosztéw windykacji szacowana jest poprzez wyliczenie kosztéw
bezposrednio zwigzanych z procesem windykagciji, tj. kosztéw:
- przegladu dokumentacji oraz zawarcia umowy cesji,
- ustalenia danych diuznikéw,
- powiadomien pisemnych o zawarciu umowy cesji i wezwan do zapfaty,
- rozmow telefonicznych z diuznikami,
- zawarcia uméw ugody pozasgdowej,
- postepowania sgdowego i egzekucyjnego.
Kazda kategoria kosztow ma przypisang jednostkowg wartosé i jest wyliczana na podstawie
informacji o liczbie wierzycieli w danym pakiecie oraz nominalnej wartosci wierzytelnosci w
danym pakiecie.
Szacowana warto$S¢ przysztych przeplywéw pienieznych - na podstawie modelu wyceny -
alokowana jest w czasie i rozpoznawana w kolejnych okresach jako przychody odsetkowe.
Jesli nie ma przestanek do zmiany ustalonego poziomu marzy, jej wartosé, na potrzeby
kalkulacji wartosci godziwej danego pakietu, pozostaje stata przez caly okres windykacji w
przeciwienstwie do stopy procentowej wolnej od ryzyka, ktdra jest aktualizowana na kazdy
dzien bilansowy. Zmiana wyceny z tytulu zmiany stopy procentowej wolnej od ryzyka
odnoszona jest na kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale czynniki powodujgce zmiane wyceny, w szczegodlnosci zmiany szacunkéw
przysztych odzyskoéw i kosztéw do poniesienia, wpltywajg na poziom przychodéw odsetkowych
i sg odnoszone na przychody netto ze sprzedazy. W przypadku korekt ujemnych
skalkulowanych narastajgco w ciggu roku obrotowego zmiany szacunkéw obcigzajg koszty
finansowe biezacego okresu.

Trwafa utrata wartosci aktywdw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw finansowych. Jesli dowody takie istnieja,
Spdtka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ skiadnika aktywoéw i dokonuje
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwag do odzyskania i wartoscig bilansowa.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ skfadnika aktywéw finansowych lub portfela podobnych

skiadnikéw aktywow finansowych ustala sie:

1) w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia
- jako roznice miedzy wartoscig tych aktywéw wynikajacg z ksiag rachunkowych na dzien
wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg; kwote mozliwg do odzyskania stanowi biezgca
wartos¢  przysziych  przeplywéw  pienieznych  oczekiwanych przez  Spoéike,
zdyskontowanych za pomoca pierwotnej efektywnej stopy procentowej;

2) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice
miedzy ceng nabycia skiadnika aktywéw i jego wartoscig godziwg ustalong na dzien
wyceny, z tym ze przez wartosé godziwg nienotowanych diuznych instrumentéw
finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg warto$¢ przysztych przeptywdw
pienieznych oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocg biezgcej rynkowej
stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych; strate
skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zalicza sie do
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Wprowadzenie do sprawozdania finansowego
kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis pomnigjszony o czeéé
bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych;

3) w przypadku pozostatych aktywow finansowych - jako roéznice miedzy wartoscig sktadnika
aktywoéw wynikajaca z ksigg rachunkowych i biezaca wartoscig przysziych przeptywow
pienigznych oczekiwanych przez jednostke, zdyskontowanych za pomocag biezgcej
rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw finansowych.

W praktyce trwatg utrate wartosci aktywéw finansowych rozpoznaje sie wylgcznie w
przypadku, gdy biezgca wartos¢ przyszlych przeplywédw pienieznych oczekiwanych przez
jednostke spada do zera.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sa wediug wartosci nominalnej.

Wykazana w rachunku przeplywow pienieznych pozycja $rodki pieniezne skiada sie z gotowki
w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnoéci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére nie
zostaty potraktowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy.

Koszty dotyczace roku sprawozdawczego, ktérych udokumentowanie nastagpito w roku
nastgpnym, ewidencjonowane s w korespondencji z kontem ,rozliczenie zakupu”
i prezentowane na dzien bilansowy jako zobowigzanie wobec dostawcdw.

Kapitat podstawowy

Kapitatl podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w akcie zatozycielskim z
uwzglednieniem kolejnych emisji akcji i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy
warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng udziatéw (agio) sg ujmowane w
kapitale zapasowym.

Kapitaf z aktualizacji wyceny

Na dzier bilansowy skutki zmiany stopy wolnej od ryzyka, wykorzystywanej przy wycenie
aktywow finansowych sklasyfikowanych do portfela instrumentéw dostepnych do sprzedazy
wycenianych wedlug wartosci godziwej odnoszone sg na kapitat z aktualizacji wyceny wraz z
odpowiednim efektem podatku odroczonego, odrebnie dla kazdego pakietu wierzytelno$ci.
Wozrost wartoéci skfadnika aktywow skutkuje zwiekszeniem kapitatu, odpis z tytulu
zmniejszenia wartosci danego aktywa powoduje zmniejszenie kapitatu, z uwzglednieniem
odpowiedniego efektu podatku odroczonego.

Rezerwy
Rezerwy ujmowane sg wdwczas, gdy na Spdice cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub

zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszfych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne,
ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
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korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Spétka prowadzi program odpraw emerytainych. Odpisy z tytulu powyzszego programu
ujmowane sa w koszty rachunku zyskow i strat w sposéb umozliwiajgcy roztozenie kosztéw
odpraw emerytalnych na caty okres zatrudnienia pracownikéw w Spéice. Koszty z tytutu
powyzszych $wiadczen sg ustalane metodg aktuarialng wyceny prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczgtkowego ujecia kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane w wysokosci
otrzymanych srodkéw pienieznych obejmujgcych koszty uzyskania kredytu/pozyczki (koszty
transakcyjne). Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg wyceniane wediug
wartosci godziwej. Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do warto$ci godziwej sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub
ulepszenia srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych przez okres budowy,
przystosowania, montazu lub ulepszenia sg ujmowane w wartosci tych aktywoéw, jesli
zobowigzania te zostaty zaciggniete w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego
ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

Podatek dochodowy

Obciagzenie z tytutu podatku dochodowego, wykazane w sprawozdaniu finansowym, skiada sie
z czesci biezgcej | czesci odroczone).

Cze$¢ biezaca wyliczana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych.
Podstawa opodatkowania rézni sie¢ od zysku brutto, wynikajgcego z ksigg rachunkowych
Spdtki, na skutek odmiennego momentu uznania przychodu za osiagniety a kosztu za
poniesiony oraz spowodowanego takze odmiennym rozliczaniem transakcji (réznice
przejsciowe) dla potrzeb rachunkowosci i podatku dochodowego oraz na skutek statych
wylaczen przewidzianych w ustawie o podatku od oséb prawnych (réznice state). Giéwne
réznice pomiedzy przychodami w ujeciu bilansowym a podatkowym wynikajg jednak z faktu,
Ze jako przychody bilansowe rozpoznawane sg przychody odsetkowe wynikajagce z modelu
wyceny wartosci pakietow wierzytelnosci, natomiast w rachunku podatkowym przychody te sg
wylaczane, a rozpoznawanymi przychodami sg wplywy z tytulu realizacji wierzytelnosci
(odzyski). Kosztami w ujeciu podatkowym, ktére w ogdle nie sg ujimowane w rachunku zyskéw
i strat sg: koszt wlasny zwindykowanych wierzytelnosci (cena zakupu rozliczana w czasie do
wysoko$ci odzyskéw) oraz koszty egzekucyjne i sadowe ponoszone w celu realizacji
wierzytelnosci, zaréwno obcigzajace diuznikéw, jak i finansowane przez Spodtke, ale
uwzgledniane w modelu wyceny pakietéw wierzytelnosci.

W celu odzwierciedlenia réznic przejsciowych oraz osiagniecia wspoéimiernosci obcigzenia
podatkowego Spdtka ewidencjonuje rezerwe lub aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (cze$é odroczona).

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich roznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
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podatkowg aktywow i pasywéw a ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich
dodatnich réznic przejsciowych, chyba ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy
powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw lub
pasywow przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsigbiorstw i w chwili jej zawierania
nie ma wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Skifadnik aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu
do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé powyzsze réznice i straty,
chyba ze aktywa z tytulu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia
skiadnika aktywow lub pasywéw przy transakcji niestanowiacej potgczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania lub strate podatkowa.

Wartos¢ bilansowa skiadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytulu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepiséw bedg obowigzywaé w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Trwata utrata wartosci aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na
trwafg utrate wartosci skiadnika badz grupy aktywéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka
ustala szacowang, mozliwg do odzyskania warto$é skiadnika aktywéw i dokonuje odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie réwnej roznicy miedzy warto$cig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Odpis wynikajacy z utraty wartosci jest ujmowany
wrachunku zyskéw i strat za biezacy okres. W przypadku gdy uprzednio dokonano
przeszacowania aktywdéw, odpis pomniejsza wysoko$¢ kapitatdbw z przeszacowania,
a nastepnie jest uwzgledniany w rachunku zyskoéw i strat biezacego okresu.

Uznawanie przychodéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Spétka w ramach swojej podstawowej dzialalnosci operacyjnej rozpoznaje przychody, w
szczegolnosci z nastepujgcych tytutow:

- windykacji pakietéw wierzytelnosci zakupionych na wiasny rachunek — umowy cesiji,
- prowizji z tytutu prowadzonej windykacji — umowy zlecenia,
- zarzadzania aktywami funduszy sekurytyzacyjnych,
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- doradztwa w zakresie restrukturyzac;ji.

Przychody z tytulu windykacji pakietéw wierzytelnosci zakupionych na wiasny rachunek
Spétka rozpoznaje jako nadwyzke wpltywoéw z windykacji portfeli nad ich ceng zakupu, z
uwzglednieniem kosztéw bezposrednio zwigzanych z procesem windykacji, za pomocyg
metody efektywnej stopy procentowej ustalonej na dzien zakupu, na podstawie szacowanych
przez Spéike przysztych oczekiwanych przeplywéw pienieznych, z wykorzystaniem modelu.
W nocie numer 7 przedstawione sg podstawowe dane liczbowe wynikajgce z modelu wyceny.
Na przychody z tytutu windykacji pakietéw wierzytelnosci zakupionych na wiasny rachunek
odnosi sie takze korekte z tytutu zmiany szacunku przysztych przeplywéw, a takze efekt
realizacji innej wartosci przeptywow niz przeptywy szacowane na dziern pierwotnego ujecia
pakietu.

Przychody z tytutu windykacji wierzytelno$ci na zlecenie rozpoznawane sg na koniec kazdego
miesigca lub kwartatu roku obrotowego.

Przychody z tytutu zarzadzania funduszami sekurytyzacyjnymi sktadajg sie z wynagrodzenia
statego oraz wynagrodzenia prowizyjnego. Na koniec kazdego miesigca warto$é przychodéw
za odzyskang czes¢ wierzytelnosci stanowi procentowa prowizja naliczana od tgcznej kwoty
zwindykowanej w danym miesigcu, natomiast na koniec kazdego kwartatu warto§é
przychodéw za zarzgdzanie aktywami stanowi procentowa prowizja naliczana od wartosci
aktywodw netto funduszy sekurytyzacyjnych, ktérych wierzytelnosciami Spétka zarzadza.

Przychody za $wiadczenia usiug doradztwa w zakresie restrukturyzacji sg rozpoznawane na
biezaco oraz w okresach miesiecznych. Podstawg do naliczania wynagrodzenia z tego tytutu
sg w szczegdlnosci ustugi zwigzane z wyceng wierzytelnosci oraz ustugi doradztwa
$wiadczone na rzecz funduszu inwestycyjnego zamknigtego aktywéw niepublicznych.

Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek (przychody finansowe) sg rozpoznawane w momencie ich
naliczenia, jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakfadowym funduszu $wiadczen socjalnych stanowi, ze
Zakfadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajgcy co najmniej 20
pracownikéw w przeliczeniu na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz zgodnie z Ustawa i
dokonuje na ten cel okresowych odpiséw. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalnosci
socjalnej. Saldo bilansowe Funduszu to zakumulowane odpisy na Fundusz pomniejszone o
niepodlegajace zwrotowi wydatki z Funduszu.

Spétka wykazuje w bilansie oddzielnie zobowigzania wobec Funduszu oraz aktywa Funduszu.
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4.19 Leasing

Spétka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odpfatnego
uzywania lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwale lub wartosci niematerialne i prawne
przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw bedgcych przedmiotem umowy,
przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaly i jednocze$nie ujmowane
jest zobowigzanie w kwocie réwnej warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych
ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy
odsetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwale bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych $rodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest kontroli nad momentem i
pewnosci co do przejScia prawa wiasnosci przedmiotu umowy, woéwczas Srodki trwate
uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwéch
okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania
leasingu. Zaleznie od celu uzytkowania przedmiotu leasingu oplaty leasingowe zaliczane s3
do kosztéw dzialalnosci operacyjnej (w tym: ogéinego zarzadu lub sprzedazy ) lub pozostatej
dziatalno$ci operacyjne;.
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
Aktywa
(w Zlotych) Nota ek ek 2 grudin 2018 roky 1 grudila 2014 ok
w zlo o grudnia roku grudnia roku
31 grudnia 2015 roku (dane przeksztalcone)  (dane zatwierdzone)
A, Aktywa trwale 17.102.018,31 32.271.900,03 34.383.218,88
1. Wartoéci niematerialne i prawne 5 315.239,24 237.280,51 237.280,51
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ fimy - - -
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 315.239,24 237.280,51 237.280,51
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
I, Rzeczowe aktywa trwale 6 129.000,57 200.184,35 200.184,35
1. $rodki trwale 129.000,57 200.184,35 200.184,35
a)  Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) - - -
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej - - -
c)  urzadzenia techniczne i maszyny 109.930,90 25.161,29 25.161,29
d)  Srodki transportu 0,00 26.957,53 26.957,53
e) inne $rodki trwale 19.069,67 148.065,53 148.065,53
2. Srodki trwale w budowie - - -
3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie - - -
ll.  Naleznosci dlugoterminowe -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. 0d pozostalych jednostek - - -
V. Inwestycje diugoterminowe 7 14.534.402,50 31.376.401,17 33.487.720,02
1. Nieruchomosci 570.839,95 673.623,43 673.623.43
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 13.963.562,55 30.702.777,74 32.814.096,59
a)  wjednostkach powigzanych - - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne diugoterminowe aktywa finansowe . . -
b)  w pozostalych jednostkach 13.963.562,55 30.702.777,74 32.814.096,59
- udzialy lub akcje - - -
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 13.963.562,55 30.702.777,74 32.814.096,59
4 Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 2.123.376,00 458.034,00 458.034,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.123.376,00 458.034,00 458.034,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
B.  Aktywa obrotowe 14.485.709,52 9.748.034,96 10.607.151,40
L. Zapasy - - -
1. Materialy - - -
2. Pélprodukty i produkty w toku - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - -
5. Zaliczki na dostawy - - -
0. Naleznosci krétkoterminowe 2.025,989,11 363.356,35 363.356,35
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 37 1.632.360,05 305.498,61 305.498,61
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 1.632.360,05 305.498,61 305.498,61
- do 12 miesiecy 1.632.360,05 305.498,61 305.498,61
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) Inne - - -
2. Naleznosci od pozostalych jednostek 393.629,06 57.857,74 57.857,74
a)  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 3.252,71 3.809,98 3.809,98
- do 12 miesigey 3.252,71 3.809,98 3.809,98
- powyzej 12 miesigcy - - -
b) 'z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen 328.572,00 2,76 2,76
spolecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczen
c) Inne 61.804,35 54.045,00 54.045,00
d)  dochodzone na drodze sadowej 14 - - -
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Bilans nalezy analizowaé tgcznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesé

sprawozdania finansowego
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
Aktywa
(w zlotych) Nota negse 3 grudmie 2004 roku 31 grudie 2014 rok
w zlo o grudnia roku grudnia roku
31 grudnia 2015 roku {dane przeksztalcone) {dane zatwierdzone)
. Inwestycje krétkoterminowe 12.329.825,54 9.287.895,69 10.147.012,13
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 12.329.805,54 9.287.895,69 10.146.922,13
a)  wjednostkach powiazanych 14 . - -
- udzialy lub akcje - -
- inne papiery warto$ciowe - - -
- udzielone pozyczki 37 - - -
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe - - -
b)  w pozostalych jednostkach 11.988.073,93 8.703.730,63 9.562.847,07
- udzialy lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 7 11.988.073,93 8.703.730,63 9.562.847,07
¢)  Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 341.731,61 584.075,06 584.075,06
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 341.731,61 584.075,06 584.075,06
- inne $rodki pienigzne - - -
- inne aktywa pienigzne - - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 8 20,00 90,00 90,00
V. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 9 129.894,87 96.782,92 96.782,92
Aktywa razem 31.587.727,83 42,019.934,99 44.990.370,28
Warszawa, 23 maja 2016 roku
Sporzagdzajacy Zarzad
Wicepreze du
Gtoéwny Kpiegowy Anna Ruddicka

Katarzyna Krajewska-Seta

Bilans nalezy analizowaé facznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integraing czes¢

sprawozdania finansowego
14



Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Bilans
Pasywa
Not Na dzien Na dzien Na dziert

(w Zlotych) r 31 grudnia 2015 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku

roku (dane przeksztalcone)  (dane zatwierdzone)
A.  Kapital (fundusz) wiasny 8.173.494,46 17.512.445,08 19.918.497,37
L Kapital (fundusz) podstawowy 10 8.363.508,00 8.363.508,00 8.363.508,00
. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) - . -
l.  Udzialy (akcje) wiasne (wielko§¢ ujemna) - - -
IV.  Kapital (fundusz) zapasowy 10 9.004.536,09 8.524.064,43 8.524.064,43
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 868.549,20 1.642.497,23 1.714.102,48
VI.  Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe - - -
VIl Zysk/ (strata) z lat ubiegtych -2.334.448,79 -1.797.446,09 -
Vill.  Zysk / (strata) netto -7.728.650,04 779.821,51 1.316.822,46
IX.  Odpisy z zysku netto w clagu roku obrotowego (wielko§¢ ujemna) - - -
B Zobowlazania i rezerwy na zobowiazania 23.414.233,37 24.507.489,91 25.071.872,91
1 Rezerwy na zobowiazania 13 2.576.019,89 2,075.505,00 2.472.805,00
1 Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1.993.357,00 1.872.563,00 2.436.946,00
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 28.704,00 35.859,00 35.859,00
- diugoterminowa 24.786,00 32.075,00 32.075,00
- krétkoterminowa 3.918,00 3.784,00 3.784,00
3. Pozostale rezerwy 553.958,89 167.083,00 -
- dlugoterminowe - - -
- krétkoterminowe 5§53.958,89 167.083,00 -
Il.  Zobowigzania diugoterminowe 15 12.420.000,00 7.822.033,35 7.822.033,35
1. Wobec jednostek powiazanych " 5.420.000,00 7.652.000,00 7.652.000,00
2. Wobec pozostalych jednostek 7.000.000,00 170.033,35 170.033,35
a)  kredyty i pozyczki 7.000.000,00 - -

11
b)  ztytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -
c)  inne zobowigzania finansowe - 163.399,28 163.399,28
d) Inne - 6.634,07 6.634,07
.  Zobowiazania krétkoterminowe 8.209.822,48 14.375.809,26 14.375.809,26
1. Wobec jednostek powiazanych 4.683.845,00 4.182.000,00 4.182.000,00
a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1.845,00 - -
- do 12 miesigcy 1.845,00 - -
- powyzej 12 miesigcy - -
b) Inne 1 4.682.000,00 4.182.000,00 4.182.000,00
2. Wobec pozostalych jednostek 3.524.719,74 10.189.562,27 10.189.562,27
a)  kredyty i pozyczki 1 400.000,00 6.400.000,00 6.400.000,00
b)  ztytulu emisji diuznych papieréw wartosciowych - - -
c) inne zobowigzania finansowe - - -
d)  ztytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 126.746 47 182.623,54 182.623,54
- do 12 miesiecy 126.746 47 182.623,54 182,623 54
- powyzej 12 miesigcy - - -
e) zaliczki ofrzymane na dostawy - - .
f)  zobowiazania wekslowe - - -
g)  ztytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych Swiadczen 289.850,54 134.306,39 134.306,39
h)  ztytulu wynagrodzen 1.771,55 - -
i) Inne 2.706.351,18 3472632,34 3.472.632,34
3 Fundusze specjalne 16 1.257,74 4.246,99 4.246,99
V. Rozliczenia migdzyokresowe 17 208.391,00 234.142,30 401.225,30
1. Ujemna wartos¢ fimy - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 208.391,00 234.142,30 401.225,30
- diugoterminowe - - R
- krétkoterminowe 208.391,00 234.142,30 401.225,30
Pasywa razem 31.587.727,83 42.019.934,99 44.990.370,28
W &; aja 2016 roku S iac Zarzad
REWh 73 dowy Pra 3
Wiceprezes Zapzadu

Katarzyna ew}ka-Seta

A
Bilans nalezy analizowaé tacznie z informacjg dodatkowa, ktéra stanowi integralng czesc
sprawozdania finansowego
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Rachunek zyskoéw i strat (wariant poréwnawczy)

Rachunek zyskow i strat (wariant poréwnawczy)

Zarok zakoficzony  Za rok zakoficzony dnia  Za rok zakoriczony dnia
{ w Zlotych) ta dnia 31 grudnia 31 grudnia 2014 (dane 31 grudnia ?014 roku
2015 roku przeksztalcone) (dane zatwierdzone)
A. Przychody netto ze sprzedazy | zréwnane z nimi, w tym: 22 8.205.334,36 11.334.541,83 11.758.842,60
od jednostek powiazanych 6.781.389,00 5.743.424,04 5.743.424,04
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 8.295.334,36 11.334.541,83 11.758.842,60
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie-wartos¢ dodatnia, N ) )
zmniejszenie- warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw - - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 7.662.154,00 8.302.805,07 8.302.805,07
|. Amortyzacja 182.712,34 202.449,34 202.449,34
Il. Zuzycie materialéw i energii 101.060,28 119.406,90 119.406,90
. Ustugi obce 1.985.574,99 2.281.900,97 2.281.900,97
IV. Podatki i oplaty, w tym: 407.683,28 468.476,57 468.476,57
- podatek akcyzowy - - -
V. Wynagrodzenia 4.043.725,12 4.287.859,59 4.287.859,59
VI. Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 831.996,49 841.258,35 841.258,35
VII. Pozostale koszty rodzajowe 109.401,50 101.453,35 101.453,35
VIII. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow - - -
C. Zysk / (strata) ze sprzedazy (A - B) 633.180,36 3.031.736,76 3.456.037,53
D. Pozostate przychody operacyjne 26 506.075,31 160.461,46 160.461,46
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8.333,07 1.741,70 1.741,70
II. Dotacje - - -
lil. Inne przychody operacyjne, w tym: 497.742,24 168.719,76 158.719,76
- aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
E. Pozostale koszty operacyjne 27 468.965,19 9.277,87 9.277,87
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - - -
Il. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych - - -
Ill. Inne koszty operacyjne 468.965,19 9.277,87 9.277,87
F.Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 670.290,48 3.182.920,35 3.607,221,12
G. Przychody finansowe 28 4.860,53 20.978,04 20.978,04
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
. Odsetki, w tym: 4.860,53 20.978,04 20.978,04
- od jednostek powiazanych 4.856,24 20.966,11 20.966,11
lil. Zysk ze zbycia inwestycji - - -
IV, Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
V. Inne - - -
H. Koszty finansowe 29 9.766.806,05 2.223.606,88 1.984.944,70
. Odsetki, w tym: 768.234,90 981.343.21 961.343,21
- dla jednostek powiazanych 434.479,19 378.953,35 378.953,35
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
lIl. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 35.870,17
IV. Inne 8.998.571,15 1.242.263,67 967.731,32
|. Zysk / (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -9,091.655,04 980.291,51 1.643.254,46
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.) 30 - . -
|. Zyski nadzwyczajne - - -
Il. Straty nadzwyczajne - - -
K. Zysk / (strata) brutto (l+J) -9.091.655,04 980.291,51 1.643.254,46
L. Podatek dochodowy 25 -1.363.005,00 200.470,00 326.432,00
M. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku N
_ (zwiekszenia straty)
N. Zysk / (strata) netto (K-L-M) -7.728.650,04 1.316.822,46
W i awyoku Spor!’aﬁg 5 Zarzad
“Biowny IR Wiceprez

yskow i strat (wariant poréwnawczy) nalezy analizowaé lacznie z Aftiaaly

dodatkowa ktéra stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

koncz

ooty Do) Ly

( w zlotych) Nota  dnia31grudnia 2014 (dane 2014 roku (dane

2015 roku przeksztalcone) zatwierdzone)

|. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 19.918.497,37 19.299.619,04 19.299.619,04
- korekty blgdow podstawowych -2.406.054,01 -1.797.446,09 -
- zmiany zasad rachunkowosci - - -
l.a. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 17.512.445,08 17.502.163,36 19.299.619,04
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 10 8.363.508,00 8.363.508,00 8.363.508,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - - -
- wydania udzialow (emisji akcji) - -
- podzial zysku - - -
- konwersja z kapitalu zapasowego - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - - -
- umorzenia udzialow (akcji) - - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 10 8.363.508,00 8.363.508,00 8.363.508,00
2. Nalezne wplaty na kapital padstawowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy - - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - - -
b} zmniejszenie (z tytulu) - - -
2.2. Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - - -
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu - - -
a) zwigkszenie - - -
b) zmniejszenie - - -
3.1. Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu - - -
4, Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8.524.064,43 7.769.249,85 7.769.249,85
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 480.471,66 754.814,58 754.814,58
a) zwigkszenie (z tytulu) 480.471,66 754.814,58 754.814,58
- z podzialu zysku {ustawowo) - - -
- z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 480.471,66 754.814,58 754.814,58
- agio - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - - -
- pokrycia straty - - -
- koszty transakeyjne emisji akcji - - -
- konwersja na kapital zakladowy - - -
4.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 10 9.004.536,09 8.524.064,43 8.524.064,43
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1.714.102,48 1.575.695,81 1.575.695,81
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci -71.605,22 - -
Sa. Kapital fundusz)  aktualizacf wyoeny na poczafek okresu, po 164249723 1,575.695,81 1.575.695,81
5.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny -773.949,78 66.801,42 138.406,67
a) zwigkszenie (z tytulu) 1.131.078,05 735.348,92 735.348,92
- aktualizacja wycen pakietow wierzytelnosci 889.575,33 735.348,92 735.348,92
-inne 241.502,72 - -
b) zmniejszenie (z tytulu) 1.905.026,11 668.547,50 596.942,25
- aktualizacja wycen pakietow wierzytelnosci 1.845.066,46 652.878,50 564.477,25
-inne 59.959,65 15.669,00 -
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 868.549,20 1.642.497,23 1.714.102,48

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu - -
6.1. Zmiany pozostatych kapitaléw (funduszy) rezerwowych - -
a) zwigkszenie (z tytulu) - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - -
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym nalezy analizowa¢ tgcznie z informacja

“ dodatkowg ktéra stanowi integralng czesé sprawozdania finansowego
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakorczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

Zarok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony

Rok zakoniczon:
( w tysigcach zlotych) Nota dnia 31 grudnlay 3 ﬂ';::;;i?::ﬂ; ne %‘1': ?;kgun(l::'i‘:
2015 roku zatwierdzone)

7. Zysk / {strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 1.316.822,46 1.591.165,38 1.591.165,38
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1.316.822,46 1.591.165,38 1.591.165,38
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad A A A
rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 1.316.822,46 1.591.165,38 1.591.165.38
a) zwigkszenie (2 tytulu) - - -
- podzialu zysku z lat ubieglych - - -
b} zmniejszenie (z tytulu) 1.316.822,46 1.591.165,38 1.591.165,38
- podzial zysku za lata poprzednie 1.316.822,46 1.591.165,38 1.691.165,38
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - - -
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu - - -
- korekty bledéw podstawowych -2.334.448,79 -1.797.446,09 -
- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci - - -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -2.334.44879 -1.797.446,09 -
a) zwigkszenie (z tytulu) - - -
- korekta bledu podstawowego dotyczacego lat ubieglych - - -
b) zmniejszenie (z tytulu) - - -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -2.334.448,79 -1.797.446,09 -
7.7. Zysk / (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -2.334 448,79 -1.797.446,09 -
8. Wynik netto -7.728.650,04 779.821,51 1.316.822,46
a) zysk netto - 779.821,51 1.316.822,46
b) strata netto -7.728 650,04 - -
¢) odpisy z zysku - - -
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ ) 8.173.494,46 19.103.610,46 19.918.497,37
M. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu 8.173.494,46 17.512.445,08 18.327.331,99

proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym nalezy analizowa¢ fgcznie z informacjg

%—\f dodatkowg ktéra stanowi integralng czgs¢ sprawozdania finansowego
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia)

Za rok zakonczony

Za rok zakoniczony

(vt va  drastgrima Ot guiemls  dotandie
przeksztalcone) zatwierdzone)
A. Przeplywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
|, Zysk (strata) netto -7.728.650,04 779.821,10 1.316.822,46
Il. Korekty razem 11.145.099,09 6.091.368,15 5.554.366,79
1. Amortyzacja 182.712,34 202.449,34 202.449,34
2, Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 105,70 105,70
3. Odsetki i udzialy w zyskach {dywidendy) 29 763.512,65 963.129,37 963.129,37
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 35.870,17 35.870,17
§. Zmiana stanu rezerw 13 -1.316.244,11 85.298,40 482.598,40
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -1.662.632,76 855.493,33 855.493,33
poi?&zz(er:(liia:rae :tyal:: zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem 100.294,38 112.85735 112.857,35
9, Zmiana stanu rozliczen migdzyockresowych 917 -142.640,65 1.019.336,67 -189.020,04
10. Inne korekty Kl 13.220.097,24 2.816.827,82 3.090.883,17
lIl. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I£H) 3.416.449,05 6.871.189,25 6.871.189,25
B. Przeplywy $rodkéw plenigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I, Wplywy 40.024,12 25.969,09 25.969,09
.y ty1W (’Zv!:):rcvi:a ;;r‘toéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych % 35.163,50 4.991,05 4.991,05
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i ) ) )
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 4.860,53 20.978,04 20.978,04
a) w jednostkach powiazanych 4.856,24 20.978,04 20978,04
b) w pozostalych jednostkach 4,29 - -
- zbycie aktywow finansowych - - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - - -
- splata udzielonych pozyczek diugoterminowych - - -
- odsetki 429 - -
- inne wplywy z aktywow finansowych - - -
4. Inne wplywy inwestycyjne - - -
1l Wydatki 1.347.158,22 3.360.616,63 3.360.616,63
e tyu:l\:lt)nyrlc:y \g:rtoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 56 208,629 47 246.550,57 246.559,57
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i B ) A
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1.138.528,75 3.114.057,06 3.114.057,06
a) w jednostkach powigzanych - - -
b) w pozostatych jednostkach 1.136.528,75 3.114.057,06 3.114.057,06
- nabycie aktywéw finansowych 1.138.528,75 3.114.057,06 3.114.057,06
- udzielone pozyczki diugoterminowe - -
4, Inne wydatki inwestycyjne - - -
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll) -1.307.134,10 -3.334.647,54 -3.334.647,54

N
i’

Rachunek przeptywow pienieznych (metoda posrednia) nalezy analizowac tgcznie z
informacjg dodatkowa ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego



Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Rachunek przeptywo6w pienieznych (metoda posrednia)

C. Przeplywy érodkéw pienigznych z dziatalnogci finansowe)j

| Wplywy 11.050.000,00 17.540.000,00 17.540.000,00
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akgji) i innych
instrumentow - - -
kapitalowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 11.050.000,00 17.540.000,00 17.540.000,00
3. Emisja diuznych papieréw wartosciowych - - -
4. Inne wplywy finansowe - - -
Il. Wydatki 13.401.658,40 21.101.628,73 21.101.628,73
1. Nabycie udzialow (akgji) wiasnych . - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli 12 836.350,80 836.350,80 836.350,80
sl?u Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytulu podziatu ) 3 )
N 4. Splaty kredytow i poZyczek 11.782.000,00 19.246.000,00 19.246.000,00
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych - - -
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych - -
7. Platnosci zobowiazan z tytulu umow leasingu finansowego 15.072,70 37.934,72 37.934,72
8. Odsetki 29 768.234,90 981.343,21 981.343,21
9. Inne wydatki finansowe - - -
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej (I-ll) -2.351.658,40 -3.561.628,73 -3.561.628,73
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.Mll£B.III1£C.III) -242.343,45 -25.087,02 -25.087,02
E, Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -242.343,45 -25.087,02 -25.087,02
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 584.075,06 609.162,08 609.162,08
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (FD) 341.731,61 584.075,06 584.075,06

=

Rachunek przeptywéw pienigznych (metoda posrednia) nalezy analizowaé {gcznie z
informacjg dodatkowa ktéra stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT
UBIEGLYCH UJETYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ROKU
OBROTOWEGO

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to jest do 23 maja 2016
roku wystapily znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych, ktérych skutki zostaly ujete w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego, szczegdtowe informacje w tym zakresie
zamieszczono w punkcie 4. dodatkowych informacji i objasnien.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU
BILANSOWYM, A NIE UWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Po dniu bilansowym, do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy, to
jest do 23 maja 2016 roku nie wystapily istotne zdarzenia, ktére nie zostaty ujete w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI W ROKU OBROTOWYM

Sprawozdania finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujgc
identyczne zaréwno zasady (polityke) rachunkowosci, jak i metody prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym.

POROWNYWALNOSC DANYCH FINANSOWYCH ZA ROK POPRZEDZAJACY
Z DANYMI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA BIEZACY ROK OBROTOWY

Spotka dokonata gruntownego przegladu metodologii wyceny portfeli wiasnych
klasyfikowanych do aktywow dostepnych do sprzedazy oraz okresowego przegladu
szacunkéw przeptywéw dla tych portfeli wediug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. W
rezultacie Spétka zidentyfikowata biad dotyczacy lat ubiegtych, w konsekwencji Spétka
dokonata korekty w zwigzku z wprowadzeniem do modeli wycen dodatkowych kosztow
dochodzenia wierzytelnosci (Korekta Kosztow serwisera). Koszty serwisera ujmowane sg w
modelach w zryczattowanych kwotach stanowigcych okreslony % od wysoko$ci odzysku dla
pakietow korporacyjnych oraz pakietéw detalicznych.

Ujecie kosztéw serwisera w metodyce obliczania wartosci godziwej wierzytelno$ci zostato
potraktowane jako korekta bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2014 roku oraz korekta wyniku
finansowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku dla odpowiednich portfeli, dla
ktérych dokonano przeliczenia i odpowiedniej korekty pierwotnych stép dyskontowych przy
zatozeniu wymaganych przez Spotke stop zwrotu opartych o analize $redniego kosztu
kapitatu (WACC) Spotki.

Ponadto, Spotka zakwalifikowata zmiane wartosci jednego z pakietow korporacyjnych jako
korekte bilansu otwarcia na dzien 1 stycznia 2015 roku (Korekta odzyskéw). Prognoza
odzyskéw w grudniu 2014 r. na przedmiotowej wierzytelnosci nie zostata zaktualizowana o
korekte wartosci zabezpieczenia. Informacja o nizszej wycenie nieruchomos$ci byla w
posiadaniu Spoétki na date wyceny, tj. 31 grudnia 2014 roku.

Ry z
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W zwigzku z powyZszym w niniejszym sprawozdaniu finansowym ujeto odpowiednie korekty
wycen aktywdw finansowych na dzief 1 stycznia 2014 roku oraz wyniku finansowego za rok

zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.
Korekty wycen aktywow finansowych (1)

(w ztotych) Wycena aktywow finansowych
Dane wedlug zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2014 r. 42 376 943,66
Korekta serwisera na dzien 1 stycznia 2014 r. -2 219 081,09
Korekta serwisera na dzien 1 stycznia 2015 r. -120 355,90
Korekta odzyskow na dzien 1 stycznia 2015, -630 998,30
Dane skorygowane na dzien 1 stycznia 2015r. 39 406 508,37

(wraz z odpowiednim wptywem podatku odroczonego)

Ponadto, Spétka w 2015 roku zmienita prezentacje rezerwy urlopowej w kwocie 167.083,00 zt

w bilansie z pozycji rozliczenia miedzyokresowe do pozycji pozostate rezerwy (2).

Informacje liczbowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok

poprzedzajacy ze sprawozdaniem za biezacy rok obrotowy zostaty przedstawione ponizej.

W

A

Dane wedtug
Odpowiednie pozycie bilansu, rachunku | zatwierdzonego Dane
zyskow i strat oraz rachunku przeplywow sprawozdania Korekty przeksztalcone za
pienigznych finansowego za 2014 rok
2014 rok
Pozycje bilansowe
Aktywa trwate 34.383.218,88 -2.111.318,85 (1) 32.271.900,03
Inwestycje dlugoterminowe 33.487.720,02 -2.111.318,85 (1) 31.376.401,17
S;‘;%‘;i:;‘:ﬁ:{’;g:g:’;ﬁ"a"5°we w 3281400650 | -211131885(1) |  30.702.777,74
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 32.814.096,59 -2.111.318,85 (1) 30.702.777,74
Aktywa obrotowe 10.607.151,40 -859.116,44 (1) 9.748.034,96
Inwestycje krotkoterminowe 10.147.012,13 -859.116,44 (1) 9.287.895,69
Krétkoterminowe aktywa finansowe 10.146.922,13 -859.116,44 (1) 9.287.805,69
E;‘;Lks‘;;el;’:r'"‘j‘;‘;’::;mﬁ finansowe w 9.562.847,07 85011644 (1) | 8.703.730,63
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 9.562.847,07 -859.116,44 (1) 8.703.730,63
Aktywa razem 44.990.370,28 -2.970.435,29 42.019.934,99
Pozycje bilansowe
Kapitat (fundusz) wiasny 19.918.497,37 -2.406.052,29 (1) 17.512.445,08
Kapital z aktualizacji wyceny 1.714.102,48 -71.605,25 (1) 1.642.497,23
Zysk (strata) netto 1.316.822,46 -2.334.447,04 (1) 779.831,10
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 -1.797.446,09 (1) -1.797.446,09
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 25.071.872,91 -564.383,00 (1) 24.507.489,91
Rezerwy na zobowigzania 2.472.805,00 -397.300,00 (1) 2.075.505,00
fozene vfetg"c‘)“'” odroczonego podatku 2.436.946,00 56438300 (1) | 1.872563,00
Pozostale rezerwy — krétkoterminowe 0,00 167.083,00 (2) 167.083,00
22
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Inne rozliczenia migdzyokresowe 401.225,30 -167.083,00 (2) 234.142,30
Pasywa razem 44.990.370,28 -2.970.435,29 42.019.934,99
Pozycje rachunku zyskow i strat

Przychody netto ze sprzedazy produktow 11.758.842,60 -424.300,77 (1) 11.334.541,83
Zysk (strata) ze sprzedazy 3.456.037,53 -424.300,77 (1) 3.031.736,76
Koszty finansowe 1.984.944,70 238.662,18 (1) 2.223.606,88
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 1.643.254,46 -662.962,95 (1) 980.291,51
Zysk (strata) brutto 1.643.254,46 -662.962,95 980.291,51
Podatek dochodowy 326.432,00 -125.961,59 (1) 200.470,41
Zysk (strata) netto 1.316.822,46 -537.001,36 779.821,10
Pozycje rachunku przepltywéw

pienieznych

Korekty razem 5.564.366,79 2.334.447,04 6.091.368,15
Zmiana stanu rezerw 482.598,40 -397.300,00 (1) 85.298,40
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -189.020,04 1.208.356,71 (1) 1.019.336,67
Inne korekty 3.090.883,17 -274.055,35 (1) 2.816.827,82

Przeksztatcone dane poréwnawcze zostaly zaprezentowane jako druga kolumna oznaczona
.dane przeksztalcone” w bilansie, rachunku zyskoéw i strat i zestawieniu zmian w kapitale.

5. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Koszty Inne wartosci Naktady na Zaliczki na
o) RO Wetok onuiany SRS o R
rozwojowych | prawne i prawne j prawne

Wartos¢ poczatkowa

Saldo otwarcia 440.763,69 171.200,00 611.963,69
Zwigkszenia, z tego: 282.029,88 92.350,00 374.379,88
Nabycie - 58.881,88 92.350,00 151.231,88
Inne - - 223.148,00 - 223.148,00
Transfery - - -
Zmnigjszenia, w tym: 205.550,00 205.550,00
Likwidacja - -
Inne - 205.550,00 205.550,00
Saldo zamkniecia 722,793,57 5§8.000,00 780.793,57
Umorzenie

Saldo otwarcia 374.683,18 374,683,18
Zwigkszenia, z tego: 90.871,15 90.871,15
Amortyzacja okresu 90.871,15 90.871,15
Inne - - - - -
Transfery
Zmniejszenia, w tym: - - - - -
Likwidacja

Inne - -
Saldo zamknigcia 465.554,33 465.554,33
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(w zlotych)

Koszty
zakoriczonych
prac
rozwojowych

Wartosé
firmy

Inne warto$ci
niematerialne
i prawne

Naktady na
wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartosci
niematerialne
i prawne

Razem

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmnigjszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Wartoé¢ netto

Saldo otwarcia

66.080,51

171.200,00

237.280,51

Saldo zamknigcia

257.239,24

Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku

58.000,00

316.239,24

(w zlotych)

Koszty
zakoriczonych
prac
rozwojowych

Wartosé
firmy

Inne wartosci
niematerialne
i prawne

Nakiady na
wartosci
niematerialne
i prawne

Zaliczki na
wartoscl
niematerialne
i prawne

Razem

Wartoé¢é poczatkowa
Saldo otwarcia

Zwigkszenia, z tego:
Nabycie

Inne

Transfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

382.857,69
57.906,00
57.906,00

113.400,00
57.800,00
57.800,00

496.257,69
115.706,00
115.706,00

Saldo zamkniecia

440.763,69

171.200,00

611.963,69

Umorzenie
Saldo otwarcia

Zwigkszenia, z tego:
Amortyzacja okresu
Inne

Transfery
Zmnigjszenia, w tym:
Likwidacja

Inne

270.289,48
104.393,70
104.393,70

270.289,48
104.393,70
104.393,70

Saldo zamkniecia

374.683,18

374.683,18

Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia

Zwigkszenia
Zmniejszenia, w tym:
Wykorzystanie
Korekta odpisu

Saldo zamkniecia

Wartoéé netto

Saldo otwarcia

112.568,21

113.400,00

225.968,21

Saldo zamkniecia

66.080,51

171.200,00

237.280,51
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6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

w tym: Budynki, Zaliczki
Prawo lokale i Urzadzenia _ $rodki na
o Cpn veve U e Sl mesosd sk dodl gy
uzytkowa ladoweji ey owie  wbudo
nia gruntu wodnej wie
Warto$¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - - 71.836,14 53.914,63 375.003,45 - - 500.754,22
2Zwigkszenia, z tego: - - - 168.708,66 1.113,04 15.902,50 - - 185.724,20
Nabycie - - - 41.495,09 - 15.902,50 - - 5§7.397,59
Inne - - - 127.213,57 1.113,04 - - - 128.326,61
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - 17.598,00 55.027,67 127.213,57 - - 199.839,24
Likwidacja i sprzedaz - - - - 55.027,67 - - - 55.027,67
Inne - - - 17.598,00 - 127.213,57 - - 144.811,57
Saldo zamknigcia - - - 222.946,80 0,00 263.692,38 - - 486.639,18
morzenie
Saldo otwarcia - - - 46.674,85 26.957,10 226.937,92 - - 300.569,87
Zwigkszenia, z tego: - - - 66.341,05 7.815,35 26.577,19 - - 100.733,59
Amortyzacja okresu - - - 57.448,65 7.815,35° 26.577,19 - - 91.841,19
Inne - - - 8.892,40 - - - - 8.892,40
Transfery - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: - - - - 3477245 8.892,40 - - 43.664,85
Likwidacja i sprzedaz - - - - 3477245 0,00 - - 34.772,45
Inne - - - - - 8.892,40 - - 8.892,40
Saldo zamknigcia - . - 113.015,90 0,00 244.622,71 - - 357.638,61
Odpisy aktualizujace
Saldo otwarcia - . - - - - - - -
Zwigkszenia - - - - - - - - -
Zmniejszenia, w tym: . - - - - - - - -
Wykorzystanie . - - - - - - -
Korekta odpisu - - - - - - - -
Saldo zamknigcia - - - - - - - - -
Wartos¢ netto
Saldo otwarcia - - - 25.161,29 26.957,53 148.065,53 - - 200.184,35
Saldo zamkniecia . - - 109.930,90 0,00 19.069,67 - - 129.000,57
Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
wtym: Blu:ylnki, s Zaliczki
Prawo okale | Urzadzenia rodki na
i
oy Cpn vieme O oy Sude meion e ol g,
uzytkowa ladoweji maszyny owie  wbudo
nia gruntu wodnej wie
Wartoé¢ poczatkowa
Saldo otwarcia - - - 69.494,77 53.914,63 294.616,16 - - 418.025,56
Zwigkszenia, z tego: - - - 10.159,37 - 132.532,29 - - 142,691,66
Nabycie - - - 10.159,37 - 132.532,29 - - 142.691,66
Inne - - - - - - - - -
Transfery - - - - . - - - -
Zmnigjszenia, w tym: - - - 7.818,00 - 52.145,00 - - 59.963,00
— 25
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Likwidacja i sprzedaz - - - - 52.145,00 - - 52.145,00
Inne - - - 7.818,00 - - - 7.818,00
Saldo zamknigcia - . - 71.836,14 §3.914,63 375.003,45 - - 500.754,22
Umorzenie

Saldo otwarcia - . - 23.135,03 16.174,26 208.785,59 - - 248.094,88
Zwigkszenia, z tego: - - - 24.866,47 10.782,84 63.057,33 - - 98.706,64
Amortyzacja okresu - - - 24,866,47 10.782,84' 63.057,33 - - 98.706,64
Inne - - . -
Transfery

Zmniejszenia, w tym: - - - 1.326.65 - 44.905,00 - - 46.231,65
Likwidacja i sprzedaz - - . 1.326,65 - 44.905,00 4623165
Inne - - - - - . - - -
Saldo zamknigcia . - - 46.674,85 26.957,10 226.937,92 - - 300.569,87
Odpisy aktualizujgce

Saldo otwarcia

Zwigkszenia

Zmnigjszenia, w tym:

Wykorzystanie

Korekta odpisu

Saldo zamknigcia

Warto$¢ netto

Saldo otwarcia - - . 46.359,74 37.740,37 85.830,56 - - 169.930,68
Saldo zamknigcia - - - 25.161,29 26.957,53 148.065,53 - - 200.184,35

Na dzier 31 grudnia 2015 roku na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
i innych (z wylgczeniem umoéw leasingu finansowego) Spétka uzytkowata pie¢ samochodéw
osobowych o facznej wartosci poczatkowej 435.999,76 zt.

Przyszie planowane zdyskontowane zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wynoszg
158.336,13 zi.

Naktady inwestycyjne dokonane w biezacym roku obrotowym wyniosty 92 350,00 zt i
zwigzane byly z wdrozeniem systemu wspierajacego obstuge wierzytelnosci.

Nakiady inwestycyjne planowane na rok 2016 wynoszg 100.000,00 zt ( dane niebedgce
przedmiotem badania).

Na dzien 31 grudnia 2014 roku na podstawie uméw leasingu operacyjnego, najmu, dzierzawy
i innych ( z wylaczeniem leasingu finansowego) Spdtka uzytkowata pigé samochoddéw
osobowych o tacznej wartosci poczatkowej 435.999,76 zi. W ciggu 2014 roku realizowane byty
takze umowy leasingu mebli biurowych, ktére na dzien bilansowy zostaty zakonczone.
Nakiady inwestycyjne dokonane w 2014 roku wyniosty 57.000,00 zt i zwigzane byly z
wdrozeniem systemu wspierajgcego obstuge wierzytelnosci.

7. INWESTYCJE DLOGOTERMINOWE | KROTKOTERMINOWE

Jako inwestycje Spdtka wykazuje pakiety wierzytelnosci zakupione na wlasny rachunek oraz
inwestycje w nieruchomosci.

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku ogélna warto$¢ bilansowa inwestycji wyniosta 26.522.476,43 zt
i podlegata podzialowi na cze$¢ diugoterminowag 14.534.402,50 zt i krotkoterminowg
11.988.073,93 zt.
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Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku posiadata dwa lokale
mieszkalne i miejsce postojowe w budynku mieszkalno-ustugowym w Warszawie, dzielnica
Bielany. Warto$¢ bilansowa inwestycji odpowiada wartosci godziwej i wynosi 5§70.839,95 zt.

(w zlotych) 3 grurgr':i: 2015 plzekslz)t:l?:one na 3 grurgll:{:a 2014
31 grudnia 2014

Inwestycje krétkoterminowe 11.988.073,93 8.703.730,63 9.562.847,07
- inwestycje w nieruchomosci 0,00 0,00 0,00

- inwestycje w pakiety wiasne 11.988.073,93 8.703.730,63 9.562.847,07
Inwestycje diugoterminowe 14.534.402,50 31.376.401,17 33.487.720,02
- inwestycje w nieruchomosci 570.839,95 673.623,43 673.623,43
- inwestycje w pakiety wierzytelnosci 13.963.562,55 30.702.777,74 32.814.096,59
SUMA 26.522.476,43 40.080.131,80 43.050.567,09

Na dzien bilansowy, w ramach okresowego przegladu szacunkéw przysziych przeptywéw dila
portfeli wierzytelnosci zagrozonych, Spétka dokonata miedzy innymi zmiany szacunkéw
odzyskéw dla trzech duzych pakietow wierzytelnosci detalicznych (Pakiet wierzytelnosci 28,
Pakiet wierzytelnosci 41, Pakiet wierzytelnosci 65), co wplynelo na istotng zmiane wartosci
godziwej tych pakietéw odniesiong w ciezar wyniku finansowego Spétki za 2015 rok. Zmiana
byla podyktowana faktem, ze obserwowane w 2015r. odzyski na tych pakietach ksztattowaly
sie znacznie ponizej dotychczasowych plandw.

Zmiany warto$ci godziwej pakietow na skutek zmiany szacunkow.

(w Zlotych) Zmiana wartosci godziwej

Pakiet wierzytelnosci 28 -360 047,65
Pakiet wierzytelnosci 41 -3 828 877,69
Pakiet wierzytelnosci 65 -2 127 780,09

Na dzien bilansowy wycena inwestycji byta nastepujgca:
31 grudnia 2015 roku

Warto$é Liczba Wartos¢ -
it Coatib | st | e | e | Coonany | Govatns

kapitale) portfelu bilansowy rohu godziwej
Pakiet wierzytelnosci 1 {data umowy 2009.03.25) 43.265,00 349.146,91 142 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 2 (data umowy 2009.06.03) 105.000,00 10.361.667,35 100 17.136,95 70.488,53 42,83
Pakiet wierzytelnosci 3 (data umowy 2009.08.13) 225.420,00 857.945,25 1 0,00 63,15 0,00
Pakiet wierzytelnosci 4 (data umowy 2009.09.30) 5.361.669,06 19.004.227,68 5101 1.271.508,65 207.394,49 27.562,89
Pakiet wierzytelnosci 5 (data umowy 2009.11.23) 268.140,81 2.944.961,85 424 93.292,76 14.513,13 2.005,41
Pakiet wierzytelnosci 6 (data umowy 2009.12.30) 500.000,00 664.375,84 1 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 7 (data umowy 2009.12.31) 1.300.000,00 0,00 1 0,00 -0,02 0,00
Pakiet wierzytelnosci 8 (data umowy 2010.01.08) 3.508,28 10.000,00 2 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnasci 9 (data umowy 2010.01.28) 100.000,00 397.840,33 3 97.549,17 -10.376,64 4.106,44
Pakiet wierzytelnosci 10 {data umowy 2010.02.24) 6.000,00 71.079,29 1 0,00 -0,01 0,00
Pakiet wierzytelnosci 11 (data umowy 2010.03.01) 16.058,72 172.678,64 14 0,00 18.081,74 0,00
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Pakiet wierzytelnosci 12 (data umowy 2010.03.22) 1.323,00 263,77 1 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 13 (data umowy 2010.05.14) 1.622,00 9.383,93 2 0,00 -0,01 0,00
Pakiet wierzytelno$ci 14 {data umowy 2010.05.18) 179.134,50 2.388.173,22 338 99.301,21 26.581,11 3.32512
Pakiet wierzytelnosci 15 (data umowy 2010.06.08) 357 2.782.788,33 38 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 16 (data umowy 2010.07.05) 131.172,81 1.563.438,67 24 2.886,26 -14.144,87 19,01
Pakiet wierzytelnoéci 17 (data umowy 2010.07.29) 1.250,00 23.421,95 3 0,00 0,01 0,00
Pakiet wierzytelnosci 18 (data umowy 2010.08.09 ) 200 1.206,00 1 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 19 (data umowy 2010.09.07) 6.438,63 143.862,29 32 0,00 1.284,43 0,00
Pakiet wierzytelnosci 20 (data umowy 2010.09.07) 69.525,41 1.192.283,81 153 15.210,28 17.123,43 40,22
Pakiet wierzytelnosci 21 (data umowy 2010.09.23) 283.000,00 1.154.646,25 12 186.689,20 -99.022,58 3.058,02
Pakiet wierzytelnosci 22 (data umowy 2010.08.23) 810.000,00 1.040.774,05 2 660.061,01 -50.492,82 4391371
Pakiet wierzytelnosci 23 (data umowy 2010.10.18) 59.600,00 379.577,95 5 0,00 9.120,20 0,00
Pakiet wierzytelnosci 24 (data umowy 2010.10.28) 993.523,70 2.390.673,57 34 111.376,76 98.595,71 2.126,90
Pakiet wierzytelnosci 25 (data umowy 2010.10.28) 4.480,04 988.412,15 21 2.734,68 7.023,38 7,36
Pakiet wierzytelnosci 26 (data umowy 2010.10.29) 272.000,00 5.089.041,08 3 0,00 -1.476,02 0,00
Pakiet wierzytelnosci 27 (data umowy 2010.11.04) 95.000,00 726.626,75 9 0,00 -95.283,07 0,00
Pakiet wierzytelno$ci 28 (data umowy 2010.11.22) | 4.563.488,85 | 24.044.271,18 1746 2.085.506,25 3.003,35 76.183,58
Pakiet wierzytelnosci 29 (data umowy 2010.11.30) | 6.387.622,49 7.178.525,02 20 5.371.472,08 370.878,89 61.203,74
Pakiet wierzytelnosci 30 (data umowy 2010.11.26) 86.745,63 366.260,48 66 401717 5.169,76 -3,62
Pakiet wierzytelnosci 31 (data umowy 2010.12.15) 78.644,47 705.914,76 84 0,00 3.610,67 0,00
Pakiet wierzytelnosci 32 (data umowy 2010.12.28) 711.100,00 2.502.522,14 38 821.218,39 120.824,45 32.341,12
Pakiet wierzytelnoéci 33 (data umowy 2010.12.30) 112.211,61 150.749,73 3 113.276,00 2.367,64 271,76
Pakiet wierzytelnosci 34 (data umowy 2011.01.26) 900.000,00 0,00 0 0,00 0,01 0,00
Pakiet wierzytelnosci 35 (data umowy 2011.02.11) 969.720,00 1.870.445,33 9 724.388,91 -57.864,92 24.849,98
Pakiet wierzytelnosci 36 (data umowy 2011.02.11) 6.363,87 22159757 88 0,00 3.097,43 0,00
Pakiet wierzytelnosci 37 (data umowy 2011.03.18) 17.466,70 158.646,67 16 42.356,32 6.399,97 551,62
Pakiet wierzytelnosci 38 (data umowy 2011.04.14) 8.500,00 1.556.325,24 19 3.306,48 11.913,31 15,67
Pakiet wierzytelnosci 39 (data umowy 2011.04.28) 90.000,00 0,00 ] 0,00 0,01 0,00
Pakiet wierzytelnosci 40 (data umowy 2011.05.17) 300.000,00 1.491.785,70 3 735.561,32 -99.687,77 35.793,06
Pakiet wierzytelnosci 41 (data umowy 2011.07.05) | 9.527.776,06 | 64.418.096,11 10765 5.489.06852 | -5.318.233,10 | 310.075,39
Pakiet wierzytelnosci 42 (data umowy 2011.08.17) 31.110,79 1.237.450,16 99 30.587,25 8.845,72 1.008,67
Pakiet wierzytelnosci 43 (data umowy 2011.09.13) 784.000,00 0,00 0 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 44 (data umowy 2011.09.13) 76.631,00 274.475,73 2 107.439,81 -49.220,61 2.645,21
Pakiet wierzytelnosci 45 (data umowy 2011.12.14) 1.055,00 17.411,63 4 0,00 542,72 0,00
Pakiet wierzytelnosci 46 (data umowy 2011.12.14) 20.000,00 216.302,50 23 7.709,47 3.564,82 "7
Pakiet wierzytelnosci 47 (data umowy 2011.12.15) 6.000,00 142.129,03 1 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 48 (data umowy 2011.12.29) 195.579,52 1.959.832,93 326 58.232,93 4191719 962,56
Pakiet wierzytelnosci 49 (data umowy 2012.01.31) 500 781.838,50 2 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 50 (data umowy 2012.02.17) 2.100,00 84.716,69 1 0,00 -1.652,50 0,00
Pakiet wierzytelnosci 51 (data umowy 2012.02.23) 595.343,00 1.002.504,00 3 0,00 1.938,32 0,00
Pakiet wierzytelnosci 52 (data umowy 2012.02.28) 133.528,00 224.508,00 1 73.340,11 7.528,87 6.079,76
Pakiet wierzytelnosci 53 (data umowy 2012.02.28) 20.000,00 237.612,11 1 0,02 -42.476,36 0,00
Pakiet wierzytelnosci 54 (data umowy 2012.02.28) 16.070,00 64.482,45 2 0,00 29,24 0,00
Pakiet wierzytelnosci 55 (data umowy 2012.03.07) 3.000,00 26.886,58 3 0,00 -4.310,79 0,00
Pakiet wierzytelnosci 56 (data umowy 2012.04.11) 38.070,00 176.048,58 1 38.905,74 -31.413,01 1.771,58
Pakiet wierzytelno$ci 57 (data umowy 2012.05.23) 20.200,00 113.175,36 2 0,02 -7.902,30 0,00
Pakiet wierzytelnosci 58 (data umowy 2012.05.28) 604.000,00 1.510.208,77 3 574.584,60 -143.489,92 17.180,96
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Pakiet wierzytelnosci 59 (data umowy 2012.05.30) 1.801,00 14.165,18 4 0,00 -1.354,27 0,00
Pakiet wierzytelnosci 60 (data umowy 2012.06.26) 252.118,00 498.726,93 5 383.122,48 10.759,80 8.077,63
Pakiet wierzytelnosci 61 (data umowy 2012.06.26) 80.000,00 3.258.530,70 14 162.937,29 44.236,37 8.810,13
Pakiet wierzytelnosci 62 (data umowy 2012.06.26) 545.000,00 243.262,76 0 0,00 0,00 0,00
Pakiet wierzytelnosci 63 (data umowy 2012.08.02) 2543,14 25431,42 3 1.996,59 -2.032,78 39,58
Pakiet wierzytelnosci 64 (data umowy 2012.08.14) 6.200,00 97.815,81 21 9.555,78 6.379,83 549,66
Pakiet wierzytelnosci 65 (data umowy 2012.08.20) | 5.972.875,28 | 28.362.323,16 5372 412762523 | -1.531.99543 | 294.393,08
Pakiet wierzytelnosci 66 (data umowy 2012.10.05) 77.186,68 961.199,62 359 150.000,22 65.912,11 8.102,36
Pakiet wierzytelnosci 67 (data umowy 2012.10.18) 31.169,82 779.245,56 22 14.889,20 28.928,79 1.294,77
Pakiet wierzytelnosci 68 (data umowy 2012.11.26) | 1.464.000,00 3.648.977,00 6 691.486,29 -706.917,94 31.782,39
Pakiet wierzytelnosci 69 (data umowy 2012.11.26) 11.244,30 131.317,45 4 6.665,82 396,32 280,94
Pakiet wierzytelnosci 70 (data umowy 2013.01.18) 40.000,00 85.335,90 1 53.376,01 13.286,22 2421,17
Pakiet wierzytelnosci 71 (data umowy 2013.03.20) 85.000,00 847.347,02 18 75.374,76 -41.639,62 1.633,07
Pakiet wierzytelnosci 72 (data umowy 2013.03.20) 38.000,00 388.598,85 0,00 -27.286,45 0,00
Pakiet wierzytelnosci 73 (data umowy 2013.03.29) 214.700,00 859.110,92 4 246.537,14 -112.963,22 12.775,57
Pakiet wierzytelnosci 74 (data umowy 2013.04.24) 79.000,00 394.203,28 2 115.018,91 -28.698,88 5.329,49
Pakiet wierzytelnosci 75 (data umowy 2013.06,13) 138.600,00 198.000,00 1 321.048,12 128.339,69 7.508,44
Pakiet wierzytelnosci 76 (data umowy 2013.06.28) 1.100,00 29.617,03 14 5.996,12 4.391,76 248,80
Pakiet wierzytelnosci 77 (data umowy 2013.07.08) 9.940,94 24.852,35 1 0,00 -8.498,65 0,00
Pakiet wierzytelnosci 78 (data umowy 2013.08.02) 93.370,00 186.740,00 2 129.978,29 -966,61 3.365,72
Pakiet wierzytelnosci 79 (data umowy 2013.08.09) 208.000,00 2.465.682,62 6 0,00 -182.262,72 0,00
Pakiet wierzytelnosci 80 (data umowy 2013.08.21) 75.000,00 286.654,00 11 79.511,01 -18.713,12 2.068,24
Pakiet wierzytelnosci 81 (data umowy 2013.09.04) 260.000,00 2.154.388,88 19 338.391,12 81.619,31 18.766,41
Pakiet wierzytelnosci 82 (data umowy 2013.11.21) 180.000,00 500.000,00 1 195.907,37 6.343,06 1.112,44
Pakiet wierzytelnosci 83 (data umowy 2013.12.18) 3.700,00 62.850,32 22 3.500,41 270,22 47,68
SUMA 47.015.065,11 | 213.947.596,62 | 26.457,00 | 25.951.636,48 | -7.250.298,01 | 1.068.310,20
31 grudnia 2014 roku Dane w ziotych
Wartos¢ . Wartos¢ Przychéd -
Cena nabycia nominalna wi e?zytm;; 08 inwestycji na Koszt ’:itﬁlrﬁgc?
portfela portfela (w X dzien rozpoznany w Lo
kapiale) | GWPOMER | pioncowy | 2014roku | 999EWel
Pakiet wierzytelnosci 1 (data umowy 2009.03.25) 43 265,00 349 146,91 142 - -
Pakiet wierzytelnosci 2 (data umowy 2009.06.03) 105000,00 { 10361 667,35 102 11729,66 111 634,01 23,98
Pakiet wierzytelnosci 3 (data umowy 2009.08.13) 225 420,00 857 945,25 1 10776,07 32583,79 88,08
Pakiet wierzytelnosci 4 (data umowy 2009.09.30) 536166906 19004 227,68 5166 2187 575,81 317 486,75 51047,89
Pakiet wierzytelnoci 5 (data umowy 2009.11.23) 268 140,81 2944 961,85 425 165417,27 | -108 991,19 5698,84
Pakiet wierzytelnosci 6 (data umowy 2009.12.30) 500 000,00 664 375,84 1 - -43 041,56 -
Pakiet wierzytelnosci 7 (data umowy 2009.12.31) 1 300 000,00 - 1 0,02 -
Pakiet wierzytelnosci 8 (data umowy 2010.01.08) 3508,28 10 000,00 2 - -
Pakiet wierzytelnosci 9 (data umowy 2010.01.28) 100 000,00 397 840,33 3 109 421,16 -4 303,57 2840,11
Pakiet wierzytelnosci 10 (data umowy 2010.02.24) 6 000,00 71079,29 1 0,01 -
Pakiet wierzytelnosci 11 (data umowy 2010.03.01) 16 058,72 172 678,64 14 58,77 3987,33 343
Pakiet wierzytelnosci 12 (data umowy 2010.03.22) 1323,00 263,77 1 - -
Pakiet wierzytelnosci 13 (data umowy 2010.05.14) 1622,00 9383,93 2 0,01 -
Pakiet wierzytelnosci 14 (data umowy 2010.05.18) 179 134,50 2388 173,22 340 100 167,21 -37 490,45 339272
Pakiet wierzytelnoci 15 (data umowy 2010.06.08) 357 2782788,33 38 - -
Pakiet wierzytelnosci 16 (data umowy 2010.07.05) 131 172,81 1563 438,67 244 3674572 4830,46 546,24
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Pakiet wierzytelnosci 17 (data umowy 2010.07.29) 1250,00 23 421,95 3 0,01 -
Pakiet wierzytelnosci 18 (data umowy 2010.08.09 ) 200 1206,00 1 - -
Pakiet wierzytelnoci 19 (data umowy 2010.09.07) 6438,63 143 862,29 32 1727,00 12916,33 8,73
Pakiet wierzytelnosci 20 (data umowy 2010.09.07) 69 525,41 1192 283,81 155 19 342,06 30202,57 4387
Pakiet wierzytelno$ci 21 (data umowy 2010.09.23) 283 000,00 1154 646,25 13 418 675,51 29141,37 8928,90
Pakiet wierzytelno$ci 22 (data umowy 2010.09.23) 810 000,00 1040 774,05 2 75411525 |  -105 241,11 26 445,45
Pakiet wierzytelnosci 23 (data umowy 2010.10.19) 59 600,00 379 577,95 5 58 183,66 18774,07 200,15
Pakiet wierzytelnosci 24 (data umowy 2010.10.28) 993 523,70 2390 673,57 k2| 140 849,32 -82 107,83 2842,58
Pakiet wierzytelnosci 25 (data umowy 2010.10.28) 4480,04 988 412,15 212 19591,03 11 691,08 234,40
Pakiet wierzytelnosci 26 (data umowy 2010.10.29) 272 000,00 5089 041,08 3 1439,03 -299,98 12,14
Pakiet wierzytelnosci 27 (data umowy 2010.11.04) 95 000,00 726 626,75 9 101 210,72 20616,75 4251,32
Pakiet wierzytelnosci 28 (data umowy 2010.11.22) 4563.488,85 24044 271,18 1767 3142 006,28 31847202 | 116084,83
Pakiet wierzytelnosci 29 (data umowy 2010.11.30) 6 387 622,49 7178 525,02 20 5 264 330,57 789646,14 | 100 038,16
Pakiet wierzytelnosci 30 (data umowy 2010.11.26) 86 745,63 366 260,48 70 19918,47 15 127,94 -37,23
Pakiet wierzytelno$ci 31 (data umowy 2010.12.15) 78 644,47 705 914,76 85 10 957,71 2458,37 133,28
Pakiet wierzytelno$ci 32 (data umowy 2010.12.28) 711 100,00 2502 522,14 38 716 469,57 249 879,63 14 665,81
Pakiet wierzytelnosci 33 (data umowy 2010.12.30) 112 211,61 150 749,73 3 117 047,43 13 898,91 3411,65
Pakiet wierzytelnosci 34 (data umowy 2011.01.26) 900 000,00 - 0 0,01 -
Pakiet wierzytelnosci 35 (data umowy 2011.02.11) 969 720,00 1870 445,33 9 835 425,04 104 428,66 26 889,39
Pakiet wierzytelnoci 36 (data umowy 2011.02.11) 6 363,87 22159757 89 2834,96 3840,80 4741
Pakiet wierzytelno$ci 37 (data umowy 2011.03.18) 17 466,70 158 646,67 16 4299421 15 865,17 1044,34
Pakiet wierzytelnosci 38 (data umowy 2011.04.14) 8 500,00 1556 325,24 19 4 965,95 -3239,00 61,54
Pakiet wierzytelnosci 39 (data umowy 2011.04.28) 90 000,00 - 0 0,01 -
Pakiet wierzytelnosci 40 (data umowy 2011.05.17) 300 000,00 149178570 3 850 783,10 60 240,58 23 493,00
Pakiet wierzytelnosci 41 (data umowy 2011.07.05) 9527776,06 | 64418096,11 10892 1344067645 1757319,68 | 853789,48
Pakiet wierzytelnosci 42 (data umowy 2011.08.17) 31110,79 1237 450,16 99 39449,69 19425,16 1357,97
Pakiet wierzytelno$ci 43 (data umowy 2011.09.13) 784 00- - 0 - -
Pakiet wierzytelnoéci 44 (data umowy 2011.09.13) 76 631,00 274 475,73 2 163 639,25 -4 065,46 412378
Pakiet wierzytelnosci 45 (data umowy 2011.12.14) 1055,00 17 411,63 4 553,28 111147 10,77
Pakiet wierzytelnosci 46 (data umowy 2011.12.14) 20 000,00 216 302,50 23 17 297,26 8 168,83 489,70
Pakiet wisrzytelnosci 47 (data umowy 2011.12,15) 6 000,00 142 129,03 1 - -
Pakiet wierzytelnosci 48 (data umowy 2011.12.29) 195 579,52 1959 832,93 333 187 318,18 235 858,07 4029,65
Pakiet wierzytelnosci 49 (data umowy 2012.01.31) 500 781 838,50 2 - -
Pakiet wierzytelnoéci 50 (data umowy 2012.02.17) 2100,00 84 716,69 1 1766,91 634,90 50,15
Pakiet wierzytelnosci 51 (data umowy 2012.02.23) 595 343,00 1002 504,00 3 197 238,89 -85 836,80 1411,51
Pakiet wierzytelnosci 52 (data umowy 2012.02.28) 133 528,00 224 508,00 1 71028,44 9296,39 772154
Pakiet wierzytelnoci 53 (data umowy 2012.02.28) 20000,00 237 612,11 1 51564,08 16 459,72 3118,96
Pakiet wierzytelnosci 54 (data umowy 2012.02.28) 16 070,00 64 482,45 2 161,76 133,28 3.2
Pakiet wierzytelnosci 55 (data umowy 2012.03.07) 3000,00 26 886,58 3 4 569,20 706,94 133,26
Pakiet wierzytelnosci 56 (data umowy 2012.04.11) 38070,00 176 048,58 1 70225,78 -32 189,50 218177
Pakiet wierzytelno$ci 57 (data umowy 2012.05.23) 20 200,00 113 175,36 2 1400,09 913,30 631,36
Pakiet wierzytelnosci 58 (data umowy 2012.05.28) 604 000,00 1510 208,77 3 745 687,83 218 037,96 32223,18
Pakiet wierzytelnosci 59 (data umowy 2012.05.30) 1801,00 14 165,18 4 1511,73 1,79 46,93
Pakiet wierzytelnoéci 60 (data umowy 2012.06.26) 252 118,00 498 726,93 5 398 531,92 55 449,86 12 000,50
Pakiet wierzytelnosci 61 (data umowy 2012.06.26) 80 000,00 3 258 530,70 14 141 668,73 -22 171,60 10577,30
Pakiet wierzytelnosci 62 (data umowy 2012.06.26) 545 000,00 243 262,76 0 - 84 000,17 -
Pakiet wierzytelnosci 63 (data umowy 2012.08.02) 254314 2543142 3 299743 -1690,15 75,69
Pakiet wierzytelnosci 64 (data umowy 2012.08.14) 6 200,00 97 815,81 2 329777 9 268,64 722,67
Pakiet wierzyteinoci 65 (data umowy 2012.08.20) 597287528 | 28 362 323,16 5454 7661913,24 471011,91 | 597 534,03
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Pakiet wierzytelnosci 66 (data umowy 2012.10.05) 77 186,68 961 199,62 364 102 396,43 60 127,52 6 802,22
Pakiet wierzytelnosci 67 (data umowy 2012.10.18) 31169,82 779 245,56 22 2789,54 -22 892,63 144561
Pakiet wierzytelnosci 68 (data umowy 2012.11.26) 1464 000,00 3648 977,00 6 2079693,95 304 643,69 54 689,07
Pakiet wierzytelnosci 69 (data umowy 2012.11.26) 11244,30 13131745 43 711417 2074,04 299,81
Pakiet wierzytelnosci 70 (data umowy 2013.01.18) 40 000,00 85 335,90 1 595617,87 14 230,34 3039,99
Pakiet wierzytelnosci 71 (data umowy 2013.03.20) 85 000,00 847 347,02 18 135 117,43 84 973,22 292266
Pakiet wierzytelnosci 72 (data umowy 2013.03.20) 38 000,00 388 598,85 2 30072,86 5093,46 661,48
Pakiet wierzytelnosci 73 (data umowy 2013.03.29) 214 700,00 859 110,92 4 398 257,97 71 806,83 70651,38
Pakiet wierzytelnosci 74 (data umowy 2013.04.24) 79 000,00 394 203,28 2 142 864,89 27 757,28 3950,92
Pakiet wierzytelnosci 76 (data umowy 2013.06,13) 138 600,00 198 000,00 1 199 111,30 24 825,95 6540,73
Pakiet wierzytelnoci 76 (data umowy 2013.06.28) 1100,00 29617,03 14 1477,01 137577 235,07
Pakiet wierzytelnosci 77 (data umowy 2013.07.08) 9940,94 24 852,35 1 8 652,72 1792,49 308,77
Pakiet wierzytelnosci 78 (data umowy 2013.08.02) 93 370,00 186 740,00 2 141 898,87 21832,12 223410
Pakiet wierzytelnosci 79 (data umowy 2013.08.09) 208 000,00 2 465 682,62 6 183 015,87 76 583,29 7810,90
Pakiet wierzytelnosci 80 (data umowy 2013.08.21) 75 000,00 286 654,00 1 98 472,04 378897 1181,58
Pakiet wierzytelnosci 81 (data umowy 2013.09.04) 260 000,00 2154 388,88 19 225 386,34 53 040,41 21464,99
Pakiet wierzytelnosci 82 (data umowy 2013.11.21) 180 000,00 500 000,00 1 207 265,85 36 832,86 3217,28
Pakiet wierzytelnosci 83 (data umowy 2013.12.18) 3700,00 62 850,32 22 4 582,05 -119,45 71,50
SUMA 47.015.065,11 | 213947596,62 26791 42376943,66 | 5294 518,76 | 2112202,48

W 2014 roku zostat utworzony odpis z tytutu trwaltej utraty wartosci aktywéw dla pakietu
wierzytelnoéci numer 6 w kwocie 35.870,17 zi, natomiast w 2013 roku odpis ten wyniést
6.803,83 i dotyczyt pakietow numer 1, numer 8 i numer 18.

8. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

W bilansie inwestycje w nieruchomosci zostaty w 2014 roku reklasyfikowane z pozyciji
inwestycje krotkoterminowe do pozycji inwestycje diugoterminowe. W danych za 2013 roku
pozycija ta jest prezentowana w pozycji inwestycje krotkoterminowe. Na dziert 31 grudnia 2015
roku, jak i na dzieri 31 grudnia 2014 roku Spoétka posiadata dwa lokale mieszkalne i miejsce
postojowe w budynku mieszkalno-ustugowym w Warszawie, dzielnica Bielany, a warto$¢
bilansowa inwestycji na dzieri 31 grudnia 2015 r. odpowiada warto$ci godziwej i wynosi
570.839,95 zi.

9. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

(w Ziotych) Ki| gn:%r‘:i: 2015 31 grurgaiua 2014
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2.123.376,00 458.034,00
Rozliczenia z tytutu ubezpieczen majatkowych, NW oraz

prowizji za udzielenie kredytu 129.894,87 96.782,92
Razem dlugoterminowe 2.123.376,00 458.034,00
Razem krétkoterminowe 129.894,87 96.782,92

10. KAPITALY

Poczatkowo, w momencie przeksztalcenia ze spdlki z ograniczong odpowiedzialnoscig w
spoétke akcyjng kapitat zaktadowy Spétki wynosit 1.150.000,00 zt i byt podzielony na 1.150.000
akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.
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W ciggu 2011 roku miaty miejsce trzy emisje akcji. Emisja akcji serii B obejmowata 2.001.000
akcji o wartoéci nominalnej po 1,00 zt kazda. Warto$¢ emisji wyniosta 2.001.000,00 zt. Emisja
zostala w calo$ci objeta przez Bank Polskiej Spoétdzielczosci S.A. Emisja akcji serii C
obejmowata 3.600.000 akcji o warto$ci nominalnej po 1,00 zt kazda. Warto§é emisji
3.600.000,00 zt w catosci objeta przez Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. Emisja akc;ji serii D
skierowana zostata do nowych inwestoréw. Akcje oferowane byly przez Dom Maklerski Banku
BPS S.A. Emisja obejmowata 1.500.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i wartosci
emisyjnej 5,00 zI kazda. Zrealizowane agio, tj. nadwyzka wptywéw z emisji ponad wartosé
nominalng akcji (6.000.000,00 zi) odniesione zostato na kapitat zapasowy, przy czym koszty
transakcyjne emisji akcji (186.691,00 zi) obciazyly ten kapitat.
W 2012 roku miata miejsce emisja akcji serii E, ktéra obejmowata 112.508 akcji o wartosci
nominalnej po 1,00 zt kazda i cenie emisyjnej 5,30 zt. Zrealizowane agio w kwocie 483.784,40
zt zostalo odniesione na kapitat zapasowy, a koszty transakcyjne emisji akcji (99.397,12 zi)
obcigzyly ten kapitat.
Na dzien 31 grudnia 2014 oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat zaktadowy Spotki
wynosi 8.363.508,00 zt.
Na dzierh 31 grudnia 2014 oraz na dzier 31 grudnia 2015 roku Bank Polskiej Spotdzielczosci
S.A. posiadat 6.751.000 akcji, natomiast 1.612.508 akcji posiadali pozostali inwestorzy.

Na dzier bilansowy struktura wiasnosci kapitaiu zaktadowego Spétki byta nastepujaca:

31 grudnia 2015 roku

Wartos¢

Wartoé¢ Udziat w
Liczba akcji L:::g; nqt:;::!na nominalna kapitale

9 } ak cjil akcji podstawowym
Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A.  6.751.000 6.751.000 1,00 6.751.000,00 80,72 %
inni akcjonariusze 1.612.508 1.612.508 1,00 1.612.508,00 19,28%
Razem 8.363.508 8.363.508 1,00 8.363.508,00 100,00 %

31 grudnia 2014 roku
Wartos¢ oz .

Wartosc Udziat w
Liczba akgji L:::g; nojr:;:a;na nominalna kapitale

g akcjil akcji podstawowym
Bank Polskiej Spdldzielczosci S.A.  6.751.000 6.751.000 1,00 6.751.000,00 80,72 %
Inni akcjonariusze 1.612.508 1.612.508 1,00 1.612.508,00 19,28%
Razem 8.363.508 8.363.508 1,00 8.363.508,00 100,00 %

Spotka tworzy kapitat zapasowy z podziatu zyskéw z lat ubieglych i nadwyzki wplywéw z
emisji akcji nad ich wartoscig nominalng (agio). Stan kapitatu zapasowego na 31 grudnia
2014 roku wynosit 8.524.064,43 ziote. W ciggu 2015 roku ulegt zwiekszeniu 0 480.471,66 zt z
tytutu podziatu zysku za 2014 roku i wynosi 9.004.536,09 ziotych stanem na 31 grudnia 2015
roku.

W 2015 roku kapitat z aktualizacji wyceny zmalat o 773.949,78 zt w wyniku:

~ zmiany wyceny wierzytelnosci wiasnych — spadek o 773.949,78 zt (wzrost o
1.131.076,33 zi, spadek o 1.845.066,46 z1);
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—  zmiany warto$ci w kalkulacji podatku odroczonego — wzrost o 181.541,35 zt.

KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

Na dzien 31 grudnia 2015 Spélka finansowata swojg dziatalno$¢ kredytem
obrotowym/ratainym w kwocie udzielenia 11.000.000,00 z}, kredytem obrotowym odnawialnym
z limitem 8.500.00,00 zt; kredytem rewolwingowym z limitem 3.000.000,00 zt.

Na podstawie umowy o kredyt obrotowy z dnia 18 czerwca 2014 roku przyznany zostat Spélce
kredyt w wysokosci 11.000.000 zt. o oprocentowaniu opartym wedtug zmiennej stawki WIBOR
dla trzymiesiecznych depozytéw bankowych i marzy Banku. Kredyt wraz z odsetkami podlega
sptacie w 58 réwnych, miesigcznych ratach kapitatowych w wysokosci 186.000,00 zt ostatnia
rata w kwocie 212.000,00 zt ptatna do 17 czerwca 2019 roku.

Na podstawie umowy o kredyt obrotowy odnawialny z dnia 11 grudnia 2015 roku przyznany
zostat Spoélce kredyt o oprocentowaniu ze zmienng stawka procentowa okreslong formuta:
$rednia arytmetyczna stopy bazowej WIBOR dla terminu jednomiesigcznego z poprzedniego
miesigca powiekszona o marze Banku. Kredyt zostat przyznany w wysokosci:

- 8.500.000,00 ztotych na okres od 11.12.2015 roku do 30.09.2016 roku,

- 8.000.000,00 ziotych na okres od 01.10.2016 roku do 10.12.2016 roku,

- 7.000.000,00 ztotych na okres od 11.12.2016 roku do 10.12.2017 roku

- 6.500.000,00 ziotych na okres od 11.12.2017 roku do 10.12.2018 roku

Splata odsetek od wykorzystanej kwoty kredytu nastepuje w okresach miesiecznych.

Na podstawie umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 19 grudnia 2013 roku przyznany zostat
Spéice kredyt w wysokosci 3.000.000 zt o oprocentowaniu opartym na zmiennej stopie
procentowej, stanowigcej sume stopy bazowej WIBOR dla terminu trzymiesigcznego i marzy
Banku. Sptata odsetek od wykorzystanej kwoty kredytu nastepuje w okresach miesigcznych.
W dniu 18 grudnia 2015 roku zostat podpisany Aneks nr 2 do umowy o kredyt rewolwingowy
wydiuzajacy okres kredytowania do dnia 16 grudnia 2016 roku.

{w Ztotych) 31 grudnia 2015 roku
Krétkoterminowe

inne kredyty:

- kredyt bankowy otrzymany w kwocie 3.000.000,00 ztotych 2.450.000,00
- kredyt bankowy otrzymany w kwocie 11.000.000,00 zlotych 2.232.000,00
- kredyt bankowy — w kwocie 8.500.000,00 zlotych 400.000,00
Razem krétkoterminowe 5.082.000,00

Dilugoterminowe

Inne kredyty:

- kredyt bankowy — w kwocie 8.500.000,00 ziotych 7.000.000,00
- kredyt bankowy otrzymany w kwocie 11.000.000,00 zlotych 5.420.000,00
Razem diugoterminowe 12.420.000,00
(w Zlotych) 31 grudnia 2014 roku

Krotkoterminowe
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Inne kredyty: 10.582.000,00
- kredyt bankowy otrzymany w kwocie 11.000.000,00 zlotych 2.232.000,00
- kredyt bankowy otrzymany w kwocie 3.000.000,00 zlotych 1.950.000,00
- kredyt bankowy — kwota limitu 9.500.000,00 zlotych 6.400.000,00
Razem krétkoterminowe 10.582.000,00

Dlugoterminowe

Inne kredyty:
- kredyt bankowy — w kwocie 11.000.000,00 zlotych 7.652.000,00
Razem diugoterminowe 7.652.000,00

PODZIAL ZYSKU / POKRYCIE STRATY

Podziat zysku za rok ubiegly

W dniu 29 maja 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
0 podziale zysku za rok 2014. Zgodnie z uchwata, zysk netto za okres od dnia 1 stycznia 2014
roku do dnia 31 grudnia 2014 roku w kwocie 1.316.822,46 zt zostat przeznaczony na:

- dywidende dla akcjonariuszy w kwocie 836.350,80 z, tj. 10 groszy na 1 akcje
~ kapitat zapasowy w kwocie 480.471,66 zi.

Pokrycie strat za rok biezgcy i lata ubiegfte

W niniejszym sprawozdaniu zaprezentowano korekty dotyczace lat ubieglych, co
spowodowato wykazanie kwoty 2.334.448,79 zt jako straty z lat ubiegtych. Zarzad proponuje
powyzszg strate w catosci pokry¢ kapitatem zapasowym.

Strate za rok 2015 w kwocie 7.728.650,04 zt Zarzad proponuje w czeéci pokryé kapitatem
zapasowym — 6.670.087,30 z, a pozostalg kwote straty — 1.058.562,74 zt pozostawié do
rozliczenia z zyskami zrealizowanymi w kolejnych latach.

REZERWY

W zwigzku z identyfikacjg korekt wycen aktywéw netto na dzierh 31 grudnia 2015 roku oraz
wczesniejsze daty do obstugiwanych przez Spétke na podstawie uméw (wraz z pozniejszymi
aneksami) o zarzgdzanie sekurytyzowanymi wierzytelnosciami bedgcych przedmiotem lokat
funduszy sekurytyzacyjnych (BPS 1 NS FIZ, BPS 3 NS FIZ, BPS 4 NS FIZ) zarzadzanych
przez BPS TFlI S.A., Zarzad Spélki przeanalizowat zaistnialg sytuacje i stwierdzit, ze
wystapienie ewentualnego zobowigzania Spoéiki zalezy od dziatar podjetych przez BPS TFI
S.A. i te dziatania w przysziosci bedg determinowaty to zobowigzanie, bo dopiero w ich wyniku
bedzie mozliwe ustalenie zakresu odpowiedzialnosci Spétki. Ponadto, Zarzad Spétki uwaza,
ze na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest prawdopodobne,
iz w wyniku dziatari BPS TFI S.A. zostanie ustalone zobowigzanie przewyzszajace utworzong
przez Spotke na dzier 31 grudnia 2015 roku rezerwg w wysokosci 359.077,84 tysiecy ziotych
na zwrot pobranego wynagrodzenia od aktywéw.

W okresach sprawozdawczych objetych sprawozdaniem finansowym wystapity nastepujace
zmiany w stanie rezerw:
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Rezerwa z tytulu Rezerwa na
odroczonego $wiadczenia
(w Zlotych) podatku emerytalne Inne Razem
dochodowego i podobne
Stan na dz2ief 1 stycznia 2013 3.689.322,00 35.859,00 000  3.725.181,00
- korekta prezentacyjna na
bilansie otwarcia 0,00 0,00 167.083,00 167.083,00
Stan na dzien 1 stycznia 2015
roku po korekcie bilansu 1.872.563,00 35.859,00 167.083,00 2.075.505,00
otwarcia
2Zwigkszenia 120.794,00 - 386.875,89 507.669,89
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - 7.155,00 - 7.155,00
Stan na dzien 31 grudnia 2015 1.993.357,00 2870400 55395889  2.576.019,89
roku, w tym:
Rozliczana z kapitalem z i i i )
aktualizacji wyceny
Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku (dane przeksztalcone)
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego $wiadczenia
(w Zlotych) podatiu emerytalne Inne Razem
dochodowego i podobne
Stan na dzieh 1 stycznia 2014 1.958.303,00 31.903,60 1.990.206,60
Zwigkszenia - 3.95540  167.083,00 171.038,40
Wykorzystanie 85.740,00 - - 85.740,00
Rozwiagzanie - - - -
Stan na dziefi 31 grudnia 2014 1.872.563,00 35.850,00  167.083,00  2.075.505,00
roku, w tym:
Rozliczana z kapitalem z i ) ) i
aktualizacji wyceny
Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Rezerwa z tytutu Rezerwa na
odroczonego Swiadczenia
{w zlotych) podatku emerytalne Inne Razem
dochodowego i podobne
Stan na dzier 1 stycznia 2014 1,958.303,00 31.903,60 1.990.206,60
Zwiekszenia 478.643,00 3.955,40 - 482.598,40
Wykorzystanie - - - -
Rozwigzanie - - - -
Stan na dziefi 31 grudnia 2014 2.436.946,00 35.859,00 2.472.805,00
roku, w tym:
Rozliczana z kapitalem z ) ) i i
aktualizacji wyceny
e %
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI

W 2011 roku Spétka utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 17.269,05 zt w zwigzku z
przeterminowaniem wierzyteino$ci wobec bylego najemcy lokalu (roszczenie skierowane na
droge postgpowania sgdowego). Odpis obejmuje 100% dochodzonej naleznosci. W latach
2012 - 2013 nie nastapita realizacja chocby czesci tej wierzytelnosci.

W 2014 roku ten odpis aktualizacyjny zostal rozwigzany w zwigzku z wykresleniem z
Krajowego Rejestru Sadowego Przedsigbiorstwa Produkcyjno — Handlowego RAX Sp. z o.0.
w dniu 20.02.2014 roku.

W 2015 roku Spétka utworzyta odpis aktualizacyjny na kwote 107.264,00 zt w zwigzku z
przeterminowaniem wierzytelnosci wobec Kancelarii Prawnej Artura Jedrycha.

Za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Odpis Odpis
aktualizacyjny aktualizacyjny

(w zlotych) wobec najemcy wobec Kancelarii Razem

lokalu Prawnej
Stan na dzien 1 stycznia 2015
roku
Zwigkszenia - 107.264,00 107.264,00
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie - - -
Stan na dzien 31 grudnia 2015
roku, w tym: 107.264,00 107.264,00

Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku
Odpis Odpis
aktualizacyjny aktualizacyjny

(w zZotych) wobec najemcy wobec Kancelarii Razem

lokalu Prawnej
Stan na dzien 1 stycznia 2014
roku 17.269,05 17.269,05
Zwiekszenia - -
Wykorzystanie - -
Rozwigzanie 17.269,05 - 17.269,05
Stan na dzien 31 grudnia 2014
roku, w tym: 0,00 0,00

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na dziet 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata zobowigzania diugoterminowe z tytutu
kredytéw w tacznej kwocie 12.820.000,00 zt.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata zobowigzania diugoterminowe z tytutu
odroczonych piatnosci za zakupione pakiety wierzytelnosci na podstawie uméw cesji na
taczng warto$¢ nominalng 180.000,00 zt (warto$¢ bilansowa 163.399,28 zI), zobowigzania z
tytulu  diugoterminowych kredytéw w igcznej kwocie 7.652.000,00 =zt (wartosci
niezdyskontowane) oraz zobowigzanie z tytulu leasingu w kwocie 6.634,07 zt
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Zobowigzania z tytulu kredytéw oraz leasingu nie sa dyskontowane poniewaz podlegaja
oprocentowaniu. Dyskontowane sg zobowigzania z tytutu odroczonych ptatnosci za zakupione
pakiety wierzytelnosci. Odwracanie dyskonta jest odnoszone w cigzar kosztéw finansowych.
Wartoéé zobowigzan diugoterminowych zostata zdyskontowana na dzieri zakupu oraz na
dzien bilansowy.

Struktura wymagalnosci zobowigzar dtugoterminowych:

31 grudnia 2015 roku

Zobowigzania diugoterminowe

1-3lat 11.464.000,00

3-5lat 956.000,00

Powyzej 5 lat -

Razem - warto§¢ nominalna 12.420.000,00

Korekta z tytulu dyskonta 0,00

Razem - warto$¢ zdyskontowana 12.420.000,00
31 grudnia 2014 roku

Zobowigzania diugoterminowe

1-3lat 4.464.000,00
3-5lat 3.368.000,00
Powyzej 5 lat -
Razem - warto$¢ nominalna 7.832.000,00
Korekta z tytutu dyskonta -9.966,65
Razem - warto$¢ zdyskontowana 7.822.033,35

16. AKTYWA | PASYWA SOCJALNE

Ustawa o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z dnia 4 marca 1994 roku wraz
z pdZniejszymi zmianami wymaga od pracodawcy, ktérego liczba pracownikéw wynosi
20 osob lub wiecej, zatozenia i prowadzenia Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych.
Spotka prowadzi taki fundusz i dokonuje okresowych wplat. Do wrzesnia 2011 roku Spétka
dokonywata wptat w oparciu o minimalng wymagang kwotg. Od pazdziernika 2011 roku
Uchwalg Zarzadu Spétki z 15 wrzeénia 2011 roku odpis ten zostat zwigkszony z 37,50% do
4550% podstawy naliczenia na 1 pracownika w skali roku. Celem Funduszu jest
dofinansowywanie dziatar socjalnych Spétki, pozyczek dla pracownikéw oraz pozostatych
wydatkow socjalnych. Na pasywa Funduszu skfadajg si¢ zakumulowane wptaty do Funduszu
pomniejszone o bezzwrotne wydatki Funduszu.
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Skiad oraz rodzaj aktywow, pasywéw oraz kosztéw zwigzanych z ZF$S zostaty przedstawione
W ponizszej tabeli.

Aktywa i pasywa Zakiadowego Funduszu S$wiadczen Socjainych

(w Ziotych) 31 grudnia2015 31 grudnia 2014
roku roku

Pozyczki udzielone pracownikom - -
$rodki pienigzne (stan rachunku bankowego) 1.257,74 4.246,99
Stan ZF$S (pasywa) 1.257,74 4.246,99

Wplywy i wydatki Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych

Zarok Zarok
zakonczony dnia  zakoficzony dnia

31 grudnia 2015 31 grudnia 2014

roku roku
Wptaty wniesione do Funduszu w biezacym okresie 71.788,88 66.364,50
Bezzwrotne wydatki Funduszu 74.778,13 63.166,95
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE
31 grudnia 2014 roku
{w ziotych) 31 grudnia 2015 roku (dane 31 grudnia 2014 roku
przeksztaicone)
1. Ujemna wartoé¢ firmy
2a, Razem inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow
::’(;tﬁ:f::‘n::::?‘“"e"'a migdzyokresowe 403.272,05 234.142,30 401.22530
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw, z tego: 0,00 19.301,82 19.301,82
- przychody przyszlych okreséw 0,00 19.301,82 19.301,82
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow; z tego: 403.272,05 214.840,48 381.923 48
- Rezerwa na niewykorzystane uriopy 0,00 0,00 167.083,00
- Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 14.800,00 35.000,00 35.000,00
- Rezerwa na VAT (zmiana struktury) 0,00 142.749,00 142.749,00
Wi o s 201t e cacne o 5,844,00 6.091,50 6.091,50
- Rezerwa na nagrody dla pracownikéw 30.000,00 31.000,00 31.000,00
- Rezerwa na wynagrodzenia bylych czlonkéw zarzadu
- Rezerwa na koszty ~ pozostale 157.747,00
Rozliczenia migdzyokresowe - razem 208.391,00 234.142,30 401.225,30

ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU JEDNOSTKI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata
zobowigzania zabezpieczone na jej majatku.
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Umowy przelewu wierzytelnosci wiasnych Spdtki stanowigce zabezpieczenie kredytow
posiadajg warunek zawieszajgcy, zatem do momentu wypowiedzenia umowy kredytowej
Spotka moze konsumowac pozytki wynikajgce z tych wierzytelnosci.
Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dziefi 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata dwa
lokale mieszkalne i miejsce postojowe w budynku mieszkalno-ustugowym w Warszawie,
dzielnica Bielany, a warto$¢ bilansowa inwestycji na dzien 31 grudnia 2015 r. odpowiada
warto$ci godziwej i wynosi 570.839,95 zl. Lokale mieszkalne obcigzone sg hipotekg. Umowa
nabycia ww. lokali zawiera zapis umozliwiajacy Spéice dochodzenia od zbywcy wartosci
ewentualnego roszczenia wynikajgcego z wpisu hipotecznego.

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE, W TYM ROWNIEZ UDZIELONE PRZEZ
JEDNOSTKE GWARANCJE | PORECZENIA, TAKZE WEKSLOWE

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku i na dzierr 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiadata

zobowigzan warunkowych, w tym réwniez udzielonych gwarancji i poreczen, {gcznie
z wekslowymi.

20. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Spétka posiadata zobowigzanie pozabilansowe otrzymane z
tytutu niewykorzystanego limitu kredytowego w kwocie 1.100.000,00 zt.

Na dzieri 31 grudnia 2014 roku Spétka posiadata zobowigzanie pozabilansowe otrzymane z
tytutu niewykorzystanego limitu kredytowego w kwocie 4.150.000,00 zt.

21. INNE UMOWY NIEUWZGLEDNIONE W BILANSIE
Na dzier 31 grudnia 2015 roku i na dzier 31 grudnia 2014 roku Spdtka nie posiadata uméw

nieuwzglednionych w bilansie poza umowami dotyczacymi leasingu operacyjnego opisanego
w nocie 5.

22. STRUKTURA RZECZOWA | TERYTORIALNA SPRZEDAZY

Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy.

Za rok zakoriczony Zarok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
Rodzaj dziatalnosci (w zlotych) dnia 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku
31 grudnia 2015 roku (dane przeksztalcone) (dane zatwierdzone)
Prowizja z tytutu ustug
windykacyjnych na zlecenie 3.592.045,63 2.575.654,14 2.575.654,14
Windykacja pakietow wierzytelnosci
wiasnych 1.446.422,09 5.423.898,27 5.848.199,04
Zarzadzanie wierzytelnosciami
sekurytyzowanymi 3.025.650,33 2.997.684,77 2.997.684,77
Wynajem lokali 23.056,92 10.176,67 10.176,67
Inne 208.159,39 327.127,98 327.127,98
Razem 8.295.334,36 11.334.541,83 11.758.842,60

Koszty bezposrednio zwigzane z procesem windykacji, ktére ujeto w modelu wyceny do
wartosci godziwej pakietow wierzytelnosci zgodnie z opisem w nocie 4.7 wprowadzenia do
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sprawozdania finansowego, poniesione w 2015 roku wyniosty 1.065.312,92 ziotych za$ w
2014 roku 2.312.863,20 ziotych.

Struktura terytorialna przychodéw ze sprzedazy.

Obszar dziatalnosci (w zlotych) Za rok zakoriczony dnia 31  Za rok zakoriczony dnia  Za rok zakonczony dnia

grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku
Polska 8.295.334,36 11.334.541,83 11.758.842,60
fa’:g;""dy netto ze sprzedazy, 8.205.334,36 11.334.541,83 11.758.842,60

Cato$¢ przychodéw ze sprzedazy w biezacym roku obrotowym zostata osiagnieta w obrocie
krajowym.

Spotka stosuje konkurencyjne zasady ustalania cen za ustugi restrukturyzacyjne
i windykacyjne (optaty prowizyjne), znajdujgce zastosowanie zaréwno w stosunku do Banku
Polskiej Spétdzielczosci S.A., jak i oséb trzecich. Stawki zawierajg si¢ w przedziale od 4% do
20% odzyskanych kwot zaliczonych na sptate kapitatu i odsetek. Stawki uzaleznione s3 od
potencjalnej wielkosci obrotu na danym zleceniu oraz uwzgledniajg strukture portfela, w tym
migdzy innymi typ diuznika, wielkos¢ wierzytelnosci, rodzaj ustugi (windykacja,
restrukturyzacja).

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC SRODKOW TRWALYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Spdlka nie dokonywata odpisdéw aktualizujgcych
wartos¢ srodkow trwatych.

INFORMACJE O PRZYCHODACH, KOSZTACH | WYNIKACH DZIALALNOSCI
ZANIECHANEJ W ROKU OBROTOWYM LUB PRZEWIDZIANEJ DO
ZANIECHANIA W ROKU NASTEPNYM

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz od dnia 1 stycznia
2014 do dnia 31 grudnia 2014 roku Spdika nie zaniechata i w kolejnym roku nie planuje
zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

PODATEK DOCHODOWY
Uzgodnienie zysku brutto do podstawy opodatkowania przedstawia sie nastepujaco:
Za okres od 1 styzci olresod! . Zaokres od1
stycznia 2015 roku . stycznia 2014 roku
(w Zlotych) do 31 grudnia2015  9° 3:05’(;”&':: 20140 31 grudnia
roku przeksztaicone) 2014 roku
Zysk brutto -9.091.655,04 980.291,51 1.643.254,46
(-} Przychody roku biezacego
niezaliczane do dochodu do 1.838.989,91 5.531.600,99 5.977.294,58
opodatkowania
- odsetki od inwestycji 1.446.422,09 5.423.898,27 5.848.199,04
- korekta pdop 328.572,00 - -
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- korekta roczna VAT 2013 0,00 - 2.091,00

- przychody przysztych okresow - 19.301,82 : 19.301,82

zrealizowane o o

- przychody finansowe inne 7.217,00 100.840,00 100.840,00

- rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia 7.155.00 6.862.72 6.86272

emerytalne B o o

- korekta VAT odliczonego 2015 30.322,00 - 0,00

(*) Przychody niebilansowe 6.348.046,65 10.349.127,02 10.32.734,20

podlegajace opodatkowaniu

- przychod z tytulu korekty rocznej VAT _ 9.091.00 i

2013 DA

- przychody przyszlych okresow - ) 19.301.82 )

zrealizowane o

;i"ea"m‘”a“e wplywy z aktywow 6.348.046,65 10.327.734,20 10.327.734,20
nansowych

(+) Koszty roku biezgcego

nieuznawane za koszty uzyskania 9.601.616,50 1.661.261,47 1.412.599,29

przychodu

- wplaty na PFRON 62.983,00 58.638,00 58.638,00

- wynagrodzenia niewyplacone 35.844,00 37.091,50 37.091,50

: ;;’fr@;e"'a migdzyokresowe bieme, 94.700,00 35.000,00 38.955,40

- roznica w dyskoncie zobowigzania 183.667,92 430.045,80 430.045,80

- korekta przychoddw odsetkowych 8.696.720,10 792.342,46 517.810,11

- rdznica w rezerwie na $wiadczenia . 3.955.40 i

emerytalne o

- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 27.798,07 65.346,18 65.346,18

- wydatki reprezentacyjne 3.643,71 2.176,37 2.176,37

- odsetki budzetowe 180,00 - -

- odpisy z tyt. trwalej utraty aktywow 0,00 - 35.870,17

- amortyzacja przedmiotu leasingu 0.00 45759 33 45.759 33

finansowego ' R R

- rezerwa na korekte WAN 359.077,84 - -

- inne, w tym: 137.001,86 180.906,43 180.906,43
- korekta VAT naliczonego 0,00 142.749,00 142.749,00

() Koacly nieciansowe uznawane 22 6.040.497,16 8.128.018,14 8.128.018,14
oszt uzyskania przychodu

- koszty badania sprawozdania

finansowego za rok poprzedi 35.000,00 28.979,00 28.979,00

- koszt wiasny realizacji pakietow 4.719.150,90 5.497.771,94 5.497.771,94

- koszty egzekucyjne i sadowe 1.086.489,64 2.318.842,23 2.318.842,23

; or‘?lfllczenle rezerwy na koszty 2013 0,00 29.393,36 29.393,36

- koszty leasingu kwalifikowane jako 13.581,88 3781172 3781172

zmniejszenie zobowigzania

- korekta roczna VAT 2014 142.749,00 - -

- koszty wynagrodzefi plus nagrod za 37.091,50 215.219,89 215.219,89

poprzedni rok

- inne koszty 6.434,24 - 0,00

Odliczenie '; strat za lata poprzednie - .

- darowizna OPP - - -

:odstawa opodatkowania podatkiem 1.021.478,96 678.939,13 678.939,13
ochodowym

Strata podatkowa - - .

Stawka podatkowa 19% 19% 19%

Podatek dochodowy (biezacy) - - -

Zmiana stanu rezerwy/ aktywow z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 1.561.344,00 216.139,00 358.897,00

Zmiana stanu rezerwy/aktywow z tytutu 198.339,00 -15.669,00 -32.465,00

SN
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odroczonego podatku dochodowego
odniesionego na kapital z aktualizacji

wyceny

Podatek dochodowy - razem -1.363.005,00 200.470,00 326.432,00

W latach 2015 i 2014 Spétka odnotowata straty podatkowe. Przepisy dotyczace podatku od
towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy skiadek na
ubezpieczenia spoleczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak
jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce
przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretaciji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami parstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i podatnikami. Rozliczenia podatkowe oraz z zakresu ubezpieczen
spofecznych, czy wplat na PFRON mogg by¢ przedmiotem kontroli organdéw, ktére
uprawnione sg do naktadania kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan
muszg zostaé wptacone wraz z naleznymi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym
systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli przez okres
pigciu lat od korica roku, w ktérym przypada ich termin ptatnosci. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniu finansowym mogag ulec zmianie w poézZniejszym terminie po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci w toku ewentualnych postepowar podatkowych.,

Rezerwa i aktywa z tytutu podatku odroczonego

Na rezerwy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego skiadajg sie roéznice z
tytutéw przedstawionych w tabelach ponizej.

’ 31 grudnia 2014 ’

(w Zlotych) Hgrudnia 2013 ok (dane 31 grudnia 2014
przeksztalcone)

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego

- Przychody roku biezacego niezaliczane do dochodu i i

do opodatkowania

- Wycena aktywow finansowych 1.991.740,00 1.834.768,00 2.399.151,00

- Wycena zobowigzan 1.617,00 36.514,00 36.514,00

- Naliczone odsetki od lokat - - -

- Leasing mebli i samochodu 0,00 1.281,00 1.281,00

fezenvaz x:‘;::r;“““e” podatku 1993357,00 187256300  2.436.946,00
31 grudnia 2014 "

(w zlotych) 31 grudnia 2015 roku ? roku (dane 31 grudnia fg;:
przeksztalcone)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

- Rezerwa na odprawy emerytalne 5.454,00 6.813,00 6.813,00

- Wynagrodzenia niewyptacone 6.810,00 7.047,00 7.047,00
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- Rezerwa na badanie sprawozdania

finansowego 2.812,00 6.650,00 6.650,00
- Rezerwa na niewykorzystane urlopy 37.028,00 31.746,00 31.746,00
- Strata podatkowa 2011 roku 145.586,00 35.986,00 35.986,00
- Strata podatkowa 2012 roku 222.166,00 0,00 0,00
- Strata podatkowa 2013 roku 605.413,00 195.242,00 195.242,00
- Strata podatkowa 2014 roku 771.537,00 128.998,00 128.998,00
- Strata podatkowa 2015 roku 194.081,00 - -
- Rezerwa na korekte roczng VAT 0,00 27.122,00 27.122,00
- Wycena aktywow finansowych - - -
- przychody przysztych okreséw - zrealizowane 0,00 3.667,00 3.667,00
- Wycena inwestycji (lokale) 34.292,00 14.763,00 14.763,00
- Rezerwa na koszty 2015 roku 29.972,00 - -
- Rezerwa na korekte WAN 68.225,00 - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku

dochodowego razem 2.123.376,00 458.034,00 458.034,00
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku

odroczonego

Aktywa z tytulu odroczonego podatku 2.123.376,00 458.034,00 458.034,00

dochodowego netto

26. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za rok zakonczony Za rok zakonczony
{w ziotych) dnia dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku

Zysk ze zbycia Srodkow trwalych oraz wartosci

ni):ematerial)rliych i prawnych Y 8.333,07 1.741,70
Inne przychody operacyjne, z tego: 497.742,24 158.719,76
- doksiegowania kosztow zgodnie z nakazami zaplaty 87,00 1.501,89
- zwrécone, umorzone podatki, korekty VAT 30.322,00 -
- rozwigzanie rezerwy 7.155,00 100.840,00
- odzyski z pakietow zamknigtych 2.599,47 3.521,69
- udziatéw uzyskanych kosztach zastepstwa prawnego 120.460,46 46.397,39
- rozwigzanie odpisu aktualizacyjnego - -
- korekta pdop 328.572,00 -
-inne 8.546,31 6.458,79
Pozostate przychody operacyjne, razem 506.075,31 160.461,46

W dniu 18 marca 2013 r. Spdtka wystapita o indywidualng interpretacje do Naczelnika Urzedu
Skarbowego Warszawa-Wola. Spétka zadata zapytanie w jakim momencie i w jakiej wysokosci
nalezy rozpoznac¢ koszt uzyskania przychodéw w postaci ceny nabycia wierzytelnosci, przy
czym Spotka przedstawita stanowisko, ze koszt podatkowy powinien by¢ rozpoznawany w
momencie uzyskania spfat wierzytelnosci, do wysokosci ceny nabycia wierzytelnosci. W
odpowiedzi na wniosek, Spétka w dniu 17 czerwca 2013 r. uzyskata interpretacje indywidualng
(datowang 12.06.2013 r.), ktéra wskazata, ze stanowisko Spétki w sprawie oceny prawnej opisu
stanu faktycznego jest prawidiowe.

43




27.

Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

W zwigzku z uzyskang interpretacjg Spdtka w okresie | péfrocza 2015 r. przygotowywata
kalkulacje i analize wptywu zmiany podej$cia w rozpoznawaniu kosztu uzyskania przychodu na
pakietach wilasnych w postaci ceny nabycia stosujgc podejécie rozpoznania kosztu
podatkowego w wysokos$ci odpowiadajgcej realizacji odzyskéw z wierzytelnosci do wysokoséci
ceny. Istotnym elementem kalkulacji byto przyjecie - co do zasady - podejscia pakietowego, co
oznacza, ze Spdtka nabywata pakiet wierzytelnosci jako catos¢, a nie jako zbiér pojedynczych
wierzyteinosci, zatem koszt uzyskania przychodu identyfikowany jest w momencie realizacji
odzyskéw z wierzytelnosci wchodzacych w skiad pakietu do momentu uzyskania igcznych
odzyskéw w wysokosci nieprzekraczajacej ceny za pakiet wierzytelnoéci. Podejscie pakietowe
zastosowano dla wszystkich pakietéw wycenianych statystycznie oraz dla pakietéw, dla ktérych
umowa cesji nie wskazuje jednoznacznie ceny nominalnej poszczegdlnych wierzytelnosci
wchodzacych w skiad pakietu.

Podejscie indywidualne zastosowano dla wierzytelnosci, dla ktérych:

e umowa cesji wskazuje na nabycie pojedynczej wierzytelnosci,

e cena jest okreslona w zatgczniku do umowy cesji, a jednoczesnie pakiety te nie sg
wyceniane statystycznie,

e umowa cesji wierzytelnosci wskazuje na nabycie wigcej niz jednej wierzytelnosci,
jednak ze wzgledu na ich jednorodny charakter zostaty ujete w ksiegach w wartosci
facznej jako jedna wierzytelnosé.

W 2015 roku ztozone zostaly korekty zeznar podatkowych za lata 2009 — 2014 uwzgledniajgce
zmiang kosztu uzyskania przychodu.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Spétka na podstawie uméw o zarzadzanie funduszami pobiera wynagrodzenie state
uzaleznione od warto$ci aktywéw netto funduszy. W zwigzku z dokonana korektg wartosci
aktywow netto funduszy w poprzednich latach Spoétka utworzyta rezerwe w wysokosci
359.077,84 zt w ciezar wyniku finansowego za 2015 rok.

Za rok zakonczony
dnia
31 grudnia 2014 roku

Za rok zakonczony dnia

(w Zlotych) 31 grudnia 2015 roku

Strata ze zbycia $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
Inne koszty operacyjne, w tym: 468.965,19 9.277,87

- zwigkszenie rezerwy z tyt. $wiadczen A )
emerytalnych

- utworzenie rezerwy na urlopy - -
- koszty postepowania spomnego (windykacji) -

- utworzenie rezerwy na korekte WAN 359.077,84 -
nuatggrrlzozr:ie odpisu  aktualizacyjnego do 107.264,00 )
- inne 2.623,35 9.277,87
Pozostale koszty operacyjne, razem 468.965,19 9.277,87
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28. PRZYCHODY FINANSOWE
Za rok zakoriczony dnia  Za rok zakoriczony dnia
(wlotych) Mgrudnia2015roku 31 grudnia 2014 roku
Odsetki, w tym: 4.860,53 20.978,04
- odsetki od inwestycji - -
- odsetki bankowe, w tym: 4.856,24 10.413,25
- odsetki od BPS S.A. z tyt. depozytow 4.856,24 10.413,25
- odsetki od udzielonej pozyczki 0,00 10.552,86
- pozostale, z tego: 4,29 11,93
- odsetki ustawowe od nieterminowej wplaty 4,29 7,95
- korekta wartosci inwestycji KAW - -
Zysk ze zbycia inwestycji - -
Przychody finansowe, razem 4.860,53 20.978,04
29. KOSZTY FINANSOWE
zak oﬁz:z;:'; dnia Zarok zdar:(i:nczony Za rok zakonczony
(w zZlotych) dnia
3 grudnia2015 31 grudnia 2014 roku 31 grudnia 2014 roku
roku (dane przeksztaicone)
Odsetki, w tym: 768.234,90 981.343,21 981.343,21
- odsetki bankowe, z czego: 729.658,72 595.569,24 595.569,24
- odsetki dla spotek powigzanych 434.479,19 378.953,35 378.953,35
- odsetki budzetowe 180,00 - -
- odsetki za nieterminowa wplate - 386,38 386,38
- odsetki z tytulu odroczonej ptatnosci 38.396,18 6.434,24 6.434,24
Pozostale koszty finansowe (koszty
odroczonej pfatnosci zobowigzania z
tytutu zakquF: pakietow wierz?telnoéci i 183.667,92 430.045,80 430.045,80
innych aktywow finansowych)
KAW koszty - - -
Aktualizacja wartosci aktywow
fnanaomen tyw 0,00 0,00 36.870,17
Aktualizacja wartosci inwestycji w
nieruchomjoéci v 102.783.48 i i
Korekta przychodow odsetkowych 8.696.720,10 1.456.423,35 517.810,11
Inne, w tym: 16.399,65 19.875,41 19.875,41
- Z tytulu leasingu 138,28 2.764,20 2.764,20
- Z prowizja od zaangazowania 15.261,37 17.005,51 17.005,51
Koszty finansowe, razem 9.766.806,05 2.907.457,48 1.984.944,70
30. 2ZYSKII STRATY NADZWYCZAJNE

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku oraz od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Spétka nie zrealizowata nadzwyczajnych zyskéw ani
nie poniosta nadzwyczajnych strat.
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i obja$nienia
PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY BILANSOWYMI ZMIANAMI

NIEKTORYCH POZYCJI ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI Z RACHUNKU
PRZEPLYWOW PIENIEZYCH

W Rachunku przeptywow pienigznych w pozycji Inne korekty wylgczono niepieniezne
przychody odsetkowe z pakietow wierzytelnoSci wiasnych zaréwno te wykazywane w
Rachunku zyskéw i strat w pozycji przychody netto ze sprzedazy, jak i te wykazywane w
pozycji Koszty finansowe o wartosci ogétem -1.109.388,83 zI. oraz uwzgledniono korekte
zwigzang z niepienigznymi kosztami wynikajgcymi z kosztu dyskonta z tytutu platnosci ceny
za zakupione pakiety wierzytelnosci z odroczong platnoscia w wysokosci 183.667,92 zi
wykazywang w Rachunki zyskéw i strat w pozycji Koszty finansowe.

W Rachunku przeptywéw pienigznych w pozycji Inne korekty uwzgledniono réwniez
rzeczywiste przeplywy pienigzne z pakietéw wierzytelnosci wiasnych (wptywy jak i wydatki) w
facznej kwocie 4.996.806,17 zi.

W Rachunku przeptywéw pienigznych w pozycji Inne korekty uwzgledniono réwniez podatek
odroczony odnoszony bezposrednio na kapitat wiasny w kwocie 547.587,00 21, jak i korekte
pdop lat ubiegtych w kwocie 328.572,00 zt.

Kwota 22.516,42 zt stanowigca 0,17% wartosci pozycji Inne korekty wynika z uwzglednienia
pozostatych, réznic pomigdzy zmianami bilansowymi, a faktycznymi przeptywami pienigznymi.

ZESTAWIENIE INNYCH KOREKT W RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok zakoriczony dnia

{w Zlotych) 3 grudnia 2015¥oku

- korekta o dyskonto 183.667,92
- korekta o ujemne przychody odsetkowe 8.696.720,10
- korekta o dodatnie przychody odsetkowe -1.446.422,09
- Wplaty na pakietach 6.080.301,45
- koszty na pakietach -1.083.495,28
- zaliczone w koszty czesci oplat sadowych 14.654,50
- zaliczone do przychodéw czesci zasadzonych kosztow

astopstns przy gscl zasadzony -120.460,46
- wydatki zwigzane z wyplata dywidendy -2.509,05
- zaliczone do przychodéw rozliczenia z diuznikami -1.035,27
;ﬂpodatek odroczony odnoszony bezposrednio na kapitat 547.587.00

asny

- korekta pdop lat ubieglych 328.572,00
-inne 22.516,42
Razem 13.220.097,24

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywéw pienigeznych

W rachunku przeplywéw pienigznych w pozycji wplywy z tytulu kredytéw i pozyczek
zaprezentowano warto$¢ 11.050.000,00 zt, sg to faktyczne wplywy w tytulu zaciagnietych
kredytéw.

W rachunku przeptywow pienigznych w pozycji wydatki z tytutu splaty kredytéw i pozyczek
zaprezentowano wartos¢ 11.782.000,00 zt, sg to faktyczne sptaty zaciggnietych zobowigzan
kredytowych.
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

W 2015 roku obnizenie stanu zobowigzan bilansowych w czesci krétkoterminowej
i diugoterminowej z tytutu zaciggnietych kredytéw wynosi 732.000,00 zt.

INFORMACJE O ZATRUDNIENIU, Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Grupa zatrudnionych Za rok zakonczony dnia Za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad 2 2
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 53 50
Zatrudnienie, razem 55 52

INFORMACJE O WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA LUB PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie netto podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wypfacone lub nalezne za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku oraz od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku w
podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ustugi Za rok zakoriczony dnia Za rok zakoniczony dnia

) usiug 31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 37.000,00 35.000,00
Uslugi doradztwa podatkowego i i
Pozostale uslugi
Razem 37.000,00 35.000,00

INFORMACJE O WYNAGRODZENIACH, LACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z
ZYSKU, WYPLACONYCH LUB NALEZNYCH OSOBOM WCHODZACYM W
SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

Wynagrodzenia (w zlotych) Za rok zakonczony dnia Za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2015 roku 31 grudnia 2014 roku
Zarzad Spokki 498.000,00 760.841,68
Rada Nadzorcza - -
Wynagrodzenia, razem 498.000,00 760.841,68

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki w 2014 roku uwzglednia wynagrodzenie i odprawe Czionka
Zarzadu, ktory ztozyt rezygnacje w trakcie roku obrotowego.

INFORMACJE O POZYCZKACH | SWIADCZENIACH O PODOBNYM
CHARAKTERZE UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

W okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku i od dnia 1 stycznia
2014 roku do dnia 31 grudnia 2014 roku Spétka nie udzielita osobom wchodzacym w skiad
organéw zarzadzajacych i nadzorujgcych zadnych pozyczek.
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Centrum Finansowe Banku BPS SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
INFORMACJE O WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH, KTORE NIE PODLEGAJA

KONSOLIDACJI

Spdika nie podejmowata wspélnych przedsiewzieé, ktore nie podlegaja konsolidacii.

INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWEJ | TRANSAKCJACH Z JEDNOSTKAMI

POWIAZANYMI

a) Grupa kapitatowa

Spétka funkcjonuje w ramach grupy kapitatowej Banku Polskiej Spétdzielczosci S.A.

b) Podmiot dominujacy

Podmiotem dominujgcym wobec Spéiki jest Bank Polskiej Spétdzielczosci S.A. z siedzibg

w Warszawie.

Wielko$¢ transakeji z podmiotem dominujacym wyniosta:

Za rok zakoriczony dnia 31

Za rok zakonczony dnia 31

(w zhotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku

Zakupy 260.680,64 420.136,08
Sprzedaz 3.609.137,45 2.599.161,06
Odsetki - koszty finansowe 434.479,19 378.953,35
Odsetki - przychody finansowe 4.856,24 10.413,25

Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Stan zobowigzar i nalezno$ci z podmiotem dominujgcym:

Za rok zakoriczony dnia 31

Za rok zakoficzony dnia 31

(w zlotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i uslug 1.129.047,54 205.713,31
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug 3.698,38 -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Kredyt obrotowy z dnia 18.06.2014roku 7.652.000,00 9.884.000,00
Kredyt rewolwingowy z dnia 19.12.2013roku 2.450.000,00 1.950.000,00

Zobowigzanie z tytulu leasingu
Inne zobowigzania

c) Inne podmioty powiazane
Dom Maklerski BPS SA
Wielkos¢ transakgii

{w Zlotych)

Za rok zakorniczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

21.600,00

21.600,00

Stan zobowigzan i naleznosci

(w ziotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug

e

if
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Centrum Finansowe Banku BPS SA
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia
Zobowigzania z tytutu dostaw, robot i uslug - -

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowiazania

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BPS1

Wielkos$¢ transakc;ji

Za rok zakonczony dnia 31

Za rok zakonczony dnia 31

(w ztotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy - -
Sprzedaz 1.376.331,49 2.569.976,04
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - 10.552,86
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -
Stan zobowigzan i naleznosci
Za rok zakoriczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31

(w Zotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug 23.748,75 381,08

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci
Inne zobowigzania

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BPS3

Wielkos¢ transakciji

Za rok zakonczony dnia 31

Za rok zakonczony dnia 31

{w zZiotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy - -
Sprzedaz 709.998,37 920.078,17
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach - -
Stan zobowiazan i naleznosci
(w zlotych) Za rok zakoriczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i uslug 563,00 -
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i uslug - -
Pozyczki udzielone - -
Pozyczki otrzymane - -
Inne naleznosci - -
Inne zobowigzania - -
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety BPS4
Wielko$¢ transakg;ji
waotel R o ey
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Centrum Finansowe Banku BPS SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

192.457 44

151.974,56

Stan zobowigzan i naleznosci

(w Zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowiagzania

19.092,06

BPS TFI SA
Wielkos¢ transakc;ji

(w zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

2.904.082,29

2.871.657,98

Stan zobowigzan i naleznosci

(w Zlotych)

Za rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

463.607,08
359.077,84

68.654,22

IT BPS
Wielkos¢ transakcji

(w Zlotych)

Za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

171.966,88

217.031,61

Stan zobowiazan i naleznoéci

{w Zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31

Za rok zakonczony dnia 31

grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytutu dostaw, robot i ustug - -
Zobowiazania z tytulu dostaw, robét i ustug 1.845,00 -
W 50
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Centrum Finansowe Banku BPS SA

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Pozyczki udzielone
Pozyczki otrzymane
Inne naleznosci

Inne zobowigzania - -
BPS Doradztwo
Wielkos¢ transakg;ji

Za rok zakoniczony dnia 31 Za rok zakoriczony dnia 31
(w Ztotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy 1.232,52 -
Sprzedaz - -
Odsetki - koszty finansowe - .
Odsetki - przychody finansowe . -
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach -
Stan zobowigzan i naleznosci

Za rok zakoniczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31
(w Zlotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw, rob6t i uslug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci - -
Inne zobowiazania - -
Twdj Leasing SA
Wielkos$¢ transakciji

Za rok zakoriczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31
(w zZtotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy 23.367,27 40.750,93
Sprzedaz 35,00 450,50
Odsetki - koszty finansowe - 2.764,20

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach

Stan zobowigzan i naleznosci

(w Zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i usiug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania (leasing)

BPS RYNKU NIERUCHOMOSCI FIZAN
Wielkos¢ transakg;ji

(w ziotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

N\
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Sprzedaz 106.776,04 145.324,78
Odsetki - koszty finansowe - -
Odsetki - przychody finansowe - -
Otrzymane dywidendy i udziaty w zyskach - -
Stan zobowigzan i naleznosci
Za rok zakoriczony dnia 31 Za rok zakoriczony dnia 31

(w zlotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Naleznosci z tytulu dostaw, robot i ustug - 30.750,00

Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - -
BPS INWESTYCJE 1
Wielkos¢ transakcji

Za rok zakonczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31
(w Zlotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy - .
Sprzedaz 45.168,00 -

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Stan zobowigzarn i naleznosci

(w Zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania - -
BPS INWESTYCJE 2
Wielkos¢ transakgji

Za rok zakorczony dnia 31 Za rok zakonczony dnia 31
(w ziotych) grudnia 2015 roku grudnia 2014 roku
Zakupy - -
Sprzedaz 156.927,00 -

Odsetki - koszty finansowe
Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

Stan zobowigzan i naleznosci

(w zlotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

.

Naleznosci z tytulu dostaw, robét i ustug
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Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Dodatkowe informacje i objasnienia

Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i usiug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

ABC FINANSE
Wielko$¢ transakciji

(w zZlotych)

Za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

400,00

Stan zobowigzan i naleznosci

(w Zlotych)

Za rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i usiug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robot i ustug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

UZDROWISKO IWONICZ
Wielko$é transakc;ji

{w zZlotych)

Za rok zakoriczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Zakupy

Sprzedaz

Odsetki - koszty finansowe

Odsetki - przychody finansowe
Otrzymane dywidendy i udzialy w zyskach

6.000,00

Stan zobowigzan i naleznosci

(w ztotych)

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2015 roku

Za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2014 roku

Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug
Zobowigzania z tytulu dostaw, robét i usiug
Pozyczki udzielone

Pozyczki otrzymane

Inne naleznosci

Inne zobowigzania

=

d) Transakcje zawarte na warunkach nierynkowych

Warunki transakcji zawieranych przez Spoétke z jednostkami powigzanymi w okresie od dnia 1
stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015 roku i od dnia 1 stycznia 2014 roku do dnia

31 grudnia 2014 roku nie odbiegaty od warunkéw rynkowych.
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
SPORZADZANIE SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe Spétki podlega konsolidacji przez Bank Polskiej Spéldzielczosci S.A.
w Warszawie, 00-844 Warszawa ul. Grzybowska 81 na poziomie Grupy Kapitatowej Banku
BPS SA.

ZARZADZENIE RYZYKAMI

Ogolny zakres ryzyka

Spétka wehodzi w skiad Grupy Kapitatowej Banku BPS S.A. i jako podmiot Grupy zarzadza
ryzykiem w sposéb spéjny z zasadami okreslonymi w strategii zarzadzania ryzykiem Grupy. W
ramach wdrozonej w Spoélce strategii zarzadzania ryzykiem definiowane sg cele i zasady
zarzgdzania ryzykiem, profil ryzyka oraz organizacja procesu zarzadzania i kontroli ryzyka. Ze
wzgledu na profil biznesowy realizowany przez Spétke, skoncentrowany na zarzadzaniu
portfelami wymagalnych wierzytelnosci na ryzyko wiasne lub ryzyko zlecajgcego, Spétka
identyfikuje nastepujace rodzaje ryzyk istotnych: ryzyko ptynnosci, ryzyko modeli, oraz ryzyko
operacyjne. Ponadto Spétka narazona jest na ryzyka wystepujace w kazdej dziatalnosci
biznesowej: ryzyko cyklu gospodarczego (zmian warunkéw makroekonomicznych), ryzyko
kraju, ryzyko strategiczne, ryzyko utraty reputacji, ryzyko prawne, ryzyko rezyduaine, ryzyko
stopy procentowej (Spétka posiada oprocentowane zobowigzania kredytowe, jednak nie
posiada oprocentowanych naleznosci; przyjmuje sie, ze ryzyko stopy procentowej jest
neutralizowane przez naliczanie odsetek ustawowych od wierzytelnosci Spétki) oraz
potencjalne ryzyko kredytowe (obecnie Spétka nie prowadzi dziatalnosci kredytowej). W celu
zréwnowazonego rozwoju prowadzonej dziatalnosci Spétka okresla zasady zarzgdzania
poszczegélnymi rodzajami ryzyk istotnych oraz dokonuje pomiaru i monitoruje poziom
narazenia na te ryzyka.

Identyfikacja istotnych rodzajow ryzyka

Ryzyko ptynnosci - jest to ryzyko utraty zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z
biezacych i przyszlych zobowigzan, a w konsekwencji poniesienia dodatkowych kosztéw
zwigzanych z koniecznoscig zaciggniecia zobowigzarn lub sprzedazy aktywéw na
niekorzystnych warunkach.

Ryzyko modeli — ryzyko wystagpienia straty wynikajgce z niedoskonatosci lub nieprawidtowosci
w stosowanych przez Spétke modelach do wyceny pakietéw wierzytelnosci, na ktére skiadajg
sig m.in.: bledne zalozenia, bledna formuta, bledne algorytmy, biedy techniczne, bledy
statystyczne — blgedna ocena populacji na podstawie posiadanych danych, brak aktualizacji
statystyk determinujacych krzywe odzysku, btedne parametry — blednie wprowadzone stopy
procentowe, biednie okreslony sredni XIRR, bfednie oszacowany stosunek odzysku do
wartoéci portfela, btednie oszacowany stosunek odzysku do wartosci kapitalu, bledy w danych
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transakcyjnych/inicjujgcych, jak réwniez bledy wynikajgce z niewlasciwego zastosowania

modeli lub braku niezbednej ich aktualizacji. Na dzier bilansowy warto$é godziwa pakietéw
wierzytelnosci podlegajacych wycenie z zastosowaniem modeli wycen wynosita 26 min zt.

Ryzyko operacyjne - ryzyko wystapienia straty wynikajacej z niedostosowania lub zawodnosci
wewnetrznych proceséw, ludzi i systeméw technicznych lub zdarzeri zewnetrznych, obejmuje
réwniez ryzyko prawne.

W celu ograniczania istotnych rodzajéw ryzyka Spélka tworzy regulacje wewnetrzne
okreslajgce zasady zarzadzania poszczegéinymi rodzajami ryzyka oraz szacuje i utrzymuje
kapitat wewnetrzny na pokrycie tych ryzyk.

W przypadku wystgpienia ryzyka kredytowego definiowanego jako prawdopodobieristwo
poniesienia straty finansowej spowodowanej brakiem zdolnosci klienta do obstugi dtugu albo
odmowa wypetnienia zobowigzan, Spotka zastosuje adekwatne procedury Banku BPS S.A.

W procesie zarzadzania ryzykiem Spélka dazy do zapobiegania jego powstawaniu poprzez
zastosowanie odpowiednich rozwigzan procedurainych, osobowych i technicznych majgcych
na celu wykrycie zagrozen, ktore mogg doprowadzi¢ do poniesienia straty finansowej przed
jego powstaniem. Rozwigzania majagce na celu zapobieganie materializacji ryzyk sg
dostosowywane do zmieniajgcych si¢ warunkéw zewnetrznych, jak | wewnetrznych.

Zarzadzanie ryzykiem ma na celu maksymalizacje wynikéw ekonomicznych Spéiki przy
jednoczesnym utrzymywaniu identyfikowanego ryzyka na poziomie niezagrazajgcym w
diugoterminowym horyzoncie czasowym efektywnemu rozwojowi Spéiki.

Spdtka dokonuje okresowej weryfikacji profilu ryzyka w celu identyfikacji istotnych rodzajéw
ryzyka wystepujgcych w jej dziatalnosci.

Warszawa, dnia 23 maja 2016 roku
Sporzadzajgcy Zarzad

Glowny Kgjégowy
- Pr a
Katarzyna Krajewska-Seta Wiceprezes adu
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