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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu Plastpack Company Spotka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Plastpack Company S.A., dla ktérej Plastpack Company S.A. 7 siedziba w Warszawie,
przy ulicy Jasnej 14/16A jest Spotka dominujaca, na ktore sklada sie wprowadzenie do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31 grudnia 2015 roku, skonsolidowany rachunck zyskoéw i strat, zestawicnie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym. skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku oraz dodatkowe informacje
1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki dominujace;.

Zarzad Spotki dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 roku poz. 330 i 613 7z poézn. zm.), zwanej dalej ..ustawg o rachunkowosci™ oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Naszym zadanicm byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje majatkowa
i finansowa. jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie  sprawozdania finansowego  zaplanowalismy i  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej. wydanych przez Krajowa Rade Bicglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby uzyskac¢ racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W' szezegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spotke
dominujgca oraz jednostke¢ zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw. z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowg oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, z¢ badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

MOK Audyt Michal Okonicwski. M 3



GRUPA KAPITALOWA PLASTPACK COMPANY S.A. - Opinia bieglego rewidenta

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

— zostalo  sporzadzone, zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej oraz zgodnic z zasadami rachunkowosci okreslonymi w
Ustawie rachunkowoscei i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi,

— jest zgodne 7z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupg Kapitalowa.

Sprawozdanie 7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadancgo sprawozdania tinansowego. sa z nim zgodne.

Michal Okoniewski

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDY T Michal Okoniewski
wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr ewidencyjnym 3635
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 17 maja 2016 roku

MOK Audyt Michal Okoniewski. &%
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ PLASTPACK COMPANY S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spotke dominujaca

Spolka dominujaca Grupy Kapitalowej dziala pod firmg Plastpack Company S.A. Siedzibg Spolki
jest Warszawa, ul. Jasna 14/16A.

Spotka dominujaca prowadzi dzialalnosé w formie spotki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym
w dniu 13 grudnia 2010 roku przed notariuszem Krzysztofem Borawskim w Warszawie
(Repertorium A Nr 14151/2101).

Spolka dominujaca zostala zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawic, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. pod numerem KRS 0000378325 w dniu 14 lutego 2011 roku.

Spotka dominujaca posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 5252499533 nadany przez
Pierwszy Urzad Skarbowy w Warszawie-Srodmiescic w dniu 27 kwietnia 2011 roku.

Urzad Statystyczny nadal Spotce REGON o numerze: 142818667.
Spotka dominujaca dziala na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowych.

Kapital zakladowy Spolki dominujacej wedlug stanu na dzief 31 grudnia 2015 roku wynosil
5722 494,50 zt i dzielil si¢ na 11.444.989 akcji o wartosci nominalnej 0.50 zt kazda :

W roku obrotowym nie wystapity zmiany w kapitale zakladowym Spolki dominujace;:
Na dzien 31 grudnia 2015 roku wysokos¢ kapitatu zakltadowego Spotki dominujacej sktada sie z

11.444.989 akcji o wartosci nominalnej 0.50 zI kazda o lgcznej wartosci nominalne;
5.722.494.50 7l i obejmuje:

Seria akcji Liczba akeji B Rodzaj akcji
A 2000 | o Zarsate s Raty Nadsoresss
Seria B 180 370 akcje nieuprzywilejowane
Seria C 273 289 akcje nieuprzywilejowane )
Seria D 10 589 330 akcje nicuprzywilejowane
| Seria I} ~ 400000 akeje nicuprzywilejowane

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki dominujacej.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi
14 523 590,16 zl.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

=1
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W sklad Zarzadu Spolki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

Wiladyslaw Kraska —  Prezes Zarzadu,
—  Andrzej Krakowka - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tadeusz Morysinski —  Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie wystapity zmiany w skladzie Zarzadu Spolki dominujacej. W dniu 18 czerwea
2015 roku Rada Nadzorcza Spolki uchwaly nr 5 powolala Pana Tadeusza Morysinskiego do
petnicenia funkeji Wiceprezesa Zarzadu Spolki.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sklad Grupy Kapitalowej Plastpack Company S.A. wchodzily:
-~ Spolka dominujaca: Plastpack Company Spotka Akcyjna
spotka zalezna: Viki Plast Spotka Akeyvjna (podmiot zalezny w 99.99%)).

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objete zostaty
nastgpujace spotki:

a)  Spotka dominujaca — PlastPack Company S.A.

Przeprowadzilismy  badanie  sprawozdania finansowego  Spotki  dominujacej  Plastpack
Company S.A. 7za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego
badania wydalismy w dniu 8 kwietnia 2016 roku opini¢ bez zastrzezen o tym sprawozdaniu ze
zwroceniem uwagl, ze zbadane sprawozdanic finansowe jest sprawozdaniem jednostkowym
1 powinno sluzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawa oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spotki Plastpack Company Spotka Akeyjna, ktora jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitalowej Plastpack Company S.A.. Spolka oprocz sprawozdania
Jednostkowego sporzadza rowniez skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej.

b)  Spolka zalezna objeta konsolidacja metoda pelna:

— Podmiot przeprowadzajacy Dzien
R Ldzial ; : . "
Nazwa i siedziba x badanie sprawozdania bilansowy i g
S | w kapitale ) ; ; ; ) . * . | Data opinii |
Spotki o finansowego i rodzaj wydanej konsolidowanej
(w /o) = =30 ; 5
opinii jednostki
Viki Plast Spotka . . .
d _ v cne % ISk .
Akeyina 99,099 | MOK Audyt Michal Okonicwsk 31.12.2015 9.05.2016
- Opinia bez zastrzezen

W roku obrotowym skifad badanej Grupy Kapitatowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktorych
Spotka dominujaca przygotowala badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegl zmianie.

MOK Audyt Michal Okoniewski. \\,{/\/\ 6
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2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnosc  Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkngla si¢c zyskiem netto w wysokosci
2 108 760,78 71. Skonsolidowane sprawozdanic finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy
2014 podlegalo badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony MOK Audyt Michal Okoniewski. Biegly rewident w dniu 26 maja 2015 roku wydal o
tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2015 odbyto si¢ w dniu 18 czerwca 2015 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
uchwala nr 3 7z dnia 18 czerwea 2015 roku zatwierdzilo skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Spaolki.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 24 czerwea 2015 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanic sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 14 marca
2016 roku roku zawartej pomigdzy PlastPack Company Spolka Akcyjna a firma MOK Audyt
Michal Okonicwski z siedzibg w Warszawie, ul. Lanciego 14 lok. 104, wpisana na prowadzong
przez Krajowa Rade Bieghych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3635. Badanie zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta
Michata Okoniewskiego (nr ewidencyjny 10221) w dniach od 14 marca 2016 do 8 kwietnia 2016,
od 11 do 15 kwietnia 2016 oraz od 13 maja do 17 maja 2016 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwala nr 1 z dnia 10 marca 2016
roku na podstawic upowaznienia zawartego w par. 31 ust.1 pkt. 4 statutu Spolki.

MOK Audyt Michat Okoniewski oraz kluczowy biegly rewident Michat Okoniewski potwierdzaja,
iz sa uprawnicni do badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pézn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
Plastpack Company Spétka Akeyjna.

4. Dostepnos¢ danyeh i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane. jak réwniez udzielono wyezerpujacych informacii

i wyjasnien. co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spotki
dominujacej z dnia 17 maja 2016 roku.

= et
I
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosei ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej. jej sytuacje finansowa
i majatkowa w poroéwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Przychody ze sprzedazy

Koszty dzialalnosci operacyjnej
Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Z.ysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych
Odpis wartosci firmy

Podatek dochodowy

Zysk (strata) mniejszosci

Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkosci z bilansu ( w tvs. zl)
Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa trwale

Zapasy

Naleznoscei z tytutu dostaw i ustug
Srodki pieniezne i inne $rodki pieni¢zne
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapital (fundusz) wlasny

Rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dhugoterminowe

rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne)
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Suma zobowiagzan i rezerw

Wskazniki rentownosci

— renlownos$¢ sprzedazy
— rentownos¢ sprzedazy netto
— rentownos¢ netto kapitalu wlasnego

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapasow w dniach

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskdw i strat (w tys. z}) 2015 2014 2013
10 803 10 906 10015
9737 8 855 8 769
345 579 434
206 51 21

15 108 56

46 12 18

0 0 0

0 0 0

220 567 361

0 0 0

954 2108 1336
2015 2014 2013
191 - -

8 985 8 535 8120
9663 8 870 8421
2816 2464 2039
1 866 1974 1453
3277 4230 4207
43 26 10

8 490 8§ 796 7 891
18 154 17 666 16 312
14 524 14 943 13979
564 381 336
1324 719 142
Zobowigzania krotkoterminowe (w  tym  krdtkoterminowe 1596 1 328 1269
533 488 417
3629 2722 2332
2015 2014 2013
11% 25% 17%
9% 19% 13%
7% 16% 11%
0.6 0,6 0.6

56 57 51

18 19 22

91 93 101

f
| .
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Plyvnnosé/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 20% 15% 14%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 80% 85% 86%
— kapital obrotowy netto (w tys. zI) 6 893 7542 6614
— wskaznik plynnosci 5:32 6,6 6.2
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 3,55 4.8 4.6

Analiza powyzszych wielkosci i1 wskaznikoéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastepujacych
tendencji:
—  spadek przychodow ze sprzedazy w stosunku do 2014 roku,
spadck rentownosci sprzedazy i kapitalow wilasnych,
—  wzrost zadluzenia
—  zmniejszenic kapitalu obrotowego netto,
—  spadek wskaznikow ptynnoscei.

o
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow
1 pasywow wykazuje sume 18 153 984,69 zt,

—  skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 953 982.40 zi,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 styvcznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie Kkapitatu wlasnego o kwote 419 416,27 z1.

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za okres od | stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku wykazujacy zmnicjszenie stanu srodkow  pienigznych o kwote
952 949,03 «I.

— dodatkowe informacje i objasnicnia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujgeych wynik finansowy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegalo glownie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowancgo przez Zarzad Spolki dominujace;
skonsolidowanego sprawozdania [inansowego oraz badaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego spdtki dominujacej i spotki zaleznej ,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,
ocenie  prawidlowosci  zastosowanych w  trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

2.  Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka  dominujaca przedstawila dokumentacj¢ konsolidacyjna spelniajaca wymogi §20

rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad

sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji

skonsolidowanych sprawozdan [inansowych grup kapitalowych (Dz, U. z 2009 roku Nr 169,

poz. 1327), obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) wszelkie korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

3) obliczenia wartosei firmy 1 je odpisow,

4)  obliczenia kapitalébw mnigjszosci,

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 sporzadzono
zgodnic z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawezymi w tym rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesénia
2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen 1 zaklady reasekuracji  skonsolidowanych — sprawozdan finansowych  grup
kapitatowych. 'i

|
|
|
|

MOK Audyt Michal Okoniewski. B \ 10



GRUPA KAPITALOWA PLASTPACK COMPANY S.A. - Raport z badania sprawozdania finansowego

Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Grupa Kapitalowa PlastPack Company S.A. powstala w 2011 roku w wyniku transakcji zakupu
11619746 akcji Viki Plast S.A. stanowiacych 99.99% kapitalu zakladowego przez
Spotke PlastPack Company S.A. oraz oddzielnej transakcji emisji 11 619 746 akeji Spotki
PlastPack Company S.A. stanowigcych 95.87% Kapitalu zakladowego objetych za przez
dotychczasowych udzialowcow Spolki Viki Plast S.A..

W wyniku tych transakcji udzialowey Spotki Viki Plast S.A.. objeli kontrole nad Grupa Kapitalowa
PlastPack Company S.A. W zwiazku z faktem. iz przepisy Ustawy o rachunkowosci nie reguluja
kwestil  rozliczenie transakcji przejecia  odwrotnego, zastosowano w  skonsolidowanym
sprawozdaniu  finansowym do rozliczenia transakcji  polacznia regulacje  okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej — regulacje MSSF 3.

W zwigzku 7 faktem, iz w wyniku transakcji sprzedazy udzialow Viki Plast S.A. oraz objecia akcji
Plast Pack Company S.A. udzialowey — spotki formalnie przejmowanej (Viki Plast S.A)
uzyskali kontrole nad Grupa Kapitatowa Plastpack Company S.A.. polaczenie rozliczono zgodnie
z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 _Polaczenia jednostek gospodarczych™ oraz zalacznika B do
MSSF 3.

Zgodnie 7z tymi regulacjami Viki Plast S.A. okreslono jako spolke¢ przejmujaca. W efekcie
rozliczenia nabycia PlastPack Comapny S.A. metoda przejecia odwrotnego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nastgpuje kontynuacja sprawozdan finansowych Spélki z prawnego
punktu widzenia przejetej. ktorg jest Viki Plast S.A., 4. spolki przejmujacej z ckonomicznego
punktu widzenia. Zaprezentowany w sprawozdaniu kapital podstawowy jest kapitalem akcyjnym
Jednostki z prawnego punktu widzenia przejmujacej. czyli kapitalem PlastPack Comany S.A..

Wartos¢ firmy z konsolidacji okreslono zgodnie z przepisami paragrafu 21 MSSF 3 _Polaczenia
Jednostek gospodarczych™ oraz zalacznika B do MSSF 3 przy wynikajacym z tych regulacji
zalozeniu, iz jednostka przejmujaca jest Spolka Viki Plast S.A.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy 1 za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki dominujacej — Plastpack Company S.A..
Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzila sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy co Spolka dominujaca. Rok obrotowy spotki zaleznej objetej konsolidacja zostal
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona mectoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spotki dominujacej i jednostek zaleznych objetych konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wlaczen konsolidacyjnych. ktore dotyczyty:

— wartoscl nabycia udzialow posiadanych przez Spotke dominujaca w jednostkach zaleznych
oraz czesci aklywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi Spolki dominujacej
we wlasnosci tvch jednostek.,

- wzajemnych naleznosci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

— istotnych przychodow i kosztow dotyczacych operacji pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

— dywidendy wyplaconej przez Spolke zalezna.
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3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania
z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka dominujaca potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru  wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo 1 kompletnie opisane we wprowadzeniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka dominujaca sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opisow
stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale. wartosci niematerialne i prawne,
zobowiazania 1 rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych
Zzmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszezegolnych aktywow wykazanyeh w skonsolidowanym bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Spolka dominujaca dokonala prawidlowej prezentacji poszezegdlnych skladnikow  aktywow
i pasywow oraz przychoddw 1 kosztéow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Wprowadzenie do  skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
oraz skonsolidowany rachunck przeplywow pienigznych wraz z dodatkowymi notami,
informacjami i objasnieniami, stanowiacymi ich integralna czg¢s¢. zawieraja wszystkie pozycje.
ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szezegdlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne
niz banki i zaklady ubezpicczen i zaklady reasckuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitalowych.

Zarzad sporzadzil i zalaczyl do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
7 dzialalnosci Grupy Kapitalowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymaganc art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji. ktérych bezposrednim
zrédlem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

MOK Audyt Michal Okoniewski oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki

dominujacej pisemne oswiadezenie. w  Ktorym  Zarzad stwierdzil,

przestrzegala przepisow prawa.
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Michal Okoniewski

Kluczowy bieghy rewident

przeprowadzajacy badanie

nr ewidencyjny 10221

osoba reprezentujaca podmiot MOK AUDYT Michal Okoniewski
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr ewidencyjnym 3635
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 17 maja 2016 roku
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