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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych poz. 3869

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

PROPERTY LEASE FUND S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zafaczonego sprawozdania finansowego PROPERTY
LEASE FUND S.A. zsiedzibg we Wroctawiu, ul. Bolestawa Prusa 38/22, na ktore
sktada sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

- bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 17 582 335,22 zt;

- rachunek zyskéw i strat za okres od dnia | stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia
2015 roku wykazujacy stratg netto w wysokosci (-) 2 748 352,11 zi;

- zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie kapitatu
wlasnego o kwote 3 028 352,11 zt:

. rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw
pienigznych netto w okresie od dnia 1 stycznia 2015 roku do dnia 31 grudnia 2015
roku o kwotg 2 918 675,68 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki.

Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.,

poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach. sytuacje
majgtkowa i finansows, jak tez wynik finansowy Spoiki oraz o prawidlowosci ksiag

rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowiet:

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentdw w Polsce,

3) Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkdw, sprawdzenie -
W przewazajacej mierze w sposdéb wyrywkowy - dowoddéw i zapiséw ksiegowych, z
ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym. jak i

calosciowag oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

Spétka nie przeprowadzita zgodnie z art. 26 ust. | pkt 2 oraz ust. 3 pkt 1 Ustawy o
rachunkowosci inwentaryzacji naleznosei z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych
jednostek oraz pozostatych naleznosci krotkoterminowych. W zwigzku z tym nie
jesteSmy w stanie potwierdzi¢ realnosci wartosci nalezno$ci handlowych oraz znacznej
czgsci naleznosci wykazanych w pozycji innych naleznosci krétkoterminowych wobec
pozostatych jednostek, ktdrych 1aczna kwota wyniosta 784.6 tys. zl, co stanowi 4,46%

sumy bilansowej.
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Naszym zdaniem, poza powyzszym zastrzezeniem. zbadane sprawozdanie finansowe.
we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej PROPERTY LEASE FUND S.A. na dzien 31 grudnia 2015 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od | stycznia 2015 roku do 31
grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami

prawa i postanowieniami Statutu Spoitki.

W roku obrotowym zakoniczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Spétka zanotowata strate
na podstawowe]j dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (<) 1 691,1 tys. zl, strata netto
wyniosta (-) 2 748,4 tys. zl, przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Spotki byty ujemne i
wyniosty (-) 2 918,7 tys. zt. Ponadto na dzie 31 grudnia 2015 roku zobowigzania
krétkoterminowe przewyzszyly aktywa obrotowe o kwote 8 934,4 tys. zt. 93,35%
zobowigzan krétkoterminowych stanowity zobowiazania z tytuwlu emisji obligacji
wymagalne w 2016 roku.

Bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku wykazuje strate przewyzszajaca
sume kapitalow zapasowego i rezerwowych oraz jedna trzecia kapitatu zaktadowego.
Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad Spotki powinien niezwlocznie
zwola¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy celem powziecia uchwaly co do dalszego
istnienia Spolki. Zgromadzenie takie nie zostalo zwolane do dnia wydania opinii z
badania sprawozdania finansowego za 2015 rok.

Okolicznodci wymienione powyze] wskazujg, iz istnieje znaczaca niepewnos¢ i
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spélke w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci. Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie 6 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego oraz w nocie 32 dodatkowych informacji i objasniefi do
sprawozdania finansowego Zarzad Spétki zidentyfikowal i podjat szereg dziatan w

obszarze ptynnosci finansowej, ktére zmierzaja do pokrycia ujemnego kapitatu
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obrotowego i w rezultacie kontynuacji dziatalnosci Spdlki w niezmniejszonym istotnie
zakresie w okresie przynajmniej 12 miesiecy od dnia wydania niniejszej opinii.

Zarzad Spotki podjgt dziatania majace zapewni¢ kontynuowanie dziatalnosci, miedzy
innymi poprzez uruchomienie emisji refinansujacej zapadajgcej w czerwcu pierwszej z
4 serii obligacji, serii B. W przypadku nieudanej emisji refinansujgcej Zarzad Spotki
podejmie korki majace na celu restrukturyzacje zadtuzenia, migdzy innymi rozwazy
propozycj¢ zawarcia uktadu z wierzycielami. co umozliwi kontynuowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki. Zarzad Spétki wskazat réwniez, ze ryzyko zaprzestania kontynuacji
dziatalnosci Spétki istnieje, jezeli powyzej wskazane dzialania nie zakoricza sie
pozytywnie. Zarzad Spoétki od ponad 2 lata intensywnie poszukuje zewnetrznych Zrédet
finansowania dziatalnosci Spdtki, gldwnie poprzez poszukiwanie inwestoréw
branzowych oraz finansowych oraz podejmowal i nadal podejmuje proby
refinansowania zadluzenia na dlug bankowy w bankach komercyjnych oraz
spdldzielczych.

W zwigzku z powyzszym, zataczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci Spétki i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych
zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywdw, ktére moglyby wydawaé sig
konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie kontynuowaé swojej dziatalnosci w okresie

12 miesigcy po dniu bilansowym.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49
Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzgce ze

zbadanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Konin, dnia 24 maja 2016 roku

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

it

Marta Rybdk
Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 12260
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