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Raport roczny za 2015 rok zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zafgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informa-

cje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"
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I. ListZarzqdu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Property Lease Fund S.A., przekazuje Pafnstwu raport, prezentujacy i podsu-
mowujacy dziatalnosc spétki w roku 2015 r.

Rok 2015 byt dla naszej spotki byt czasem poswieconym na rozwoju i stabilizacje funduszu leasin-
gowego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania leasingobiorcy nie zalegajg ze sptatg rat
wynikajacych z podpisanych uméw leasingu nieruchomosci. taczna warto$¢ wierzytelnosci na
dzien 24 maja wynosi 11 600 966,13 zt. i stanowi najistotniejszy majatek spétki. Zarzad réwniez
caly czas monitoruje sytuacje majatkowa grupy Rank Progress, ktéra za kilka tygodni stanie przed
koniecznoscia sptaty 130 MLN PLN pierwotnego dtugu obligacyjnego.

Niestety wbrew naszym oczekiwaniom nie udato sie nam zakonczy¢ z sukcesem emisji obligacji
serii F o czym spétka poinformowata w raporcie EBI nr 13/2016 z dnia 13 maja 2016 roku.

Najwiekszym problemem spétki jest niedopasowanie trwania finansowania dtuznego (obligacji)
do okresu zawartych umoéw leasingu nieruchomosci ktérych terminy przekraczaja terminy zapa-
dalnosci obligacji. Na przestrzeni ostatnich 2 lat emitent starat sie zrefinansowac dtug z obligacji
na finansowanie bankowe lub private equity, niestety bez sukcesu.

Podtrzymujemy zdanie, iz leasing nieruchomosci (niszowy na polskim rynku produkt finansowy)
jest bardzo bezpiecznym i wysokomarzowym instrumentem finansowym, liczymy iz w najbliz-
szym czasie zainteresuje sie spotka znaczacy inwestor chcacy rozwing¢ nasz produkt na szeroka
skale.

Emitent w chwili obecnej na biezgco reguluje zobowigzania, nie mnie jednak zdaje sobie sprawe
ze zblizajgcego sie wykupu obligacji serii B i podejmuje adekwatne do sytuacji dziatania. Spotka,
w dniu 19 maja 2016 roku zawarta umowe pozyczki, na mocy ktorej Spétce zostata udzielona po-
zyczka w kwocie do 2.500.000,00 zt z terminem sptaty do dnia 19 maja 2018 r. Zabezpieczeniem
sptaty kwoty pozyczki wraz z odsetkami jest hipoteka oraz poddanie sie egzekucji zgodnie z tre-
$cig art.777 § 1 pkt 4 kpc. Pozostate warunki umowy nie odbiegaja od warunkéw dla tego typu
uméw stosowanych dla MSP. O tym fakcie Spétka informowata w komunikacie EBI nr 16/2016 w
dniu 20 maja 2016 roku.

Od 2014 roku spotka tworzy wraz z Aircraft Lease Poland Sp. z 0.0. grupe kapitatowa. Zarzad roz-
waza czesciowe lub catosciowe zbycie udziatéw w tym podmiocie.

Dziekuje wszystkim zainteresowanym za obserwacje i bezposredni udziat w rozwoju naszej grupy
kapitatowej przez ostanie 5 lat.

Marcin Pawtowski Zbigniew Ligmann

Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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ll. Wybrane dane finansowe zawierajqce podstawowe pozycje rocznego spra-

wozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
PLN EURO’

Kapitat wtasny -2519 325,08 1931919,79 -591 182,70 453 257,58
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1405516,02 1167 781,41 329817,21 273979,17
Zobowigzania dtugotermi-

Wigzania afligotermi 268 920,00 12656 018,27 63 104,54 2969 293,17
nowe
Zobowigzania krétkotermi- 13629713,23 970 539,54 3198337,02 227 703,24
nowe
Inwestycje dtugoterminowe 6442035,28 8 358 987,44 1511682,57 1961 144,79
Srodki pienigzne i inne ak- 1366818,15 3730662,82 320736,40 875 269,88
tywa pieniezne
Inwestycje krétkoterminowe 3605215,63 5778621,84 845 996,86 135575202
Amortyzacja 26 213,04 39634,12 6 263,87 9460,80
Przychody netto ze sprzedazy 3359920,74 421192859 802 886,81 1005401,52
Zysk (strata) ze sprzedazy -2406 547,27 868 488,35 -575 068,65 207 311,09
Pozostae przychody opera- 29046,92 1233,82 6941,05 294,52
cyjne
2ysk (strata) z dziatalnosci -2406 547,27 756 118,41 -575 068,65 180 488,01
operacyjnej
Przychody finansowe 3707,88 35202,52 886,04 8402,96
Zysk (strata) z dziatalnoscigo- 4674 597 59 374 780,78 -973572,83 89461,43
spodarczej
Zysk (strata) brutto -4177 331,87 340 406,02 -998 215,42 81 256,06
Zysk (strata) netto -4 171 244,87 232 628,04 -996 760,87 55529,10

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN i EUR

! Bilans wg kursu ustalonego odpowiednio na dzier 31 grudnia 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.: -31 grudnia
2015r.-4,2615 zt,- 31 grudnia 2014 r.— 4,2623 zk; RZIS: - Sredniaz 2015 r.— 4,1848 z4, - Sredniaz2014 r.- 4,1893
zt
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Zrédto: Emitent

lll. Oswiadczenie Zarzqgdu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania
finansowego

Wroctaw, dnia 24 maja 2016 .

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spotki Property Lease Fund S.A. z siedzibg we Wroctawiu — podmiotu dominuja-
cego Grupy Kapitatowej oswiadczamy, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015 i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie
z przepisami obowigzujacymi Spétke lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz
ze dane te odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa
Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Ponadto o$wiadczamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2015 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji gospodarczej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marcin Pawtowski Zbigniew Ligmann
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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IV. Oswiadczenie Zarzqdu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do ba-

dania rocznego sprawozdania finansowego

Wroctaw, dnia 24 maja 2016 r.

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spétki Property Lease Fund S.A. z siedzibg we Wroctawiu - podmiotu dominuja-
cego Grupy Kapitatowej oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finanso-
wych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania spra-
wozdania finansowego za rok obrotowy 2015, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezalez-
nej opinii o badaniu, zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Marcin Pawtowski Zbigniew Ligmann
Prezes Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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V. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2015
Sprawozdanie finansowe znajduje sie w osobnym pliku, zatgczonym do niniejszego raportu.

VI. Opinia oraz Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finanso-
wego za rok obrotowy 2015

Opinia oraz Raport biegtego rewidenta znajduja sie w osobnych plikach, zatagczonych do ni-
niejszego raportu.

Vil. Sprawozdanie Zarzqdu za rok obrotowy 2015

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej znajduje sie w osobnym pliku, zata-
czonym do niniejszego raportu.
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