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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych poz. 3869

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorcze;j
PROPERTY LEASE FUND SPOLKA AKCYJINA

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej PROPERTY LEASE FUND, w kiorej jednostka dominujacg jest
PROPERTY LEASE FUND S.A. z siedzibg we Wroctawiu ul. Bolestawa Prusa 38/22, na

ktdre sktada sig:

- wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego:

- skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 roku, ktory po
stronie aktywdw 1 pasywow wykazuje sume 12 428 549,72 zi;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do
dnia 31 grudnia 2015 roku wykazujacy strate netto w wysokosci (-) 4 171 244,87
zt;

- skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wltasnym wykazujace zmniejszenie
kapitatu wiasnego o kwote 4 451 244,87 z1;

- skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych wykazujgcy zmniejszenie
stanu Srodkéw pienieznych netto w okresie od dnia | stycznia 2015 roku do dnia
31 grudnia 2015 roku o kwote 2 363 844,67 zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujgce;j.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani

do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
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z dziatalnosci Grupy Kapitalowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzniejszymi

zmianami), zwanej dalej .,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia
ono. we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik

finansowy Grupy Kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

1) rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowo$ci,

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

3) Krajowych Standardéw Rachunkowosci.

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliSmy i
przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, pozwalajaca na
wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegodlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke dominujgca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i
znaczacych szacunkéw, sprawdzenie - w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy -
dowoddéw i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i  calosciowa oceng

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy. ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajne;j

opinii.
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Jednostka dominujaca nie przeprowadzita zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2 oraz ust. 3 pkt |
Ustawy o rachunkowosci inwentaryzacji naleznosci z tytutu dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek oraz pozostatych naleznosci krotkoterminowych. W zwigzku z
tym nie jesteSmy w stanie potwierdzi¢ realnosci wartosci naleznosci handlowych oraz
znacznej czesci  naleznosci  wykazanych w  pozycji  innych  naleznosci
krotkoterminowych wobec pozostatych jednostek, ktorych tgczna kwota wyniosta 784,6

tys. zt. co stanowi 6,31% sumy bilansowej.

Naszym zdaniem. poza powyzszym zastrzezeniem, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej PROPERTY LEASE FUND na dzien 31 grudnia
2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od | stycznia 2015
roku do 31 grudnia 2015 roku,

- zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitatlowej oraz przepisami wydanego, na podstawie
powotlanej wyzej ustawy o rachunkowosci, rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz.
1327),

- jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowigzujacymi jednostke dominujacg

oraz jednostke wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowe;j.

W roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2015 roku Grupa Kapitalowa
PROPERTY LEASE FUND zanotowala strate na podstawowe] dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci (-) 2406,6 tys. zi, strata netto wyniosta (-) 4 171.3 tys. zt, przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej Grupy byty ujemne i wyniosty (-) 1 215,0 tys. zi. Ponadto na
dzien 31 grudnia 2015 roku zobowigzania krotkoterminowe przewyzszyty aktywa
obrotowe o kwote 8 326,7 tys. zt. 91,75% zobowigzan krotkoterminowych stanowity

zobowigzania Jednostki Dominujacej z tytutu emisji obligacji wymagalne w 2016 roku.
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Okolicznodci wymienione powyzej wskazuja, iz istnieje znaczgca niepewno$¢ i
zagrozenie co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zgodnie z informacjg zawartg w punkcie 5 wprowadzenia do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w nocie 32 dodatkowych informacji
i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujgcej zidentyfikowat i podjat szereg dziatan w obszarze ptynnosci finansowe;j,
ktére zmierzajg do pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego i w rezultacie kontynuacji
dziatalnosci Spotki, a tym samym Grupy Kapitatowej w niezmniejszonym istotnie
zakresie w okresie przynajmniej 12 miesiecy od dnia wydania niniejszej opinii.

Zarzad Jednostki Dominujacej podjat dzialania majgce zapewni¢ kontynuowanie
dziatalnosei, migdzy innymi poprzez uruchomienie emisji refinansujacej zapadajacej w
czerwcu pierwszej z 4 serii obligacji, serii B. W przypadku nieudanej emisji
refinansujgcej Zarzad Jednostki Dominujgce] podejmie korki majace na celu
restrukturyzacje zadluzenia, migdzy innymi rozwazy propozycje zawarcia ukfadu z
wierzycielami, co umozliwi kontynuowanie biezgcej dzialalnosci Spotki oraz Grupy
Kapitatowej. Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat réwniez, ze ryzyko zaprzestania
kontynuacji dzialalnodci istnieje, jezeli powyzej wskazane dziatania nie zakoficza sie
pozytywnie. Zarzad Jednostki Dominujacej od ponad 2 lat intensywnie poszukuje
zewngtrznych Zrodet finansowania dziafalnosci, gldwnie poprzez poszukiwanie
inwestorow branzowych oraz finansowych oraz podejmowat i nadal podejmuje proby
refinansowania zadtuzenia na dlug bankowy w bankach komercyjnych oraz
spotdzielczych.

W zwigzku z powyzszym, zataczone sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato przy
zatozeniu kontynuacji dzialalnosci Grupy i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych
zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore moglyby wydawaé sie
konieczne, gdyby Grupa Kapitalowa nie byla w stanie kontynuowa¢ swojej dzialalnosci

w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym.
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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 Ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje finansowe, pochodzace

ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Konin, dnia 24 maja 2016 roku

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

Mfﬂ ________
Marta Ryb#k

Biegly Rewident
Nr ewidencyjny 12260
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