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List Zarzadu
Szanowni Panstwo,

Na rece Inwestoréw, Akcjonariuszy oraz Kontrahentéw spotki ALDA S.A. przekazujemy raport
roczny stanowiqcy podsumowanie najwazniejszych wydarzen majqgcych miejsce w 2015 roku
oraz osiggnietych w tym okresie wynikéw finansowych.

Z dumq chcemy zakomunikowac Panstwu, zZe rok 2015 byt kolejnym rokiem umacniania firmy
zarowno jako organizacji produkcyjnej jak i rosnqcej rozpoznawalnosci marki ALDA zaréwno w
kraju jak i za granicq.

Dzieki aktywnej polityce marketingowej Spétka odnotowata 23% wzrost przychodow w tym
22,5% wzrost sprzedazy na rynek krajowy oraz 28,4% wzrost sprzedazy na eksport.

Wszystkie dziatania Spétki podporzgdkowane sq strategicznemu celowi Zarzqgdu na 2015r i
kolejne lata jakim jest osiggniecie pozycji krajowego lidera oraz liczqcego sie w Europie
producenta wyrobéw koszowych. Pragne zakomunikowa¢ Paristwu, zZe Spotka wtasnie w 2015r
w osiggneta taki stan przygotowan niezbednych inwestycji i rozwiqzan technicznych, ktory
pozwala juz od 2016 roku na rozpoczecie realizacji powyzszego celu.

W 2015 roku Zarzqd dokoriczyt budowe 1300m? hal magazynowych niezbednych dla realizacji
znacznie zwiekszonych zamoéwien (w 2016 roku Spétka planuje wielokrotnie zwiekszy¢
produkcje koszy na smieci).

Rok 2015, byt takze okresem wytezonej pracy dziatu Badawczo Rozwojowego Spotki, ktéry
zakoriczyt etap wdrazania produkcyjnego nowej linii koszy pedatowych FREEDOM FRESH, a
takze innych innowacyjnych przystosowanych do segregacji odpadéw produktow, takich jak
kosz MODUL.OWY oraz kosz URBAN . Wszystkie te produkty stanowi¢ bedq podstawe naszej
produkcji wyrobéw koszowych.

Realizacja powyzszych zadan wymagata dokapitalizowania spétki W celu pozyskania
dodatkowego kapitatu na rozwdj Spétka wyemitowata akcje serii D i E z wytgczeniem prawa
poboru, ktore zostaty objete i optacone w catosci. Jednoczesnie przewidujgc koniecznos¢
wzmocnienia kapitatowego Spétki Zarzqd uzyskat upowaznienie Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy, ktére odbyto sie w dniu 30.06.2015r. do podwyzZszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitatu docelowego o kwote 70 000zt w terminie do 01.06.2018r.

Szanowni Parnstwo przedstawione powyzej dziatania byly zwiericzeniem konsekwentnej

realizacji decyzji podjetych w 2014 roku i Swiadczq o ogromie prac wykonanych przez Spétke w
2015 roku.
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Korzystajqc z okazji, sktadamy serdecznie podziekowania Pracownikom i Wspétpracownikom
Spétki za ich codzienng prace oraz zaangazowanie. Podziekowac chcielibySmy réwniez naszym
Akcjonariuszom oraz Inwestorom za okazane zaufanie i wiare w przyjety model biznesu.

Zapraszamy do zapoznania sie z niniejszym raportem.

Z wyrazami szacunku,

Marek Fryc Karol Maziarz
Prezes Zarzqdu ALDA S.A. Wiceprezes Zarzqdu ALDA S.A.
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Wybrane dane finansowe

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na koniec kazdego
miesigca danego roku obrotowego ($rednia z 12 m-cy):

» dla roku obrotowego 2014 — 1 EUR = 4,1893 zt
> dla roku obrotowego 2015 -1 EUR = 4,1848 zt

Tabela 1 — Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat Emitenta

w tys. PLN w tys. EUR
okres od okres od okres od okres od
Wyszczegdlnienie 01.01.2014 . 01.01.2015r. 01.01.2014 r. 01.01.2015 .
do do do do
31.12.2014 . 31.12.2015 . 31.12.2014 . 31.12.2015r.
Przychody netto ze sprzedazy 15041 18523 3590 4426
Amortyzacja 98 188 23 45
Zysk/strata na sprzedazy 180 121 43 29
Zysk/strata na dziatalnosci
o 324 331 77 79
operacyjnej
Zysk/strata brutto 123 135 29 32
Zysk/strata netto 105 103 25 25

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane bilansowe

Dane wyrazone w Euro zostaty przeliczone wedtug sredniego kursu NBP przypadajgcego na dzien

bilansowy:

» 31.12.2014r.—1EUR =4,2623 zt
» 31.12.2015r.- 1 EUR =4,2615 zt

Tabela 2 — Wybrane dane finansowe z bilansu Emitenta

w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegdlnienie
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2014r. 2015r. 2014 r. 2015r.

Kapitat wtasny 1289 2051 302 481
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1312 1120 308 263
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 69 4 16
Zobowigzania dfugoterminowe 1089 767 255 180
Zobowigzania krétkoterminowe 3823 5703 897 1338

Zrédto: Emitent
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2015 ROK

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy od 01 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. stanowi

zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.

OPINIA I RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia i raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego Emitenta za rok obrotowy od 01

stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. stanowi zatgcznik do niniejszego raportu rocznego.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

Z DZIALALNOSCI W 2015 ROKU

Podstawowe informacje o spotfce ALDA S.A.

Tabela 1 - Podstawowe dane Emitenta

ALDA Spétka Akcyjna

Spoétka Akcyjna

Zabkowice Slaskie

ul. Melioracyjna 6,

57-200 Zabkowice $laskie

+4874 8164174

+48 74 816 4176

biuro@alda.com.pl

www.alda.com.pl

887-17-627-57

020660880

0000390068

Zrédto: Emitent

Spoétka ALDA S.A. (dalej: ,Emitent”, , Spotka”) zostata utworzona na mocy uchwaty o przeksztatceniu Spoétki
ALDA sp. z 0.0. w ALDA S.A. z dnia 14 czerwca 2011 r. Rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sagdowym
nastgpita w dniu 27 czerwca 2011 r. na mocy postanowienia Sgdu Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej

we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Emitent powstat na podstawie Ustawy Kodeks spétek handlowych z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94,
poz. 1037 z pdéin. zm.) i dziata zgodnie z jej zapisami. Spodtka dziata na podstawie Kodeksu spdtek
handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych przepiséw prawa, a takze na podstawie Statutu i

wewnetrznie uchwalonych regulaminow.

Na dzien 31-12-2015 r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosit 159 360 zt. Kapitat zaktadowy dzielit sie na
1 593 600 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda: w tym 733 450 akcji imiennych uprzywilejowanych co

do prawa gtosu i 860 150 akcji zwyktych na okaziciela.
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Przedmiot dziatalnosci Spotki

Szczegdtowy zakres dziatalnosci Spotki okresla §4 Statutu Spotki.
Wiodacym przedmiotem dziatalnosci spotki sg :

- produkcja wyrobéw metalowych

- sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych

- sprzedaz hurtowa pozostatych artykutéw uzytku domowego

- ustugi kooperacji w zakresie montazu podzespotéow elektronicznych

W okresie sprawozdawczym Spétka dziatata zgodnie z przedmiotem dziatalnosci okreslonym w statucie
Spoftki.

ALDA S.A. to przedsiebiorstwo produkcyjno-handlowe, specjalizujgce sie w produkcji i sprzedazy artykutéw
gospodarstwa domowego. Spétka posiada ugruntowang pozycje na rynku matego AGD (czajniki, naczynia
zaroodporne, chlebaki, pokrywy i gatki, kosze, koszopopielnice, wieszaki). Marka ALDA istnieje na polskim
rynku od 1978 r.

Oferta firmy skierowana jest zaréwno do klientéw indywidualnych (gospodarstwa domowe), jak i
masowych (hurtownie , hotele, lokale gastronomiczne). Odbiorcami produktéw ALDA S.A. sg gtéwnie
dystrybutorzy produktéw gospodarstwa domowego, hurtownie AGD oraz firmy z branzy HORECA. Spdtka
generuje wiekszo$¢ swoich przychodéw na terenie Polski (ok. 87 proc.), pozostata cze$¢ pochodzi ze

sprzedazy eksportowej, gtéwnie na rynku niemieckim i francuskim .

Spétka w 2015 roku kontynuowata produkcje wyrobdéw metalowych. W zakfadzie produkcyjnym powstajg
popularne czajniki aluminiowe i nierdzewne, chlebaki, kubty, nierdzewne kosze pedatowe, koszopopielnice,
kosze EKO do segregacji odpaddw, oraz system do mocowania choinek.

Dziatalnosc ta jest prowadzona w oddziale w Stawkowie przy ul. Debowa Géra 27.

W Zabkowicach Slgskich , w siedzibie spétki , spétka kontynuowata dziatalnoéé¢ w zakresie ustug wynajmu
pracownikéw ( outsourcingu pracowniczego ).

W 2015 roku Spétka kontynuowata réwniez dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy towaréw wyposazenia domu

oraz AGD z importu wykorzystujac posiadane kanaty dystrybuciji.
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Zarzqd Spotki

Tabela 2 — Zarzad Spotki

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Marek Fryc Prezes Zarzadu 27.06.2014 r. 27.06.2017 r.
Karol Maziarz Wiceprezes Zarzadu 27.06.2014 . 27.06.2017 r.

Zrédto: Emitent
Zasady powotania oraz dziatania Zarzadu Spoétki okreslajg § 12,13,14 Statutu Spotki
oraz Kodeks spotek handlowych.

Do sktadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spétki uprawniony jest kazdy z cztonkéw zarzadu.

Rada Nadzorcza

Tabela 3 — Rada Nadzorcza

Kadencja
Imie i nazwisko Stanowisko
Danuta Fryc Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2011 r. 27.06.2016 r.
Daniel Orzet Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2014 . 27.06.2019 .
Teresa Maziarz Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2011 . 27.06.2016 .
Monika Swiderska Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2011r. 27.06.2016 .
Elzbieta Urbariska Cztonek Rady Nadzorczej 27.06.2011 . 27.06.2016 .

Zrédto: Emitent

Zasady powotania oraz dziatania Rady Nadzorczej Spétki okreslajg §15-20 Statutu Spétki oraz Kodeks spdtek
handlowych.

Pracownicy
Na dzie 31.12.2015 r. Spétka zatrudniata 455 osdb, w tym:

¢ na stanowiskach robotniczych 433 osoby,

¢ na stanowiskach nierobotniczych 22 osoby
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1. Zdarzenia istotnie wplywajace na dziatalnos¢ Spotki jakie nastgpity w roku

obrotowym 2015 oraz po jego zakonczeniu

Promocja Spétki oraz jej produktéow w licznych targach branzowych

W 2015 roku podobnie jak w latach ubieglych Spdtka realizowata strategie pozycjonowania i
rozpoznawalnosci marki na rynku branzowym oraz pozyskiwania nowych kontaktéw handlowych w kraju
oraz za granicg. Powyisza strategia realizowana byta poprzez eksponowanie produktéow zaréwno na
targach krajowych jak i zagranicznych, a takze poprzez bezposrednie kontakty z potencjalnymi odbiorcami
produktdw Spoétki. W 2015 roku w zwigzku z posuwajgcymi sie pracami wdrozeniowymi nowych linii koszy
FREEDOM FRESH oraz KOSZA MODUtOWEGO Zarzad szczegdlny nacisk ktadt na rozwéj bazy dystrybutoréw
produktow koszowych .

Badania i Rozwéj

W 2015 roku Spdtka ALDA S.A. kontynuowata dziatalnos¢ w dwdch lokalizacjach:

1. W Zabkowicach SI. — siedziba, biura Spétki oraz ustugi wynajmu pracownikéw (outsourcing
pracowniczy).
2. W Stawkowie — zaktad produkcyjny.

W zakresie dziatalnosci wynajmu pracownikdw w 2015 roku Spdtka uzyskata znaczny przyrost 38%
sprzedazy ustug outsourcingowych.

W zakresie produkcji wtasnej w 2015 roku gtdwnym celem dziatan Zarzadu byto stworzenie warunkéw do
uruchomienia, na duzo wiekszg niz dotychczas skale, produkcji koszy konkurujacych z produktami
importowanymi z Azji przy zachowaniu ich waloréw jakosciowych i realizacji godziwej marzy

Dla realizacji powyzszego celu w Il kwartale 2015 roku zakoniczono budowe hal magazynowych o
powierzchni uzytkowej 1299,28 m 2, a w dniu 17.08.2015r. na podstawie decyzji Powiatowego Inspektora
Nadzoru Budowlanego Spodtka uzyskata pozwolenie na uzytkowanie wybudowanych magazynéw . W
trzecim kwartale 2015 roku uruchomiono przemystowg produkcje 3L kosza FREEDOM FRESH , a do korica
2015 roku Dziat Badawczo Rozwojowy wdrozyt catg rodzine koszy FREDOM FRESH.

W 2015 roku Dziat Badawczo Rozwojowy wdrozyt takze produkcje KOSZA MODULOWEGO do segregacji
odpadéw oraz pilotazowg partie naczyrn szklanych na podgrzewaczach. W/w wyroby od poczatku
zaprojektowane i wdrozone w Spétce beda w ocenie Zarzadu gtéwnymi produktami Spétki w najblizszych

latach.
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Certyfikacja Systemow Zarzqdzania Jakosciq I1SO 9001:2009

W Il kwartale 2015 roku po przeprowadzonym audycie Spétka uzyskata na kolejny okres roczny Certyfikat

Zarzadzania Jakoscig ISO 9001:2009 dla zaktadu produkcyjnego w Stawkowie .

Uzyskanie Certyfikatu 1SO 9001:2009 zwieksza obszar dystrybucji produktéw oferowanych przez spoétke.

Posiadanie certyfikatu umozliwia Emitentowi sktadanie ofert na wykonywanie ustug kooperacyjnych dla

przemystu.

2. Przewidywany rozwoj jednostki

Gtéwnymi celami Emitenta na najblizsze lata jest ciggte dazenie do powiekszania wartosci Spotki oraz jej

rozwéj pod wzgledem technicznym i organizacyjnym pozwalajgcy na maksymalizowanie wyniku

finansowego jej pracy.

Cele te Emitent chce osiggnac poprzez:

¢ Umocnienie pozycji producenta wyrobdéw koszowych oraz nieelektrycznych artykutow

gospodarstwa domowego:

rozszerzanie oferty produktowej, wprowadzenie do sprzedazy nowych produktéw
wdrazanie nowych innowacyjnych produktow o wiekszym potencjale marzy realizowanej,
aktywne rozszerzanie krajowych kanatéw dystrybucji,

udziat w targach branzowych,

rozszerzanie swojej dziatalnosci oraz kanatéw dystrybucji na rynki zewnetrzne, w celu

zwiekszenia wartosci sprzedazy eksportowe;j,

. kontynuacja prac nad wprowadzaniem innowacyjnych rozwigzan technologicznych i produktowych.

3. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju zostaty przedstawione w pkt 1

niniejszego sprawozdania.




13 ALDA S.A. Raport okresowy za 2015 rok

4. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Emitenta

Analiza wynikéw finansowych Emitenta osiggnietych w 2015 r.

Woykres 1 - Przychody ze sprzedazy oraz zysk netto Emitenta w latach 2014-2015 (w tys. z1)

20000 18 523
15 041
15000
10000
5000
103 105
0 T 1
2015 2014
Przychody ze sprzedazy = M Zysk netto
Tabela 4 Struktura przychodéw oraz kosztéw Emitenta [w zi]
Wyszczegdlnienie 2014r. 2015r.
-przychody ze sprzedazy 15041 328,87 18 522 779,29
-wartos¢ materiatéw i towardw sprzed. w
1224 209,58 1150 468,66
cenach zakupu
-pozostate koszty dziat. operacyjnej 13637 182,34 17 251 598,83
-zysk /strata na sprzedazy 179 936,95 120 711,80
-rentownos¢ na sprzedazy 1.20% 0.65%
(zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy) ’ ’
-wyniki na pozostatych operacjach 143 619,77 210426,38
-wynik na operacjach finansowych -200 556,81 -196 132,98
-wyniki nadzwyczajne 0 0
-zysk brutto 122 999,91 135 005,20
-podatek dochodowy 18 441,00 31 745,00
-zysk netto 104 558,91 103 260,20
-rentownos¢ brutto o o
(zysk brutto/przychody ze sprzedazy) B2 B
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-rentownos¢ netto (ROS)

7 () 0,
(zysk netto/przychody ze sprzedazy) 2% DEe

ROE 8,11 % 5,04%
(zysk netto/kapitat wtasny)

Zrédto: Emitent

W 2015 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy w kwocie 18,52 min zt, zwiekszajac je tym samym o
23 % w poréwnaniu do roku poprzedniego. Warto$é przychodéw ze sprzedazy krajowej wzrosta o 23%, z
13,2 min zt odnotowanych w 2014 roku do 16,22 min zt zrealizowanych w 2015 roku. Wartos¢
zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy eksportowej za cztery kwartaty 2015 r. wyniosta ponad 2,3 min zt
w poréwnaniu do 1,8 min zt odnotowanych przez Spétke w 2014 roku. Udziat sprzedazy krajowej w

przychodach ogétem w 2015 roku wynosit 87 % w poréwnaniu do 88 % w analogicznym okresie 2014 roku.

Na wzrost wartosci zrealizowanych przychoddw ze sprzedazy w 2015 roku wptyw miata przede wszystkim
aktywnos$¢ Emitenta w zakresie uczestnictwa w licznych targach branzowych zaréwno w kraju, jak i za

granicg, co wptyneto na poszerzenie kregu odbiorcéw produktéw Spoétki.

W wyniku zrealizowanych przychoddéw i poniesionych kosztéw dziatalnosci operacyjnej w 2015 r. Spétka
osiggneta zysk na sprzedazy w wysokosci ok. 121 tys. zt (w porédwnaniu do 180 tys. zt zysku na sprzedazy
odnotowanego w 2014 r.). Wynik finansowy netto za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. wynidst 103

tys. zt, w odniesieniu do 105 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto (ROS) wynidst 0,56%, wskaznik marzy EBIT wynidst 1,79% .

Przyszte wyniki finansowe osiggane przez Spétke beda w giéwnej mierze uzaleznione od koniunktury
panujgcej w branzy matego AGD. Jednakze w opinii Zarzadu Spétki aktywnosé Emitenta w poprzednim oraz
obecnym roku obrotowym w zakresie uczestnictwa w licznych targach branzowych promujgcych produkty
Spotki zarowno w kraju, jak i za granicg powinna przetozy¢ sie na dalszy wzrost wartosci sprzedazy. Ponadto
poczynione dotychczas oraz planowane w przysztych okresach dalsze prace nad automatyzacjg i
modernizacjg produkcji powinny wptyngé¢ na obnizenie kosztéw produkcji, co powinno przetozy¢ sie na

wzrost rentownosci Spotki.

Analiza bilansu Spotki
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Bilans Spatki na dzien 31 grudnia 2015r. zamknat sie po stronie aktywoéw i pasywow sumg 8,60 min zt .
W strukturze aktywow na koniec 2015 r. aktywa obrotowe stanowity 5,58 min zt. Wartos$¢ naleznosci
krétkoterminowych wyniosta ok. 1,12 min zt . W strukturze pasywow w 2015 r. nastgpit wzrost wartosci
kapitatu witasnego Spétki (wzrost o ok. 59% wzgledem stanu na dzien 31.12.2014r.). Stan zobowigzan

krdotkoterminowych na koniec grudnia 2015 r. wynidst 5,7 min zt wzgledem 3,82 min zt na koniec grudnia

2014r.

Tabela 5 Wybrane dane z bilansu Spétki [w zt]

Wyszczegdlnienie 31.12.2014r. 31.12.2015r.
PLN PLN
Kapitat wiasny 1289 262,06 2 050522,26
Kapitat podstawowy 112 360,00 159 360,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1311 893,98 1119 736,73
Inwestycje krétkoterminowe 15 322,65 69 449,66
Zobowigzania dtugoterminowe 1 089 430,30 766 637,76
Zobowigzania krétkoterminowe 3822 737,25 5703 453,00
Analiza ptynnosci Spoftki
Tabela 6 — Wskazniki ptynnosci
2014 2015
Ptynnos¢ biezgca 1,12 0,98

Zrédfo: Emitent

Ptynnos¢ biezqca = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

Warto$¢ wskaznika biezgcej ptynnosci wynosita 0,98 i obnizyta sie minimalnie do modelowego poziomu

(przedziat 1,2-2,0 ) oraz do lat poprzednich .

5. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

W 2015 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie nabywata akcji wtasnych. Na

dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie posiada akcji wiasnych.
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6. Posiadane przez Emitenta oddziaty (zaktady)

Centrala Spétki znajduje sie w Zabkowicach Slaskich przy ul. Melioracyjnej 6. Spétka posiada takze oddziat

produkcyjno-handlowy zlokalizowany w Stawkowie przy ul. Debowa Géra 27 (woj. Slaskie).

7. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie zwigzanego z nimi ryzyka

*  Ryzyko zwiqzane z celami strategicznymi
ALDA S.A. w swojej strategii rozwoju zaktada state dazenie do powiekszania wartosci Spotki, gtdwnie
poprzez zwiekszanie oferty produktowej oraz rozbudowe sieci sprzedazy. Realizacja strategii Spotki
uzalezniona jest od jej zdolnosci do adaptacji do zmiennych warunkéw otoczenia, w ramach ktérego
prowadzi dziatalnos¢. Dziatania Spétki, ktére okazg sie nietrafne w wyniku ztej oceny otoczenia badz
nieumiejetnego dostosowania sie do zmiennych warunkéw tego otoczenia, mogg miec istotny negatywny
wpltyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowo-majgtkowa oraz na wyniki Spoétki. Istnieje zatem ryzyko
nieosiaggniecia czesci lub wszystkich zatozonych celéw strategicznych. W zwigzku z tym przychody i zyski
osiggane w przysztosci przez Spotke zalezg od jej zdolnosci do skutecznej realizacji opracowanej
dtugoterminowe] strategii. W celu ograniczenia niniejszego ryzyka Zarzad na biezgco analizuje czynniki
mogace miec potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spétki, a w razie potrzeby podejmuje

niezbedne decyzje i dziatania.

*  Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa i trudnosci zwigzane z pozyskaniem nowej
wykwalifikowanej kadry zarzqdzajgcej

Na dziatalnos¢ Spotki duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé pracy Zarzadu. Emitent
nie moze zapewnié, ze ewentualna utrata ktdrejkolwiek z oséb zarzgdzajgcych o istotnym wptywie na
dziatalno$¢ Spétki nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na strategie, sytuacje finansowg i wyniki
operacyjne Spoétki. Wraz z odejsciem ktérejkolwiek z oséb zarzadzajacych, Emitent mogtby zostaé
pozbawiony personelu posiadajagcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnosci
operacyjnej.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Marek Fryc bedacy
Prezesem Zarzadu Emitenta i Pan Karol Maziarz bedacy Wiceprezesem Zarzadu sg jednoczesnie znaczgcymi

akcjonariuszami Emitenta.

*  Ryzyko cen surowcow

DIEHEN
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Ceny surowcow wykorzystywane do produkcji wyrobdw Spoétki (gtéwnie stali, stali nierdzewnej oraz
aluminium) s3 ksztattowane na zasadzie mechanizméw rynkowych. Z tego tez wzgledu ceny tych surowcow
podlegajg ciggtym wahaniom, przez co Spoétka jest narazona na ryzyko wzrostu cen wykorzystywanych
czynnikéw produkcji. W przypadku znaczgcego wzrostu cen surowcow, spowodowanych m.in.
zwiekszaniem popytu ze strony branzy przemystowej, ktore to surowce sg wykorzystywane podczas
procesu produkgcji, istnieje ryzyko istotnego wzrostu kosztéw prowadzonej przez Spotke dziatalnosci. W
przypadku, gdy wraz ze wzrostem cen surowcéw, wzrost cen produktéw oferowanych przez Spétke bedzie
proporcjonalnie mniejszy, moze to istotnie wptyng¢ na spadek marzy i rentownosci osigganej przez
Emitenta, a w konsekwencji na pogorszenie osigganych wynikéw finansowych. W celu zabezpieczenia przed
powyzszym ryzykiem Emitent prowadzi kalkulacje produkcji oraz cen produktéw w oparciu o aktualne i
prognozowane ceny surowcow. Dodatkowo Zarzad Emitenta dba aby wielko$s¢ zaopatrzenia od
poszczegdlnego dostawcy surowcéw nie stanowita istotnego udziatu w ogdlnej wartosci dostaw, co

dodatkowo wptywa na redukowanie kosztow.

*  Ryzyko zwiqzane z utratqg zaufania odbiorcéw produktéw AGD
Emitent posiada szeroka i dobrze zdywersyfikowang game odbiorcéw na oferowane artykuty gospodarstwa
domowego. Odbiorcami produktéw AGD s3 zaréwno dystrybutorzy produktéw gospodarstwa domowego,
hurtownie AGD, jak i mniejsze sklepy posiadajgce w swojej ofercie produkty AGD. W zwigzku z dobrze
zdywersyfikowang strukturg odbiorcdw Emitent nie jest uzalezniony od pojedynczego odbiorcy. Jednakze w
przypadku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen lub zawinienia ze strony Spétki skutkujacego
nieterminowymi dostawami lub dostarczeniem wadliwych produktéw, Emitent jest narazony na ryzyko
utraty zaufania swoich odbiorcow. Utrata zaufania czesci odbiorcéw moze wigzac sie z zaprzestaniem
wspotpracy z tymi podmiotami oraz istotnym ograniczeniem zamodwien na produkty oraz ustugi Spétki, co z
kolei moze przetozy¢ sie w istotny sposdb na zmniejszenie wartosci generowanych przychoddw i osigganych
wynikéw finansowych. Powyisze ryzyko Emitent minimalizuje poprzez utrzymywanie dobrych relacji z
kontrahentami oraz dbaniem o wysoka jako$¢ dostarczanych produktéw. Jednoczesnie, Spétka rozwija

swojg sie¢ dystrybucji wchodzac na rynki zagraniczne.

*  Ryzyko zwiqzane z procesami produkcyjnymi
Z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig produkcyjng zwigzane jest ryzyko z zaktdceniami procesu
produkcyjnego, ktére moze byé spowodowane m.in. btedami ludzkimi, wadliwym dziataniem urzadzen czy

tez awarig wykluczajacg na dtuzszy czas kluczowe dla produkcji maszyny lub gniazda produkcyjne. W

przypadku istotnych zaktécen w procesie produkcji Emitent mogtby zostaé narazony na ryzyko zwigzane z
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brakiem mozliwosci zapewnienia swoim odbiorcom realizacji odpowiednich ilosci dostaw gotowych
produktéw, co w konsekwencji mogtoby negatywnie wptyngé na wielko$¢ sprzedazy i osiggane wyniki
finansowe. Ryzyko zaktdcen procesu produkcyjnego spowodowanego m.in. btedami ludzkimi, czy tez
wadliwym dziataniem urzadzen jest minimalizowane dzieki liniowemu systemowi produkcji (nastepna

operacja sprawdza poprzednig), ktéry pozwala wykry¢ btad na wczesnym etapie i szybko go wyeliminowad.

*  Ryzyko zwiqzane z niesptacalnosciq naleznosci od odbiorcow
Dziatalno$é Spotki jest obarczona ryzykiem zwigzanym z niesptacalnoscig naleznosci od odbiorcéw. Sredni
odsetek zalegtych naleznosci Emitenta oscyluje na niewielkim poziomie, dzieki przeprowadzaniu przez
Spotke analizy wiarygodnosci partneréw handlowych i dazeniu do wspdtpracy jedynie z tymi
kontrahentami, ktdrzy nieposiadang problemoéw z biezgcym regulowaniem swoich zobowigzan. Emitent
dodatkowo w sposdb ciggty monitoruje biezgce naleznosci. Jednakze istnieje ryzyko, ze w przysztosci
warto$¢ nie sptacanych naleznosci od odbiorcéw moze wzrosngé, co mogtoby negatywnie wptyngé¢ na
wyniki finansowe Spotki poprzez koniecznos$é tworzenia odpiséw aktualizacyjnych, a takie mogtoby

negatywnie wptyngé na ptynnosé Spétki i jej zdolnosé do regulowania biezgcych zobowigzan.

*  Ryzyko stop procentowych
W celu finansowania biezgcej dziatalnosci Emitent positkuje sie kapitatem obcym pozyskanym od banku w
formie kredytéw : w rachunku biezgcym oraz kredytow obrotowych, dla ktdrych oprocentowanie zostato
ustalone wedtug statej stopy procentowe]. Jednakze zawarte umowy kredytowe przewidujg mozliwosc
zmiany przez bank oprocentowania kredytu m.in. w przypadku wzrostu stép procentowych ustalanych
przez NBP, czy zmiany stawki WIBOR. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz znaczacy wzrost stop
procentowych, ustalanych przez NBP przetozy sie na wzrost stawki WIBOR, co nastepnie moze przetozy¢ sie

na wzrost kosztéw finansowych Spotki zwigzanych ze sptatg rat zaciggnietych zobowigzan.

*  Ryzyko zwiqzane z sezonowosciq sprzedazy w braniy AGD
W branzy AGD istnieje zauwazalna sezonowos$¢ sprzedazy. Zwiekszony popyt na artykuty gospodarstwa
domowego pojawia sie w Il potowie roku kalendarzowego, co jest zwigzane z powakacyjnym okresem
remontéw i nabywania nowego wyposazenia do gospodarstw domowych. W zwigzku z tym Emitent w I
potroczu kazdego roku kalendarzowego odnotowuje wzrost osigganych przychoddw ze sprzedazy. Skutkiem

sezonowosci sprzedazy sg stabsze wyniki finansowe Emitenta osiggane w | i Il kwartale danego roku. W celu

zwiekszenia sprzedazy w | poétroczu Spétka podejmuje dziatania w zakresie poszerzania asortymentu
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artykutéw AGD, cechujacych sie mniejszg sezonowoscig sprzedazy. Jednoczesnie, w tym okresie Spdtka
skupia swojg dziatalnos$¢ na pozyskiwaniu nowych zlecen oraz Kontrahentéw poprzez obecnos¢ na targach

branzowych, ktére odbywajg sie wtasnie w | potowie roku .

*  Ryzyko koniunktury w branzy
Branza AGD w Polsce, w ktdrej dziata Emitent odczuta spadek koniunktury w latach 2008-2010, przez co
wyhamowana zostata dynamika wzrostu. Rok 2014 przynidst stabilizacje w branzy. W dtuzszej perspektywie
nie mozna jednak wykluczyé pogorszenia sie sytuacji w branzy AGD, co moze przetozy¢ sie na pogorszenie
wynikéw sprzedazy i rentownosci Spotki. Ryzyko pogorszenia sie sytuacji w branzy AGD jest w pewnym
stopniu minimalizowane poprzez specyfike oferty produktowej Spétki - produktéow z segmentu matego
AGD, ktérych sprzedaz jest mniej wrazliwa na koniunkture w branzy niz w przypadku produktéw z
segmentu duzego AGD. Ponadto Spotka minimalizuje przedmiotowe ryzyko poprzez budowanie oferty dla
roznych odbiorcéw: gospodarstw domowych, hoteli, lokali gastronomicznych czy tez kontrahentéw
kooperacyjnych w zakresie realizacji przez Spotke produkcji zleconej na mato oraz Sredniogabarytowe

wyroby stalowe lub aluminiowe.

*  Ryzyko zwiqzane z konkurencjq
Krajowy rynek artykutéw gospodarstwa domowego, w obszarze ktérego dziata Emitent, jest stosunkowo
rozproszony z duzg iloscia podmiotéw oferujacych swoje produkty, w tym zarédwno firm krajowych jak i
zagranicznych. Na rynku tym konkuruje sie zarowno jakoscig oferowanych produktow jak i ich cena.
Konkurencja jakosciowa oraz technologiczna dotyczy gtdwnie artykutdw producentow krajowych i z Europy
Zachodniej. Konkurencja cenowa dotyczy gtéwnie produktéw importowanych z krajow azjatyckich. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku ewentualnego nasilenia konkurencji w branzy lub podejmowania agresywnych
dziatan rynkowych przez konkurentéw Spétki, Emitent moze by¢ zmuszony do podjecia krokéw w celu
zapewnienia odpowiedniego poziomu sprzedazy, poprzez np. obnizenie cen sprzedawanych produktow.
Dziatania tego typu mogtyby wptynac¢ niekorzystnie na rentownosé sprzedazy i w konsekwencji na
pogorszenie wynikéw finansowych Spétki. Emitent nie zamierza bra¢ udziatu w rywalizacji z konkurentami
poprzez obnizanie cen ponizej pozioméw rentownosci. Strategia Spotki koncentruje sie na zdobywaniu
korzystniejszej pozycji rynkowej gtdwnie poprzez oferowanie produktdw cechujgcych sie atrakcyjnym
stosunkiem ceny do jakosci. Jest to mozliwe poprzez optymalizacje kosztéw produkcji, m.in. dzieki
importowi z krajéw azjatyckich czesci podzespotdw wykorzystywanych przy produkcji wyrobow Spotki .

e Ryzyko zdarzen losowych

ALDA S.A,, tak jak kazda inna firma dziatajgca na rynku, narazona jest na zajscie nieprzewidzianych zdarzen,

tzw. zdarzen losowych (powddz, kradziez, wtamanie). Przedmiotowe zdarzenia mogg spowodowac
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zniszczenie zapasow produktow, a takze maszyn lub urzadzen, z ktérych Emitent korzysta w ramach swojej
podstawowej dziatalnosci. Utrata, kradziez, badz uszkodzenie najistotniejszych czynnikéw produkcji
wykorzystywanych przez Emitenta mogtoby negatywnie wptynaé na jego zdolnosci produkcyjne i czeSciowg
dezorganizacje jego dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym Emitent w celu zminimalizowania powyzszych
ryzyk posiada niezbedne w tym zakresie zabezpieczenia m.in. podstawowe zabezpieczenia
przeciwpozarowe, a takze ubezpieczenia majgtkowe od zdarzen losowych.

*  Ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi (polskimi i unijnymi)
Regulacje prawne w Polsce ulegajg nieustannym zmianom. Konsekwencjg zmian jest koniecznos¢
ponoszenia kosztow monitorowania zmian legislacyjnych oraz kosztdw dostosowywania do zmieniajgcych
sie przepisow. W przypadku niejasnych sformutowan w przepisach istnieje rdwniez ryzyko rozbieznosci w
interpretacji przepisow pomiedzy Emitentem a innymi podmiotami, takimi jak kontrahenci czy organy
administracyjne. Niejednoznacznos$¢ przepisow moze rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych lub
finansowych w przypadku przyjecia niewtasciwej wyktadni prawnej. Na dzien sporzadzenia Dokumentu
Informacyjnego nie sg Spotce znane zmiany w prawie, ktory moglyby w istotny sposdb wptyngé na
funkcjonowanie Spoétki lub tez spowodowaé poniesienie dodatkowych kosztow z tego tytutu.
Spétka w ostatnim czasie nie prowadzita tez zadnych spraw sgdowych i administracyjnych wynikajacych z
rozbieznosci interpretacji przepiséw prawa lub z powodu zmieniajgcych sie przepisow. Nie byly tez
naktadane na Spétke zadne kary finansowe przez organ publiczny.

*  Ryzyko zwiqzane z interpretacjq przepisow podatkowych
Emitent, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy w
uregulowaniach prawno-podatkowych, ktdre mogg spowodowac powstanie rozbieznosci interpretacyjnych,
w szczegdblnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach prowadzonej przez Spétke dziatalnosci. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Emitenta aktualnych standardéw rachunkowosci,
interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moze rdézni¢ sie od przyjetej przez Spétke,
co w konsekwencji moze wptyngé¢ na natozenie na Emitenta kary finansowej, ktéra moze mieé istotny
negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Spétka w 2012 r. przez 2 miesigce wspotpracowata z firma
outsourcingowa , ktdra okazata sie nierzetelna i nie uregulowata zobowigzan wobec ZUS i US z tytutu
zatrudnienia pracownikow . ZUS okreslit swoje zgdania na kwote 186 tys. zt. Aktualnie toczg sie
postepowania przed Sadem Apelacyjnym . Spétka nie tworzyta rezerw ze wzgledu na nie uznanie roszczen .
W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta nie zostaty na niego natozone zadne kary finansowe przez organ

publiczny.

*  Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznq
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Dziatalnos¢ i rozwdj Emitenta jest Scisle uzalezniony od fazy cyklu koniunkturalnego gospodarki polskiej.
Rynek polski jest jednoczesnie gtéwnym rejonem aktywnosci gospodarczej kontrahentéw Emitenta oraz
koncowych odbiorcow produktéw Spétki. Jednym z podstawowych czynnikéw determinujgcych popyt na
artykuty AGD s3 dochody osiggane przez gospodarstwa domowe. Ponadto do czynnikdw o charakterze
ogoblnogospodarczym, wptywajgcych na dziatalno$¢ Emitenta, mozna zaliczy¢ takze poziom PKB, poziom
inflacji, poziom inwestycji podmiotdw gospodarczych, czy stopien zadtuzenia gospodarstw domowych.
Istnieje ryzyko, ze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, stagnacja lub spadek poziomu sredniego
wynagrodzenia brutto mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ oraz sytuacje finansowgq Spétki, poprzez
obnizenie popytu na produkty i ustugi oferowane przez Emitenta, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na

pogorszenie wynikéw finansowych Spétki.

8. Przyjete przez jednostke cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym, tacznie
z metodami zabezpieczania istotnych rodzajow planowanych transakcji, dla

ktorych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

W roku obrotowym 2015 nie stosowano rachunkowosci zabezpieczen.

9. Stosowanie tadu korporacyjnego w przypadku jednostek, ktorych papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na jednym z rynkéw regulowanych

Europejskiego Obszaru Gospodarczego

Papiery wartosciowe Emitenta nie zostaty dopuszczone do obrotu na zadnym z rynkéw regulowanych
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, w zwigzku z powyiszym Emitent nie jest zobowigzany do

stosowania zasad tadu korporacyjnego przeznaczonych dla tych przedsiebiorstw.

Sporzadzono 31-03-2016r. Prezes Zarzadu Marek Fryc

Wiceprezes Zarzagdu Karol Maziarz
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OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad spotki ALDA S.A. (dalej: ,Emitent”) oswiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
Emitenta oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg
Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz

sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Marek Fryc Karol Maziarz

Prezes Zarzqdu ALDA S.A. Wiceprezes Zarzqdu ALDA S.A.

Zarzad spotki ALDA S.A. (dalej: ,,Emitent”) oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego Emitenta, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami

prawa krajowego.

Marek Fryc Karol Maziarz

Prezes Zarzqdu ALDA S.A. Wiceprezes Zarzqdu ALDA S.A.
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INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD EADU
KORPORACYJNEGO W 2015 .

Spotka przestrzegata w 2015 r. zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwatg
Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. w sprawie
zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect” za wyjatkiem wskazanych ponizej

zasad:

e Punkt 1 Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnq polityke informacyjng, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi
komunikacji zapewniajgcych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep do informacji.
Spotka korzystajqgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewnic odpowiedniq komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji
internetowej, umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,

rejestrowac przebieg obrad i upubliczniac go na stronie internetowej.

UZASADNIENIE:
Emitent stosuje te praktyke z pominieciem rejestrowania, transmisji i upubliczniania obrad WZ, gdyz w opinii
Spotki stosowanie powyzszej praktyki nie przyniesie wymiernych korzysci w poréwnaniu do przewidywanych

kosztéw takiego postepowania.

e Punkt 3.2 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej opis dziatalnosci emitenta ze

wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychodéw

Emitent zamieszcza na swojej stronie internetowej opis dziatalnosci Spo6tki bez wskazania rodzaju
dziatalnosci z ktérej uzyskuje najwiecej przychodéw. Emitent nie wskazuje podziatu osigganych
przychodéw, gdyz ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Spétka osigga zdecydowana
wiekszo$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy produktow Spétki. Ponadto Emitent w raportach

kwartalnych przedstawia podziat przychodéw ze sprzedazy na przychody ze sprzedazy krajowej oraz

eksportowe;j.
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Punkt 3.3 Spoétka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej opis rynku, na ktorym

dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku.

UZASADNIENIE:
Emitent prowadzi analize rynkéw na ktdrych dziata jedynie na potrzeby Zarzadu i planowania strategicznego.
W zwigzku z tym, ze Spoétka dziata na kilku rynkach, na ktorych sytuacja podlega ciggtym zmianom, Emitent

nie stosuje danej dobrej praktyki.

Punkt 3.10. Dane oraz kontakt do osoby, ktora jest odpowiedzialna w spofce za relacje inwestorskie oraz

kontakty z mediami

UZASADNIENIE:
Emitent zamiescit na swojej stronie internetowej adres e-mail oraz telefon kontaktowy do osdb zajmujgcych

sie relacjami inwestorskimi oraz kontaktem z mediami, jednakze bez wskazania konkretnych osob.

Punkt 3.16 Spotka prowadzi korporacyjnq strone internetowq i zamieszcza na niej pytania akcjonariuszy
dotyczqce spraw objetych porzqdkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z

odpowiedziami na zadawane pytania.

UZASADNIENIE:
W zwigzku z matg iloscig pytan akcjonariuszy, koniecznoscia ich dodatkowego protokotowania oraz faktu, ze
najczesciej dotyczg one spraw porzadkowych walnego zgromadzenia, Spdtka nie decyduje sie na stosowanie

przedmiotowej praktyki.

Punkt 5 Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjnqg ze szczegdlnym uwzglednieniem potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swojg stronq korporacyjng powinna wykorzystywaé¢

indywidualng dla danej spétki sekcje relacji inwestorskich znajdujgcq na stronie www.GPWiInfoStrefa.pl.

UZASADNIENIE:
Emitent nie wykorzystuje indywidualnej sekcji relacji inwestorski znajdujacej sie na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl, gdyz sekcja relacji inwestorskich wraz z informacjami o Spdtce oraz dokumentami

korporacyjnymi znajduje sie na stronie internetowej Spotki: www.alda.com.pl

Punkt 9.2 Emitent przekazuje w raporcie rocznym informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego

Doradcy otrzymywanego od Emitenta z tytutu Swiadczenia wobec Emitenta ustug w kazdym zakresie.
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UZASADNIENIE:
Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy jest uregulowana w umowie i jest sprawg poufng. Emitent

nie moze publikowac takich danych bez zgody Autoryzowanego Doradcy.

Punkt 11 Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspéitpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien

organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami.

UZASADNIENIE:

Na pytania ze strony inwestoréw i mediéw spoétka udziela odpowiedzi na biezaco drogy telefoniczng i
mailowg. W 2015 r. Emitent nie organizowat publicznie dostepnych spotkan z inwestorami, analitykami i
mediami, ze wzgledu na znaczace koszty organizacji takich spotkan oraz stosunkowo niewielkie
zainteresowanie nimi ze strony potencjalnych odbiorcow.

Emitent nie wyklucza organizacji tego rodzaju spotkan w przysztosci. Bedg one organizowane w przypadku
zgtaszanego Spoice istotnego zainteresowania ze strony akcjonariuszy, analitykéw lub przedstawicieli

mediow.

Punkt 16 Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia miesigca. [...]

UZASADNIENIE:

Emitent uwaza, ze nalezyte wykonywanie obowigzkéw informacyjnych (przekazywanie raportéw biezgcych i

okresowych — kwartalnych oraz rocznych) jest wystarczajgce i nie jest konieczne sporzgdzanie comiesiecznych

raportéw powielajacych w wiekszosci juz opublikowane informacje.




