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1. Pismo Zarzadu

Szanowni Parnistwo,

Kolejny rok z rzedu mam zaszczyt i przyjemnosc¢ zaprezentowac Parstwu roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki Teliani Valley Polska.

W pierwszej kolejnosci chciatbym podziekowac wszystkim wspdtpracownikom oraz
naszym dostawcom i odbiorcom. Cho¢ czasami spieramy sie o terminy, ceny czy sposoby
zatatwienia roznych spraw, to razem tworzymy pewnq wartosc, ktora przynosi satysfakcje i
realny efekt gospodarczy. Miniony rok byt kolejnym, ktory dzieki pracy wszystkich
zaangazowanych w powodzenie Spdtki, uzna¢ nalezy za udany. Spdtka sie rozwija, zwieksza
sprzedaz, zdobywa nowe przyczotki na trudnym i wysoce konkurencyjnym rynku.

Nowy rok, to nowe wyzwania i nowe pomysty. Przed Spotkq jeszcze wiele pracy nad
budowaniem szeroko rozpoznawalnej marki. Wiemy jednak, ze przy duzym zaangazowaniu,
mozliwe do osiggniecia stajq sie cele, ktére wydawaty sie odlegfte.

Dziekuje akcjonariuszom za obdarzenie Spotki zaufaniem.

Z powazaniem

Adam Sworowski

Prezes Zarzqdu

Teliani Valley Polska S.A.



2. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje rocznego sprawozdania
finansowego za okres od 01-01-2015r. do 31-12-2015r.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2014r 31.12.2015r 31.12.2014r 31.12.2015r
EUR
Kapitat wiasny 1202 236,32 1 875 345,60 282 062,81 440 067,02
Kapitat zaktadowy 572 000,00 572 000,00 134 199,84 134 225,04
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1 167 400,64 1 486 555,28 273 889,83 348 833,81
Zobowigzania dtugoterminowe 16 635,65 50 123,92 3 902,97 11 762,04
Zobowigzania krétkoterminowe 1110 924,94 1402 294,25 260 639,78 329 061,19
Aktywa razem 2 369 636,96 3 361 900,88 555 952,65 788 900,83
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 1 374 938,64 1 596 120,52 322 581,39 374 544,30
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 79 389,18 322 757,82 18 625,90 75 738,08
okres okres okres okres

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2014r
do 31.12.2014r

od 01.01.2015r
do 31.12.2015r

od 01.01.2014r
do 31.12.2014r

od 01.01.2015r
do 31.12.2015r
EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktdéw, 4 726 149,55 5379 633,67 1128 147,80 1285517,51
towardw i materiatéw

Zysk (strata) ze sprzedazy 394 537,18 375 799,94 94 177,35 89 801,17

Amortyzacja 33 766,05 42 241,87 8 060,07 10 094,12

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 586 391,59 845 984,90 139 973,64 202 156,59

Zysk (strata) brutto 585 084,10 986 253,28 139 661,54 235675,13

Zysk (strata) netto 464 622,10 787 509,28 110 906,86 188 183,25

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 455 580,92 428 485,50 108 748,70 102 390,91
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (183 693,44) 86 700,41 (43 848,240 20 717,93
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci (235 361,85) (271 817,27) (56 181,67) (64 953,47)
finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem 36 525,63 322 757,82 8 718,79 77 126,22

Liczba akcji (w szt.) 5 720 000 5 720 000 5 720 000 5 720 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykig 0,0812 0,1376 0,0194 0,0329

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje 0,21 0,32 0,0501 0,0751

Przeliczenia kursu

Kurs euro na dzien bilansowy 4,2623 4,2615

: 31-12-2014 31-12-2015

Sredni kurs euro w okresie 4,1893 4,1848

od 01-01-2014r
do 31-12-2014r

od 01-01-2015r
do 31-12-2015r

3. Roczne sprawozdanie finansowe
3.1. Informacja dodatkowa za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

Czes¢ pierwsza - wprowadzenie do sprawozdania finansowego.

1.Informacje identyfikujgce jednostke.

Teliani Valley Polska S.A. z siedzibg we Wroctawiu (kod pocztowy: 53-238) ul. Ostrowskiego 30
powstata w wyniku przeksztatcenia na mocy art. 551 —570 k.s.h. spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
pod tg sama nazwag. Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego, prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej w dniu 22.10.2010 r. pod numerem 0000368849. Kapitat akcyjny
spotki wynosi 572 000,00 PLN. Firma jest ptatnikiem podatku od towaréw i ustug VAT o numerze
identyfikacyjnym 894-28-83-943. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz hurtowa
win importowanych.
2.Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Niniejsze sprawozdanie finansowe spotki obejmuje okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.
3.0moéwienie stosowanych metod wyceny, zmiany zasad rachunkowosci oraz zmiany sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego.

Rzeczowy majatek trwaty wycenia sie i amortyzuje w oparciu o nastepujgce zasady:

Do s$rodkdw trwatych zalicza sie te sktadniki majgtku, ktorych przewidywany okres ekonomicznej
uzytecznosci przekracza jeden rok, a cena nabycia nowego sktadnika przekracza 1 500,00 PLN. Niskocenne
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sktadniki majatku o wartosci poczagtkowej nie przekraczajacej 1 500,00 PLN traktowane sg jako materiaty i
odpisywane w koszty w dacie zakupu. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajacej 1
500,00 PLN, a nie przekraczajacej 3 500,00 PLN dokonywane sg metodg liniowa, poczawszy od miesigca
przyjecia do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne srodkéw trwatych o wartosci przekraczajgcej 3 500,00 PLN
dokonywane sg metodg liniowg poczawszy od miesigca nastepujgcego po miesigcu przyjecia do uzywania.
Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg przy zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzacyjnych:

- budynki i lokale 2,5%, 5%, 10%
- obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 4,5%

- kotty i maszyny energetyczne 7,0%

- maszyny i urzadzenia ogdlne 20,0-30,0%

- maszyny i urzadzenia specjalne 14,0%

- urzadzenia techniczne 10,0-20,0%

- $rodki transportu 14,0-20,0%

- narzedzia, przyrzady i wyposazenie 5,0-20,0%

Dla celéow podatkowych srodki trwate o wartosci przekraczajacej 1 500,00 PLN, a nie przekraczajgce;j

3 500,00 PLN sg umarzane jednorazowo w miesigcu przyjecia do uzytkowania. Natomiast w przypadku tych
sktadnikéw majatku trwatego, ktérych wartos¢ poczatkowa przekracza 3 500,00 PLN przy ustalaniu okresu
amortyzacji uwzglednia sie stawki amortyzacyjne okreslone w Wykazie stawek amortyzacyjnych,
stanowigcym zatgcznik nr 1 do ustawy z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych,
majac na uwadze okres ekonomicznej uzytecznosci érodka trwatego. Srodki te umarzane s3 metoda
liniowa.

Ewidencja ilosciowa i warto$ciowa srodkéw trwatych pozwala na ustalenie stanu ich posiadania.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych dokonywana jest wedtug w/w zasad, z tym, ze dla
wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej przekraczajacej 1 500,00 PLN stawki
amortyzacji ustalane sg indywidualnie w przedziale 20,0-30,0%, przy uwzglednieniu okreslonego
czasokresu ich uzytkowania.

Dla celéow podatkowych, przy wartosci poczagtkowej przekraczajgcej 3 500,00 PLN, okres amortyzacji wynosi
nie krécej niz:

- dla licencji na programy komputerowe oraz od praw autorskich - 2 lata
- dla pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 5 lat

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedfug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne. W przypadku aktualizacji srodkéow trwatych — w
wartosci przeszacowanej pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci i zobowigzania wycenione sg z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny w kwocie wymaganej
lub wymagajgcej zaptaty.

Srodki pieniezne wycenione sg wedtug wartoéci nominalnej.

Stany i rozchody towaréw zakupionych w kraju wycenia sie wg cen zakupu. Cena zakupu towardéw
pochodzacych z importu, powiekszona jest o koszty cta, akcyzy oraz pozostate koszty zwigzane z nabyciem
towardéw, w szczegélnosci koszty transportu. W obu przypadkach rozchéd towardw odbywa sie przy
zastosowaniu zasady FIFO (pierwsze przyszto, pierwsze wyszto).

Czesc druga - dodatkowe informacje i objasnienia.
L.

1. Szczego6towy zakres zmian wartosci grup rodzajowych srodkéw trwatych.

Szczegdtowy zakres zmian w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2015 roku w zakresie
poszczegblnych grup rodzajowych srodkdw trwatych przedstawia zatgcznik nr 1 do niniejszej informacji.

Spotka nie posiada wartosci niematerialnych i prawnych.



2. Wartos¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie

Nie dotyczy.

3.Wartos¢ nie amortyzowanych przez jednostke srodkow trwatych uizywanych na podstawie umoéw
najmu, dzierzawy i innych umow.

Na dzien bilansowy aktywne sg dwie umowy leasingowe (jedna z umdw zostata zawarta w m-cu
maju 2015 r.), ktére z punktu widzenia rachunkowosci traktowane sg jako umowy leasingu finansowego.
Przedmiotem obu umdw sg samochody osobowe, ktére zaliczone sg do srodkow trwatych spoétki i
amortyzowane na tych samych zasadach, co srodki wtasne.

Na dzien 31.12.2015 r. wartos$¢ bilansowa netto srodkow trwatych uzywanych na podstawie umowy
leasingu finansowego wynosi 131 438,27 PLN. Zobowigzania finansowe na koniec roku bilansowego
wynikajgce z zawartych umoéw leasingu ptatne w terminie najblizszych 12-tu miesiecy wynoszg 24 413,89
PLN, natomiast wymagalne w okresie dtuzszym niz jeden rok wynoszg 50 123,92 PLN. Koszty finansowe,
stanowigce czes¢ odsetkowa raty leasingowej, ujete w rachunku zyskéw i strat w analizowanym okresie
wynoszg 2 698,33 PLN.

Z punktu widzenia podatkowego przedmiotowe umowy rozliczane sg jako umowy leasingu operacyjnego.
Wartos$¢ kosztu ujetego w wyniku podatkowym, bedgcego sumg faktycznie optaconych rat leasingowych i
miesiecznych odpiséw czynszéw inicjalnych wyniosta w roku obrotowym 35 519,59 PLN.

4.Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub gminy z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkdéw i
budowli.

Nie wystepuja.

5.Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego jednostki.

Kapitat akcyjny spotki stanowi wynosi 572 000,00 PLN i dzieli sie na :

- 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tacznej
wartosci 159 500,00 PLN,

- 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o tgcznej
wartosci 340 500,00 PLN,

- 720000 akcji zwyktych na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda o f3cznej wartosci
72 000,00 PLN

6. Stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan koncowy kapitatow
zapasowych i rezerwowych o ile jednostka nie sporzadza sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

Zmiany w kapitale zapasowym w okresie od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. przedstawia
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym.

Spotka nie posiada funduszu rezerwowego.

7.Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

W omawianym okresie spotka osiggneta zysk netto w wysokosci 787 509,28 PLN. Na moment
sporzadzania informacji dodatkowej nie podjeto jeszcze uchwaty o sposobie podziatu wypracowanego
zysku. Na Zgromadzeniu Akcjonariuszy, w zwigzku z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2015, Zarzad spotki ztozy propozycje przeznaczenia catosci zysku na zwiekszenie funduszu
zapasowego spotki.



8.Rezerwy.

Na koncie rezerw figuruje rezerwa na odroczony podatek dochodowy w wysokosci 11 185 PLN.

9.0dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci.

Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dziert 31.12.2015 r. wynosi 20 385,51 PLN i wzrosta
z kwoty 14 187,49 PLN na poczatek roku bilansowego.
10.Zobowiazania.

Wartos$¢ zobowigzan o przewidywanym umowag okresie sptaty do 1 roku wynosi na poczatek roku
bilansowego 1 110 924,94 PLN, natomiast na dzie 31.12.2014 r. zobowigzania krétkoterminowe wynoszg
1402 294,25 PLN. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych, spowodowany jest przede wszystkim
znacznym wzrostem przychoddéw spotki. Wzrost obrotéw o ponad 14% r/r wymusit na spdtce koniecznosc
zwiekszenia zapasow (stany magazynowe podwoity sie w 2015 r.) w celu zapewnienia ptynnosci dostaw do
odbiorcow krajowych. Zwiekszenie zapaséw przetozyto sie na wzrost zobowigzan wobec dostawcéw
zagranicznych. Ponadto w 2015 r. firma wprowadzita na rynek krajowy wina od dostawcy z Chile, co
rowniez miato wptyw na zwiekszenie zobowigzan krétkoterminowych. W omawianym okresie, spotka
odnowita umowe na kredyt w rachunku biezgcym z limitem na poziomie 300 000,00 PLN. Na dzien
bilansowy srodki te nie byty wykorzystane.

Zobowigzania dfugoterminowe w wysokosci 50 123,92 PLN stanowig zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego.

11. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz przychody przysztych okresow.

poczatek roku koniec roku
Czynne rozliczenia kosztéw: 12 698,46 20 661,06
- ubezpieczenia majgtkowe 1 143,36 1481,93
- reklama publiczna 1 999,99 1 500,00
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 456,75 3179,09
- koncesja na alkohol 1 600,07 11 450,04
- prowizje od kredytow 7 498,28 3 050,00
Bierne rozliczenia kosztow: 28 666,05 22 952,11
- profesjonalne ustugi zewnetrzne 3207,31 3019,32
- zuzycie paliw 306,76 186,38
- prowizja handlowa 20411,38 15 246,41
- ustugi reklamy 4 740,60 4 500,00

12. Grupy zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki oraz zobowigzania warunkowe

Nie wystepuja
|

1.Struktura rzeczowa i terytorialna przychoddéw ze sprzedazy towardéw i produktow.

taczna wartosé przychoddéw uzyskanych przez spétke w okresie 2015 roku wynosi 5 379 633,67 PLN
i sktadajg sie na nie:
- dostawy krajowe towaréw 5336 722,19 PLN
- eksport materiatéw (etykiety) do Gruzji 34 363,68 PLN
- sprzedaz ustug na rzecz dostawcy z Gruzji 8 547,80 PLN

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych, o ktérych mowa w art. 32 ust. 4 ustawy.



Nie wystepuja.

3.0dpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow , o ktérych mowa w art. 34 ust. 5 ustawy.
Nie wystepuja.

4.Informacje o przychodach , kosztach i wynikach na dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub
przewidzianej do zaprzestania w roku nastepnym.

Nie dotyczy.

5.Tytuty réinigce podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych od wyniku
finansowego brutto.

Zysk bilansowy 986 253,28 PLN
Dodatnie rdznice kursowe bilansowe (-) 2 289,56 PLN

Naliczone w 2013 roku a uzyskane (+) 44 580,26 PLN

w roku obrotowym odsetki z tytutu dostaw towardw i ustug
Naliczone w 2014 r. a uzyskane w 2015 r. (+) 1 531,65 PLN
odsetki z tytutu udzielonej pozyczki

Korekta odpiséw aktualizujgcych wartosé (-) 11 151,41 PLN
naleznosci

Pozostate przychody nie zaliczone do przychodoéw (+) 415,50 PLN
podatkowych

Ujemne réznice kursowe bilansowe (-) 10 847,25 PLN
Naliczone w 2014 r. a zaptacone w 2015 r. (-) 7 373,56 PLN
skt.na ubezp.spoteczne, FP i FGSP

Naliczone a nie zaptacone sktadki na (+) 8 806,34 PLN
ubezpieczenia spoteczne, FP i FGSP

Koszty reprezentacji (+) 25 265,42 PLN

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (+) 15 932,72 PLN
Pozostate koszty nie stanowigce kosztow (-) 136,99 PLN
uzyskania przychodéw

Odsetki budzetowe (+) 6 094,80 PLN

Amortyzacja bilansowa (+) 42 241,87 PLN

Amortyzacja podatkowa (-) 16 625,64 PLN

Odsetki od leasingu finansowego (+) 2 698,33 PLN
Czynsze leasingu operacyjnego (-) 35519,59 PLN

Dochéd podatkowy 1 049 876,17PLN
Podstawa opodatkowania (po zaokragleniu) 1 049 876,00 PLN
Podatek dochodowy (cze$é biezaca) 199 476,00 PLN

6.Dane o niektorych kosztach jednostek, ktore sporzadzajg rachunek zyskéw i strat wg wariantu
kalkulacyjnego.

Nie dotyczy.
7 .Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby.

Nie dotyczy.

8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwate.

W roku bilansowym 2015 spoétka zakupita sprzet elektroniczny o wartosci 1 965,04 PLN. Ponadto
zakupita samochdd osobowy o wartosci 51 262,01 PLN z przeznaczeniem dla przedstawiciela handlowego
oraz zawarta umowe leasingu finansowego (operacyjnego z punktu widzenia przepisdw podatkowych),
ktorej przedmiotem jest samochdd osobowy o wartosci 110 298,04 PLN. W roku 2016 firma nie planuje
wiekszych wydatkow inwestycyjnych.

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych.



Nie wystepuja.
10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych
Nie wystepuje.

lla.
Dla pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw i strat wyrazonych w walutach obcych, przyjeto sredni kurs NBP

dla walut obowigzujgcy w dniu 31.12.2015 r. (tabela nr 254/A/NBP/2015).

.
Sprawozdanie z przeptywu Srodkdéw pienieznych stanowi element sprawozdania finansowego spoéfki.

IV.

1. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w
bilansie w zakresie niezbednym do ich wpltywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki.

Nie wystepuja.
2. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi wraz z informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Nie wystepuja.
3.Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym.

Na dzien bilansowy firma zatrudnia 2 osoby: kobiete i mezczyzne.

4. Wynagrodzenia facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organow
nadzorczych.

Zarzad spotki jest jednoosobowy, a wysokos$é wyptaconego mu wynagrodzenia w analizowanym okresie
wyniosta 99 552,32 PLN. Spétka nie wyptacata wynagrodzenia organom nadzorczym.

5.Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom zarzadu i organoéw nadzorczych.

Nie wystepuja.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
wyptacone lub nalezne za rok obrotowy.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta nalezne za zbadanie sprawozdania finansowego obejmujgcego rok
obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wynosi 6 000,00 PLN netto.

V.

1.Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych ujetych w sprawozdaniu finansowym
roku obrotowego.

W 2015 r. zakonczyty sie przed sgdem postepowania zwykte przeciwko dwém firmom, odbiorcom
wyrobdéw alkoholowych z firmy Teliani Valley, o zaptate kwot z tytutu niestusznie pobranego tzw. budzetu
promocyjnego. W wyniku korzystnych dla spétki rozstrzygnie¢ obu sporéow na konto firmy wptyneta kwota
ponad 670 tys. PLN stanowigca zwrot naleznosci gtéwnej, kosztdw postepowania sgdowego oraz naleznych
spotce odsetek.



2.Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w

sprawozdaniu finansowym.

Nie wystepuja.

3.Poréwnywalnos¢ sprawozdania finansowego za rok poprzedzajgcy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nie dotyczy.

Spétka nie nalezy do grupy kapitatowe;j.

VL.

Nie istniejg inne informacje, niz te wymienione powyzej, ktére mogtyby w sposéb istotny wptynac na ocene

sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy spotki.

3.2. Bilans

finansowe

krétkoterminowe

Wyszczegdlnienie Stan na Stan na Wyszczegdlnienie Stan na Stan na
yszczeg 31.12.2014 31.12.2015 yszczeg 31.12.2014 31.12.2015
AKTYWA PASYWA
A. Aktywa trwate 66 373,86 192 550,00 | A. Kapitat (fundusz) wtasny 1202 236,32 1875 345,60
I. Wartosci niematerialne I. Kapitat (fundusz) podstawowy. 572 000,00 572 000,00
i prawne.
1. Koszty zakoriczonych prac 1. Nalezne wptaty na kapitat
rozwojowych podstawowy (wielko$¢ ujemna).
e Il. Udziaty (akcje) wtasne
2. Wartos¢ firmy . PP
(wielko$¢ ujemna)
3. Inne wartosci niematerialne IV.Kapitat (fundusz) zapasowy 165 614,22 515 836,32
i prawne
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
prawne wyceny
Il. Rzeczowe aktywa trwate 64 283,86 186 854,57 | V- Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe
1. Srodki trwate 64 283,86 186 854,57 | VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych
a) grunty VIII. Zysk (strata) netto 464 622,10 787 509,28
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii IX. Odbpisy 2 2ysku neFto wl?lagu
. . roku obrotowego (wielko$¢
ladowej i wodnej .
ujemna)
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 3422,69 403,31 | B-Zobowiazaniai rezerwy na 1167 400,64 1486 555,28
zobowigzania
d) srodki transportu 60 861,17 182 822,26 | |. Rezerwy na zobowigzania 11 174,00 11 185,00
e) inne $rodki trwate 1. Rezerwa z tytulu odroczonego 11 174,00 11 185,00
podatku dochodowego
2. Srodki trwate w budowie 2. Rezerwa na Swiadczenia
emerytalne i podobne
3. Zaliczki na srodki trwate w .
. dtugoterminowa
budowie
I1l. Naleznosci dtugoterminowe krétkoterminowa
1. Od jednostek powigzanych 3. Pozostate rezerwy
2. Od pozostatych jednostek dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe krétkoterminowe
1. Nieruchomosci Il. Zobowiazania 16 635,65 50 123,92
dtugoterminowe
o . . 1. Wobec jednostek
2. Wartosci niematerialne i prawne .
powigzanych
3. Dtugoterminowe aktywa )
" 2. Wobec pozostatych jednostek 16 635,65 50 123,92
finansowe
a) w jednostkach powigzanych a) kredyty i pozyczki
udziaty lub akcje b) z.tytlu’fu emlsll,d.’fuznych
papieréw wartosciowych
inne papiery wartosciowe c) inne zobowigzania finansowe 16 635,65 50 123,92
udzielone pozyczki d) inne
inne dtugoterminowe aktywa I1l. Zobowigzania 1110924,94 1402 294,25

b) w pozostatych jednostkach

1. Wobec jednostek
powigzanych

udziaty lub akcje

a) z tytutu dostaw i ustug, o
okresie wymagalnosci:

inne papiery wartosciowe

do 12 miesiecy
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udzielone pozyczki

powyzej 12 miesiecy

inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

b) inne

4. Inne inwestycje dfugoterminowe 2. Wobec pozostatych jednostek 1110924,94 1402 294,25
V. Dlugoterminowe rozliczenia 2 090,00 5 695,43 | a) kredyty | pozyczki 83 168,60
miedzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego 2 090,00 2 833,00 b) z'tytluiu emlsp’ d'iuznych
podatku dochodowego papieréow wartosciowych
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 2 862,43 | c) inne zobowigzania finansowe 18 718,20 24 413,89
B. Majatek obrotowy 2303 263,10 3169 350,88 | 9) 2 tytulu dostaw i ustug, o 871 938,80 1140 588,08
okresie wymagalnosci:
I. Zapasy. 632 732,57 1127 838,88 | do 12 miesiecy 871 938,80 1140 588,08
1. Materiaty. 3457,72 3317,72 | powyzej 12 miesiecy
. . e) zaliczki otrzymane na
2. Pétprodukty i produkty w toku. dostawy
3. Produkty gotowe. f) zobowigzania wekslowe
4. Towary. 629 274,85 1124 521,16 | 8) 2 ytulu podatkéw, cef, 124 580,80 219 773,74
ubezpieczen i innych swiadczen
5. Zaliczki na dostawy h) z tytutu wynagrodzen 12 518,54 17 518,54
1. Naleznosci krétkoterminowe 1374 938,64 1596 120,52 | i) inne
1. Naleznosci od jednostek .
R 3. Fundusze specjalne

powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie . N
splaty: IV. Rozliczenia miedzyokresowe 28 666,05 22952,11
do 12 miesiecy 1. Ujemna wartos$c¢ firmy

. . 2. Inne rozliczenia
powyzej 12 miesiecy miedzyokresowe 28 666,05 22 952,11
b) inne dtugoterminowe
2. Naleznosci od pozostatych 1374938,64 1596 120,52 | krétkoterminowe 28 666,05 22952,11

jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

1351049,87

1511699,89

do 12 miesiecy

1351049,87

1511699,89

powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet,
ubezp. spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

18 660,96

77 346,21

c) inne

5227,81

7 074,42

d) dochodzone na drodze sgdowe;j

Il Inwestycje krétkoterminowe

282 893,43

424 730,42

1. Krétkoterminowe aktywa
finansowe

282 893,43

424 730,42

a) w jednostkach powigzanych

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach

203 504,25

101 972,60

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

203 504,25

101 972,60

inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

79 389,18

322 757,82

srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

79 389,18

322757,82

inne $rodki pieniezne

inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV.Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

12 698,46

20 661,06

AKTYWA RAZEM

2 369 636,96

3 361 900,88

PASYWA RAZEM

2 369 636,96

3361 900,88
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3.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych
Metoda posrednia dla jednostek innych niz banki i ubezpieczyciele
za okres od dnia 01.01.2015 r do dnia 31.12.2015 r.

za okres od-do

Rachunek przeptywéw pienigznych 01.01.2015
31.12.2015
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata) netto 787 509,28
II. Korekty razem -359 023,78
1. Amortyzacja 42 241,87
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -20799,71
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -15 749,00
5. Zmiana stanu rezerw 11,00
6. Zmiana stanu zapasow -495 106,31
7. Zmiana stanu naleznosci -221181,88
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw 368 842,22
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -17 281,97
10. Inne korekty
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 428 485,50
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
I. Wptywy 147 010,67
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 21544,72
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 125 465,95
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach 125 465,95
- zbycie aktywdw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek 100 000,00
- odsetki 25 465,95
- inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 60 310,26
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 60 310,26
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 86 700,41
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)J
I. Wptywy
1.  Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
II. Wydatki 271817,27
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 114 400,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 83 168,60
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu operacyjnego 73 812,41
8. Odsetki 436,26
9. Inne wydatki finansowe
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (271 817,27)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.lIl +/- B.III +/- C.II) 243 368,64
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 243 368,64
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 79 389,18
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM 322 757,82

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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3.4 Rachunek zyskdéw i strat

Pozycja Wyszczegoélnienie Za rok Za rok
2014 2015
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 4726 149,55 5379 633,67
w tym: od jednostek powigzanych
. Przychody netto ze sprzedazy produktow 18 479,89 8 547,80
Il Zmiana stanu produktow (zwigkszenie "+",zmniejszenie "-"
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jed.
\'2 Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 4707 669,66 5371 085,87
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 4331612,37 5003 833,73
I Amortyzacja 33 766,05 42 241,87
1. Zuzycie materiatow i energii 74 264,64 80 790,32
118 Ustugi obce 769 211,08 913 054,84
V. Podatki i optaty, 24 379,59 26 477,29
w tym: podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 232 609,28 268 710,08
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 38 294,07 45518,91
VII. Pozostate koszty rodzajowe 56 272,90 65 512,44
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 3102 814,76 3561 527,98
C | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 394 537,18 375 799,94
D Pozostate przychody operacyjne 418 602,45 555 302,71
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 15 749,00
Il Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 418 602,45 539 553,71
E Pozostate koszty operacyjne 226 748,04 85 117,75
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 4 309,41
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 11 834,30 24 364,02
1. Inne koszty operacyjne 210 604,33 60 753,73
F | Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 586 391,59 845 984,90
G Przychody finansowe 75 828,50 163 771,03
. Dywidendy i udziaty w zyskach,
w tym: od jednostek powigzanych
I. Odsetki, 75 828,50 161 968,65
w tym: od jednostek powigzanych
1. Zysk ze zbycia inwestycji
V. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 1802,38
H Koszty finansowe 77 135,99 23 502,65
. Odsetki, 22 225,96 9229,42
w tym: dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
1. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne 54 910,03 14 273,23
1 | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 585 084,10 986 253,28
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J 1.-J 11.) 0,00 0,00
l. Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K | Zysk (strata) brutto (1+,-)) 585 084,10 | 986 253,28 |
L | Podatek dochodowy 120 462,00 | 198 744,00 |
M | Pozostate obowigzkowe zmniej.zysku (zwigk.straty) 0,00 | 0,00 |
N | Zysk (strata) netto (K-L-M) 464 622,10 | 787 509,28 |
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3.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym Za okres Za okres
01.01-31.12.2014 01.01-31.12.2015
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 737 614,22 1202 236,32
- korekty btedéw podstawowych
I.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 737 614,22 1202 236,32
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 572 000,00 572 000,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego
a) zwiekszenie -podwyzszenie kapitatu podstawowego (emisja akcji)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- parytetu wymiany udziatéw w zwigzku z taczeniem spotek
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 572 000,00 572 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych
3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4., Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 7 735,03 165 614,22
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 157 879,19 350 222,10
a) zwiekszenie (z tytutu) 163 352,19 350 222,10
- nadwyzki ceny emisyjnej akcji
- podziatu zysku 163 352,19 350 222,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 5 473,00
- pokrycia straty 5 473,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 165 614,22 515 836,32
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenia (z trtutu)
- wniesione a niezarejestrowane wptaty z tyt.emisji akcji
b) zmiejszenia z tytutu
- pokrycie straty
- zarejestrowanie wpfat z tyt.emisji akcji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (5 473,00) 0,00
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.2. Zmiany zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 163 352,19 464 622,10
- przeniesienia zysku z lat ubiegtych 163 352,19 464 622,10
b) zmniejszenie (z tytutu) 163 352,19 464 622,10
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
- wyptata dywidendy 114 400,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 163 352,19 350222,10
- pokrycie straty z lat ubiegtych
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (5 473,00) 0,00
- korekty btedéw podstawowych
7.5. Zmiany straty z lat ubiegtych
a) zwiekszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu) 5 473,00
- pokrycia kapitatem zapasowym 5473,00
- pokrycia zyskiem
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 464 622,10 787 509,28
a) zysk netto 464 622,10 787 509,28
b) strata netto
c) odpisy z zysku
1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 1202 236,32 1875 345,60

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

1202 236,32

1 875 345,60
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1. Podstawowe informacje.

Spétka Emitenta :

Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Numer KRS:
REGON:

Numer NIP:
Kapitat zaktadowy:

Sktad Zarzadu Spéfki :
Adam Sworowski

Sktad Rady Nadzorczej Spotki:

Adam Koneczny

4. Sprawozdanie Zarzgdu Teliani Valley Polska S.A. z dziatalnosci w 2015 roku.

Teliani Valley Polska S.A.

Spoétka Akcyjna

Polska

Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14
0000368849

932852612

8942883943

572 000 zt

Prezes Zarzadu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Aneta Narejko Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Sworowska Cztonek Rady Nadzorczej
Grazyna Kasicka Cztonek Rady Nadzorczej
Roland Steyer Cztonek Rady Nadzorczej

tel/ fax: +48 71339 2505
e-mail: office@telianivalley.pl
www.telianivalley.pl

Spotka Teliani Valley Polska S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Przeksztatcona spétka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000368849 na podstawie postanowienia Sadu
Rejonowego dla Wroctawia — Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 22.10.2010 roku.

2. Profil dziatalnosci spotki.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci zajmuje sie importem i sprzedazg na rynku krajowym win
importowanych z Gruzji, Motdawii i Chile. Podstawg dziatalnosci sg podpisane z producentami
umowy na wyltgcznos¢ sprzedazy wybranych marek win. Umowa z gruzinskim producentem Teliani
Valley JSC reguluje takze kwestie postugiwania sie nazwg i logotypem Teliani Valley.

Spotka Teliani Valley Polska S$cisle wspotpracuje z dostawcami przy projektach marketingowych i
innych dziataniach wspierajgcych sprzedaz. W stosunku do ubiegtego roku, nie nastgpity zmiany w
ofercie handlowej spotki. Importuje z Gruzji obejmuje 16 gatunkdw win jakosciowych sygnowanych
nazwg Teliani Valley oraz 12 win regionalnych podzielonych na dwie marki — GRUZIA i OldGruzia. Z
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Motdawii spotka importuje 9 win regionalnych i stofowych, posréd ktérych dominuje marka STORKS
w 9 odmianach szczepowych. Nowoscig w ofercie sg dwa wysokojakosciowe wina z Motdawii,
poszerzajace oferte win z tego kraju. W roku 2015 spodtka rozpoczeta wspdtprace z producentem
win z Chile. Tego kierunku importowane s3 wina regionalne i jakosciowe pochodzace z doliny
Cholchagua w centralnej czesci Chile. Wina te, sygnowane markga Caballo Dorado, produkowane s3
W winnicy rodziny Ravanal.

Spoétka Teliani Valley Polska S.A. ktadzie istotny nacisk na wzrost rozpoznawalnosci oferowanych
do sprzedazy win. Z zatozenia, rozwdj firmy jest $ciSle zwigzany z markg gruzinskich win Teliani
Valley, aczkolwiek w réownym stopniu Spétka promuje pozostate marki win, zaréwno gruziniskie,
motdawskie jak i chilijskie. Kluczowym zatozeniem w rozszerzaniu port folio jest taki dobdr win, aby
prezentowacd oferte o jak najwyzszym stosunku jakosci do ceny.

3. Istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢ Spétki w roku obrotowym.

W roku obrotowym 2015 Spétka kontynuowata dziatalno$¢ w podstawowym obszarze swojej
aktywnosci tj. hurtowej sprzedazy win. Oferta handlowa zbudowana jest wytgcznie na produktach
bezposrednio importowanych przez Spétke, ktérych warunki i gwarancje dostaw zabezpieczone s3
przez posiadane kontrakty.

Po duzych wahaniach cen u dostawcow w roku 2014, rok 2015 cechowat sie stabilizacjg cen.
Warunki pogodowe zaréwno w Gruzji jak i w Motdawii sprzyjaty dobrym zbiorom, ktore zapewnia
dostepnosc win jak i ich wysokga jako$é. Nie wystgpity spektakularne, polityczne wydarzenia w tych
krajach, ktore wywarty by bezposredni wptyw na ceny. Obydwa kraje deklarujg dalsze podgzanie w
kierunku zaciesniania relacji z Unig Europejska, co wywotuje niezadowolenie Rosji. Jednakze, wobec
wyczerpania wachlarza mozliwych sankcji gospodarczych (embarga, utrudnienia w handlu) nie
wywotuje juz to takich wahan jak w latach ubiegtych. Spowolnienie gospodarcze i duze zmiany
kurséw walutowych w Rosji, na Ukrainie i w Kazachstanie, a wiec w krajach bedgcych tradycyjnymi
odbiorcami win gruzinskich i motdawskich, spowodowaty spadek eksportu do tych krajow. Coraz
wiecej producentdéw swojej szansy upatruje w sprzedazy na rynkach europejskich. Na rynku polskim
zauwazalna jest zwiekszona podaz win z Gruzji i Mofdawii oraz coraz wieksza liczba podmiotéw
zainteresowanych rozpoczeciem dostaw.

Zblizenie z UE powoduje wzrost zainteresowania tymi krajami jako kierunku wypoczynku.
Szczegblnie Gruzja zyskuje na popularnosci turystycznej, a to z pewnoscia wywotuje wieksze
zainteresowanie gruzinskimi produktami, w tym alkoholami na krajowym rynku.

W tych okolicznosciach Spétka korzysta na rosngcej popularnosci win. W roku 2015 nastgpit fgczny
wzrost sprzedazy o ponad 15% w ujeciu ilosciowych. Wzrosta sprzedaz win z obydwu kierunkow
wschodnich, a do tego dotgczyta sprzedaz nowo pozyskanych win chilijskich.

W roku 2015, w strukturze organizacyjnej Spétki nie wystgpity zmiany. Sktad zarzadu jak i Rady
Nadzorczej pozostawat rdwniez bez zmian.
Spotka kontynuowata wspédtprace z bankami BZWBK oraz BPH.
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4. Omoéwienie wynikow finansowych.

Poréwnanie wybranych danych finansowych za rok 2014 i 2015.

Wybrane dane finansowe 2014r 2015r
PLN PLN
Przychody netto ze sprzedazy 4 726 149,55 5379 633,67
Amortyzacja 33 766,05 42 241,87
Zysk (strata) z dziatalnosci 586 391,59 845 984,90
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 585 084,10 986 253,28
Zysk (strata) netto 464 622,10 787 509,28

W okresie obrachunkowym (od 01.01.2015 do 31.12.2015) Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 5379 tys. zt, co stanowi wzrost o 14% w poréwnaniu do przychodéw za rok 2014.
Wozrost przychoddw ze sprzedazy oraz uzyskana marza na sprzedazy wygenerowaty zysk ze
sprzedazy w wysokosci 375 tys. zt. Zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 845 tys. zt, a jego
podwyzszenie w stosunku do zysku ze sprzedazy spowodowane zostato otrzymaniem
odszkodowania od jednego z kontrahentéw. Zysk netto wynidst ponad 787 tys. zt. Zarzad
rekomenduje przeznaczenie catosci zysku na powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na ZMIANA
31.12.2014r 31.12.2015r %
PLN
Kapitat witasny 1202 236,32 1 875 345,60 +56
Kapitat zakladowy 572 000,00 572 000 =
Zobowiazania i rezerwy na 1167 400,64 1 486 555,28 +27

zobowigzania

Zobowiazania 16 635,65 50 123,92 +201
dlugoterminowe
Zobowiazania 1110 924,94 1402 294,25 +26
krétkoterminowe
Aktywa razem 2 369 636,96 3 361 900,88 +42
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 -
Naleznosci kréotkoterminowe 1 374 938,64 1596 120,52 +16

Wraz ze wzrostem przychoddow, przy rentownosci majgtku na poziomie 23 %, zmianom ulegty
podstawowe wielkosci danych bilansowych Spétki. Kapitaty wifasne zwiekszyty sie 56% w
poréwnaniu do zesztego roku. Wzrost zobowigzan oraz wzrost naleznosci odpowiada wzrostowi
przychoddéw ze sprzedazy. Dodac nalezy, ze zaréwno wzrost zobowigzan jak i wzrost naleznosci majg
charakter sezonowy, wywotany zwiekszonymi obrotami handlowymi w IV kwartale roku. Nie
wystepujg w spotce zobowigzania przeterminowane.

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej na poziomie 2,26 wskazuje ze spdtka jest ptynna i nie ma
problemoéw ze sptatg biezgcych zobowigzan.
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5. Przewidywany rozwa@j Spotki

Spétka nie planuje zmiany profilu dziatalnosci, ani modelu biznesowego. Do czynnikéw ktdre
wspierajg rozwdj Spoétki zaliczyé mozna m.in. rosnacy udziat win w facznej konsumpcji alkoholu. Jest
to czynnik szczegdlnie istotny z uwagi na fakt, iz wywofany jest zmianami kulturowymi i
obyczajowymi zachodzgcymi w spoteczenstwie. Nalezy wiec przyjg¢, ze ma charakter staty i
dtugookresowy. Roczne spozycie wina w przeliczeniu na jednego mieszkarica od wielu lat wzrasta
lecz wcigz pozostaje na bardzo niskim poziomie w poréwnaniu do innych krajéw europejskich.
Rozwdj Spétki pozostaje oparty na poszerzaniu bazy odbiorcoéw oraz utrzymaniu dotychczasowej
oferty sprzedazowe;.

6. Informacje o czynnikach ryzyka

e  Ryzyko konkurencji

Rynek win charakteryzuje sie bogactwem rodzajéw i marek. Poza tym przewidywany rozwdj
wielkosSci rynku przycigga kolejnych producentéw i dystrybutorow win. W zwigzku z tym Spdtka
funkcjonuje w wysoko konkurencyjnej branzy, przez co jest narazona na negatywne efekty
finansowe bedace wynikiem dziatalnosci innych podmiotéw.

e Ryzyko zerwania wspdipracy z dostawcami

Przedmiotem dziatalnosci Teliani Valley Polska jest import i sprzedaz na rynku krajowym win
gruzinskich, motdawskich i chilijskich. Spoétka podpisata umowy z producentami win na wytgcznosé
sprzedazy ich produktéw w Polsce. Istnieje ryzyko zerwania badZ nie przedtuzenia umédw, co
zmusitoby Spétke do weryfikacji modelu biznesowego.

e  Ryzyko kursowe

Dziatalnos¢ importowa Spotki wigze sie z koniecznoscig rozliczania transakcji w obcych walutach.
Silne i nagte ostabienie Ztotédwki w istotnym stopniu moze wptyna¢ na ponoszone przez Spoétke
koszty, realizowane marze i zyski generowane z dziatalnosci.

e Ryzyko opdznienia bqdz niezrealizowania dostawy

Jak kazdy podmiot dziatajgcy w branzy handlowej, rowniez Spotka jest narazona na opdznienia w
dostawach, w skrajnych przypadkach réwniez na niezrealizowanie dostawy, spowodowane
nieprzewidywalnymi czynnikami. Taka sytuacja moze bezposrednio wptyngé¢ na terminowosc
realizacji obowigzkéw wynikajacych z podpisanych umoéw. Efektem tego moze by¢ pogorszenie sie
jakosci wspodtpracy Spotki z jego odbiorcami, co w dtuiszym terminie moze wptyngé na wyniki
finansowe. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez utrzymywanie stosunkowo wysokich standéw
magazynowych.

e Ryzyko zwiqzane ze strukturq akcjonariatu

Spodtka posiada silnie skoncentrowany akcjonariat. Silnie dominujgcy akcjonariusz poza wieloma
zaletami, stwarza rowniez ryzyko wytworzenia presji na Spétke, dotyczacg strategicznych decyzji,
ktore niekonieczne lezg w interesie mniejszych akcjonariuszy. W skrajnych sytuacjach istnieje
ryzyko, iz sytuacja finansowa gtdwnego akcjonariusza lub przyjeta przez niego strategia

inwestycyjna sktoni go do zbycia papieréw wartosciowych Spétki.

e Ryzyko zwigzane z pracownikami i wspotpracownikami

Ryzyko zwigzane z kadrg polega na wysokich kosztach ekonomicznych odtworzenia kapitatu
intelektualnego wnoszonego do Spétki przez pracownikéw w przypadku ich rezygnacji. Spétka
prowadzona jest przez nieliczny zespét, co powoduje wysoka zaleznos$¢ sprawnego funkcjonowania
Spotki od kazdego z jego cztonkdw.

e Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spotka dziata w branzy, w ktoérej istotne jest zapewnienie wysokiego poziomu wykorzystania
aktywow obrotowych. Zarzadzanie zapasami, naleznosciami oraz zobowigzaniami ma strategiczne
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znaczenie dla wynikéw finansowych. Podpisywanie umow sprzedazy z duzymi odbiorcami w Polsce,
bedacymi najczesciej sieciami sklepow, jest uzaleznione m.in. od takiego aspektu oferty, jak np.
dtugi okres odroczenia ptatnosci. Sytuacja ta stwarza ryzyko pojawienia sie problemoéw finansowych
wynikajgcych z zapotrzebowania na krétkoterminowy kapitat obrotowy. Efektem tego moze by¢
czasowe wstrzymanie dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach nawet upadtosc.

e  Ryzyko stabilnosci politycznej Gruzji i Motdawii

Gtéwnymi dostawcami Spoétki sg firmy z siedzibami w Gruzji i w Motdawii. Niestabilna sytuacja w
tych krajach moze stwarzac istotne ryzyko prawno-polityczne. Nagte i istotne zmiany w polityce
prowadzonej przez wtadze, jak réwniez zagrozenia zewnetrzne mogg powodowaé utrudnienia
dziatalnosci prowadzonej przez tych dostawcéw Spoétki. Warto rowniez zaznaczy¢, ze import
produktow z tych krajow do Polski jest od formalnej strony importem towaru spoza Unii
Europejskiej na teren Wspodlnoty. Pogorszenie sie politycznych stosunkéw UE z tymi krajami moze
mie¢ swoje odzwierciedlenie w prowadzone] przez Spétke dziatalnosci, a w skrajnych przypadkach
na koniecznosci zweryfikowania przez Zarzagd modelu biznesowego Teliani Valley Polska.

e  Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach prawnych

Istotne z punktu widzenia Spotki sg obowigzujgce przepisy. Odgrywajg one istotng role nie tylko na
szczeblu krajowym, ale réwniez na poziomie Wspdlnoty Europejskiej. Dziatalnos¢ Spotki polega na
imporcie wina z krajéw, ktére nie naleza do Unii Europejskiej. W zwigzku z tym Spdtka jest
szczegolnie narazona na ryzyko niekorzystnych zmian podatkowych, takich jak zmiany cta czy
akcyzy. Poza tym, w przypadku pogorszenia sie stosunkdéw gospodarczych Wspdlnoty z krajami
dostaw, badZ tez decyzji wtadz Unii Europejskiej polegajgcych na faworyzowaniu produktow
wytworzonych w UE, mogg sie pojawi¢ dodatkowe obostrzenia dotyczgce importu.

Dodatkowo nalezy wzigé pod uwage ryzyko zmian przepiséw zwigzanych z bezpieczeAstwem
zywnosci pod ktére podlegajg rowniez napoje alkoholowe.

e Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Spotki na rynku NewConnect

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nie ma Zzadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Spotki , ani tez ptynnosci akcji Spétki. Nie mozna wobec tego zapewnic,
ze inwestor nabywajacy akcje bedzie modgt je zby¢ w dowolnym terminie po satysfakcjonujacej
cenie.

e Ryzyko zwiqzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi
na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:

1. na wniosek emitenta,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

e Ryzyko zwiqzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z Regulaminem NewConnect Organizator moze wykluczyé z obrotu instrumenty finansowe
Spotki, jezeli ta nie wykonuje obowigzkédw cigzagcych na emitentach notowanych na rynku
NewConnect. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Spotki, ale ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na
NewConnect.

e Ryzyko zwiqzane z dokonywaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji nalezy zdawaé sobie sprawe, ze ryzyko bezposredniego inwestowania
w akcje na rynku kapitatowym jest nieporéwnywalnie wieksze od ryzyka zwigzanego z inwestycjami
w papiery skarbowe czy tez jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych ze wzgledu na
trudng do przewidzenia zmiennosc¢ kursow akcji, zaréwno w krotkim jak i dtugim terminie.
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7. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, e wedle jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane porownawcze sporzqdzone zostaty zgodnie z przepisami
obowiqzujgcymi emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowq i finansowq Teliani Valley Polska S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk.

Zarzqd Spotki Teliani Valley Polska S.A. oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdania finansowego, B&B Biuro Biegtych Rewidentéow Barbara Baran z siedzibq we
Wroctawiu przy ul. Szarych Szeregow 79, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych prowadzonqg przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 3184,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o
badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Wroctaw, 25 maja 2016r.
Adam Sworowski
Prezes Zarzqdu
Teliani Valley Polska S.A.
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8. Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad tadu korporacyjnego.
ZASADA Komentarz
1 Przejrzysta i efektywna polityka Tak, za wyjatkiem Decyzja o odstgpieniu od transmisji obrad WZ i upublicznienia
informacyjna transmisji obrad Wz nagran na stronie wynika z braku mozliwosci technicznych oraz
poprzez Internet oraz ograniczaniu kosztéw organizacji WZ.
rejestrowania obrad i
umieszczenia na stronie
2 Efektywny dostep do informacji Tak
niezbednych dla oceny sytuacji i
perspektyw
3 Korporacyjna strona internetowa-zakres
udostepnionych informacji
3.1 | podstawowe informacje o spotce Tak
3.2 | opis, rodzaj dziatalnosci, z ktérej emitent Tak
uzyskuje najwiecej przychodow
3.3 | opis rynku, na ktérym dziata emitent, jego Nie
pozycja na rynku
3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw Nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
spotki
3.5 Informacje o powigzaniach Cztonkéw RN z Nie Spotka nie uzyskata powiadomien od Cztonkéw RN.
akcjonariuszem >5% gtoséw na WZ
3.6 | dokumenty korporacyjne spotki Tak
3.7 | zarys planow strategicznych spotki Tak
3.8 | prognozy wynikéw finansowych na biezacy nie Spotka obecnie nie sporzadza i nie publikuje prognoz finansowych.
rok obrotowy
3.9 | struktura akcjonariatu Tak
3.10 | dane oraz kontakt do osoby odpowiedzialnej | Nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
za relacje inwestorskie
3.12 | opublikowane raporty biezace i okresowe Tak
3.13 | kalendarz publikacji dat Tak
3.14 | informacje na temat zdarzen korporacyjnych | Tak
3.16 | pytania akcjonariuszy dot. spraw objetych nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje pytania wraz z z odpowiedziami zostang
porzadkiem obrad WZ nie wystgpito zamieszczone na stronie internetowej
3.17 | informacje na temat powoddw odwotania, nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
zmiany terminu, porzadku obrad WZ nie wystgpito stronie internetowej
3.18 | informacja o przerwie w obradach WZ i nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
powodach przerwy nie wystgpito stronie internetowej
3.19 | informacje na temat Autoryzowanego nie dotyczy — emitent Jesli zdarzenie zaistnieje informacje zostang zamieszczone na
Doradcy nie korzysta z ustug AD stronie internetowej
3.20 | informacje na temat Animatora akcji Nie Spotka planuje uzupetnic¢ braki.
emitenta
3.21 | dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Nie Dokument dostepny na zyczenie zainteresowanych.
4 Strona internetowa w jezyku polskim lub tak
angielskim
5 Wykorzystanie sekcji relacji inwestorskich tak
na stronie GPWInfoStrefa
6 Utrzymywanie kontaktéw z nie Zgodnie z RB 15/2012 z dnia 08.10.2012 r. Emitent zakoriczyt
przedstawicielami AD wspotprace z AD.
7 Niezwtoczne informowanie AD o istotnym nie dotyczy jow.
zdarzeniu
8 Zapewnienie dostepu AD do dokumentoéw i nie dotyczy jow.
niezbednych informacji
9 Zakres tresciowy raportu rocznego tak
10 Uczestnictwo cztonkdéw zarzadu i rady tak
nadzorczej w obradach Wz
11 Publicznie dostepne spotkanie z nie Spotka rozwazy przeprowadzenie ww. spotkan, jezeli w opinii
inwestorami, analitykami, mediami Emitenta bedzie to wigzato sie z osiggnieciem wymiernych korzysci
dla akcjonariuszy.
12 Informacje zawarte w uchwale w sprawie nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
emisji akcji z prawem poboru nie wystapito
13 Zapewnienie odpowiedniego odstepu tak WZ podejmuje uchwaty w poszanowaniu praw i potrzeb
czasowego pomiedzy decyzjami informacyjnych Akcjonariuszy zapewniajac niezbedne odstepy
czasowe.
13a | Zwotanie NWZ przez akcjonariuszy nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
nie wystapito
15 Wymogi dot. uchwaty w sprawie wyptaty nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.
dywidendy warunkowej nie wystapito
16 Raporty miesieczne nie Emitent nie sporzadza raportéw miesiecznych.
16a | Uzasadnienie naruszenia obowigzku nie dotyczy — zdarzenie Jesli zdarzenie zaistnieje zasada bedzie respektowana.

informacyjnego

nie wystapito
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10.

11.

12.

OsSWIADCZENIE
DLA AUDYTORA BADAJACEGO SPRAWOZDANIE FINANSOWE
W zwiazku z postanowieniami wynikajacymi z art. 67 ustawy o rachunkowosci i umowa
o0 badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015 wykonujac ich postanowienia,
oswiadczamy co nastepuje:

Uznajemy naszg odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé, kompletnos¢ i rzetelnoS¢ sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania.

Stwierdzamy, ze wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary, sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
z dziatalno$ci jednostki, o ktérych zostanie wydana opinia - sporzadzone zostaty zgodnie z przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci i wymogami ustawy o rachunkowosci oraz sg wolne od istotnych
btedow i przeoczen.

Potwierdzamy kompletnos¢ udostepnionych do badania ksiagg rachunkowych i sprawozdania
finansowego podpisanego przez ustawowo zobowigzane osoby (art. 52 wust. 2 ustawy
o rachunkowosci).

Oswiadczamy, ze przestrzegaliSmy wedtug naszej wiedzy i najlepszej wiary przepisow prawa
i dotrzymywali$my warunkéw zawartych uméw, istotnych z punktu widzenia prowadzonej dziatalno$ci
statutowej oraz jej kontynuacji.

Potwierdzamy prawidlowos¢, rzetelnos¢ i terminowos¢ obliczenia oraz zadeklarowania zobowigzan
podatkowych, celnych, ubezpieczen spotecznych iinnych swiadczen publiczno-prawnych.

W odniesieniu do szczegdlnego obowigzku podatkowego w zakresie posiadania dokumentaciji,
obejmujgcej zawarte z jednostkami i stronami powigzanymi transakcje, przekraczajgce rownowartosc
Swiadczen okreslonych w art. 9 ,a” ustawy z dnia 15.02.1992r. /w art. 25 ,a” ustawy z dnia 26.07.1991r.
— oswiadczamy, ze jestesmy w stanie przedstawi¢ organom podatkowym (skarbowym) w ustawowo
wymaganym terminie wtasciwg dokumentacje podatkowg, dotyczaca:

a) transakcji zawartych z podmiotami i stronami powigzanymi rodzinnie, kapitatowo lub majgtkowo,
omowionych w punkcie 4.2) ,Dodatkowych informac;ji i objasnien”,

b) transakcji zawartych z innymi podmiotami majgcymi siedzibe w kraju lub na terytorium stosujgcym
szkodliwg konkurencje podatkowa dla celéw podatku dochodowego.

Potwierdzamy kompletno$¢ ujecia w ksiegach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym, zdarzen,
ktére moga rzutowac na przysztg sytuacje majgtkowg i finansowg naszej jednostki (dotyczy: zastawodw,
poreczen i innych zobowigzan warunkowych, w tym: z tytutu faktoringu, kaucji, weksli, zaciggnietych
kredytow bankowych — niepotrzebne skresli¢).

Stwierdzamy kompletno$¢ identyfikacji i prawidtowos$¢ wyceny dtugoterminowych i krétkoterminowych
kontraktéow budowlanych, zapaséw nadmiernych i niewykazujgcych ruchu powyzej 12 miesiecy
(art. 3.1.18 i art. 28.1. ustawy o rachunkowosci).

Oswiadczamy, zZe jestesSmy w posiadaniu tytutéw prawnych do wszystkich aktywow.

W odniesieniu do instrumentéw finansowych - stwierdzamy kompletno$é udostepnionych do badania
umow dotyczgcych kredytdw i pozyczek oraz innych instrumentéw finansowych, w tym prawidtowos¢
ich wyceny bilansowej ujawnienia i prezentacji (krétkoterminowych i dtugoterminowych), zgodnie z § 40
i 41 rozporzadzenia Min. Fin. z dn. 12.12.2001 r. w sprawie szczegdlnych zasad dot. instrumentow
finansowych.

Stwierdzamy kompletnos¢ spraw przygotowanych do postepowania sgdowego oraz znajdujgcych sie
w toku tego postepowania — udostepnionych do badania jako uzgodnionych z radcg prawnym jednostki.

Potwierdzamy kompletnos¢ ujawnionych do niniejszego badania zdarzen po dacie sprawozdania
finansowego, moggcych mie¢ wptyw na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych sprzedazy po dacie bilansu sktadnikow majatkowych.




13.

14.

Oswiadczamy, ze Gtowny ksiegowy jednostki, wykonujgc obowigzki okreslone w art. 12 ust. 4 ustawy
o rachunkowosci zamknat ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy w terminie 15 dni od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego. Zamkniecia dokonano w sposéb uniemozliwiajgcy zmiane
zapisow ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamkniete ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy.

W odniesieniu do udziatéw posiadanych przez jednostke w innych spdtkach oswiadczamy co nastepuje:
TELIANI VALLEY POLSKA SA nie posiada udziatléw w innych spotkach.

Ponadto oswiadczamy, ze:

Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe jednostki jest:

Walne Zgromadzenie TELIANI VALLEY POLSKA SA.

Organem uprawnionym do wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,

zgodnie z art. 66.4 ustawy o rachunkowosci jest:

Rada Nadzorcza na podstawie postanowien statutu Spoiki.

Oswiadczamy, ze podmiot audytorski zostat wybrany do przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego naszej jednostki za rok obrotowy, stosownie do wymagan wynikajgcych z ustawy
o rachunkowosci.

Zobowigzujemy sie pisemnie powiadomi¢ audytora o zdarzeniach zaistniatych po dacie ztozenia
niniejszego os$wiadczenia, jezeli bedg one mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe poddane
badaniu przez biegtego.

Wroctaw, dnia 20 maja 2016 r.

Adam Sworowski
Prezes Zarzqdu
Teliani Valley Polska S.A.




OSWIADCZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

10.

O BEZSTRONNOSCI | NIEZALEZNOSCI OD BADANEJ JEDNOSTKI
(art. 56 ustawy z dnia 07.05.2009r. o biegltych rewidentach i Kodeks etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych IFAC)

Nazwa podmiotu audytorskiego przeprowadzajgcego badanie:

B&B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran

ul. Szarych Szeregéw 79

52-245 Wroctaw
Oswiadczenie dotyczy sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2015::
petna nazwa jednostki Teliani Valley Polska SA

ul. Kobierzycka 9A/14, 52-315 Wroctaw
Niniejszym oswiadczamy, ze zgodnie z warunkami wykonywania rewizji finansowej (art. 56 ustawy z dnia
07.05.2009r. o biegtych rewidentach i rozdziat 290 Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych IFAC) jesteSmy
bezstronni i niezalezni od badanej jednostki, gdyz:
Nie posiadamy udziatéw, akcji ani innych tytutéw witasnosci w:
- jednostce, w ktérej wykonujemy czynnosé rewizji finansowe;j,
- jednostkach powigzanych z jednostkg badang, czyli w jednostce dominujgcej, u znaczgcego inwestora,

jej jednostce zaleznej, wspétzaleznej i stowarzyszonej oraz w jednostce znajdujgcej sie wraz z jednostka
pod wspdlng kontrolg, a takze u wspdlnika jednostki wspotzalezne;.

. Nie jestesmy i w zadnym z ostatnich trzech lat nie byliSmy przedstawicielem prawnym (petnomocnikiem)

jednostki badanej, albo jednostki z nig powigzane.

W ostatnich trzech latach nie uczestniczyliSmy w prowadzeniu ksigg rachunkowych lub w sporzadzeniu
sprawozdania finansowego jednostki badane;.

Nie osiggneliSmy w zadnym =z ostatnich 5 lat co najmniej 40% rocznego przychodu z tytutu ustug
Swiadczonych na rzecz jednostki badanej, lub jednostki z nig powigzanej.

Nie wystepujg inne powody, w tym etyczne okre$lone w Kodeksie etyki zawodowych ksiegowych IFAC,
uniemozliwiajgce sporzadzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Zaden z naszych udziatowcow (akcjonariuszy), cztonkdéw organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych: nie jest
maizonkiem, krewnym lub powinowatym w linii prostej do drugiego stopnia oséb zarzgdzajgcych lub osob
bedacych w organach nadzorczych jednostki badanej, ani nie jest zwigzany z tymi osobami z tytutu opieki,
przysposobienia lub kurateli, ani nie zatrudniamy takich oséb do wykonywania czynnosci rewizji finansowej.

Nie uczestniczylismy w podejmowaniu decyzji przez badang jednostke w zakresie majgcym zwigzek
ze Swiadczonymi ustugami.

Nie wystepujg inne powigzania oraz zagrozenia godzgce w bezstronnos¢ i niezalezno$¢ audytora.
Nie zachodzg inne powody uniemozliwiajgce sporzadzenie bezstronnej i niezaleznej opinii lub raportu.

Potwierdzamy przestrzeganie ustawowego obowigzku zachowania w tajemnicy wobec oséb trzecich
wszystkich informacji, a takze dokumentéw zwigzanych z czynnos$ciami rewizji finansowej w badanej
jednostce.

Wroctaw, dnia 20 maja 2016 r. W imieniu podmiotu audytorskiego:

Barbara Baran



OPINIA I RAPORT
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla  Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarzgdu Teliani Valley Polska SA
z siedzibg we Wroctawiu.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Teliani Valley
Polska Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu, ul. Kobierzycka 9A/14 za okres od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r., na ktdre sktada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego
2) bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2015 r., ktory po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie suma 3361 900,88
3) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r. wy-
kazujacy zysk netto w wysokosci 787 509,28

4) zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 673 109,28
5) rachunek przeptywoéw pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 243 368,64
6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowe-
go oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Teliani Valley Pol-
ska Spotki Akcyjne;j.

Zarzad jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r.
poz. 330 ze zmianami), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektach, sytu-
acje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy oraz o prawidtowosci ksigg ra-
chunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bie-
gtych Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki spo-
sOb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii 0 sprawoz-
daniu.

W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdze-
nie — w przewazajgcej mierze w sposdb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiego-
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wych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak
i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
I objasnienia stowne, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Teliani Valley Polska Spotka Akcyjna na dzien 31.12.2015 r.,
jak tez jej wyniku finansowego za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015r.
b) sporzadzone zostato z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachun-
kowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami umowy jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest w istotnym stopniu kompletne w rozumie-
niu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce
ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do bada-
nia sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran

nr ewidencyjny 101

Wroctaw, dnia 20 maja 2016 roku
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Teliani Valley Polska Spétka Akcyjna

raport 2015

A. CZESC OGOLNA

1. Informacja ogélna o badanej jednostce
1.1. Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa :

Adres siedziby :
REGON :

NIP :

Faktycznie wykonywany

przedmiot dziatalnosSci:

Zezwolenie Marszatka
wojewodztwa dolnoslgskiego:

Podstawy prawne dziatalnosci:

Whis do rejestru sgdowego:

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego
na dzien 31.12.2015 r.:

Teliani Valley Polska
Spétka Akcyjna

52-315 Wroctaw, ul. Kobierzycka 9A/14
(do dnia 22.02.2016 r.: ul. Ostrowskiego 30)

932852612
8942883943

prowadzenie w kraju obrotu hurtowego winem
powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu bez
piwa.

Nr 8/W/13 z dnia 30 stycznia 2013 r. na prowa-
dzenie w kraju obrotu hurtowego napojami alkoho-
lowymi powyzej 4,5% do 18% zawartosci alkoholu
na czas oznaczony od dnia 16.03.2013 r. do dnia
15.03.2015r. oraz

Nr 10/W/15 z dnia 11 lutego 2015 r. na czas
oznaczony od dnia 16.03.2015 r. do dnia
15.03.2017 .

ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r.,
p0z.1030 ze zmianami)

statut spétki akcyjnej uchwalony aktem notarial-
nym o zawigzaniu spotki w dniu 1.10.2010 r. (rep.
A nr 6554/2010) przed notariusz Matgorzatg Ban-
kosz — Ruskowskg we Wroctawiu, przy ul. Zaol-
Zianskiej 1.

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
wpisat spotke do KRS pod numerem 0000368849
w dniu 22.10.2010 r.

W roku 2015 nie dokonywano zmian danych
W rejestrze przedsiebiorcow.

572 000,00 z
dzieli sie na:
a) 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al
o wartoéci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran Strona - 3



Teliani Valley Polska Spétka Akcyjna raport 2015

b) 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja,

c) 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

Sktad kierownictwa : Adam Sworowski — prezes Zarzadu.
Prezes zarzagdu ma prawo do samodzielnej repre-
zentacji spofki.

Rada Nadzorcza: Adam Andrzej Konieczny - przewodniczgcy
Grazyna lzabela Sworowska
Grazyna Ewa Kasicka
Aneta Narejko
Roland Ryszard Steyer

Ksiegi spotki prowadzone przez: ,Ksiegowosc Kasiccy” s.c. Grazyna Kasicka Maciej
Kasicki, z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Kobie-
rzyckiej 10

Wielkos¢ zatrudnienia na 31.12.2015 r. 2 osoby

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki Teliani Valley Pol-
ska Spoétka Akcyjna, sporzadzone na dzien 31.12.2015 r., obejmujgce okres od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r., na ktére sktada sie :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego

2. bilans, ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 3 361 900,88
3. rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2015r. do 31.12. 2015 .,
wykazujacy zysk netto w wysokosci 787 509,28

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres obrotowy od 01.01.2015 r.
do 31.12.2015 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wkasnego o kwote 673 109,28
5. rachunek przeptywow pienieznych za okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .
wykazujgce wzrost stanu srodkow pienieznych o kwote 243 368,64
6. dodatkowe informacje i objasnienia
oraz dotgczone do tego sprawozdania finansowego sprawozdanie zarzadu z dziatal-
nosci za okres obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

Sprawozdanie finansowe podlega obligatoryjnemu obowigzkowi badania w trybie art.
64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania przez
spotke dziatalnosci gospodarczej w roku nastepnym po okresie badanym.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowo$ci sprawozdanie finansowe podpisane
zostato przez zarzad jednostki.

Oznacza to, ze zarzad wzigt odpowiedzialno$¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak
rowniez za stwierdzenie, ze jednostka w sposob prawidtowy stosowata przepisy
o rachunkowos$ci, zapewniajgc rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej
i finansowej oraz wyniku finansowego.

Zarzad spoétki ztozyt w dacie podpisania opinii i raportu oswiadczenie o:
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a) kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowos$ci sprawozdania finansowego przedsta-
wionego do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzah korespondujgcych
z dniem bilansowym,

C) nie zaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych w sposob istotny
na wielkos¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci spotka udostepnita biegtemu prowadzone

ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzgdzenia oraz udzielita

informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozda-

niu finansowym.

Niniejszy raport opracowany zostat przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez krajowe standardy rewizji finansowej

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu zgodnosci zdarzeh gospodarczych z dokonanymi operacja-
mi ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczeh podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw
z tych tytutéw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

1.3. Dane identyfikujace biegtych rewidentéw

Badanie przeprowadzito B & B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran we Wro-
ctawiu, ul. Szarych Szeregdéw 79, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finan-
sowych, wpisany na liste prowadzong przez KRBR pod numerem 3184, na podsta-
wie umowy o badanie, zawartej z Teliani Valley Polska Spoétkg Akcyjng w dniu
30.12.2015rr.

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu podmiotu uprawnionego do badania:

Barbara Baran — nr ewidencyjny 101.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie kluczo-
wy biegty rewident oswiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej spétki w rozu-
mieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich sa-
morzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. z 2015 r., poz. 1011 z pézn. zm.).

Badanie zasadnicze sprawozdania finansowego przeprowadzone zostato w kwietniu
i maju 2016 r.

Decyzje o wyborze B & B Biura Biegtych Rewidentéw Barbara Baran jako podmiotu
uprawnionego do badania, podjeta Rada Nadzorcza Teliani Valley Polska SA uchwa-
ta nr 1/11/2015 r. z dnia 27.11.2015 r.

Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru biegtego rewidenta przeprowadzajgcego
badanie sprawozdania finansowego wynika z § 11 punkt 2b statutu spétki.

Stan aktywow i pasywéw na dzieh 01.01.2015 r. w kwocie 2 369 636,96
wynika ze sprawozdania finansowego sporzadzonego przez Teliani Valley Polska SA
na dzien 31.12.2014 r., wykazujgcego po stronie aktywow i pasywow powyzszg
kwote oraz zamykajgcego sie zyskiem netto w kwocie 464 622,10
Sprawozdanie finansowe spofki za rok 2014 zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Zwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA z dnia 22.06.2015r.
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W oparciu o uchwate Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Teliani Valley Polska SA

nr 7 z dnia 22.06.2015 r. w sprawie rozporzgdzenia zyskiem za rok obrotowy 2014

postanowiono osiggniety w roku obrotowym 2014 zysk netto w kwocie 464 622,10 zt

podzieli¢ w nastepujgcy sposoéb:

a) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy spotki w wysokosci 0,02 zt na kazdg ak-
cje, co stanowi kwote ogotem zt 114 100,00

b) na kapitat zapasowy spotki kwote zt 350 222,10

Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA sporzgdzone na dzien 31.12.2014

roku zostato poddane badaniu i otrzymato w dniu 20.05.2015 r. opinie

bez zastrzezenh biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu podmiotu uprawnionego

do badania B&B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara Baran.

Sprawozdanie finansowe Teliani Valley Polska SA za okres poprzedzajgcy badany

zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci przyjete do akt rejestrowych w Sa-
dzie Rejonowym we Wroctawiu postanowieniem z dnia 10.08.2015 r.

b) zgodnie z postanowieniami art. 27 ustawy o podatku dochodowym od oso6b
prawnych ztiozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw Fabryczna w dniu 02.07.
2015rr.

2. System rachunkowosci i prowadzenie ksiag rachunkowych.

2.1. Zasady (polityka) rachunkowosci

zostaty wprowadzone do stosowania zarzgdzeniem prezesa zarzadu Teliani Valley
SA w sprawie zakladowego planu kont, ktére obowigzuje od dnia 02.01.2014 r.

W oparciu 0 powyzsze zarzgdzenie przyjety zostat do stosowania zaktadowy plan
kont z komentarzem 2014 dla jednostek prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarczg
(wydanie 24) autorstwa Mariana Patki wydawnictwa Ekspert Wydawnictwo i Doradz-
two, z uwzglednieniem uzupetnien i wytgczen, wynikajgcych z postanowien szczego-
towych zarzadzenia.

Zarzgdzenie okres$la zasady wyceny srodkéw trwatych oraz towardw.

Rok obrotowy i podatkowy rozpoczyna sie w dniu 01 stycznia i konczy w dniu 31
grudnia kazdego roku.

Ewidencja kosztow prowadzona jest na kontach kosztow wedtug rodzajow, na kon-
tach zespotu 4, a rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wersji poréownawczej,
ze szczegobtowoscig okreslong w zatgczniku nr 1 do ustawy.

2.2. Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych

Ksiegi rachunkowe badanej spotki prowadzone byty w badanym okresie przez biuro
rachunkowe Ksiegowos$¢ Kasiccy s. c. Grazyna Kasicka, Maciej Kasicki w oparciu

0 umowe o swiadczenie ustug rachunkowych.

Ksiegi rachunkowe spotki prowadzone byty w okresie sprawozdawczym komputero-
wo w oparciu o system finansowo-ksiegowy CDN OPTIMA autorstwa firmy Comarch,
z siedzibg w Krakowie.

System jest spdéjny, przejrzysty i czytelny. Umozliwia on otrzymywanie informacji
w kazdym potrzebnym przekroju, jak tez wyszukiwanie dowoddw, bedacych podsta-
wa zapisow w ksiegach rachunkowych.

Podczas badania nie stwierdzono w ksiegach rachunkowych nieprawidtowosci mo-
gacych miec¢ istotny wptyw na badane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy to w szczegodlnosci poprawnosci zakwalifikowania dokumentéw do ujecia
w ksiegach rachunkowych, jak rowniez prawidtowosci otwarcia ksigg na okres spra-
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wozdawczy oraz prawidtowosci dokonanych zapisow i ich powigzanie z dokumenta-
mi i sprawozdaniem finansowym.

Ksiegi rachunkowe spetniajg wymagania okreslone przez ustawe o rachunkowosci,

w tym réwniez w zakresie ich przechowywania.

Bilans zamkniecia na dzien 31.12.2014 r. zostat prawidtowo wprowadzony jako bi-
lans otwarcia ksigg na rok 2015.

3. Inwentaryzacja

Na koniec okresu obrotowego przeprowadzona zostata drogg bezposredniego spisu
z natury inwentaryzacja srodkow pienieznych w kasie spotki oraz inwentaryzacja
towarow handlowych na podstawie zarzgdzenia nr 1/12/2015 z dnia 28.12.2015 r.
Prezesa Zarzadu Teliani Valley Polska SA

Teliani Valley Polska Spotka akcyjna dokonata ponadto inwentaryzacji poprzez uzy-
skanie potwierdzen sald:

a) srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2015 .
b) naleznosci krotkoterminowych na dzien 31.10.2015r.
Terminy i czestotliwos¢ inwentaryzacji okreslone przepisami art. 26 ustawy o rachun-
kowosci zostaty przez spétke dotrzymane.

B. CZESC ANALITYCZNA

Kluczowe wielkosci oraz wskazniki charakteryzujgce sytuacje ekonomiczno-
finansowg badanej jednostki oraz jej wynik bilansowy przedstawione zostaty w tabe-
lach jak nizej.

1. Syntetyczny bilans majatkowy (w tys. ztotych).

Lp. Wyszczegélnienie 31122014 | % | 31122015 | % 20;8—’1(‘1100
1. | Rzeczowe aktywa trwate 64,3 2,7 186,9 5,6 290,7
2. | Dlugoterminowe rozlicz. miedzyokresowe 2,1 0,1 5,7 0,1 271,4
3. | Aktywa trwate 66,4 2,8 192,6 5,7 290,1
4. | Zapasy 632,7| 26,7 1127,8| 33,5 178,3
5. | Naleznosci krotkoterminowe 1374,9| 58,0 1596,1| 47,5 116,1
6. | Inwestycje krétkoterminowe 282,9| 11,9 4247 12,6 150,1
7. | Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12,7 0,6 20,7 0,5 163,0
8. | Aktywa obrotowe 2303,2| 97,2 3169,3( 94,3 137,6
9. |AKTYWA RAZEM 2369,6| 100,0 3361,9( 100,0 141,9
10. | Kapitaty 737,6| 31,1 10878 324 147,5
11. | Wynik finansowy 464,6 | 19,6 787,5| 234 169,5
12. | Razem kapitaty wtasne 1202,2| 50,7 1875,3| 55,8 156,0
13. | Rezerwa na zobowigzania 11,2 0,5 11,2 0,3 100,0
14. | Zobowigzania diugoterminowe 16,6 0,7 50,1 15 301,8
15. | Zobowigzania krotkoterminowe 1110,9| 46,9 1402,3( 41,7 126,2
16. | Rozliczenia miedzyokresowe 28,7 1,2 23,0 0,7 80,1
17. | PASYWA RAZEM 2369,6| 100,0 3361,9( 100,0 141,9
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Na podstawie analizy syntetycznego bilansu, wskazujgcego strukture i dynamike
majgtku oraz zrodet jego finansowania mozna stwierdzi¢, ze majatek Teliani Valley
Polska Spoétki Akcyjnej na koniec roku 2015 zwiekszyt sie w stosunku do wykaza-
nego na koniec roku 2014 o kwote 9923 tys. zt (41,9%).

Zwiekszeniu ulegly zaréwno aktywa trwate o 126,2 tys. zt (190,1%), jak tez aktywa
obrotowe o kwote 866,1 tys. zt (37,6%).

Wzrost aktywow trwatych w 2015 roku spowodowany zostat gtdéwnie nabyciem
srodkow transportu, w tym na skutek zawarcia nowej umowy leasingowej o warto-
$ci 110,3 tys. zh.

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 3,6 tys. zt (171,4%), ale
stanowig one nieistotny 0,1% sktadnik aktywow.

Udziat aktywow trwatych w strukturze majgtku spotki ogétem zwiekszyt sie na ko-
niec roku 2015 do 5,7% w poréwnaniu do 2,8% na koniec 2014 r.

Aktywa obrotowe stanowig przewazajgcy sktadnik majatku spotki — na koniec roku
2015 — 94,3%, a na koniec roku 2014 — 97,2%.

Wartosciowemu wzrostowi majgtku obrotowego o 866,1 tys. zt (37,3%) odpowiada
spadek ich udziatu w strukturze aktywéw spotki ogotem.

Zwiekszeniu ulegty wszystkie sktadniki majgtku obrotowego spotki.

Zapasy wzrosty 0 495,1 tys. zt (78,3%), z rbwnoczesnym wzrostem ich udziatu w
strukturze majatku spotki do 33,5% na koniec roku 2015.

Naleznosci krotkoterminowe stanowigce najwiekszy sktadnik majgtku spotki
(47,5% na koniec 2015 r.) wzrosty o0 221,2 tys. zt (16,1%).

Inwestycje krotkoterminowe zwigkszyty sie o 141,8 tys. zt (60,1%), a ich udziat w
strukturze majgtku spétki wzrost do 12,6% na koniec roku 2015 w poréwnaniu do
11,9% na koniec roku 2014.

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wzrosty o 8,0 tys. zt (63,0%), ale
ich udziat w strukturze majatku jest nieistotny — 0,5% na koniec 2015 roku.

W pasywach bilansu, jako zrédtach finansowania ujetego w aktywach majgtku
spotki najwiekszg pozycje stanowig kapitaty wiasne, finansujace jej majgtek w
55,8%. Wiasne kapitaty wzrosty do roku 2014 o kwote 673,1 tys. zt (56,0%),
zwiekszyt sie takze ich udziat w strukturze finansowania majatku spétki z 50,7 na
koniec 2014 r. do 55,8% na koniec 2015 r.

Zwiekszeniu ulegty zarébwno zobowigzania dtugoterminowe — o 33,5 tys. zt, jak tez
zobowigzania krotkoterminowe o 291,4 tys. zt (26,2%).

Mimo wartosciowego wzrostu zobowigzan krétkoterminowych zmniejszyt sie ich
udziat w strukturze finansowania majgtku z 46,9% na koniec 2014 r. do 41,7% na
koniec roku 2015.

Wzrost wtasnych kapitatdw spotki spowodowany zostat wypracowaniem w biezg-
cym roku obrotowym zysku bilansowego na kwote 787,5 tys. zt.

2. Rachunek zyskéw i strat (w tys. ztotych)

L.p. Wyszczegoélnienie 2014 r. 2015 . %
1 2 3 4 5
1. |Przychody ze sprzedazy 4726,1 5379,6 113,8
2. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 4331,6 5003,8 115,5
B |Zysk ze sprzedazy 394.,5 375,8 95,3
1. |Pozostate przychody operacyjne 418,6 555,3 132,7
2. | Pozostate koszty operacyjne 226,7 85,1 37,5
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3. |Zysk na dzialalnosci operacyjnej 586,4 846,0 144,3
4. | Przychody finansowe 75,8 163,7 216,0
5. | Koszty finansowe 77,1 23,5 30,5
D |Zysk na dzialalnosci gospodarczej 585,1 986,2 168,6
1. |Wynik zdarzeh nadzwyczajnych

E |Zysk brutto 585,1 986,2 168,6
1. | Odpisy z zysku 120,5 198,7 164,9
F Zysk netto 464,6 787,5 169,5

Przeglad rachunku zyskow i strat potwierdza wnioski wynikajgce z ogélnego przeglg-
du bilansu spotki, sporzadzonego na dzien 31.12.2015 r., ze wyniki roku obrotowego
2015 sg znacznie lepsze od wypracowanych w poprzednim 2014 r.

Przychody ze sprzedazy wzrosty w roku 2015 w poréwnaniu do poprzedniego 2014 r.
o kwote 653,5 tys. zt (13,8%), natomiast koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty nie-
co wiecej - 0 kwote 672,2 tys. zt (15,5%), co spowodowato, ze w biezgcym roku obro-
towym zysk na sprzedazy zrealizowany zostat w nieco mniejszej kwocie 375,8 tys. zt
w poréwnaniu do wykazanego w 2014 r. na kwote 394,5 tys. zt.

Najwiekszg pozycje w strukturze kosztéw dziatalnosci operacyjnej, z uwagi na han-
dlowy charakter dziatalnosci spotki stanowig koszty sprzedanych towarow w cenie
zakupu — 71,6% na koniec 2014 r. oraz 71,2% w 2015 .

Zysk na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 846,0 tys. zt jest skutkiem uzyskania
przez spotke zysku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 470,2 tys. z,
spowodowanego gtéwnie nakazanej wyrokiem sgdowym zaptaty niestusznie pobra-
nego przez detalicznego odbiorce win tzw. budzetu promocyjnego

Dziatalnosc¢ finansowa (przychody i koszty finansowe) zamkneta sie zyskiem w kwo-
cie 140,2 tys. zl, stad wynik z dziatalnosci gospodarczej zamknagt sie zyskiem
w wysokosci 986,2 tys. zt.

Odpisy z zysku z tytutu naleznego i odroczonego podatku dochodowego uksztaito-
waty ostatecznie zysk netto spotki za rok 2015 na poziomie 787,5 tys. zt

3. Katalog weztowych wskaznikéw charakteryzujgcych dziatalnos¢ gospodar-
czg badanej jednostki przedstawia ponizsza tabela.
Poziom wskaz-
Wskaznik J.m. | nika typowy lub |31.12.2014 | 31.12.2015
bezpieczny
Wstepna analiza bilansu
1. Ziota reguta bilansowania % 100 - 150 18105 973,7
kapitaty wtasne + rezerwy dlugoterminowe/aktywa trwate
2. Ztota reguta bilansowania Il o i
kapitaty obce krotkoterminowe/aktywa obrotowe %0 30-80 48.2 424
3. Wartos¢ bl!ansowa jedngstk| _ ’ tys. wzrostowy 12022 18753
aktywa ogotem — zobowigzania ogdtem zt
4. Wskaznik unleruchomlenlla Srodkow trwatych % 30-50 28 57
aktywa trwate/aktywa ogétem
Wskazniki pfynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe 1,2-2,0 21 2.3
2. Wskaznik ptynnosci szybkiej (II) 10 15 15
(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe ' ' '
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3. Wskaznik pynnosci (lll) . 0,1-0,2 0,25 0,3
Srodki pieniezne/ zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki wspomagania finansowego
4, Obmazgme njajatk’u zadiuzgnlem ] % 30-40 47.6 43,2
zobowigzania ogotem/ majatek ogotem
5. Wskazrpk zat_jiuzepla . % 40-50 93.8 774
zobowigzania ogotem/ kapitaty wiasne
6. Wskfazmk udziatu kgp. wh. w’fmansowanlu majatku % 50-70 507 558
kapitat wtasny/ majgtek ogdtem
7. Wskgzmk pokrycia maj. trwat. kap. wlasnymi % 100 18105 9737
kapitat wkasny/ aktywa trwate
8. Trwatos¢ struktury finansowania o
kap. wtasny +rezerwy+ zobow. diugoter. /maj. ogdtem % wzrostowy 51.9 57,6
Wskazniki rotacji
9. Wskaznik rotacji zapasow . .
zapasy x 365/przychody ze sprzedazy dni malejacy 49 7
10. Wskaznik rotacji naleznosci dni poréwnywalny ze 106 108
naleznosci x 365/przychody ze sprzedazy zobowigzaniami
11. Wskaznik rotacji zobowigzan dni poréwnywalny z 86 95
zobowigzania krotkoter. x 365/przychody ze sprzedazy naleznosciami
Wskazniki rentownosci
12. Wskaznik rentownosq brutto % 3-10 12.4 18.3
zysk brutto/ sprzedaz
14. Wskaznik rentownogm netto % 3-10 9.8 14.6
zysk netto/ sprzedaz
15. Ws!(azmk rentowposm sprzegiazy % 3-15 83 7.0
wynik na sprzedazy/ sprzedaz
16. Poziom kosztow . % | ponizej 100 91,7 93,0
koszty wlasne/ sprzedaz
18. Ws_kazmk.obcaz'en zysku brutto % max 19 206 201
odpisy obligatoryjne/ zysk brutto
19. Wskaznik rentgwnosm majatku % 5.8 19,6 23.4
zysk netto/ majgtek ogotem
20. Rentownosé ka_pltaiow wiasnych % 15-25 38.6 42,0
zysk netto/ kapitaty wtasne

Weztowe wskazniki charakteryzujgce dziatalnos¢ badanej jednostki potwierdzajg
wnioski z analizy syntetycznego bilansu i rachunku zyskow i strat, wskazujace, ze
sytuacja ekonomiczno-finansowa spétki na koniec roku 2015 ulegta poprawie w sto-
sunku do roku poprzedniego.

Kapitaty wlasne z bardzo wysokg nadwyzkg finansujg majgtek trwaty spétki
(1 810,5% na koniec 2014 r. i 973,7% na koniec 2015 r.), ale jest to skutkiem niskie-
go stanu majatku trwatego (192,6 tys. zt na koniec 2015 r.), a nie istotnie wysokiego
poziomu wiasnych kapitatéw spoiki.

Ztota reguta bilansowania 1l, wskazujgca stopien finansowania majgtku obrotowego
obcymi kapitatami miesci sie w optymalnych granicach w obu poréwnywanych latach,
z tendencjg spadkowg do roku poprzedniego.

Wartosc¢ bilansowa spotki odpowiadajgca wtasnym kapitatom, wykazuje tendencje
wzrostowg w roku biezgcym w stosunku do roku 2014, co wynika z wypracowania
przez spotke zysku bilansowego w roku 2015 na kwote 787,5 tys. zt.

Wskaznik wyposazenia w $rodki trwate (unieruchomienia srodkoéw), z uwagi na niskg
warto$¢ majatku trwatego jest niewielki i na koniec roku 2015 wynosi 5,7%, z ten-
dencjg wzrostowg do 2014 r. (2,8%).

Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej (ptatniczej), charakteryzujgcy zdolnos¢ spot-
ki do terminowego regulowania zobowigzanh biezgcych, uksztattowat sie na koniec
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2015 r. na poziomie 2,3 — nieco powyzej gbérnej granicy uznanego za optymalny i
jest wyzszy niz w roku poprzednim 2014 — uzyskanym na poziomie 2,1.

Wskaznik ptynnosci szybkiej (II) w roku 2015 i 2014 w wysokosci 1,5 jest na opty-
malnym poziomie, co wskazuje, ze aktywa obrotowe o wiekszym stopniu ptynnosci
pokrywajg zobowigzania krotkoterminowe jednostki.

Wskazniki ptynnosci wskazujg, ze spotka nie powinna mie¢ trudnosci z regulowaniem
biezacych zobowigzan.

Wskazniki zadtuzenia w okresie sprawozdawczym sg do$¢ wysokie, ale wykazujg
korzystng tendencje spadkowg w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

Obcigzenie majgtku zadtuzeniem wynosi 43,2% (47,6% w 2014 r.), a wskaznik za-
dtuzenia mierzony zobowigzaniami do kapitatéw wtasnych ogétem wynosi 77,4%

w poréwnaniu do 93,8% w 2014 r.

Wskazniki zadluzenia sg nieco wyzsze od uznanych za typowe lub bezpieczne,
trwatosc struktury finansowania ulegta poprawie, uksztattowata sie w dolnych grani-
cach poziomu optymalnego.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania, obrazujgce sprawnos$¢ wykorzystania ma-
jatku obrotowego oraz zobowigzan sg stosunkowo wysokie, co wynika ze zwieksze-
nia na dzien 31.12.2015 r. wszystkich wartosci, stanowigcych podstawe ich wylicze-
nia: zapasow, naleznosci i zobowigzan krotkoterminowych.

Wydtuzeniu ulegt wskaznik rotacji zapaséw — z 49 dni w 2014 r. do 77 dni w roku
2015, co znajduje rowniez odzwierciedlenie w bilansie — w zwiekszeniu stanu zapa-
séw na koniec 2015 r. 0 495,1 tys. zt (78,3%).

Wydtuzyt sie takze do roku 2014 wskaznik rotacji naleznosci — ze 106 dni na koniec
2014 r. do 108 dni na dzieh 31.12.2015 r., przy réwnoczesnym zwiekszeniu przycho-
dow ze sprzedazy o 13,8%.

Zwiekszyt sie 0 9 dni - do poziomu 95 dni wskaznik rotacji zobowigzan, co wynika
réwniez z wyzszego ich stanu bilansowego na koniec roku biezgcego.

Wskazniki rentownosci uksztattowaty sie w roku 2015 na dobrym poziomie, z ten-
dencjg wzrostowg do roku poprzedniego 2014 (z wyjatkiem rentownosci sprzedazy).
Zwiekszyt sie w roku 2015 w poréwnaniu do 2014 roku poziom kosztow mierzony
udziatem kosztow w sprzedazy — z 91,7% do 93,0%.

Zysk ze sprzedazy zmniejszyt sie nieznacznie w roku 2015 do poprzedniego o 18,7
tys. zt, natomiast zyski z pozostatej dziatalnosci operacyjnej w kwocie 470,2 tys. zti z
dziatalnosci finansowej na kwote 140,2 tys. zt spowodowaty, ze spdtka wykazata w
biezgcym roku obrotowym zysk brutto w wysokosci 986,2 tys. zt.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po ba-
danym w nie zmienionym istotnie zakresie.

Wyniki badania sprawozdania finansowego spofki za rok 2015 oraz analiza kluczo-
wych wskaznikdw wskazujg, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem zarzgdu, wyra-
zonym we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, ze nie wystepuje zagroze-
nie dla mozliwosci kontynuowania przez spotke dziatalnosci gospodarczej w roku
nastepnym po badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowosc i rzetelnos¢ ujecia poszczegolnych pozycji bilansu oraz rachunku zy-
skow i strat.

1. Aktywa trwale

ujete w bilansie badanej spofki na dzien 31.12.2015 r. o wartosci ogétem 192 550,00
stanowig 5,7% bilansowej sumy aktywéw i obejmuja:
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- rzeczowe aktywa trwate 186 854,57
- dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5695,43

1.1. Wartosci niematerialne i prawne nie wystepujg w aktywach bilansu na po-
czatek i na koniec okresu obrotowego.
W ksiegach rachunkowych spétki nie figurujg wartosci niematerialne i prawne.

1.2 Rzeczowe aktywa trwate ujete w aktywach bilansu spétki na koniec roku 2015
obejmujg wytgcznie srodki trwate, a w nich:

- urzgdzenia techniczne i maszyny 4 032,31
- $rodki transportu 182 822,26

Bilansowa warto$¢ srodkéw trwatych wynika z ponizszych zmian w trakcie okresu
obrotowego.

Wartosc umorzenie Wartos¢ netto

poczatkowa
1. Stan na 31.12.2014 r. 162 847,92 98 564,06 64 283,86
2. Zwiekszenie 171 274,34 171 274,34
3. Zmniejszenie 81 992,46 75 530,70 -6 461,76
4. Amortyzacja 42 241,87 -42 241,87
5. Stan na 31.12.2015 . 252 129,80 65 275,23 186 854,57
W biezgcym roku wartosc¢ srodkow trwatych ulegta zwiekszeniu na skutek:
a) zakupu nowych srodkéw trwatych o wartosci 53 227,05
b) wykupu po leasingu Forda Mondeo 7 749,25
c) zawarcia w dniu 21.05.2015 r. umowy leasingu na Mazde 6 110 298,04
Zmniejszenie wartosci srodkow trwatych dotyczy:
a) sprzedazy samochodu Ford Mondeo wykupionego z leasingu 77 249,25
b) likwidacji maszyn i urzgdzen 4743,21

Szczegotowy zakres zmian wartosci poczgtkowej i umorzenia Srodkéw trwatych
w poszczegolnych grupach srodkéw trwatych zawiera zatgcznik do dodatkowych in-
formacji i objasnien, stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finan-
sowego.

Amortyzacja ujeta w rachunku zyskéw i strat w kwocie 42 241,87
obejmuje wytgcznie naliczong od $rodkéw trwatych

Rzeczowy majatek trwaty amortyzowany jest zgodnie z planem amortyzacji, przez
okres jego ekonomicznego uzytkowania przy zastosowaniu metody liniowej, w wyso-
kosci nie przekraczajgcej amortyzacji podatkowej.

Amortyzacja podatkowa stanowi kwote zt 16 625,64 i wynika z tabeli amortyzacyjnej,
prowadzonej z podziatem na bilansowg i podatkows.

1.2. Naleznosci diugoterminowe i inwestycje dtugoterminowe nie wystepujg
w aktywach bilansu Teliani Valley Polska SA na poczatek i na koniec okresu obroto-
wego.

1.3. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 5 695,43
obejmuija:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 833,00
- inne rozliczenia miedzyokresowe 2 862,43
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty w wysokosci
19% rbéznic przejsciowych pomiedzy zyskiem bilansowym a dochodem do opodat-
kowania podatkiem dochodowym:

- sktadek ZUS nie zaptaconych 8 806,34
- odpiséw aktualizujgcych naleznosci 5417,01
- kosztow z faktur po terminie zaptaty 703,56

Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe dotyczg kosztéw koncesji na
sprzedaz alkoholu udzielonej spotce do dnia 15.03.2017 r., w czesci przypadajgcej
za okres od 1 stycznia do 15 marca 2017 r.

2. Aktywa obrotowe

wykazane w bilansie spétki na dzien 31.12.2015 r. o wartosci 3 169 350,88

stanowig 94,3% majatku spoétki i obejmuja:

- zapasy 1127 838,88
- naleznosci krotkoterminowe 1596 120,52
- inwestycje krotkoterminowe 424 730,42
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 661,06
2.1. Zapasy wykazane w bilansie na koniec roku obrotowego 1127 838,88
stanowig 33,5% aktywow i obejmuja:

a) materiaty (opakowania) 3317,72

b) towary ogétem 1124 521,16

z tego:

- W magazynie win 495 068,90

- W magazynie celnym 479 869,89

- towary w drodze 129 265,65
oraz znaki akcyzowe 20 316,72

Ewidencja analityczna zapaséw towaréw prowadzona jest w systemie magazyno-
wym Optima, skad automatycznie przenoszone sg dokumenty obrotu magazynowe-
go do systemu finansowo-ksiegowego.

Co miesigc drukowane sg z systemu magazynowego stany zapaséw, ktére poréw-
nywane sg z ich ewidencjg ksiegowa.

Bilansowy stan towarow w magazynie zgodny jest z wydrukiem z ewidencji iloscio-
wo-wartosciowej zapasOw oraz potwierdzony zostat przeprowadzong na koniec roku
inwentaryzacja.

Wina importowane wyceniane sg zgodnie z politykg rachunkowosci spotki w cenie
nabycia, tj. cenie zakupu powiekszonej o koszty cta, akcyzy oraz koszty transportu
natomiast wina w magazynie celnym wyceniane sg wedtug cen zakupu.

Towary w drodze dotyczg dostaw win z Gruzji zafakturowanych w grudniu, ktére
przyjete zostaty w catosci do magazynu w styczniu 2016 r.

2.2. Naleznosci krotkoterminowe w bilansie na koniec roku 1596 120,52
stanowig 47,5% aktywow i obejmujg powstate z tytutu:

- dostaw i ustug 1511 699,89
- podatkow, cet, ubezpieczen 77 346,21
- innych naleznosci 7 074,42

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazane zostaty w bilansie
w kwotach wynikajgcych z faktur sprzedazy, bez odsetek zwtoki, gdyz nie wystgpita
koniecznos¢ ich naliczania.
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Nie dokonano odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci, zasada ostroznej wyceny
bilansowej w istotnym stopniu zostata zachowana.

Naleznosci pochodzg w istotnej wiekszosci z listopada i grudnia 2015 r. nie sg
przedawnione, w przypadku opoznien w zaptacie kierowane sg do sgdu.

Naleznosci nie zaptacone powyzej 31 dni stanowig kwote 89 492,64 zt, co stanowi
5,9% naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogotem.

Inwentaryzacja naleznosci poprzez wystanie pisemnych potwierdzen przeprowadzo-
na zostata na dzieh 31.10.2015 r.

Naleznosci z tytutu podatkéw dotyczg podatku VAT:

- do rozliczenia z urzedem skarbowym 59 860,00
- naliczonego, do rozliczenia po dniu bilansowym 17 486,21
Podatek od towarow i ustug do rozliczenia zgodny jest z deklaracjg VAT7 za gru-
dzien 2015 r., wykazujgcej nadwyzke podatku naliczonego nad naleznym do prze-
niesienia na nastepny okres rozliczeniowy.

Inne naleznosci dotycza:

- zaptaconych kaucji 7 074,42

Figurujgce w ksiegach rachunkowych naleznosci sporne i zasgdzone na kwote 0go-
lem 20 385,51
zostaty w catosci objete odpisem aktualizujgcym ich wartosé, stad nie wystepujg w
aktywach bilansu.

2.3. Inwestycje krotkoterminowe na koniec roku 2015 424 730,42
stanowig 12,6% aktywow i obejmuja:

a) udzielone pozyczki 101 972,60
b) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 322 757,82
a w nich:

- gotéwke w kasie spotki 22 315,09
- srodki na rachunkach bankowych 300 442,73

Figurujgce w aktywach bilansu pozyczki dotyczg udzielonej spotce MERA Schody SA
na podstawie umowy z dnia 16.07.2014 r. na kwote 200 000,00 zt.

Pozyczka oprocentowana jest w wysokosci 12,0% w skali roku. Zgodnie z umowg
termin sptaty pozyczki przypadat do dnia 21.10.2015r.

W dniu 31.01.2016 r. zwroécona zostata naleznos¢ gtéwna pozyczki 100 000,00

Stan gotowki w kasie na koniec roku 2015 zgodny jest z raportem kasowym Nr
RKB/12/2015 za okres od 01.12.2015 r. do 31.12.2015 r., generowanym z systemu
finansowo-ksiegowego oraz potwierdzony zostat protokotem z inwentaryzacji kasy na
dzien bilansowy, podpisanym przez prezesa zarzgdu.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych dotycza:

- rachunku podstawowego na kwote 263 521,84
- rachunku pomocniczego w walucie obcej na kwote 36 920,89
Stan srodkéw w bankach potwierdzony zostaty pisemnie na koniec roku przez banki
oraz zgodny jest z ostatnimi w roku wyciggami bankowymi.

Wycena srodkéw pienieznych prawidtowa - wedtug sredniego kursu waluty ogtoszo-
nego przez NBP na koniec roku.

2.4. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 20 661,06
stanowig 0,5% aktywow bilansu spofki i dotycza:
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- ubezpieczen majgtkowych 1481,93
- reklamy publiczne;j 1 500,00
- profesjonalnych ustug zewnetrznych 3014,23
- innych ustug 164,86
- koncesiji na sprzedaz alkoholu 11 450,04
- prowizji od kredytow 3 050,00

Szczegodtowg specyfikacje kosztow do rozliczenia zawierajg dodatkowe informacje
i objasnienia, stanowigce integralng czes$¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Kapitat wlasny wykazany w bilansie Teliani Valley Polska SA

na koniec roku 2015 w kwocie ogétem 1 875 345,60
stanowi 55,8% sumy pasywéw i obejmuje:

- kapitat podstawowy 572 000,00
- kapitat zapasowy 515 836,32
- wynik finansowy okresu obrotowego — zysk netto 787 509,28
3.1. Kapitat akcyjny wykazany na koniec roku 2015 w kwocie 572 000,00

dzieli sie na 5 720 000 akcji o nominalnej wartosci 0,10 zt kazda akcja:

a) 1595 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1,

b) 3 405 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

c) 720 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

W biezgcym roku obrotowym spotka otrzymata od TS Spotki z 0.0. w Lewinie Brze-
skim zawiadomienia o transakcjach nabycia akcji Teliani Valley Polska SA:

- wdniu 22.12.2015r. - 2 697 835 sztuk akcji, uprawniajgcych do 47,16% gtoséw na
WZA i stanowigcych 47,16% w kapitale zaktadowym,

- w dniu 28.12.2015 r. — 176 465 sztuk akcji, co spowodowato zwigkszenie udziatu w
liczbie gtosow ogdétem w Teliani Valley Polska SA powyzej progu 50%.

W wyniku nabycia akcji spotka TS Sp. z 0.0. posiada 2 874 300 sztuk akcji uprawnia-
jacych do 50,25% gtosow na WZA, stanowigcych 50,25% w kapitale zaktadowym
badanej jednostki.

Po przeprowadzeniu powyzszych transakcji struktura akcjonariatu przedstawia sie
nastepujgco:

akcjonariusz liczba akcji % akcji liczba gtoséw % gtosow
T5 Spdtka z o.0. 2874300| 50,25 2 874 300 50,25
Adam tanoszka 289 700 5,06 289 700 5,06
pozostali 2556 000 | 44,68 2 556 000 44,68
razem 5720000 | 100,00 5 720 000 100,00
3.2. Kapitat zapasowy wykazany na koniec roku 2015 w kwocie 515 836,32

dotyczy tworzonego obligatoryjnie, zgodnie z przepisami Kodeksu spétek handlo-
wych.

Stan kapitatu zapasowego na poczatek roku 165 614,22
ulegt w roku biezgcym zmniejszeniu o kwote 350 222,10
Stan kapitatu na koniec roku 515 836,32

Na podstawie uchwaty ZWZ Teliani Valley Polska SA nr 7 z dnia 22.06.2015 r., po-
stanowiono czesc¢ osiggnietego w roku obrotowym 2014 zysku na kwote 350 222,10
zt przeznaczy¢ na kapitat zapasowy spotki.

Pozostatg kwote wypracowanego w 2014 r. zysku 114 400,00 zt przeznaczono na
wyptate dywidend dla akcjonariuszy.
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3.5. Zysk netto okresu obrotowego ustalony zostat poprawnie i zgodny jest
z kwotg zysku netto wykazanego w rachunku zyskow i strat.

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

ujete w pasywach bilansu spotki na koniec roku 2015 w kwocie 1 486 555,28
stanowig 44,2% bilansowej sumy pasywow i obejmuja:

- rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego 11 185,00
- zobowigzania dtugoterminowe 50 123,92
- zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek 1 402 294,25
- rozliczenia miedzyokresowe 22 952,11

4.1. Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego utworzona zostata
na roznice w kwocie 56 900,46 zt pomiedzy bilansowg wartoscig srodkow transportu
w leasingu podatkowo operacyjnym podatkowo, a kwotg zobowigzan z tytutu leasin-
gu oraz od odsetek w kwocie 1 972,60 zt naleznych od pozyczki.

4.2. Zobowiazania dlugoterminowe dotyczg rat przypadajgcych do spfaty po
2016 roku zadtuzenia finansowego z tytutu umow leasingu samochodow:

- Mazda 45 152,21

- Skoda Radpid 4971,71

4.3. Zobowigzania krétkoterminowe na koniec roku 2015 1402 294,25

stanowig 41,7% pasywow ogétem i obejmujg powstate z tytutu:

- zobowigzan finansowych 24 413,89
- dostaw i ustug 1 140 588,08
- podatkéw, cet, ubezpieczen 219 773,74
- wynagrodzenh 17 518,54

Zobowigzania finansowe krétkoterminowe dotyczg zadtuzenia przypadajgcego do
sptaty do konca roku 2016 z tytutu zawartych uméw leasingu samochoddw:

Mazda 10 833,27
Skoda Rapid 13 580,63
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w bilansie zgodne sg ze szczegoto-
wa specyfikacjg (wydrukiem analitycznym) wedtug kontrahentéw i wykazane zostaty
w kwotach wynikajgcych z faktur zakupu, bez naleznych odsetek zwtoki, gdyz uregu-
lowane zostaty w istotnej wiekszosci terminowo.

Zobowigzania nie zaptacone w terminie do 30 dni stanowig kwote 66 952,52 zt (5,9%
zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug ogétem).

Zobowigzania z tytutu podatkoéw ujete w pasywach bilansu na koniec roku 2015
dotycza:

- podatku dochodowego od oséb prawnych 197 870,00
- podatku dochodowego od o0so6b fizycznych 3 921,00
- skfadek na ubezpieczenia spoteczne 17 982,74

Podatek dochodowy od oséb prawnych dotyczy podatku za biezgcy rok obrotowy,
wykazanego w zeznaniu CIT-8:

a) nalezny podatek dochodowy za rok 2015 199 476,00
b) zaptacone w trakcie roku zaliczki na podatek dochodowy 1 606,00
c) podatek do zapfaty 197 870,00
zaptacony zostat w dniu 31.01.2016 r. zt 100 000,00
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oraz w dniu 31.03.2016 r. na kwote zt 97 870,00
Odsetki od nie wptaconych w terminie zaliczek na podatek dochodowy uregulowane
zostaty w kwietniu 2016 r.

Podatek dochodowy od oséb fizycznych i sktadki ZUS dotyczg naleznych od wyna-
grodzen za grudzien i listopad 2016 r. i zaptacone zostaty terminowo.

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen dotyczg wynikajgcych z listy ptac za grudzien
2015 r., wyptaconych w styczniu 2016 r.

4.4. Rozliczenia miedzyokresowe bierne w pasywach bilansu spotki na  koniec
roku obrotowego 2015 w kwocie 22 952,11
stanowig koszty okresu sprawozdawczego wynikajgce z faktur, ktére wptynety po
dniu bilansowym.

Szczegodtowg specyfikacje biernych rozliczen kosztéw zawierajg dodatkowe informa-
cje i objasnienia, stanowigce integralng czes$¢ sprawozdania finansowego.

5. Rachunek zyskoéw i strat.
Badana spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat wedtug wariantu poréwnawczego.

5.1. Przychody ze sprzedazy za rok 2015 w kwocie ogoétem 5379 633,67
obejmujg uzyskane ze sprzedazy:

- produktow (ustug) 8 547,80
- towardéw 5336 722,19
- materiatow 34 363,68

Przychody ze sprzedazy towaréw zrealizowane zostaty na terenie kraju i dotyczg
win importowanych (gruzinskich, motdawskich oraz chilijskich) sprzedawanych sie-
ciom sklepéw detalicznych.

Sprzedaz materiatow dotyczy sprzedazy etykiet do Gruzji.

Przychody zarachowane zostaty do roku sprawozdawczego poprawnie, w oparciu
o faktury sprzedazy w sposéb kompletny, zgodnie z ustawowg zasadg memoriatu.
Zrealizowana marza na sprzedazy towarow i materiatow stanowi kwote 1 809 612,91
i jest wyzsza od zrealizowanej w roku poprzednim o kwote 204 702,99
Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy zaprezentowana zostata
szczegotowo w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

5.2. Na koszty dziatalnosci operacyjnej za okres obrotowy 5003 833,73
sktadajg sie:
- amortyzacja 42 241,87
- zuzycie materiatow i energii 80 790,32
- ustugi obce 913 054,84
- podatki i optaty 26 477,29
- wynagrodzenia 268 710,08
- ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 45 518,91
- pozostate koszty rodzajowe 65 512,44
razem koszty wedtug rodzaju 1442 305,75
- wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 3561 527,98

Ewidencja kosztow prowadzona jest przez spotke na kontach kosztéw wedtug rodza-
ju, ze szczegotowym rozbiciem analitycznym. Nie sg prowadzone konta zespotu 5 —
wedtug miejsc powstawania, gdyz dziatalnos¢ spoéfki jest jednorodna, handlowa.
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Koszty zarachowane zostaly do wtasciwego okresu sprawozdawczego w oparciu
0 dowody zrédtowe ich poniesienia.

5.3. Pozostate przychody operacyjne w kwocie 555 302,71
obejmuja:

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 15 749,00
b) inne przychody operacyjne 539 553,71
na ktére sktadajg sie:

- zwrot kosztow egzekucyjnych 42 668,38
- nadwyzki magazynowe 1 888,20
- odszkodowania majgtkowe 5121,02
- zasgdzony zwrot niestusznie zaptaconych ,budzetow promocyjnych” 468 680,38
- korekta odpisow aktualizujgcych naleznosci 18 166,00
- inne przychody 3 029,73
5.4. Pozostate koszty operacyjne za rok biezgcy 85 117,75
obejmuja:

- aktualizacje wartosci naleznosci 24 364,02
- inne koszty operacyjne 60 753,73

W kwocie innych kosztéw operacyjnych najistotniejszg pozycje stanowig koszty eg-
zekucyjne naleznosci stanowigce kwote 46 478,24 zi.

Koszty egzekucyjne naleznosci dotyczg pozwdw przeciwko sieciom detalicznym
0 zwrot niestusznie pobranych w latach poprzednich tzw. ,budzetéw promocyjnych”

5.5. Przychody finansowe za okres obrotowy w kwocie 163 771,03
obejmuja:

- odsetki 161 968,65
- nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 1 802,38

Odsetki dotyczg gtdéwnie zasgdzonych wyrokami sgdowymi od nienaleznie pobra-
nych ,budzetéw promocyjnych” oraz od udzielonej przez spotke pozyczki.

5.6. Koszty finansowe w rachunku zyskow i strat kwocie 23 502,65
dotycza:

- odsetek 9 229,42
- prowizji od kredytow 14 273,23

5.7. Wynik zdarzen nadzwyczajnych w okresie sprawozdawczym nie wystgpit.

5.8. Podatek dochodowy za okres badany w kwocie 198 774,00
obejmuje:

- podatek nalezny za biezgcy rok obrotowy 199 476,00
- podatek dochodowy odroczony - 732,00

Rozliczenie pozycji réznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od
wyniku bilansowego przedstawiono w dodatkowych informacjach i objasnieniach,
stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

W rachunku zyskow i strat wykazano poprawnie zmiane stanu na poczatek i na ko-
niec okresu obrotowego aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodo-
wego.
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6. Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

6.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informa-

cje i objasnienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej wykazane zostaty poprawnie, w sposob nie-

zbedny do przedstawienia rzetelnie sytuacji majgtkowej i finansowej spofki, a infor-

macje liczbowe w nich zawarte wykazujg zgodnos¢ z pozostatymi wzorami sprawoz-
dania finansowego.

W szczegdlnosci wynika z nich, ze:

- sprawozdanie finansowe za rok 2015 sporzgdzono przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spotke przez co najmniej 12 miesiecy i dtuzej; nie sg znane za-
rzgdowi okolicznosci wskazujgce na istnienie powaznych zagrozen dla kontynu-
owania przez spotke dziatalnosci,

- w roku sprawozdawczym nie dokonano zmian zasad rachunkowosci, metod wy-
ceny, ani sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego,

- po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére wymagatyby uwzglednienia
w sprawozdaniu finansowym za rok 2015,

- nie wystepujg zobowigzania zabezpieczone na majgtku jednostki oraz zobowigza-
nia warunkowe.

6.2. Rachunek przeplywow pienieznych

sporzgdzony zostat metodg posrednig w oparciu o dane zawarte w bilansie, rachun-
ku zyskow i strat, informacji dodatkowej oraz ewidenciji ksiegowe].

Sprawozdanie to wykazuje przeptywy srodkéw pienieznych:

- z dziatalnosci operacyjnej 428 485,50
- z dziatalnosci inwestycyjnej 86 700,41
- z dziatalnosci finansowej -271817,27
- zmiana stanu srodkow pienieznych netto — zwiekszenie 243 368,64
Z danych sprawozdania prezentowanych wyzej wynika, ze Srodki finansowe

z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 428 485,50
oraz z dziatalno$ci inwestycyjnej na kwote 86 700,41
zostaty przeznaczone na sfinansowanie dziatalnosci:

- finansowe] 271 817,27
oraz zwiekszyty stan srodkow pienieznych 243 368,64
Zmiana stanu Srodkow pienieznych — zwigekszenie o kwote 243 368,64

odpowiada bilansowej roznicy srodkéw pienieznych na poczatek i na koniec roku
2015.

6.3. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 673 109,28
sporzgdzone zostato w oparciu o dane wynikajgce z ksigg rachunkowych i wykazuje
zgodno$¢ w zakresie danych liczbowych z pozostatymi wzorami sprawozdania finan-
sowego.

Na wzrost kapitatu wptyneto:

- wykazania bilansowego zysku netto za biezgcy rok obrotowy w kwocie 787 509,28
- wyptata dywidend dla akcjonariuszy spotki na kwote 114 400,00

6.4. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki

sporzgdzone przez zarzgd zawiera istotne dane, wymagane przepisami art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a informacje liczbowe w nim zawarte wykazujg zgodno$c¢
z pozostatymi wzorami sprawozdania finansowego.
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7. Informacje koncowe.

1. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie sprawdzano innych zagadnien,
w tym wymagajgcych sporzadzenia odrebnych raportéw czgstkowych.

2. W toku badania nie zostaty stwierdzone zjawiska i zdarzenia wskazujgce na
naruszenie prawa w systemie rachunkowosci.

3. Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta,
stanowigca odrebny dokument.

4. Raport zawiera 20 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych.

Kluczowy biegty rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do ba-
dania sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran
nr ewidencyjny 101

Wroctaw, dnia 20 maja 2016 .
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