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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Boruta — Zachem S.A.

Spotka akcyjna

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65

85-825 Bydgoszcz, ul. Wojska Polskiego 65
95-100 Zgierz, ul. A. Struga 10

(+48) 52 374 82 40

(+48) 52 361 09 62

bydgoszcz@boruta-zachem.pl

www.boruta-zachem.pl

953-24-89-839

093224721

Sad Rejonowy w Bydgoszczy,
Xl Wydziat Gospodarczy

05.11.2013r.

0000482497

Wiestaw Sazata — Prezes Zarzadu
Marcin Pawlikowski — Wiceprezes Zarzadu

Beata Peszynska
Karolina Nowakowska
Cezary Pawlikowski
Grzegorz Borowik
Pawet Makéwka
Andrzej Foremny

16.136.647,60 zt (optacony w catosci)

15r.
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2. PISMO ZARZADU SPOLKI

Szanowni Akcjonariusze, Drodzy Paristwo,

W imieniu Zarzgdu Boruta-Zachem S.A. przedstawiamy Panstwu Raport Roczny Spéiki za rok
2015 wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta. Zawiera on zestawienie i podsumowanie
najwazniejszych wydarzen jakie miaty miejsce w Spéice Boruta-Zachem S.A. w 2015 roku oraz ukazuje
perspektywy jej dalszego rozwoju. Stajg sie one coraz wyrazniejsze wobec dziatan rozpoczetych i juz
zrealizowanych na przestrzeni ostatnich dwoch lat.
Po przyjeciu nowej strategii rozwoju naktady inwestycyjne Spétki w minionym roku wyniosty ponad 24,9
min zt i w wigkszosci dotyczyly nowatorskich dziatalnosci. Spotka spodziewa sie, ze realizacja tych
inwestycji pozwoli uzyska¢ znaczny wzrost przychodow jak i zysku w kolejnych latach.
Boruta-Zachem S.A. zakonczyta rok z wynikami finansowymi gwarantujgcymi mozliwosc realizacji
dalszych dziatan prorozwojowych. Wedlug Zarzadu, w 2015 roku oraz w latach nastepnych
najistotniejsza dla Spéiki bedzie realizacja rozpoczetych i planowanych dziatan zaréwno badawczych jak
i inwestycyjnych. Udziat w programach unijnych zapewni rowniez dofinasowanie przysztych zamierzen
rozwojowych. Mozliwos¢ statego dywersyfikowania dziatalnosci oraz wdrazanie innowacyjnych

technologii determinuje i bedzie okreslat tempo rozwoju Spotki w latach nastepnych.

Rok 2015, ktéry znajduje podsumowanie w niniejszym Raporcie Rocznym, byt kolejnym okresem
intensywnej pracy wszystkich pracownikéw i wierzymy, iz dzieki wysitkowi catej zalogi Spotce uda sie w

najblizszych latach osiggnaé sukces rynkowy z korzyscig dla wszystkich akcjonariuszy.

W imieniu Zarzgdu, chcielibysmy podziekowac¢ wszystkim pracownikom i Czionkom Rady Nadzorczej za
prace, ktérej wyniki mamy przyjemnos$c prezentowa¢ w niniejszym Raporcie.
Dziekujemy réwniez za wspotprace w minionym roku wszystkim klientom i kooperantom Spétki gdyz bez

nich wiele osigganych sukceséw bytoby niemozliwych.
Serdecznie zapraszamy Panstwa do zapoznania sie niniejszym raportem.

Artur Bielski Marcin Pawlikowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
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3. OSWIADCZENIA ZARZ ADU

OSWIADCZENIE DOTYCZACE SPRAWOZDANIA FINASOWEGO

Zarzad Boruta-Zachem S.A. niniejszym o$wiadcza, ze wedlug najlepszej wiedzy Zarzgdu Boruta-
Zachem S.A. sprawozdanie finansowe za 2015 rok i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z
obowigzujgcymi i przyjetymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy i
rzetelny sytuacje majgtkowg i finansowg Boruta-Zachem S.A. Ponadto Zarzad Boruta- Zachem S.A.
oswiadcza, ze Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spoéiki za 2015 rok zawiera prawdziwy obraz

wydarzen, osiggnie¢ oraz sytuacji Boruta-Zachem S.A.

Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu

Artur Bielski Marcin Pawlikowski

OSWIADCZENIE DOTYCZACE WYBORU BIEGLEGO REWIDENTA

Zarzad Boruta-Zachem S.A. niniejszym oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania sprawozdania finansowego Boruta-Zachem S.A. sporzgadzonego za
rok 2015 tj. Kancelaria Consultingowo-Ustugowa ,Financier” zostala wybrana zgodnie z przepisami
prawa oraz, ze biegly rewident dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
i normami zawodowymi.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Artur Bielski Marcin Pawlikowski
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4. CHARAKTERYSTYKA DZIALALNO SCI
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Podstawowg dzialalnoscig Spoiki jest produkcja barwnikow i pigmentow. W ramach tej dziatalnosci
Spoika oferuje szeroki asortyment barwnikéw, pigmentdw organicznych i nieorganicznych, rozjasniaczy
optycznych i innych substancji chemicznych stosowanych do wyrobow przemystu widkienniczego,
garbarskiego, papierniczego, meblarskiego, materiatdw budowlanych, farb i lakieréw, przetwdrstwa
tworzyw sztucznych i innych.

Ponadto Spotka jest dystrybutorem $rodkdéw pomocniczych niemieckiej firmy Bozzetto GmbH oraz
Swiadczy ustugi mieszania substancji chemicznych na zlecenie firm obcych. Wynajmuje rowniez
powierzchnie magazynowe wraz z zabezpieczeniem obstugi.

Spoétka w ramach dziatalnosci biochemicznej produkuje ekologiczne $rodki powierzchniowo czynne —
biosurfaktanty, produkty chemii gospodarczej oparte na biosurfaktantach oraz prowadzi prace badawcze
nad nowymi produktami m.in. nad podiozem nosnikowym na bazie lewanu i PGA do zastosowania w
dermatologii klinicznej i estetycznej. Dziatalno$¢ prowadzona jest w dwoch lokalizacjach, tj. w

Bydgoszczy oraz w Zgierzu.

5. WYBRANE DANE FINANSOWE

5.1. BILANS
BILANS - AKTYWA 31.( l132“%]3)14 31.(|132L.,%l())15 31(. éﬁ.é?)m 31(. éﬁ.é?)lS

A. | AKTYWA TRWALE 20 186 694,11 44 471 113,29 4 736 103,54 10 435 553,98
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4 053 033,73 4877 073,73 950 902,97 1144 450,01
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 16 062 696,38 39 496 558,56 3768551,34 9 268 229,16
I1I. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,00 15 000,00 0,00 3519,89
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 70 964,00 82 481,00 16 649,23 19 354,92

B. | AKTYWA OBROTOWE 14 295 992,82 12 038 733,11 3354 055,98 2824 998,97
I. | Zapasy 5 835 549,62 4906 284,19 1369 108,14 1151 304,51
1. | Naleznosci krétkoterminowe 4 609 328,52 2 027 215,09 1081 418,14 475 704,59
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe 3830 045,91 5083 360,35 898 586,66 1192 857,06
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 068,77 21 873,48 4 943,05 5132,81
AKTYWA RAZEM 34 482 686,93 | 56 509 846,40 8 090 159,52 | 13 260 552,95

! przeliczone na euro wg kursu z tabeli A kurséw $rednich walut obcych NBP - Tabela nr 252/A/NBP/2014 z dnia 2014-12-31; 1 EUR
=4,2623 PLN
2 przeliczone na euro wg kursu z tabeli A kurséw $rednich walut obcych NBP - Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 2015-12-31; 1 EUR

=4,2615 PLN
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BILANS - PASYWA 31.(I132L.§l())14 31.(:Il;2L.§|§)lS 31(.;.6.;(13)14 31(.;6.;%15
A. | KAPITAL WLASNY 15 978 425,65 20 484 301,70 3748 780,15 4 806 828,98
I. | Kapitat podstawowy 13 957 515,00 16 136 647,60 3274 643,97 3786 612,13
II. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. | Udzialy wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Kapitat zapasowy 1832 204,88 4121 776,85 429 862,96 967 212,68
V. | Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
VI | Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
VIII. | Zysk (strata) netto 188 705,77 225 877,25 44 273,23 53 004,17
IX. | Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
B. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 18 504 261,28 36 025 544,70 4 341 379,37 8 453 723,97
I. | Rezerwy na zobowigzania 365 443,00 314 008,00 85 738,45 73 684,85
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I1l. | Zobowigzania krétkoterminowe 8 565 466,02 14 596 461,83 2 009 587,79 3425 193,44
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 9573 352,26 21115 074,87 2 246 053,13 4 954 845,68
PASYWA RAZEM 34 482 686,93 | 56 509 846,40 8 090 159,52 | 13 260 552,95
5.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
’ 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT KALKULACYJNY 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
(PLN) (PLN) (EURY (EUR?)
|| Prayehody netio ze sprzedazy produktow, towarow I 19700 741,06 | 18 201 839,41 4622 091,61 4292 347,63
IIl. | Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 14 975 311,38 13 708 805,83 3513 434,39 3216 896,83
lll. | Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 4725 429,68 4 583 033,58 1108 657,22 1 075 450,80
IV. | Koszty sprzedazy 1907 026,60 1738 569,32 447 417,26 407 971,21
V. | Koszty ogélnego zarzgdu 2 435 386,70 2 404 861,24 571 378,53 564 322,71
VI. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 383 016,38 439 603,02 89 861,43 103 156,88
VII. | Pozostate przychody operacyjne 142 045,23 267 230,55 33 325,96 62 708,10
VIII. | Pozostate koszty operacyjne 95 880,67 81 982,01 22 495,05 19 237,83
IX. | Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 429 180,94 624 851,56 100 692,34 146 627,15
X. | Przychody finansowe 42 654,64 58 549,10 10 007,42 13 739,08
XI. | Koszty finansowe 208 515,81 370 311,41 48 920,96 86 896,96
XIl. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 263 319,77 313 089,25 61 778,80 73 469,27
XII. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) brutto 263 319,77 313 089,25 61 778,80 73 469,27
XV. | Podatek dochodowy 74 614,00 87 212,00 17 505,57 20 465,10
XVI. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XVII. | Zysk (strata) netto 188 705,77 225 877,25 44 273,23 53 004,17
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< 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
RACH%%ERKO@{SK\?VEVZIYSTRAT 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
(PLN) (PLN) (EURY) (EUR?)
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 20 077 249,11 17 742 977,86 4710 426,09 4163 552,24
1. | Koszty dziatalnosci operacyjnej 19 694 232,73 17 303 374,84 4 620 564,66 4 060 395,36
II. | Zysk (strata) ze sprzeda zy 383 016,38 439 603,02 89 861,43 103 156,88
IV. | Pozostate przychody operacyjne 142 045,23 267 230,55 33 325,96 62 708,10
V. | Pozostate koszty operacyjne 95 880,67 81 982,01 22 495,05 19 237,83
VI. | Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 429 180,94 624 851,56 100 692,34 146 627,15
VII. | Przychody finansowe 42 654,64 58 549,10 10 007,42 13 739,08
VIII. | Koszty finansowe 208 515,81 370 311,41 48 920,96 86 896,96
IX. | Zysk (strata) z dziatalno $ci gospodarczej 263 319,77 313 089,25 61 778,80 73 469,27
X. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
XI. | Zysk (strata) brutto 263 319,77 313 089,25 61 778,80 73 469,27
XIll. | Podatek dochodowy 74 614,00 87 212,00 17 505,57 20 465,10
XIll. | Pozostate zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
XIV. | Zysk (strata) netto 188 705,77 225 877,25 44 273,23 53 004,17
5.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
ZESTAFVl\jIﬁBIllJEsgmIWL\AVST\QTJITALE 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015
( ) (PLN) (PLN) (EURY) (EUR?)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na pocz atek okresu (BO) 15789 719,88 15 978 425,65 3704 506,93 3 749 483,90
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 13 957 515,00 13 957 515,00 3274 643,97 3275 258,71
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 13 957 515,00 16 136 647,60 3274 643,97 3786 612,13
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 528 431,75 1832 204,88 123 978,08 429 943,65
2.1. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 1832 204,88 4121 776,85 429 862,96 967 212,68
3. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1303773,13 188 705,77 305 884,88 44 281,54
3.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Wynik netto 188 705,77 225 877,25 44 273,23 53 004,17
1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 15 978 425,65 20 484 301,70 3748 780,15 4 806 828,98
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5.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH 319%2(?21614 319%2(?21615 319%2?21614 319%2(?21615
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAt ALNO $CI OPERACYJNEJ
I. Zysk (strata netto) 188 705,77 225 877,25 44 273,23 52 994,22
Il. Korekty razem -873 255,64 3324517,71 -204 878,97 779 982,10
IIl. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -684 549,87 3550 394,96 -160 605,75 832 976,32
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ
. Wplywy 12 601,63 11 258,81 2 956,53 2 641,49
1. Wydatki 12 482 517,54 24 949 260,63 2 928 587,27 5 853 473,62
i nv\'lg'sf’;g;ﬁgwy pieni gzne netto z dziataino. sci -12 469 915,91 -24 938 001,82 -2 925 630,74 -5 850 832,14
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ
. Wplywy 13 931 890,00 26 394 615,55 3 268 631,96 6192 575,73
1. Wydatki 132 000,00 3 762 943,50 30 969,20 882 843,42
Ill. Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 13 799 890,00 22 631 672,05 3237 662,76 5309 732,32
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM 645 424,22 1244 065,19 151 426,28 291 876,50
Eig"l'é’z\ﬁ?g}’f ZMIANA STANU SRODKOW 645 424,22 1 244 065,19 151 426,28 291 876,50
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3189 310,72 3834 734,94 748 260,50 899 855,67
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 3834 734,94 5078 800,13 899 686,77 1191 732,17

6. PRZYJETE ZASADY RACHUNKOWO SCI

Sprawozdanie zostalo sporzgdzone w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) / Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) zgodnie z uchwalg podjetg

przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 12.08.2014 r.

7. KOMENTARZ DO OSIAGNIETYCH WYNIKOW FINANSOWYCH

Whyniki finansowe osiggniete w 2015 roku wykazujg dalszy, kontynuowany od roku 2014, znaczny
wzrost wartosci aktywow trwatych ogétem, a w szczegdélnosci rzeczowych aktywow trwatych z kwoty
16.062.696,38 zt na koniec 2014 roku do kwoty 39.496.558,56 zt na koniec 2015 roku. Tak znaczny
wzrost jest gtownie wynikiem poniesionych przez Spotke, znaczacych naktadow inwestycyjnych na
infrastrukture: maszyny i urzgdzenia, ktére zostang wykorzystane do produkcji biosurfaktantow. Do dnia
31.12.2015 r. wykonano w 100% zakres rzeczowy projektu, okreslony w umowie o dofinansowanie, a do
dnia 31.03.2016 r. osiggnieto wszystkie zapisane w w/w umowie wskazniki rezultatu.

Po zakonczeniu | kwartatu 2016 tj. w kwietniu br. zostata przeprowadzona kontrola przez Torunska
Agencje Rozwoju Regionalnego. Celem przeprowadzonej kontroli bylo sprawdzenie dostarczenia
wspoifinansowanych towaréw i ustug, faktycznego poniesienia wydatkéw, realizacji celow Projektu.
Kontrola obejmowata ponadto weryfikacje zgodnosci projektow i poniesionych wydatkéw z przepisami
prawa krajowego i wspolnotowego, w tym w obszarze ochrony $rodowiska, zamowien publicznych oraz

podwojnego finansowania wydatkéw w ramach projektu wspétfinansowanego z POIG, a takze z

9
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L
postanowieniami umowy o dofinansowanie Projektu. Kontrola dotyczyta rowniez realizacji wskaznikow
rezultatu okreslonych w umowie o dofinansowanie o ktérych Spoétka informowata w raporcie biezgcym nr
37/2015 z dnia 31.12.2015r.. W toku kontroli nie stwierdzono nieprawidtowosci i potwierdzono realizacje
wskaznikéw rezultatu, okreslonych w umowie, wymaganych do osiggniecia do 31 marca 2016r

W 2015 roku, przychody operacyjne Spotki wyniosty 18,3 min zt i byly nizsze niz osiggniete w 2014
roku o 7,15%, za$ koszty wytworzenia sprzedanych produktéw wraz z kosztami ich sprzedazy i
0gOllnego zarzadu zmniejszyly sie o 7,59%. Obserwowany w 2015 roku spadek produkciji u czesci
kontrahentow Spotki — odbiorcéw barwnikéw i pigmentow — wymagat utrzymania dyscypliny kosztowej.
Zarzad Spoiki szczegdlng uwage poswiecat utrzymaniu réwnowagi pomiedzy przychodami, a kosztami
operacyjnymi zwiekszajgc rentownosc¢ biznesu podstawowego.

Dlatego tez, mimo wykazanego spadku wolumenu obrotu, uzyskany w 2015 r. zysk na sprzedazy byt
wyzszy 0 56,59 tys. zt niz osiggniety w 2014 roku i wynidst 439,60 tys. zt. Wynik finansowy netto (zysk)
osiggniety w 2015 r. wyniést 225,88 tys. zt i byt korzystniejszy o 37,17 tys. zt niz osiggniety rok
wczesniej.

Tempo dywersyfikacji dziatalnosci Spotki — rozszerzenie oferty produktowej opartej na biosurfaktantach
— determinowaty naktady inwestycyjne, ktére byly ponoszone w 2015 r..

Wydatki inwestycyjne w kwocie ponad 24,9 min zt dotyczyty przede wszystkim realizowanej inwestycji -
budowy linii produkcyjnej produkty oparte na biosurfaktantach.

Istotnym zrédtem finansowania nakladow inwestycyjnych projektu dot. Produkcji opartej na
biosurfaktantach w 2015 r., byly srodki unijne przekazane w ramach umowy o dofinansowanie projektu
ze s$rodkow Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013. Wplywy z tego tytutu
wyniosty w 2015 r. {gcznie 11.828.400 zi, przy czym kwota 9.428.290 zt stanowita refundacje czesci
poniesionych wczesniej na ten cel wydatkow inwestycyjnych.

W 2015 roku dokonano takze zakonczenia oraz ostatecznego rozliczenia projektu informatycznego z
obszaru B2B, dofinansowanego z Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 — 2013.
Whplyw z tytutu refundacji czesci kosztéw poniesionych na realizacje tego projektu stanowit w 2015 r.
tacznie kwote 1.757.493,20 zt.

8. ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Sprawozdanie finansowe BORUTA-ZACHEM S.A. za rok obrotowy 2015 stanowi zatgcznik do

niniejszego Raportu Rocznego.

9. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI SPOLKI

Sprawozdanie zarzadu z dzialalnosci Spotki w roku 2015 stanowi zatgcznik do niniejszego Raportu

Rocznego.
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10. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Spotki w roku 2015 stanowi zatgcznik do niniejszego

Raportu Rocznego.

11. OPINIA | RAPORT BIEGLEGO REWIDENTA

Opinia i raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych z badania rocznego
sprawozdania finansowego BORUTA-ZACHEM S.A. za rok obrotowy 2015 stanowi zalgcznik do

niniejszego Raportu Rocznego.
12. DZIALANIA PODEJMOWANE W OBSZARZE ROZWOJU PROWAD ZONEJ DZIALALNO SCI.

12.1 W 2015 r. prowadzone przez Spoitke dziatania rozwojowe koncentrowaty sie gléwnie na
realizacji projektu ,Produkcja ekologicznych $rodkéw chemii gospodarczej i produktéw kosmetycznych
na bazie biosurfaktantow”, wspoifinansowanego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka — Dziatania 4.4. Do dnia 31.12.2015 r. zostat wykonany peten zakres rzeczowo-finansowy
projektu - wszystkie zadania, tj.: nabycie / wytworzenie $rodkéw trwatych, nabycie robot i materiatow
budowlanych, nabycie ustug doradczych i szkoleniowych, a takze wydatki na realizacje projektu
niekwalifikujgce sie do objecia wsparciem - zostaty wykonane. W dniu 30.12.2015 r. podpisano aneks do
umowy o dofinansowanie, wydtuzajgcy termin uzyskania niektérych wskaznikéw projektu do 31.03.2016
r. W I kwartale 2016 roku miat miejsce proces reorganizacji struktury pracy w spoétce oraz rozruch
technologiczny i fizyczne uruchomienie produkcji. Poniesione w latach 2014 — 2015 wydatki netto na
rzecz realizacji projektu zamknety sie kwotg 33.686.269 zt, a otrzymane przez spotke dofinansowanie

wyniosto fgcznie 19.428.290 zt.

12.2 W dniu 10 kwietnia 2015 r. Zarzad Spétki podjagt Uchwate nr 2/04/2015 w sprawie podwyzszenia
kapitatlu zakladowego w ramach kapitalu docelowego. Jako cel emisji akcji serii B wskazano
finansowanie kosztéw zwigzanych z inwestycja obejmujgcg uruchomienie produkciji ekologicznych
srodkéw chemii gospodarczej i produktéw kosmetycznych na bazie biosurfaktantéw. W uzasadnionym
przypadku Zarzad Spotki dopuscit przeznaczenie do 20% $rodkéw pozyskanych w ramach emisji na
inne cele. Za zgodg Rady Nadzorczej Spotki wyrazong uchwalg nr 1/04/RN/2015 z dnia 7 kwietnia 2015
roku, ustalono cene emisyjng w wysokosci 0,20 zt (dwadziescia groszy) za jedng akcje. Ustalono takze,
ze objecie akcji serii B nastgpi z zachowaniem prawa poboru, tj. prawa pierwszenstwa akcjonariuszy w
obejmowaniu akcji serii B w stosunku do liczby posiadanych akcji. Przedmiotem subskrypciji byto
46.525.050 akcji serii B, a 1029 inwestorom przydzielono 21.791.326 akcji.

Na wniosek Zarzadu Spoéiki, w dniu 6 sierpnia 2015 r. Zarzad Gieldy Papierébw Wartosciowych w
Warszawie S.A. podjgt Uchwate nr 800/2015 w sprawie wprowadzenia 21.791.326 (dwadziescia jeden
milionébw siedemset dziewiecdziesigt jeden tysiecy trzysta dwadziescia szes$¢) akcji zwyklych na

okaziciela serii B Spotki o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda do obrotu na rynku
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NewConnect.

12.3. Aktualne pozostajg plany Zarzgdu w zakresie przeniesienia notowan akcji Spotki z rynku
NewConnect na Rynek Gtéwny Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Planowane przeniesienie

notowan akcji Spétki Zarzad traktuje jako kolejny istotny krok w rozwoju Boruta-Zachem S.A.

Dziatania zwigzane z budowg grupy kapitatowej tj. koniecznos¢ identyfikacji wszystkich ryzyk
dotyczgcych planowanych w obrebie nowej organizacji inwestycji wymagajg dalszych prac nad
prospektem emisyjnym. Zarzad doklada staran, aby dokument uwzgledniat specyfike innowacyjnego
biznesu, w tym jego modelu opartego na spotkach celowych przeznaczonych do realizowania kolejnych

inwestycji w bioprodukcije.

Zarzad dokonczy proces przeniesienia notowan w chwili zwiekszenia fundamentalnej wartosci Boruty-
Zachem, poprawy koniunktury i uzyskania kapitalizacji wymaganej dla Rynku Gtéwnego Gieldy Papierow

Wartosciowych.

12.4. W 2015r. Spotka kontynuowata innowacyjny na skale sSwiatowg projekt badawczy, ktorym jest
stworzenie opatrunkéw wykorzystujgcych technologie nanostruktur dwutlenku krzemu z dodatkiem

wybranego kwasu politytanowego i/lub kwasu organicznego.

Zarzad informowat w raporcie kwartalnym za Il kw. 2015 r. o mozliwosci poszukania inwestora
branzowego badz sprzedazy wynikow przeprowadzonych badan dla tego projektu. Informujemy, ze
Spoétka postanowita na podstawie uzyskanych wnioskéw z przeprowadzonych badan poprzez Spotke

Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. poszukac dofinasowania na dalsze etapy projektu

Na koniec 2015 r. spo6tka zakonczyta, zgodnie z definicjg z ustawy z dnia 30 kwietnia 2010 r. o zasadach
finansowania nauki, badania przemystowe w tym badania majgce na celu zdobycie nowej wiedzy oraz
umiejetnosci w celu opracowywania nowych produktéw, proceséw i ustug lub wprowadzania znaczacych
ulepszen do istniejgcych produktow, proceséw i ustug; badania te obejmujg tworzenie elementéw
skladowych systemow zlozonych, szczegollnie do oceny przydatnosci technologii rodzajowych, z
wyjatkiem prototypOw objetych zakresem prac rozwojowych. Osiggnieto poziom Il gotowosci technologii:
okreslono koncepcje technologii i jej przyszie zastosowanie. Oznacza to rozpoczecie procesu
poszukiwania potencjalnego zastosowania technologii. Od momentu zaobserwowania podstawowych
zasad opisujgcych nowg technologie mozna postulowaé praktyczne jej zastosowanie, ktdre jest oparte
na przewidywaniach. Nie istnieje jeszcze zaden dowdd lub szczegdtowa analiza potwierdzajgca przyjete

zalozenia.

W zwigzku z powyzszym Spoétka zamierza sie skupi¢ na opracowaniu wydajnego podtoza nosnikowego,
ktory moze mie¢ zastosowanie m. innymi w nowoczesnym opatrunku. W zwigzku z tym, ze Spotka
skupia sie na produkcji biotechnologicznej produktéw o duzej warto$ci dodanej, zamierzamy opracowac
gotowe produkty, ktore bedg m.in. nanonosnikami. Nanonosniki bedg mogty by¢ wykorzystywane m.in.

przez producentow opatrunkéw oraz znajdg zastosowanie w bardzo wielu rozwigzaniach, ktére oferujq i
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udoskonalajg firmy z branzy farmaceutycznej i kosmetycznej.

Obecnie zakonczone badania zostang wykorzystane w spoétce Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. jako
fundament do dalszych prac nad rozwojem technologii. W oparciu m. innymi o przeprowadzone badania
nad nanoopatrunkami, Spétka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. zlozyla wniosek o dofinasowanie do
NCBIR w ramach programu POIR 2014-2020 pt. ,Nowatorska metoda otrzymywania innowacyjnego
podfoza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do zastosowania w dermatologii klinicznej i estetycznej”.
Na podstawie opracowanej technologii bedzie mozliwosé rozpoczecia produkcji innowacyjnych podiozy

nosnikowych, ktore bedg sie cechowac takimi wlasciwosciami jak:
— wysoki stopien przenikania do gtebokich warstw skéry,
— planowana w czasie penetracja tkanek oraz oddziatywanie i uwalnianie substancji czynnej,
— wysoki stopien nawilzenia skéry w stosunku do dotychczas proponowanych rozwigzan,

— biokompatybilnos¢ i nietoksycznos¢, brak ryzyka reakcji alergicznych, z uwagi na bazowanie

wytgcznie na naturalnych i ekologicznych procesach tworzenia i produkcji podtoza,

- stosunkowo niska cena podioza nosnikowego, z uwagi na obnizenie kosztéw produkcji

biopolimeréw.

Spotka informowata, ze w grudniu2015r. Spétka Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. ztozyta wniosek o
dofinasowanie do NCBIR w ramach programu POIR 2014-2020 projektu pt. ,Nowatorska metoda
otrzymywania innowacyjnego podioza nosnikowego na bazie lewanu i PGA do zastosowania w
dermatologii klinicznej i estetycznej”, ktéry stanowi dalszy etap prac nad nononosnikami, ktére mogg by¢
wykorzystywane do produkcji m.innymi innowacyjnych nanoopatunkéw. Wartosé projektu szacowana
jest na ponad 10,8 min PLN, w tym wartos¢ dofinansowania to ponad 6,7 min PLN. W dniu 05 maja
2016 r. zostata opublikowana lista rankingowa, z ktérej wynika, ze projekt nie zostat zakwalifikowany do

dofinasowania. Spoétka po otrzymaniu uzasadnienia bedzie sie odwotywac¢ od decyzji.

12.5. Spoétka podpisata w dniu 21 listopada 2014 r. umowe z kontrahentem ze Zjednoczonych
Emiratéw Arabskich zobowiagzujgca Borute-Zachem SA do wyprodukowania
i sprzedazy 100 (stownie: stu) ton biosurfaktantow w okresie do konca 2015 roku. W zwigzku z
przesunigciem terminu uruchomienia linii produkcyjnej Spoétka poinformowata kontrahenta o niemoznosci
dostarczenia do konca roku zapisanych w Umowie transz towaru — biosurfaktantéw. Ze wzgledu na nie
dostarczenie produktow do konca 2015r. umowa wygasta. Umowa nie przewidywata kar za brak

dostarczenia towaru.

12.6. W lipcu 2015 r. spotka zalezna Boruty-Zachem S.A. - Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. ztozyta
wniosek o dofinansowanie, do NCBIiR w ramach projektu POIR, projektu pn. ,Opracowanie nowatorskiej

technologii biorafinacji kaskadowej sruty rzepakowej z wykorzystaniem w procesach biotransformacji
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probiotycznych szczepow”. Przedmiotem projektu jest przeprowadzenie badan przemystowych i prac
rozwojowych dotyczacych opracowania nowatorskiej technologii zwiekszajgce] efektywnosc
wykorzystania Sruty rzepakowej na skale przemystowg, poprzez wyodrebnienie z niej szeregu nowych
produktow otrzymanych w procesach fermentacji (biotransformacja), przy zastosowaniu biorafinaciji
kaskadowej. W przypadku prowadzenia fermentacji ze szczegdlnym uwzglednieniem technologii SSF (z
ang. Solid State Fermentation), przy uzyciu wyselekcjonowanych probiotycznych szczepow bakteryjnych
z gatunku Bacillus subtilis, gtownymi koncowymi produktami przemiany beda rézne rodzaje fruktandw,
kwas poli-y-glutaminowy, enzymy, izolaty biatkowe oraz biosurfaktanty, ktére po wyizolowaniu niosg za
sobg duzg wartos¢ dodang i znajdujg potencjalne zastosowanie w branzy farmaceutycznej,
kosmetycznej oraz w przemysle spozywczym. Pozostata nieprzetworzona reszta biomasy przeznaczona
zostanie jako dodatek paszowy/materiat paszowy, przez co 100% strumienia biomasy poddanej

procesom biorafinacji zostanie zagospodarowane.

Prezentowana w projekcie nowatorska technologia, polegajgca na potgczeniu rozmaitych technik
rafinacji i biotransformacji z wykorzystaniem probiotycznych szczepdw waloryzujgcych srute rzepakows i
pozwalajgcych na uzyskanie r6znych produktéw o wyzszej wartosci dodanej, istnieje na sSwiecie jedynie
w fazie koncepcyjnej. Z przeprowadzonego przez Whnioskodawce rozeznania rynkowego wynika, ze
podobna technologia nie zostata wdrozona w skali przemystowej w Zzadnym zakiadzie produkcyjnym na
Swiecie.

Projekt bedzie obejmowat prace badawczo-rozwojowe w zakresie:

* przebadania uzdolnien metabolicznych mikroorganizmow wraz z opracowaniem warunkéw oraz

metod biotransformacji biomasy,

» opracowania efektywnych ekonomicznie i przyjaznych dla srodowiska metod rafinacji produktow

biotransfomaciji,

e opracowania gotowego prototypu linii technologicznej, ktéry pozwoli przeniesé¢ wyniki ze skali

laboratoryjnej na skale przemystowa.
Koszt projektu do 62.329.048,65 PLN, z czego dofinasowanie miatoby wynies¢ 38.575.241,22 PLN.

Whniosek nie zostat zarekomendowany do dofinansowania. Po zlozonym przez Spétke odwotaniu od tej
decyzji, wniosek zostat ponownie oceniony i uzyskat wyzszg niz w pierwszej ocenie liczbe punktéw,
jednakze bedacy przedmiotem wniosku projekt nie znalazt sie na liscie projektow przewidzianych do
objecia dofinansowaniem. Uwagi zawarte w uzasadnieniu zostang uwzglednione przez Spoétke podczas
przygotowywania kolejnego wniosku, ktory zostanie ztozony w nastepnym naborze / konkursie dla
dziatania 1.1 ,Projekty B+R przedsigbiorstw”, poddziatania 1.1.1 ,Badania przemystowe i prace

rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa” Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwa;.

12.7. W grudniu 2015 r. Spoétka Boruta-Zachem S.A. w ramach programu Horyzont 2020 pod

oryginalnym tytutem : NMBP-09-2016: Biomaterials for diagnosis and treatment of demyelination
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disorders of the Central nervous System zlozyta wniosek o dofinsowanie projektu pn. “Development of
Efficient Encapsulation Technologies for safe, controlled and reliable nanomaterials containing active
ingredients”. Wniosek zostat ztozony wspoélnie z nastepujgcymi partnerami: UNI-ULM — University of Ulm
z Niemiec, UNIMORE - University of Modena and Reggio Emilia z Wioch, EmultTech z Holandii, UCB z
Belgii, Uniwersytet Wroctawski, S3 CNR-NANO — Consiglio Nazionale delle Ricerche z Wioch, IOM —
Institute of Occupational Medicine z Wielkiej Brytanii, NANOMED3D z Wtioch, OBELIS s.a. z Belgii,
DLO-RIKILT (RK) z Holandii. Niestety wniosek nie dostat rekomendacji i nie przeszedt do drugiego

etapu.

12.8. W listopadzie 2015 r. spétka zalezna Boruty-Zachem S.A. - Boruta-Zachem Biochemia Sp. z o0.0.
zlozyta wniosek o dofinansowanie, do Ministerstwa Gospodarki w ramach programu 2.1. POIR, projektu
pn. ,Rozbudowa centrum badawczo-rozwojowego Boruta-Zachem Biochemia Sp. z 0.0. dla biorafinacji
kaskadowej biomasy z wykorzystaniem w procesach biotransformacji probiotycznych szczepéw”, o czym
informowaliSmy w raporcie okresowym za IV kwartat 2015 r.

Celem projektu jest przeprowadzenie inwestycji w centrum badawczo-rozwojowe, w sktad ktérego beda
wchodzity nastepujgce laboratoria:

1) Laboratorium mikrobiologiczne — stworzenie i utrzymanie kolekcji szczepow przemystowych.

2) Laboratorium bioprocesowe - ocena przydatnosci biomasy do fermentaciji.

3) Laboratorium techniczne - powiekszanie skali procesu oraz optymalizacja.

4) Laboratorium biorafinacji - frakcjonowanie i oczyszczanie produktow koncowych.

5) Laboratorium analityczne - analiza jakosciowa i iloSciowa produktéw, ocena przydatnosci.

W centrum badawczo-rozwojowym prowadzone bedg prace zwigzane z opracowaniem innowacyjnej
technologii biotransformacji biomasy z zastosowaniem organizméw GRAS (uwazanych za bezpieczne
lub mogacych wykazywaé wilasciwosci probiotyczne) i przyjaznej dla srodowiska kaskadowej
(sekwencyjnej) rafinacji prowadzgcej do wydzielenia produktéw koncowych o wysokiej wartosci dodane;.
Glownym zatozeniem projektu jest stworzenie infrastruktury dla prac badawczych, prowadzacych do
opracowania innowacyjnej, ekologicznej i bezodpadowej technologii biotransformaciji i rafinacji
(biorafinerii). Opracowana przez Whnioskodawce metoda biorafinacji kaskadowej bazujgca na
wykorzystaniu bakterii probiotycznych réznych typdw, oraz kombinacji kilku technik rafinacyjnych,
zaklada produkcje szeregu produktéw koncowych na skale przemystowg jest nowosciag w skali
Swiatowej. Obecnie nie istnieje technologia mikrobiorafinerii wykorzystujgcej probiotyczne szczepy do
ekologicznej, bezodpadowej i symultanicznej produkcji roznych metabolitéw takich jak biopolimery,
biatka, biosurfaktanty i inne substancje. Dotychczas rowniez nie opracowano efektywnych sposobow
odzyskiwania jednoczesnie wielu metabolitow po zakonczeniu procesu fermentacji. Celem badan w
laboratorium Whnioskodawcy bedzie pokonanie tych barier technologicznych.

Produkty i substraty, ktére powstang w wyniku technologii opracowanych w nowym laboratorium, bedg

miaty niezwykle szeroki potencjat wdrozeniowy. Znajdg zastosowanie w przemysle spozywczym,
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farmaceutycznym i kosmetycznym, a takze zostang uzyte do pozyskiwania  mikroorganizméw
uzywanych w produkcji zywnosci i posiadajgcych potencjalnie wiasciwosci probiotyczne.
Projekt przeszedt pozytywnie procedure oceny i znalazt sie na opublikowanej przez Departament
Innowacji Ministerstwa Rozwoju liscie projektéw zakwalifikowanych do dofinansowania. Catkowity koszt
realizacji projektu to 24.074.491,00 PLN, przy czym planuje sie, ze zostanie on dofinasowany kwotg
13.240.970,05 PLN.

vide: http://www.poir.gov.pl/media/18526/listadodofinansowania.xls

12.9. Spotka kontynuuje prace nad nowatorskg technologig biorafinacji kaskadowej sruty rzepakowej.
Celem jest zwiekszenie efektywnosci wykorzystania biomasy na skale przemystowg poprzez
wyodrebnienie z niej nowych produktow z proceséw fermentacji (biotransformaciji) w biorafinaciji
kaskadowe.

W lutym 2016 r. spotka zalezna Boruty-Zachem S.A. — Boruta-Zachem Biochemia Sp. z o0.0. zlozyta
wniosek o dofinansowanie, do NCBIR w ramach konkursu 2/1.1.2/2015 organizowanego w ramach
Poddziatania 1.1.2 Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej,
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 pn. ,Opracowanie kompleksowej technologii
biotransformacji biomasy i jej kaskadowej biorafinacji opartej na prototypie mikrobiorafinerii®.
Przedmiotem projektu jest opracowanie innowacyjnej technologii — kaskadowego (symultanicznego)
odzyskiwania wielu metabolitbw po zakonczeniu procesu fermentacji biomasy -zwiekszajgcej
efektywnos¢ wykorzystania sruty rzepakowej, poprzez wyodrebnienie z niej szeregu nowych koncowych
produktow (otrzymanych w procesach fermentacji przy uzyciu wyselekcjonowanych probiotycznych
szczepow bakteryjnych z gatunku Bacillus subtilis). Na potrzeby procesu biorafinacji zostang
zaprojektowane, skonstruowane i przetestowane poszczegélne elementy i urzadzenia wchodzgce w
skiad mikrobiorafinerii oraz zoptymalizowane niewykorzystywane dotychczas w takim zestawieniu
procesy. Planowane jest stworzenie mikrobiorafinerii, czyli modulowej instalacji stuzgcej do
otrzymywania substancji o wartosci dodanej w wyniku przeprowadzenia proceséw fermentacji biomasy.
Instalacja bedzie sktadaé sie z czesci bioprocesowej, technicznej i biorafinacji. Do gtéwnych procesow
biorafinacyjnych, ktére bedg podlegaé badaniom przemystowym mozna zaliczyé: ekstrakcje
nadkrytyczng, filtracje membranowa, perkolacje, ekstruzje, dezintegracje ultradzwiekowg. Opracowana
zostanie innowacyjna na skale swiatowg technologia procesowa biorafinacji kaskadowej umozliwiajgca
otrzymanie kwasu y-poliglutaminowego (y-PGA), lewanu, biosurfaktantow, izolatow biatkowych,
enzymoéw, witamin. Wiekszos¢ produktow koncowych technologii nie byta dotychczas produkowana tg
metodg zarowno w Polsce, jak i na swiecie. Planowana do opracowania technologia, bedzie wydajna,
ekologiczna, niskoemisyjna, energooszczedna oraz gwarantujgca uzyskiwanie symultanicznie kilku
substancji koncowych. Nieprzetworzona w procesie reszta biomasy przeznaczona bedzie na cele
paszowe bgdz w przemysle chemicznym, przez co 100% strumienia biomasy poddane] procesom

biorafinacji zostanie zagospodarowane.
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L
Wartosc¢ projektu wynosi 19.347.340,26 PLN netto z czego dofinasowanie ma wynies¢ 11.608.404,16
PLN. Projekt przeszedt pozytywnie procedure oceny i znalazt sie na opublikowane] przez Narodowe
Centrum Badan i Rozwoju liscie projektow rekomendowanych do dofinansowania.
vide:

http://www.ncbir.pl/gfx/ncbir/userfiles/ public/fundusze europejskie/inteligentny rozwoj/2 1 1 2 2015/2

1 1 2 lista projektow rekomendowanych.pdf

Boruta-Zachem oraz jej spétki zalezne beda skladaé kolejne wnioski o dofinasowanie projektow

zwigzanych z budowg kompletnej biorafinerii.

13. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA Z ASAD tADU
KORPORACYJNEGO, O KTORYCH MOWA W DOKUMENCIE ,DOBRE PRAKTYKI SPOLEK
NOTOWANYCH NA NEW CONNECT”

Podsumowanie stosowania ,Dobrych Praktyk” przez spétke BORUTA-ZACHEM S.A. w 2015 roku:

Zasada Oswiadczenie Komentarz
odnosnie stosowania
Spotka powinna prowadzic¢ Spotka prowadzi i bedzie prowadzi¢ przejrzystq i
przejrzysta i efektywng polityke efektywng polityke informacyjng, z wylgczeniem
informacyjng, zaréwno z umozliwiania transmisji obrad walnego
wykorzystaniem tradycyjnych zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
metod, jak i z uzyciem rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go

nowoczesnych technologii,
zapewniajgcych szybkose,
bezpieczenstwo oraz szeroki
dostep do informacji. Spétka

1 korzystajac w jak najszerszym
stopniu z tych metod, powinna
zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i
analitykami, umozliwia¢

na stronie internetowe;.

Obecnie spotka nie dysponuje odpowiednimi
warunkami technicznymi, aby we wkasnym
zakresie spetnia¢ te wymagania, a zlecenie takich
ustug zewnetrznym podmiotom bedzie wigzac sie
ze zbyt wysokimi, jak na mozliwosci Spaétki,
kosztami.

Informacje dotyczace walnych zgromadzen
akcjonariuszy i ich przebiegu Spoétka bedzie

TAK z wytgczeniem
transmisji obrad
walnego zgromadzenia
z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowania
przebiegu obrad i
upubliczniania go na
stronie internetowej.

transmitowanie obrad walnego publikowata w postaci raportéw biezacych w
zgromadzenia z wykorzystaniem systemach EBI i ESPI, a takze na stronie

sieci Internet, rejestrowac przebieg internetowej, co umozliwi inwestorom i analitykom
obrad i upublicznia¢ go na stronie zapoznanie sie ze wszystkimi istotnymi sprawami
internetowej. poruszanymi na walnym zgromadzeniu.

Spétka powinna zapewnic
efektywny dostep do informacji
2 niezbednych do oceny sytuacji i TAK
perspektyw spotki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

3 Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

podstawowe informacje o spoice i
31 jej dziatalnosci (strona startowa) TAK

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, TAK
z ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychodéw

3.2

opis rynku, na ktorym dziata
3.3 emitent, wraz z okresleniem TAK
pozycji emitenta na tym rynku

3.4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw TAK
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organow spotki

3.5

powziete przez zarzad, na
podstawie oswiadczenia cztonka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu spoiki

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spotki

TAK

3.7

zarys planow strategicznych spotki

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikow
finansowych na biezacy rok
obrotowy, wraz z zalozeniami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje)

NIE DOTYCZY

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akcji
znajdujgcych sie w wolnym
obrocie

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra
jest odpowiedzialna w spotce za
relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami

TAK

3.11

(skreslony)

3.12

opublikowane raporty biezace i
okresowe

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportow
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te powinny by¢
zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez
inwestorow decyzji inwestycyjnych

TAK

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spotce w raportowanym okresie

3.15

(skreslony)

TAK

3.16

pytanie akcjonariuszy dotyczgce
spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie
walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane
pytania

TAK

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spéice w raportowanym okresie

3.17

informacje na temat powodow
odwotania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzgdku
obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

Spotka publikowata powody zmiany termindw WZA

3.18

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i
powodach zarzadzenia przerwy

TAK

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spéice w raportowanym okresie

3.19

informacje na temat podmiotu, z
ktérym spétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze
wskazaniem nazwy, adresu strony

TAK
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internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy

informacje na temat podmiotu,
3.20 | ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta

TAK

dokument informacyjny (prospekt
3.21 | emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy

TAK

3.22 | (skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowe;j
powinny by¢ zamieszczane w sposob
umozliwiajgcy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywaé
aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji
lub wystgpienia istotnej zmiany informac;ji
umieszczanych na stronie Internetowej,
aktualizacja powinna zosta¢
Przeprowadzona niezwiocznie

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng
strone internetowa, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezgce i
okresowe powinny by¢

4 zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym
samym jezyku, w ktérym nastepuje
ich publikacja zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi
emitenta

TAK

Spotka powinna prowadzic¢
polityke informacyjng ze
szczegOlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw
indywidualnych. W tym celu

5 Spotka, poza swojg strong
korporacyjng powinna
wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujgcg na
stronie www.GPW InfoStrefa.pl

TAK z wytgczeniem
sekcji relaciji
inwestorskich na
stronie
www.GPWiInfostrefa.pl

Spétka prowadzi wtasng strone internetowg
zawierajgca sekcje relacji inwestorskich. W opinii
Spotki przekazywane i udostepniane w ten sposéb
informacje zapewniajg inwestorom i akcjonariuszom
mozliwo$¢ dokonania biezgcej oceny spotki

Emitent powinien utrzymywaé
biezgce kontakty z
przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego
wykonywania swoich

obowigzkéw wobec emitenta.
Spétka powinna wyznaczyé osobe
odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradcag

TAK

W przypadku, gdy w spoice
nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie
emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwlocznie
powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce

TAK

Emitent powinien zapewni¢
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do wszelkich dokumentow i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy

TAK
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1

informacje na temat tgcznej
wysokosci wynagrodzen
wszystkich cztonkéw zarzadu i
rady nadzorczej

TAK

9.2

informacje na temat
wynagrodzenia Autoryzowanego
Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia
w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane
w trakcie walnego zgromadzenia

TAK

Cztonkowie Zarzgdu uczestniczyli w obradach WZA
w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w
trakcie walnego zgromadzenia

11

Przynajmniej 2 razy w roku
emitent, przy wspétpracy
Autoryzowanego Doradcy,
powinien organizowa¢ publicznie
dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami

NIE DOTYCZY

W opinii Zarzadu nie byto potrzeby organizowania
publicznego spotkania z inwestorami, analitykami i
mediami. Czlonkowie Zarzadu przez caty rok byli
dostepni dla analitykéw i medidw. Przedstawiciele
Zarzgdu w 2015r. udzielili licznych wywiadéw
dotyczgcych dziatalnosci Spoiki.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigza¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej

NIE DOTYCZY

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spétce w raportowanym okresie.W 2015r. miata
miejsce emisja akcji z prawem poboru, ale emisja
byta w ramach kapitatu docelowego na podstawie
uchwaty zarzadu, w ktérej to uchwale zostata
ustalona cena emisyjna.

13

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewniaé¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami
powodujgcymi

okreslone zdarzenia korporacyjne
a datami, w ktorych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajgce z
tych zdarzen korporacyjnych

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogoétu gtoséw w
spoice, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzagd emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci,
do ktorych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie réwniez w
przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do
zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia na
podstawie art. 400 § 3 Kodeksu
spotek handlowych

NIE DOTYCZY

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spotce w raportowanym okresie

14

Dzien ustalenia praw do
dywidendy oraz dzien wyptaty
dywidendy powinny by¢ tak
ustalone, aby czas przypadajgcy

NIE DOTYCZY

Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
w spotce w raportowanym okresie
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pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczego6towego
uzasadnienia

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawieraé tylko Wskazane zdarzenia korporacyjne nie wystgpity
takie warunki, ktérych ewentualne NIE DOTYCZY w spéice w raportowanym okresie
ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy

15

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co
najmnie;j:

« informacje na temat wystgpienia
tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktore w
ocenie emitenta mogg mie¢ w
przyszitosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw
finansowych emitenta,

« zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych

przez emitenta w trybie

raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat

realizacji celow emisiji,

16 jezeli taka realizacja,

chocby w czesci, miata

miejsce w okresie objetym
raportem,

* kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia

majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu,

ktore dotyczg emitenta i sg
istotne z punktu widzenia
intereséw inwestoréw, w
szczegolnosci daty

publikacji raportéw

okresowych, planowanych
walnych zgromadzen,

otwarcia subskrypciji,

spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz

oczekiwany termin

publikacji raportu

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétki oraz
rynku, na ktérym funkcjonuje, Emitent nie uwaza
NIE za zasadne publikowania raportéw miesiecznych.
Wszelkie istotne informacje beda publikowane
przez Spétke w formie raportéw biezgcych oraz
okresowych: kwartalnych i rocznych.

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego

okreslonego w Zatgczniku nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (,Informacje
biezgce i okresowe przekazywane
16a | w alternatywnym systemie obrotu TAK W 2015 r. nie miaty miejsca takie zdarzenia
na rynku ,NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wkasciwym
dla przekazywania raportow
biezgcych na rynku NewConnect,
informacje wyjasniajagca zaistnialg
sytuacje
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| 17 | (skreslony) | |

14. INFORMACJE NA TEMAT WYNAGRODZE N

14.1. Informacja na temat t gcznej wysoko sci wynagrodze n wszystkich cztonkéw Zarz agdu i Rady
Nadzorczej Spotki w 2015 roku

taczna warto$¢ wynagrodzen wszystkich czionkéw Zarzadu Spotki w 2015 roku wynosita 251.314,80 zt
brutto (stownie: dwiescie piecdziesigt jeden tysiecy trzysta czternascie ztotych, osiemdziesiagt groszy)
taczna warto$¢ wynagrodzeh wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki w 2015 roku z tytutu

petnienia swoich funkcji wyniosta 0,00 zt brutto (stownie: zero ziotych)

14.2. Informacja na temat wynagrodzenia Autoryzowan  ego Doradcy spoiki
taczna wartos¢ brutto wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy Spotki w roku 2015 z tytutu
Swiadczenia wobec Spodiki ustug w kazdym zakresie wyniosta 145.755,00 zt brutto (stownie: sto

czterdziesci piec tysiecy siedemset piecdziesigt pie¢ ztotych zero groszy).
15. INFORMACJA DOTYCZ ACA LICZBY ZATRUDNIONYCH
Na dzien 31.12.2015 r. zatrudnienie w Spofce wynosito 64 osoby (63 etaty).

16. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU

Ponizej przedstawiono strukture akcjonariatu Spotki na dzien przekazania niniejszego raportu.
W tabeli zidentyfikowano imiennie wszystkich akcjonariuszy, ktérzy posiadajg wiecej niz 5% akcji i

glosbw na WZA.

Akcjonariusz Liczba akcji | % akeji Liczba 1 o osow
gtoséw
Midorana Investments Ltd. 40 955 150 17,09% 40 955 150 17,09%
MAX WELT HOLDINGS LTD 8 069 609 3,37% 8 069 609 3,37%
Pozostali 190 550 391 79,54% 190 550 391 79,54%
tacznie 239575150 | 100,00% |239575150| 100,00%

17. INFORMACJA DOTYCZ ACA GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego Spoétka posiada udziaty w trzech spétkach:
Boruta-Zachem Biochemia Sp. z o.0., Boruta-Zachem Innowacje Sp. z 0.0. oraz Boruta-Zachem Kolor
Sp. z 0.0. Dwa pierwsze podmioty zostaly utworzone jako spoéiki celowe do realizacji przedsiewzigec

inwestycyjnych, o ktérych byta mowa w pkt. 6 niniejszego raportu. Spoiki te, zarejestrowane w lipcu 2015
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L
r., do chwili obecnej nie podjety dziatalnosci operacyjnej. Podmiot trzeci zostat utworzony z myslg o
rozwijaniu dziatalnosci barwnikarskiej poprzez Spétke zalezng. Spotka zostata zarejestrowana w grudniu
2015 r. i rowniez do chwili obecnej nie podjeta dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z powyzszym

przedstawiony raport roczny jest raportem jednostkowym.
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