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EBC Solicttors 8.\ - sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosct za okres od 1 styeznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

1. Informacje ogélne o Spotce

1.1 Informacje podstawowe

Firma:
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres:

tel.:

faks:
Internet:
E-mail:

KRS:
REGON:
NIP:

EBC Solicitors S.A.

sp6tka akeyjna

Polska

Warszawa

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa
+ 4822419 2070

+ 48 22 419 20 69
www.ebesolicitors.pl
ebesolicitors@ebcesolicitors.pl
0000396780

140778886

525-23-82-713

Na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada oddziatéw.

1.2. Przedmiot dziatalnosci

EBC Solicitors S.A. jest niezalezng polska firma doradczo-inwestycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalnej ob-studze

podmiotéw gospodarczych jak réwniez w inwestycjach w innowacyjne przedsiewziecia biznesowe na wezesnym etapie

biznesu. Sp6tka posiada status Autoryzowanego Doradcy w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez

Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (rynek NewConnect 1 rynek Catalyst), a poczawszy od 2015 r. Spétka

buduje swoja obecno$¢ na zagranicznych rynkach gieldowych. Dzigki stalej wspdlpracy z doswiadczonymi

adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen oraz bieglymi rewidentami Emi-tent oferuje kompleksows obstuge

podmiotéw gospodarczych. Spotka jest rowniez podmiotem dominujacym Grupy EBC Solicitors, ktérej aktywnosé

biznesowa koncentruje si¢ na obszarach doradztwa biznesowego, ustug dla biznesu oraz inwestycji.

1.3. Kapitat zakladowy

Struktura kapitatu zakladowego Spétki, na dzied sporzadzania niniejszego sprawozdania, przedstawia si¢ nastepujaco:

Seria akcji Liczba akcji Udziat w  kapitale Udziat w glosach
(w szt.) zaktadowym (w proc.) (w proc.)
1 A 2.000.000 16,67 16,67
2 B 1.000.000 8,33 8,33
3 C 9.000.000 75 75

Razem

12.000.000

Na dzieni sporzadzania niniejszego sprawozdania Spétka nie posiada akeji wlasnych.

\
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EBC Solicitors S.A, - sprawozdanie Zarzadu » dzialalnoset za okres od | styeznia 2015 ¢ do 31 grudnia 2015 «

1.4. Informacje na temat akcjonariuszy Spétki

Na dzied 31 grudnia 2015 roku lista akcjonatiuszy Spétki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia przekazane przez

akcjonariuszy, wyglada nastepujaco:

Wartosc¢ Udziad w
Udziat w

: ) ; . Liczba akcji nominalna akcji kapitale
Oznaczenice akcjonariusza glosach (w

(w szt.) (PLN) zaktadowym
proc.)
(W proc.)

Adam Osinski wraz z podmiotami
powlazanymi 4.030.000 403.000 33,58 33,58

Porozumienie: p. Jerzy Cierpiatka, p.

2 Bozena Cierpiatka, p. Katarzyna

o 840.997 84.099,7 7,01 7,01
Cierpiatka

3. |Pozostali 7.129.003 712.900,3 59,41 59,41

Razem 12.000.000 1.200.000 100 100

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania lista akcjonariuszy Spotki, sporzadzona w oparciu o zawiadomienia

przekazane przez akcjonatiuszy, wyglada nastgpujaco:

Wartosc¢ Udziat w :
Udziat w

Liczba akcji nominalna akcji kapitale

Oznaczenic akcjonariusza glosach (w
(w szt.) (PLN) zaktadowym
proc.)

(w proc.)

Adam Osinski wraz z podmiotami
1, ‘ : 4.085.200 408.520 34,04 34,04
powigzanymi '

Porozumiente: p. Jerzy Cierpiatka, p.

2. | Bozena Cietpiatka, p. Katarzyna 840.997 84.099,7 7,01 7,01
Cierpiatka
3 Leszek Sobik wraz z podmiotami
powlgzanymi 819.871 81.987,1 6,83 6,83
4. | Krzysztof Moska 814.209 81.420,9 6,79 6,79
5. | Pozostali 5.439.723 543.972,3 45,33 4533
Razem 12.000.000 1.200.000 100 100

2. Informacje o stanie finansowym Spétki
Metody ksiggowosci i wyceny w roku obrotowym 2015 nie ulegly zmianie.

Wyniki finansowe Spétki zostaly ujete w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku.
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EBC Solicitors S.A. - sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci za okres od | stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r.

Rok obrotowy 2015 Spétka zamkngta zyskiem w wysokosci 969.455,46 2zt netto. Powyzszy zysk Zarzad proponuje

przeznaczyC na kapital zapasowy oraz na wyplate dywidendy akcjonariuszom.
3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Spotki
3.1. Informacje o zmianach w powigzaniach otganizacyjnych lub kapitalowych

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka tworzy grupe kapitalowa w rozumieniu obowiazujacych

Emitenta przepiséw o rachunkowosci.
Na dzied 31 grudnia 2015 roku w sktad Grupy Kapitalowej EBC Solicitors S.A. wchodzily nastepujace jednostki

zalezne (bezposrednio) i zostaly objete konsolidacja metoda pelna (przedstawienie nie zawiera jednostek

wspotkontrolowanych i stowarzyszonych):

EBC Solicitors S.A.

EastStdeCapital S.A, EBC Incubator sp, 2 0,0, EBC Seed Fund Ltd

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Stratego Doradztwo Ksiegowe S.A,

Adam Osiniski - Prezes Zarzagdu EBC Solicitors S.A.

® jest jej akcjonariuszem, ktéry na dziedi sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada bezposrednio 100.000
Akcji, reprezentujacych 0,83 proc. kapitatu zaktadowego Sp6lki i 0,83 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu,
natomiast wspolnie z Aspesi Investments Limited posiada 4.085.200 Akcji, reprezentujacych 34,04 proc. kapitatu
zakladowego 1 34,04 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu;

e jest Prezesem Zarzadu Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. z siedziba w Kielcach;

® jest Dyrektorem i Beneficjentem Rzeczywistym Aspesi Investments Limited;

® jest Czlonkiem Rady Nadzorczej EastSideCapital S.A;

® jest Czlonkiem Rady Nadzotczej Stratego-Doradztwo Ksiegowe S.A.
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EBC Solicitors 8.\, - sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za okres od 1 stveznia 2015 1. do 31 grudnia 2015 &,

3.2. Informacje o gtéwnych inwestycjach ktajowych i zagranicznych
3.2.1. Glowne inwestycje zagtaniczne EBC Solicitors S.A.

W roku 2015 nie wystapily zadne znaczace inwestycje zagraniczne Spolki.

3.2.2. Glowne inwestycje ktajowe EBC Solicitots S.A.

W dniu 26 marca 2015 roku spétka zalezna Emitenta - tj. EBC SeedFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypr), zawarta
umowg zbycia 100 (stu) udzialéw Innowacje Polskie sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie w zamian za ceng¢ w wysokosci
650.000 zt (szeséset pigcdziesiat tysiecy ztotych). W wyniku realizacji powyzszej transakeji EBC Solicitors S.A. 1 sp6tki

wchodzace w sklad jego Grupy Kapitatowej nie posiadaja udziatéw Innowacje Polskie sp. z o.0.

W celu pozyskania $rodkéw niezbednych dla dalszego zintensyfikowania rozwoju Grupy EBC Solicitors po-przez
wzmocnienie jej segmentu inwestycyjnego w ITI kwartale 2015 r. przeprowadzona zostala emisja 9 mln akgji serii C
EBC Solicitors S.A. z zachowaniem prawa poboru. Cena emisyjna akcji wyniosta 0,5 zt. W ramach emisji objetych
zostala catos¢ oferowanych akcji. W ramach emisji kwota 2.730.062 zl zostala oplacona gotéwka, a pozostala kwota
zostala potracona z ceng nabycia akcji EastSideCapital S.A. Podwyzszenie kapitatu EBC Solicitors S.A. poptzez emisje

9 mln akcji na okaziciela serii C zostalo zarejestrowane 9 listopada 2015 r.

We wrzesniu 2015 r. EBC Solicitors S.A. zwigkszylo swéj udzial w akcjonariacie FastSideCapital S.A., nabywajac akcje
tej spotki po cenie 1,8875 zI za jedna akcje. Po dokonaniu tego nabycia EBC Solicitors S.A. posiadata 2.409.199 akcji
EastSideCapital reprezentujacych 51 proc. kapitatu zakladowego oraz 51 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spolki. W efekcie transakeji EBC Solicitors uzyskato kontrole nad EasSideCapital, ktora stata si¢ podmiotem zaleznym

EBC Solicitors oraz postednio nad SWiQtokrzyskim Inkubatorem Technologii S.A.

W pazdzierniku 2015 r. EBC Solicitors S.A. zwigkszyla swéj udzial w akcjonariacie EastSideCapital, nabywajac akcje
tej spotki po cenie 1,8225 za jedna akcje. Po dokonaniu tego nabycia EBC Solicitors S.A. posiadata 2.737.759 akcji
EastSideCapttal reprezentujacych 57,95 proc. kapitalu zakladowego oraz 57,95 proc. gloséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spotki. W zwiazku z emisja akeji serii A EastSideCapital, EBC Solicitors zmienito swéj udzial w
akcjonariacie EastSideCapital, obejmujac 160.863 akcji po cenie emisyjnej 1,5 zt za kazda akcje. Obecnie EBC
Solicitors S.A. posiada 2.898.622 akcji EastSideCapital reprezentujacych 57,06 proc. kapitatu zakladowego oraz 57,06

proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spétki.

W lipcu 2015 r. EBC Seed Fund Ltd, sp6tka zalezna EBC Solicitors, wzigta udzial w podwyzszeniu kapitatu spotki
Stratego - Doradztwo Ksiegowe sp. z 0.0., obejmujac udziaty odpowiadajace 95 proc. podwyzszonego kapitatu spotki,
a po przeksztalceniu w dniu 26 listopada 2015 1. spétki Stratego — Doradztwo Ksiegowe sp. z 0.0. w spotke akeyjna,

EBC Seed Fund Ltd posiada 95 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoficzono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z o.0. i Swigtokrzyski Inkubator

Technologii S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dziatalnosci innowacyjnej,
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Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dzien 31 grudnia 2015 r. oraz na dzied sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, EBC Incubator sp. z 0.0. posiada 17 spotek portfelowych, natomiast éwigtokrzyski

Inkubator Technologii S.A. posiada 15 spétek portfelowych:

Inkubator Nazwa Spolki
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Artinera Aerodynamics Sp z 0.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. BM3 Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. B-Waves Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | CreoEnetgy Sp z o.0.
Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A. CY GYRO Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Egzaminy Lekarskie Sp z o.o.
EBC Incubator Sp. z o.0. EpiDoc Sp z o.0.

Swietokezyski Inkubator Technologii S.A. | Graphene Solutions Sp z o.o.
Swietokrzyski Inkubator Technologit S.A. HeadBand Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Inno Plast Technologies Sp z o.o.

EBC Incubator Sp. z 0.0. IT dla MSP Sp z o.o.

EBC Incubator Sp. z o.0. Medlaw Consulting Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. My Business Guide Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. Nanostal Procesy Sp z o.0.
EBC Incubatot Sp. z o.0. ParkBox Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Pasteutization Technology Sp z o.o.
Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Plast Compactor Sp z o.o.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Ponyo Aerospace Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z 0.0. Prototype Hub Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. ProtoWeb Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Pylon Sp z o.o0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Rendering Max Sp z o.0.
EBC Incubatot Sp. z o0.0. Room Manager Sp z o.0.

Swietokezyski Inkubator Technologii S.A. Scabrosus Sp z o.0.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Sea Engineering Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Seaqat Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z 0.0. ShopScanner Sp z o.o.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Siccum Technology Sp z o.0.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Super Liquid Sp z o.o.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | SwimLead Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Sygnis New Technologies Sp z o.o.
EBC Incubator Sp. z o.0. Tetmo-systems Sp z o.0.

3.2.3. Pozostale istotne informacje i zdatzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym

W dniu 6 kwietnia 2016 roku sfinalizowano porozumienie dotyczace wspdipracy Grupy EBC Solicitors S.A. z Get
Funded sp. z o.0. z siedztha w Warszawie, to jest spotka prowadzaca platforme GetFunded.pl (www.getfunded.pl).

W ocenie zarzadu EBC Solicitors S.A. mozliwosci oferowane przez platforme GetFunded.pl w zakresie

strona 7 z 13



B o\ . 1 . 7 " r 3 gt | B PP ieipen 1"
EBC Solicirors 8.\, - sprawozdanie Zarzidu 2 dziddlnosct za okres od | styezni 201

crowdfundingu udzialowego pozwalaja na realizacj¢ celéw zaréwno EBC Solicitors S.A., jako autoryzowanego
doradcy rynku NewConnect (mozliwo$é prowadzenia kampanii crowdfundingu udzialowego przed dokonaniem
oferty akeji zwiazanej z debiutem na rynku NewConnect), jaki 1 celéw spélek portfelowych EBC Solicitors S.A., ktore
moga pozyskiwaé dodatkowe srodki na dzialalnos¢ oraz uzyskiwaé rynkows wycene na kolejnych etapach rozwoju.
Jednoczesnie EBC Solicitors S.A. zobowiazal sie obja¢ i nabyé udzialy Get Funded sp. z o.0. reprezentujace nie wigcej
niz 5 proc. kapitatu zakladowego i gtosow na zgromadzeniu wspélnikéw Get Funded sp. z o.0. przy wycenie post
money w wysokosci 2 mln PLN (warto$¢ inwestycji Emitenta nie wieksza niz 100 tys. PLN).

Na dzied 16 maja 2016 roku zwolano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w zwiazku z zamiarem
podwyzszenia kapitatlu zakladowego w trybie subskrypeji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonatiuszy) w drodze emisji akcji setii D. Planowana emisja akeji serii D jest przejawem konsekwentnej realizacji
planu tworzenta silnej Grupy Kapitalowej, specjalizujacej si¢ w inwestowaniu w spétki na wezesnym etapie rozwoju.

4. Informacje o zatrudnieniu i wynagrodzeniach w Spétce

4.1. Stan zatrudnienia

Zatrudnienie $rednioroczne i stan zatrudnienia na dzied 31 grudnia 2015 roku to 4 pracownikéw.

4.2. Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Czlonkowie Rady Nadzorczej 1 Zarzadu nie pobierali wynagrodzenia.

5. Informacje o dziatalnosci Spotki

5.1. Wielkos$¢ i struktura sprzedazy

A, wielko$¢ sprzedazy za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.

przychody ze sprzedazy 1.447.254,61 zt
strata operacyjna 38.953,17 zt
zysk netto 969.455,46 zt

B.  struktura ustug za okres od 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 1.
sprzedaz ustug 1.449.254,61 z1

6. Komentarz do wynikéw Spétki ujawnionych w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia 2015 r.

do 31 grudnia 2015 «.
W 2015 t. EBC Solicitors S.A. wypracowalo 1,45 mln zl przychodéw ze sprzedazy, 39,0 tys. straty operacyjnej oraz

0,97 mln zt zysku netto. W poréwnaniu do roku 2014 1. sprzedaz Spétki zmniejszyla si¢ o 34 proc., zysk operacyjny

zmniejszyt sie o 108 proc., przy téwnoczesnym wzroscie zysku netto o 47 proc. Na odnotowany spadek przychodow
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ze sprzedazy wplyw mial cykl realizacji projektéw, z ktérych cze$¢ przewidziana jest do rozliczenta w pierwszej
polowie 2016 r. Zysk operacyjny w 2014 r. w duzej mierze wygenerowato rozwiazanie odpiséw aktualizujacych
(163.833,00), ktdre zostaly zaksiegowane w 2013 r. W 2014 r. odbyta si¢ réwniez weryfikacja sald 1 w wyniku tejze
weryfikacji w przychody zostato zaksiggowane 109 tys. Na odnotowany spadek zysku operacyjnego mial fakt, ze w
2015 r. takie niestandardowe sytuacje dla Spolki nie wystapily. Osiagnicty przez Spétke wysoki wynik netto pozwala
na réwnoczesne zaspokajanie potrzeb finansowych zwiazanych z planami inwestycyjnymi Spétki oraz konsekwentna
realizacje polityki dywidendowej poprzez wyplate dywidendy w wysokosci 5 gr na jedna akcje, co oznacza, ze taczna
kwota dywidendy za rok obrotowy 2015 wynosi¢ bedzie 600 tys. z1.

7. Informacje na temat przewidywanych kierunkéw rozwoju Spotki

EBC Solicitors S.A. zamierza kontynuowal dotychczasowa dziatalno$é polegajaca na doradztwie iustugach
dla biznesu, jednakze Zarzad planuje intensyfikacje dzialan rozwojowych w zakresie innowacyjnych przedsiewzied, w
szczegolnosci w projekty znajdujace sig na wezesnym etapie rozwoju, pozwalajacym na odpowiednie uksztaltowanie
struktuty biznesu, jego finansowania i komercjalizacji. Zgodnie z zatwierdzong Strategia, kluczowymi celami dziatania
Grupy Kapitalowej EBC Solicitors S.A. w najblizszych latach, beda stabilizacja i rozwdj dzialalnosci doradezej, w tym
Autoryzowanego Doradztwa, prowadzonej w ramach EBC Solicitors, doskonalenic irozwédj oferty ustug
$wiadczonych przez spotki zalezne i stowarzyszone EBC Solicitors oraz rozwéj dzialalnosci inwestycyjnej z

zalozeniem dtugoterminowego budowania wartosci Grupy.
8. Przewidywana sytuacja finansowa

Spoétka nie zamierza publikowaé prognoz na 2016 rok.

9. Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Spélke cele i model zarzadzania ryzykiem

finansowym zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach 1 objasnieniach do sprawozdania finansowego.
10. Czynniki ryzyka i zagrozenia

iazane z sytuacia na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko poglebienia lub przedluzenia si¢ kryzysu na rynkach finansowych. Skutkiem tego kryzysu jest
ogtaniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitalu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych, jak
réwniez powstawanie zatoréw platniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pienigdza.
Dlugotrwale ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki.
Jednak pomimo trwajacego kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych latach Spétka notuje coraz lepsze wyniki
finansowe. Celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Spétka podejmuje dziatania majace zminimalizowaé wplyw
tego czynnika ryzyka. Przede wszystkim sa to dziatania majace na celu pozyskiwanie srodkéw na inwestycje ze Zrédet

publicznych (zwtaszcza UE).
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Na dzialalnos¢ Spotki wplyw moze mieé koniunktura panujaca na rynkach kapitalowych, w tym szczegblnie na
polskim rynku gicldowym, ktdra jest zmienna 1 podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle od
kilku miesigey do kilku lat. Dlugotrwata bessa moze powodowad rezygnacje przedsiebiorcéw z podejmowania decyzjt
o rozpoczynaniu ofert prywatnych akeji lub obligacji, a takze sklania¢ do wigkszej ostroznosci przy podejmowanin

decyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji ptrivate equity / venture capital, co moze mie¢

negatywny wplyw na wyniki finansowe Spétki.

Na przychody Spotki sktadaja si¢ miedzy innymi wynagrodzenia z tytutu $wiadczenia ustug doradczych, uzaleznione
od efektu przeprowadzonych dzialari i wyplacane w postaci tzw. ,,success fee” (wynagrodzenie uzaleznione od wyniku
prowadzonych dzialad). Otrzymanie wynagrodzenia wyplacanego na zasadzie ,,success fee” uzaleznione jest nie tylko
od efektéw dzialad Spétki, ale réwniez od decyzji podejmowanych przez podmioty zewnetrzne, niezalezne od Spolki,
oraz od decyzji i dziatad zleceniodawcéw. Istnieje wige ryzyko nieuzyskania spodziewanych przychodéw pomimo
wykonania prawidlowo dzialaii przez Spétke (i poniesienia kosztéw pracy). Ryzyko to dotyczy miedzy innymi
dzialalnosci Spotki zwiazanej z wprowadzaniem na NewConnect kolejnych spélek. Spétka stara si¢ minimalizowad
przedmiotowe tyzyko poptzez swiadczenie ustug dla réznych podmiotéw i o zréznicowanym przedmiocie. Ponadto

istotna cz¢$¢ przychodéw Spdtki pochodzi z terminowych uméw, przewidujacych wynagrodzenie w statej wysokosci,

niczaleznie od naktadu pracy Spotki.

Spotka narazona jest na typowe dla kazdego przedsi¢biorcy ryzyko zwiazane z nietrafno$cia przyjetych zalozen
strategicznych dotyczacych muin. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze strony
klientow. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw 1 wynikdw
finansowych. W ocenie Zarzadu, majac na uwadze dotychczasowe wyniki Spétki, ryzyko to jest jednak bardzo
ograniczone.

Ryvzvko kontecznosci ponoszenia nakladéw na rozwoj dzialalnosci

Celem oferowania klientom usiug na mozliwie najwyzszym poziomie Spétka musi stale rozszerzal zakres
swiadczonych ustug oraz udoskonalaé sposéb ich swiadczenia. Oznacza to miedzy innymi koniecznos$¢ ponoszenia
znaczacych nakladéw (np. na zatrudnianie nowych pracownikéw, otwarcie nowego biura - oddziahu, szkolenie
pracownik6éw, itp.). Nie mozna wykluczyé¢, iz niektére lub nawet wszystkie naklady ponoszone przez Spotke nie
znajda odzwierciedlenta w wysokosci osiaganych przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed
podjeciem kazdej decyzji o poniesieniu takich naktadéw, Spétka dokonuje mozliwie doktadnej analizy rynku i potrzeb

klientow.

Ryzyko inwestycyjne

Spotka inwestuje w przedsigbiorstwa na bardzo wcezesnym etapie rozwoju (start-up’y), ktore czesto nie prowadza
jeszcze dziatalnosci operacyjnej i nie genetuja przychod6w. Z tego rodzaju dziatalnodcia wiaze si¢ szczegdlnie wysokie
ryzyko inwestycyjne premiowane w razie sukcesu inwestycji bardzo wysoka stopa zwrotu. Istniej ryzyko, ze Spotka
moze jednak nie uzyskaé oczekiwanego zwrotu z inwestycji, a nawet utraci¢ calo§¢ lub znaczng czesé

zainwestowanych $rodkéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Spétka bardzo dokladnie analizuje projekty, w ktore
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zainwestowala Grupa Kapitalowa. Spotka zwraca uwage, iz dzieki dotychczasowym doswiadczeniom posiada
kompetencje do identyfikowania szczegdlnie atrakcyjnych i perspektywicznych projektéw, a dzigki zbudowanej sieci

kontaktéw biznesowych posiada dostep do wielu bardzo atrakeyjnych projektéw.

Istotnym obszarem dzialalno$ci EBC Solicitors S.A. jest dziatalno§¢ w charakterze Autoryzowanego Doradcy
NewConnect. Autoryzowany Doradca jest niezbednym podmiotem uczestniczacym w procesie wprowadzania akcji
do obrotu na NewConnect. Doradca przygotowuje i zatwierdza dokument informacyjny, a takze wspomaga
funkcjonowanie spétek - emitentdw na tym rynku w oktesie co najmniej jednego roku od dnia pierwszego notowania
instrumentéw finansowych danej sp6tki na NewConnect. Odpowiedzialnos¢ Autoryzowanego Doradey obejmuje
wszystkie informacje zawarte w dokumentach informacyjnych, ktore zatwierdzil, co w rezultacie oznacza
odpowiedzialno$¢ za informacje przekazane przez odrgbne podmioty (spétki - emitentéw). Rzetelnosé
przekazywanych informacji jest kazdorazowo badana przez Autoryzowanego Doradcy, jednak istnieje ryzyko
zatwierdzenia dokumentu informacyjnego zawierajacego informacje, ktéra nie opisuje stanu faktycznego w sposéb
wyczerpujacy lub zgodny z prawda. Ryzyko to jest minimalizowane poprzez staranng selekcje spédlek z ktdrymi
podpisywane sa umowy na swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy oraz przez kazdorazowe wnikliwe badanie

stanu prawnego i finansowego kazdej spotki - emitenta.

R}fzvko zwiazane z utrata statusu Autorvzowanego Doradcy

Istotna czes¢ ustug EBC Solicitors S.A. zwiazana jest z posiadaniem statusu Autoryzowanego Doradey NewConnect.
Wptsu na liste Autoryzowanych Doradcéw NewConnect dokonuje Zarzad GPW. Ponadto kazdy z Autoryzowanych
Doradcéw podlega corocznej ocenie. Spotka zostal wpisana na liste Autoryzowanych Doradecéw NewConnect w dniu
5 pazdziernika 2007 roku, a od tego czasu przechodzila tez coroczne oceny (weryfikacje) dokonywane przez GPW.
Istnieje jednak ryzyko utraty przez Spotke statusu Autoryzowanego Doradcy NewConnect na skutek wyjatkowo
powaznego naruszenia przepiséw tregulujacych funkcjonowanie NewConnect. W takim wypadku Spétka moglaby
utraci€ istotng czes$¢ przychoddw, co miatoby niewatpliwy negatywny wplyw na wyniki finansowe Spotki. W ocenie
Spotki ryzyko takie jest jednak ograniczone. Dotychczasowa dzialalnos¢ Spétki w charakterze Autoryzowanego
Doradcy swiadczy o tym, ze Spétka posiada duze doswiadczenie w funkcjonowaniu na rynku NewConnect. Sp6tka
zatrudnia przy tym grupe wykwalifikowanych specjalistéw, majacych bogate doswiadczenie i odpowiednie
uprawnienia, wymagane do prawidtowego dziatania na rynku NewConnect. Zarzad EBC Solicitors S.A na biezaco
monitoruje réwniez zmiany kluczowych przepiséw regulujacych funkcjonowanie NewConnect, starajac sie

z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dziatania Spétki, w tym stosowane procedury wewnetrzne, do

wystepujacych zmian.

Spotka w zwigzku z prowadzona dzialalnoscia jest narazona na tyzyko poniesienia odpowiedzialnosci
odszkodowawczej za niewlasciwe $wiadczenie ustug doradczych. Z uwagi na duze znaczenie ustug Spétki (dokladnie
ich efektow) dla jego klientéw istnieje ryzyko, iz w wypadku niedochowania nalezytej zawodowej starannosci klienci
moga wystapi¢ przeciwko Spélce na droge prawna, dochodzac odszkodowan za straty poniesione na skutek
niewhasciwego dzialania Spétki. Ewentualne dochodzenie od Spélki odszkodowania mogloby wiazaé sie ze
zwigkszeniem kosztéw obstugi prawnej Spétki, natomiast ewentualne zasadzenie odszkodowania mialoby

niekorzystny wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz mogloby spowodowaé utrate reputacji Spélki, jako
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wiarygodnego podmiotu $wiadczacego profesjonalne uslugi doradcze. Przedmiotowe ryzyko jest typowym ryzykiem
zwiazanym z prowadzeniem dzialalnosci doradczej. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez staranny dobér
pracownikéw, state podnoszenie ich kwalifikacji, a takze odpowiednie procedury wewnetrzne zwiazane z
swiadczeniem 1 kontrolg procesu $wiadczenia ustug doradezych. Dotychezasowe doswiadczenia Spolki pozwalaja
przyjaé, iz ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci odszkodowawczej za niewtasciwe §wiadczenie ustug doradezych jest

nieznaczne.
11. Strategia Spotki na 2016 rok

Gléwne cele strategii to:

e stabilizacja 1 rozwdj dziatalnosci doradezej, w tym Autoryzowanego Doradztwa, prowadzonej w ramach
EBC Solicitors,

* doskonalenie i rozwdj oferty ustug $wiadczonych przez spotki zalezne i stowarzyszone EBC Solicitors,

¢ rozwoj dziatalnosci inwestycyjnej z zatozeniem dlugoterminowego budowania wartosci Grupy EBC Solicitors,

¢ pozyskanie kolejnych srodkéw na dalsze inwestycje.

Gloéwne cele operacyjne na lata 2014-2016 to:

® wzrost liczby realizowanych przez Spotke projektow IPO/SPO,

e rozbudowa portfela statych klientéw Spétki oraz spélek zaleznych i stowarzyszonych,

* zwickszenie Sredniego dochodu na klienta Grupy dzigki wzbogaceniu ofert, cross-selling w ramach Grupy

Kapitalowej Emitenta,
12. Informacje o zmianach w skfadzie Zatzadu i Rady Nadzorczej Spotki
12.1. Zarzad

Na dzied 31 grudnia 2015 roku w skiad Zarzadu Spoétki wehodzit:
1/ Adam Osiriski Prezes Zarzadu;

W roku 2015 nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
12.2. Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2015 roku w sktad Rady Nadzorczej Spétki wehodzili:

1/ Cezary Nowosad cztonek Rady Nadzorczej
2/ Dariusz Jarmidski cztonek Rady Nadzorcze;
3/ Lukasz Rosifiski cztonek Rady Nadzorczej
4/ Pawel Osinski cztonek Rady Nadzorczej
5/ Radostaw Krzywicki cztonek Rady Nadzorczej
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W roku 2015 wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki. W dniu 30 czerwca 2015 r. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie EBC Solicitors S.A. podjelo uchwale nr 17 w sprawie zmian w skladzie Rady Nadzorczej poprzez
skrécenie IT kadencii i odwolania nastepujacych cztonkéw Rady Nadzorcezej: Mirostawa Pawelko, Piotra Sawali, Piotra
Surmackiego. Walne Zgromadzenic w tej samej uchwale postanowilo powotaé do sktadu Rady Nadzorczej III
kadencjt: Dariusza Jarmidskiego, Cezarego Nowosada i Lukasza Rosirikiego. W dniu 1 lipca 2015 roku akcjonariusz
Adam Osinski, korzystajac z przystugujacych mu uprawnied osobistych wynikajacych 2z § 21 ust. 4 statutu spotki
odwotat Piotra Wisniewskiego ze sktadu Rady Nadzorczej Spélki, jednoczesnie korzystajac z tych samych uprawnient
powotal Pawla Osinskiego. Akcjonariusz Emitenta Arkadiusz Stryja, korzystajac z przyshugujacych mu uprawniesi
osobistych wynikajacych z § 21 ust. 3 statutu spétki odwotal Daniela Dajka ze sktadu Rady Nadzorczej Spoltki,
jednoczesénie kotzystajac z tych samych uprawnient powotat do sktadu Rady Nadzotczej Spétki Arkadiusza Stryja. W
dniu 28 pazdziernika 2015 roku akcjonariusz Emitenta Arkadiusz Stryja zlozyl rezygnacje z pelnienia funkeji czlonka
Rady Nadzorczej Emitenta i jednoczesnie wykonujac przystugujace mu uprawnienia osobiste wynikajace z §21 ust. 3

statutu Emitenta, powotal do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta pana Radostawa Krzywickiego.

13. Informacje o badaniu sprawozdania finansowego Spotki i przegladzie sprawozdania finansowego

Spotki

W dniu 25 listopada 2015 roku Spétka zawarta umowe o badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok 2015 z

Advantim sp. z 0.0. z siedziba w Watszawie, tj. podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych.

4 iriski

arzgdu
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