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EBC Solicitors S.A. - sprawozdanic Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stveznia do 31 grudnia 2015 r.,

1 Informacje ogélne o Grupie Kapitalowej
1.1. Przedmiot dziatalnosci

Grupa Kapitatowa skupia sp6tki specjalizujace si¢ w profesjonalnej obstudze i doradztwie podmiotom gospodarczym
oraz inwestycjach. Spétka dominujaca w Grupie, czyli EBC Solicitors S.A. jest niezalezna polska firma doradczo-inwe-
stycyjna, specjalizujaca si¢ w profesjonalnej obstudze oraz inwestycjach w innowacyjne przedsiewzigcia biznesowe na
wezesnym etapie biznesu. Spétka posiada status Autoryzowanego Doradcey w alternatywnym systemie obrotu organizo-
wanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie (rynek NewConnect i rynek Catalyst), a poczawszy od 2015
t. buduje swoja obecno$é na zagranicznych rynkach gieldowych. Spétki Grupy posiadaja réwniez znaczace do§wiadcze-
nie w zakresie obslugi podmiotéw dokonujacych inwestycji na rynku kapitalowym, w tym funduszy private equity lub
venture capital, co znajduje potwierdzenie w projektach zrealizowanych dotychczas przez te spotki. Dzigki statej wspot-
pracy z do$wiadczonymi adwokatami, maklerami, specjalistami od wycen oraz bieglymi rewidentami Grupa oferuje

kompleksowa, obstuge podmiotéw gospodarczych.
1.2.  Struktura Grupy Kapitatowe;j

Na dzien 31 grudnia 2015 r. w sktad Grupy Kapitalowej EBC Solicitors S.A. wchodzily nastepujace jednostki zalezne
(bezposrednio) i zostaly objete konsolidacja metoda pelna (przedstawienie nie zawiera jednostek wspdtkontrolowanych

i stowarzyszonych):.

EBC Solicitors S.A.

EastSideCapital S.A. EBC Incubator sp, z 0.0, EBC Seed Fund Ltd

RT3 INKUBaIOT I8 Stratego Doradztwo Ksiegowe S.A,
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EBC Solicitors S\, - sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosct Grupy Kapitalowej za okres od | styezaia do 31 grudnia 2015 1.

Adam Osifiski - Prezes Zarzadu EBC Solicitots S.A.

®  jest jej akcjonariuszem, ktéry na dziedl sporzadzenia niniejszego sprawozdania posiada bezposrednio 100.000 Akcii,
reprezentujacych 0,83 proc. kapitatu zakladowego Spétkii 0,83 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, natomiast
wspdlnie z Aspesi Investments Limited posiada 4.085.200 Akcji, reprezentujacych 34,04 proc. kapitatu zakltadowego
134,04 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu,

o jest Prezesem Zarzadu Swigtokezyski Inkubator Technologii S.A. z siedziba w Kielcach;

® jest Dyrektorem i Beneficjentem Rzeczywistym Aspesi Investments Limited,

e jest Czlonkiem Rady Nadzorczej EastSideCapital S.A;

e jest Czlonkiem Rady Nadzorczej Stratego-Doradztwo Ksiggowe S.A.
13. Informacje na temat akcjonariuszy Grupy Kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariuszami EBC Solicitors S.A., czyli gtéwnej spotki Grupy Ka-

pitalowej, posiadajacymi akcje reprezentujace ponad 5 proc. kapitatu zaktadowego EBC Solicitors S.A., byli:

Udziat w kapi-

Liczba ak- Wartos¢ nomi- Udziat w
. ; . v o tale zaktado-

Oznaczenie akcjonariusza cji nalna akcji s glosach

(w szt.) (PLN) o ];l'oc.) (w proc.)
1. | Adam Osinski wraz z podmiotami powiazanymi 4.085.200 408.520 34,04 34,04
5 P(.)roz.urmeme: p. Jerzy Clc.rpla_tka, p. Bozena 840.997 84.099.7 7,01 7,01

Cierpiatka, p. Katarzyna Cierpiatka

3. | Leszek Sobik wraz z podmiotami powigzanymi 819.871 81.987,1 6,83 6,83
4. | Krzysztof Moska 814.209 81.420,9 6,79 6,79
5. | Pozostali 5.439.723 543.972,3 45,33 45,33

12.000.000 1.200.000

2. Informacje o stanie finansowym Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa powstala w IV kwartale r. 2013.

Wyniki finansowe Grupy Kapitalowe] zostaly ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na

dzien 31 grudnia 2015 r..
3. Informacje o zmianach w sytuacji majatkowej Grupy Kapitatowej

3.1, Gléwne inwestycje zagraniczne Grupy Kapitaltowej

W roku 2015 nie wystapily zadne znaczace inwestycje zagraniczne Grupy.
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EBC Solicitors S\ - sprawozdanie Zarzadu z dzialalnoset Grupy Kapitalowej za okres od | stveznia do 31 grudnia 2015 r,

3.2. Gloéwne inwestycje krajowe Grupy Kapitatowe;j

W dniu 26 matca 2015 r. EBC SeedFund Limited z siedziba w Nikozji (Cypz), zawarta umowe zbycia 100 (stu) udziatéw
Innowacje Polskie sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawic w zamian za cen¢ w wysokosci 650.000 z1 (szeséset piecdziesiat
tysiccy ztotych). W wyniku realizacji powyzszej transakeji spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie posiadaja

udzialéw Innowacje Polskie sp. z o.0.

We wrzesniu 2015 r. EBC Solicitors S.A. zwickszylo swéj udzial w akcjonariacie EastSideCapital S.A., nabywajac akcje
tej spotki po cenie 1,8875 zt za jedna akcje. Po dokonaniu tego nabycia EBC Solicitors S.A. posiadata 2.409.199 akcji
EastSideCapital reprezentujacych 51 proc. kapitalu zakladowego oraz 51 proc. gloséw na Walnym Zgromadzeniu tej
spotki. W efekcie transakeji EBC Solicitors uzyskalo kontrole nad EasSideCapital, ktra stata si¢ podmiotem zaleznym
EBC Solicitors oraz posrednio nad Swi@tokrzyskim Inkubatorem Technologii S.A. W pazdzierniku 2015 r. EBC Solici-
tors S.A. zwigkszyla swéj udzial w akcjonariacie EastSideCapital, nabywajac 160.863 akcji po cenie emisyjnej 1,5 z1 za
kazdg akcje. Obecnie EBC Solicitors S.A. posiada 2.898.622 akcji EastSideCapital reprezentujacych 57,06 proc. kapitalu

zaktadowego oraz 57,06 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki.

W lipcu 2015 r. EBC SeedFund Ltd., wzigta udziat w podwyzszeniu kapitatu spotki Stratego - Doradztwo Ksiegowe sp.

z 0.0., obejmujac udzialty odpowiadajace 95 proc. podwyzszonego kapitatu sp6lki, a po przeksztalceniu w dniu 26 listo-
pada 2015 1. spétki Stratego — Doradztwo Ksiggowe sp. z 0.0. w spotke akeyjna, EBC SeedFund Ltd. posiada 95 proc.

gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

W dniu 31 grudnia 2015 r. zakoriczono projekty realizowane przez EBC Incubator sp. z o.0. i Swietokrzyski Inkubator
Technologii S.A., na ktére pozyskano dofinansowanie w ramach dziatania 3.1. Inicjowanie dzialalnosci innowacyjnej,
Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013. Na dzieri 31 grudnia 2015 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania, EBC Incubator sp. z 0.0. posiada 17 spétek portfelowych, natomiast Swigtokrzyski Inkubator

Technologii S.A. posiada 15 spélek portfelowych, wymienionych w ponizszej tabeli:

Inkubator Nazwa Spoétki

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. Arrineta Aerodynamics Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. BM3 Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. B-Waves Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. CreoEnergy Sp z o.0.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | CY GYRO Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Egzaminy Lekarskie Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. EpiDoc Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Graphene Solutions Sp z o.0.
Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | HeadBand Sp z o.o.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A. | Inno Plast Technologies Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. IT dla MSP Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. Medlaw Consulting Sp z o.o.
EBC Incubator Sp. z o.0. My Business Guide Sp z o.0.
EBC Incubator Sp. z o.0. Nanostal Procesy Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0. ParkBox Sp z o.0.
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Swictokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Pasteurization Technology Sp z o.0.

SwiQtokrzyski Inkubator Technologit S.A.

Plast Compactor Sp z o.0.

SWiQtokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Ponyo Aerospace Sp z o.o.

EBC Incubator Sp. z 0.0.

Prototype Hub Sp z o.o0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

ProtoWeb Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

Pylon Sp z o.o0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

Rendering Max Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

Room Manager Sp z o.o.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Scabtosus Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Sea Engineering Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Seaqar Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

ShopScanner Sp z o.0.

Swi@tokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Siccum Technology Sp z o.0.

Swigtokrzyski Inkubator Technologii S.A.

Super Liquid Sp z o.0.

Swietokrzyski Inkubator Technologii S.A.

SwimLead Sp z o.o.

EBC Incubator Sp. z 0.0,

Sygnis New Technologies Sp z o.0.

EBC Incubator Sp. z o.0.

Termo-systems Sp z o.0.

-sprawozdanic Zwzadu z dzialalnoscr Grupy Kapiralowej za okres od 1 sivezaia do 31 grudnia 2015 ¢

3.3. Pozostatle istotne informacje i zdarzenia, ktére wystapily po dniu bilansowym
Nawigzanie przez EBC Solicitors S.A. wspolpracy z Get Funded (platforma crowdfundingu udzialowego).

W dniu 6 kwietnia 2016 r. sfinalizowano porozumienie dotyczace wspétpracy Grupy Kapitalowej z Get Funded
sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, to jest spotka prowadzaca platforme GetFunded.pl (www.getfunded.pl). W ocenie
zarzadu mozliwosci oferowane przez platforme GetFunded.pl w zakresie crowdfundingu udzialowego pozwalaja na
realizacje celéw zardwno glownej spotki Grupy, ktéra jest EBC Solicitors S.A., jako autoryzowanego doradcy rynku
NewConnect (mozliwos¢ prowadzenia kampanii crowdfundingu udziatowego przed dokonaniem oferty akcji zwiazane;
z debiutem na rynku NewConnect), jaki i celow spétek portfelowych EBC Solicitors S.A., ktére moga pozyskiwac¢ do-
datkowe $rodki na dzialalno$é oraz uzyskiwaé rynkowsa wycene na kolejnych etapach rozwoju. Jednoczesnie EBC Soli-
citors S.A\. zobowiazal si¢ objac i naby¢ udzialy Get Funded sp. z o0.0. reprezentujace nie wiecej niz 5 proc. kapitatu
zakladowego 1 gloséw na zgromadzeniu wspdlnikow Get Funded sp. z 0.0. przy wycenie post money w wysokoéci

2 min PLN (warto$¢ inwestycji Emitenta nie wicksza niz 100 tys. PLN).

Na dzied 16 maja 2016 r. zwotano Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w zwiazku z zamiarem podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w trybie subsktypcji zamknigtej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonartuszy) w drodze
emisji akcji setti D. Planowana emisja akgji setii D jest przejawem konsekwentnej realizacji planu tworzenia silnej Grupy

Kapitalowej, specjalizujacej si¢ w inwestowaniu w spotki na wezesnym etapie rozwoju.

4. Komentarz do wynikéw Grupy Kapitalowej ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finanso-

wym za okres od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r.

Grupa EBC Solicitors osiagneta w 2015 r. 2.961.561 2! skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy, odnotowujac strate
w wysokosci 1.126.363 zt wyniku operacyjnego oraz 406.374 7} starty netto.
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Na odnotowany w 2015 r. wzrost skonsolidowanej sprzedazy kluczowy wplyw mialo uzyskanie przez EBC Solicitors
statusu podmiotu dominujacego wobec grupy kapitalowej EastSideCapital S.A., co pozwolilo na konsolidacje petna
wynikéw tej grupy. O ujemnym wyniku operacyjnym i netto w analizowanym okresie przesadzity koszty dzialalnosci
segmentu inwestycyjnego. Ujemny wynik na tym etapie rozwoju dzialalnosci inwestycyjnej jest typowy i zgodny z zato-
zeniami Zarzadu na 2015 1. Zarzad Grupy podtrzymuje stanowisko iz Grupa ma szanse uzyska¢ dodatnia rentownosé
netto w 2016 r. w zwiazku z pierwszymi dezinwestycjami ze spotek portfelowych kontrolowanych przez EBC Solicitors

inkubatoréw biznesu: EBC Incubator oraz Swi@tokrzyski Inkubator Technologii.

5. Informacje na temat przewidywanych kierunk6w rozwoju Grupy

Grupa Kapitalowa zamierza kontynuowaé dotychczasows dziatalno$é polegajaca na doradztwie i ustugach dla biznesu,
jednakze Zarzad planuje intensyfikacje dziatalnosci inwestycyjnej, w szczegdlnodci w projekty znajdujace sie na weze-
snym etapie rozwoju, pozwalajacym na odpowiednie uksztaltowanie struktury biznesu, jego finansowania i komercjali-
zacjl. Zgodnie z zatwierdzong Strategia, kluczowymi celami dziatania Grupy Kapitalowej w najblizszych latach, beda
stabilizacja 1 rozw6j dziatalnosci doradczej, w tym Autotyzowanego Dotadztwa, prowadzonej w ramach EBC Solicitors,
doskonalenie i rozw6j oferty ustug swiadczonych przez spétki zalezne i stowarzyszone Grupy oraz rozwéj dziatalnosci

inwestycyjnej z zalozeniem dlugoterminowego budowania wartosci Grupy
6. Przewidywana sytuacja finansowa

Grupa Kapitatowa nie zamierza publikowaé prognoz na 2016 rok.

7. Informacja o instrumentach finansowych

Ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi oraz przyjete przez Grupe Kapitatows cele i model zarzadzania ryzykiem

finansowym zostaly przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

8. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko zwiazane z sytuacja na rynkach finansowych

Istnieje ryzyko poglebienia lub przedtuzenia si¢ kryzysu panujacego obecnie na rynkach finansowych. Skutkiem tego
kryzysu jest ograniczenie mozliwosci pozyskiwania kapitatu na inwestycje, a w efekcie ograniczenie wydatkéw inwesty-
cyjaych, jak réwniez powstawanie zatordéw platniczych, ograniczenie konsumpcji indywidualnej oraz wzrost kosztu pie-
nigdza. Dhugotrwale ograniczenie wydatkéw inwestycyjnych moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe spotek
Grupy Kapitalowej. Nalezy jednak zwroci¢ uwage, iz pomimo trwajacego kryzysu na rynkach finansowych w kolejnych
latach spotka gléwna Grupy, to jest EBC Solicitors S.A\., notuje zadowalajace wyniki finansowe. Rosnie réwniez liczba
zleceri na ustugi spolek Grupy Kapitatowej. Jednoczesnie, celem ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupa podej-

muje dzialania majace zminimalizowa¢ wplyw tego czynnika ryzyka.

Ryzyko zwiazane z koniunktura na rynku gieldowym

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej wplyw moze mie¢ koniunktura panujaca na rynkach kapitalowych, w tym szczegdlnie
na polskim rynku gieldowym, ktéra jest zmienna i podlega charakterystycznym cyklom hossa-bessa, trwajacym zwykle

od kitku miesiecy do kilku lat. Dlugotrwata bessa moze powodowaé rezygnacje przedsiebiorcé6w z podejmowania decyzjt
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o rozpoczynaniu ofert prywatnych akcji lub obligacji, a takze sklaniaé do wigkszej ostroznosci przy podejmowaniu de-
cyzji o fuzjach lub przejeciach albo o dokonywaniu inwestycji private equity / venture capital, co moze mieé negatywny
wplyw na wyniki finansowe spotek Grupy. Nalezy jednak zwr6cié uwage, iz pomimo trwajacej od kliku lat stabej ko-
niunktury na rynkach kapitatlowych w kolejnych latach spotka gléwna Grupy, to jest EBC Solicitors S.A., notuje zado-

walajace wyniki finansowe. Roénie réwniez liczba zleced na ustugi spétek Grupy Kapitatowe;.

Scia wyniku finansowego

Na przychody Grupy Kapitatowej sktadaja si¢ miedzy innymi wynagrodzenia z tytutu $wiadczenia ustug doradcezych,
uzaleznione od efektu przeprowadzonych dziatari i wyplacane w postaci tzw. ,,success fee” (wynagrodzenie uzaleznione
od wyniku prowadzonych dziatasi). Otrzymanie wynagrodzenia wyplacanego na zasadzie ,,success fee” uzaleznione jest
nie tylko od efektéw dziatan spétek Grupy, ale téwniez od decyzji podejmowanych przez podmioty zewnetrzne, nieza-
lezne od Grupy, oraz od decyzji i dziatan zleceniodawcéw. Istnieje wige tyzyko nieuzyskania spodziewanych przycho-
déw pomimo wykonania prawidtowo dziatafi przez spotki Grupy (i poniesienia kosztéw pracy). Ryzyko to dotyczy
miedzy innymi dzialalnosci EBC Solicitors S.A. zwiazanej z wprowadzaniem na NewConnect kolejnych spélek. Grupa
stara si¢ minimalizowaé przedmiotowe ryzyko poprzez $wiadczenie ustug dla réznych podmiotéw i o ztéznicowanym
przedmiocie. Ponadto istotna cz¢s¢ przychodéw spotek Grupy pochodzi z terminowych uméw, przewidujacych wyna-
grodzenie w stalej wysokosci, niezaleznie od nakladu pracy Grupy.

Ryzyvko wahan cen akeji oraz niedostatecznej plynnosci akeii

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegaé znaczacym wahaniom,
w zaleznosci od ksztaltowania si¢ relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu zlozonych czynnikéw, w tym w
szczegolnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez poszczegdlnych inwe-
storoéw. Wiele czynnikéw wplywajacych na ceny papieréw wattosciowych notowanych w Alternatywnym systemie ob-
rotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatai spétek Grupy Kapitalowej. Przewidzenie kierunku wahad cen papieréw
wartodciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu, tak w krétkim, jak 1 w dlugim terminie, jest przy tym
bardzo trudne. Jednoczesnie papiery warto$ciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechuja si¢ mniejsza

plynnoscia w stosunku do papieréw wartosciowych notowanych na rynku regulowanym.

W zwiazku z powyzszym istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji spétek Grupy Kapitatowej nie bedzie mégt sprzedaé ich
w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje
ryzyko poniesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko, ze
osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych spétek Grupy w ramach transakeji zawartej w Alternatywnym
systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranych przez siebie terminie lub ilosci albo po

oczekiwanej ptzez siebie cenie.
Nalezy podkresli¢, iz ryzyko inwestowania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest
znacznie wicksze od ryzyka zwiazanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki

uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

Ryzvko niepowodzenia strateeii rozwoiu Grupy

Grupa Kapitalowa jest narazona na typowe dla kazdego przedsigbiorcy ryzyko zwiazane z nietrafnoscia przyjetych za-

lozen strategicznych dotyczacych m.in. rozwijanych ustug i produktéw oraz przyszlego zapotrzebowania na nie ze
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strony klientéw. Powyzsze wplywa takze na ryzyko niezrealizowania mozliwych do osiagniecia przychodéw i wynikéw
finansowych. W ocenie Zarzadu Grupy, majac na uwadze dotychczasowe wyniki Grupy, ryzyko to jest jednak bardzo

ograniczone.

Celem oferowania klientom ustug na mozliwie najwyzszym poziomie Grupa Kapitatowa musi stale rozszerzaé zakres
$wiadczonych ustug oraz udoskonala¢ sposéb ich §wiadczenia. Oznacza to miedzy innymi konieczno$é ponoszenia
znaczacych nakladéw (np. na zatrudnianie nowych pracownikéw, otwatcie nowego biura - oddziatu, szkolenie pracow-
nikéw, itp.). Nie mozna wykluczy<, iz niektére lub nawet wszystkie naklady ponoszone przez Grupe nie znajda odzwier-
ciedlenia w wysokosci osiaganych przychodéw. Celem minimalizacji przedmiotowego ryzyka, przed podjeciem kazdej

decyzji o poniesieniu takich nakladéw, Grupa dokonuje mozliwie dokladnej analizy rynku i potrzeb klientéw.

R

Grupa Kapitalowa bedzie inwestowaé w przedsigbiorstwa na bardzo wezesnym etapie rozwoju (start-up’y), ktére czesto

rzvko inwestveyine

nie beda jeszcze prowadzily dziatalnosci operacyjne;j i generowaly przychodéw. Z tego rodzaju dziatalnoscia wiaze sie
szczegblnie wysokie ryzyko inwestycyjne premiowane w razie sukcesu inwestycji bardzo wysoka stopa zwrotu. Istniej
tyzyko, ze Grupa moze jednak nie uzyskac oczekiwanego zwrotu z inwestycji, 2 nawet utraci¢ cato$é lub znaczna czesé
zainwestowanych $rodkéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Grupa zamierza bardzo dokladnie analizowaé projekty, w
ktére bedzie inwestowac, oraz przeznaczaé na jeden projekt tylko cze$é posiadanych srodkéw. Nalezy zwrécié uwage,
1z dzigki dotychczasowym doswiadczeniom Grupa posiada kompetencje do identyfikowania szczegblnie atrakeyjnych i
perspektywicznych projektéw, a dzigki zbudowane;j sieci kontaktéw biznesowych posiada dostep do wielu bardzo atrak-

cyjnych projektéw.

Ryzyko zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci Autoryzowanego Doradey

Istotnym obszarem dziatalnosci EBC Solicitors S.A. jest dziatalno$¢ w charakterze Autoryzowanego Doradcy NewCon-
nect. Autoryzowany Doradca jest niezbednym podmiotem uczestniczacym w procesie wprowadzania akcji do obrotu
na NewConnect. Doradea przygotowuje i zatwierdza dokument informacyjny, a takze wspomaga funkcjonowanie sp6-
lek - emitentéw na tym rynku w okresie co najmniej jednego roku od dnia pierwszego notowania instrumentéw finan-
sowych danej spétki na NewConnect. Odpowiedzialno$é Autoryzowanego Doradcy obejmuje wszystkie informacje za-
warte w dokumentach informacyjnych, ktére zatwierdzit, co w rezultacie oznacza odpowiedzialno$é za informacje prze-
kazane przez odrebne podmioty (sp6tki - emitentéw). Rzetelno$é przekazywanych informacii jest kazdorazowo badana
przez Autoryzowanego Doradcy, jednak istnieje ryzyko zatwierdzenia dokumentu informacyjnego zawierajacego infor-
macje, ktora nie opisuje stanu faktycznego w sposob wyczerpujacy lub zgodny z prawda. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez staranna selekcje spolek z ktérymi podpisywane sa umowy na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy

otaz przez kazdorazowe wnikliwe badanie stanu prawnego 1 finansowego kazdej sp6tki - emitenta.

Istotna czes¢ ustug EBC Solicitors S.A. zwiazana jest z posiadaniem statusu Autoryzowanego Doradcy NewConnect.
Wpisu na liste Autoryzowanych Doradcéw NewConnect dokonuje Zarzad GPW. Ponadto kazdy z Autoryzowanych
Doradcéw podlega corocznej ocenie. EBC Solicitors S.A. zostala wpisana na listg Autoryzowanych Doradcéw New-
Connect w dniu 5 pazdziernika 2007 r., a od tego czasu przechodzila tez coroczne oceny (weryfikacje) dokonywane

przez GPW. Istnieje jednak ryzyko utraty przez EBC Solicitors S.A. statusu Autoryzowanego Doradcy NewConnect na
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skutek wyjatkowo powaznego naruszenia przepiséw regulujacych funkcjonowanie NewConnect. W takim wypadku
EBC Solicitors S.A. mogtaby utraci¢ istotng cze$¢ przychodéw, co mialoby niewatpliwy negatywny wplyw na wyniki
finansowe EBC Solicitors S.A. W ocenie Grupy ryzyko takie jest jednak ograniczone. Dotychczasowa dzialalnosé¢ EBC
Solicitors S.A. w charakterze Autoryzowanego Doradcy swiadczy o tym, ze spolka ta postada duze doswiadczenie w
funkcjonowaniu na rynku NewConnect. EBC Solicitors S.A. zatrudnia przy tym grupe wykwalifikowanych specjalistow,
majacych bogate doswiadczenie 1 odpowiednie uprawnienia, wymagane do prawidlowego dzialania na rynku NewCon-
nect. Zarzad EBC Solicitors S.A. na biezaco monitoruje réwniez zmiany kluczowych przepiséw regulujacych funkcjo-
nowanie NewConnect, starajac si¢ z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywaé dzialania Spétki, w tym stosowane

procedury wewnetrzne, do wystepujacych zmian.

Ryzyko prawne zwiazane z prowadzona dzialalnoscia

W zwiazku z prowadzona dziatalnoscia spétki Grupy Kapitalowej sa narazone na ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci
odszkodowawczej za niewlasciwe swiadczenie ustug doradezych. Z uwagi na duze znaczenie ushug spélek Grupy Ka-
pitalowej (dokladnie ich efektéw) dla jego klientéw istnieje ryzyko, iz w wypadku niedochowania nalezytej zawodowej
starannosci klienct moga wystapi¢ przeciwko Emitentowi na droge prawna, dochodzac odszkodowan za straty ponie-
sione na skutek niewlasciwego dziatania Emitenta. Ewentualne dochodzenie od Emitenta odszkodowania mogloby
wigzac si¢ ze zwickszeniem kosztéw obslugi prawnej Emitenta, natomiast ewentualne zasadzenie odszkodowania mia-
loby niekorzystny wplyw na wyniki finansowe Emitenta oraz mogloby spowodowaé utrate reputacji Emitenta, jako
wiarygodnego podmiotu swiadczacego profesjonalne ustugi doradcze. Przedmiotowe tyzyko jest typowym ryzykiem
zwiazanym z prowadzeniem dzialalnosci doradezej. Emitent minimalizuje to ryzyko poptzez staranny dobér pracowni-
kéw, state podnoszenie ich kwalifikacji, a takZze odpowiednie procedury wewnetrzne zwiazane z $wiadczeniem i kontrolg
procesu $wiadczenia ustug doradczych. Dotychczasowe doswiadczenia Emitenta pozwalaja przyjaé, iz ryzyko poniesie-

nia odpowiedzialnosci odszkodowawczej za niewtasciwe $wiadczenie ustug doradczych jest nieznaczne.
9. Strategia Grupy Kapitalowej na 2016 rok

Gléwne cele strategii to:

- stabilizacja 1 rozwéj dziatalnosci doradczej, w tym Autoryzowanego Doradztwa, prowadzonej w ramach EBC Soli-
citors S.A.;

- doskonalenie i rozwdj oferty ustug $wiadczonych przez sp6tki Grupy;

- rozwdj dziatalnosci inwestycyjnej z zalozeniem dlugoterminowego budowania wartosci Grupy,

- pozyskanie srodkéw na dziatalnos¢ inwestycyjna.

Glowne cele operacyjne na lata 2014-2016 to:

- wzrost liczby realizowanych przez Emitenta projektéw IPO/SPO;

- rozbudowa portfela stalych klientéw Emitenta oraz spotek zaleznych i stowarzyszonych;

- zwickszenie $redniego dochodu na klienta Grupy dzieki wzbogaceniu ofett, cross-selling w ramach Grupy Kapita-
towej Emitenta;

- realizacja 1-2 wyjs¢ kapitatowych ze spélek portfelowych Grupy.
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10.  Informacje o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej i przegladzie

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

Badanie rocznego sprawozdania finansowego skonsolidowanego za rok 2014 przeprowadzil Advantim sp z o.0. z sie-

dziba w Warszawie, tj. podmiot uprawniony do badania sprawozdad finansowych.

du
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