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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla AKCJONARIUSZY, RADY NADZORCZEJ | ZARZADU SPOLKI
WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI S.A.

Przeprowadzitam badanie zatgczonego sprawozdania finansowego za 2015 r. WDB
BROKERZY UBEZPIECZENIOW! S.A. adres siedziby: 52-200 Wysoka, ul. Fiotkowa 3,
na ktore sktadaja sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktéry po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie kwotg 12.170.000,00 zt,

rachunek strat i zyskow za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.
zamykajgcy sig zyskiem netto 2.360.551,64 t,

sestawienie zmian w kapitale wfasnym za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujace wzrost kapitatu whasnego o (+) 1.795.551,64 ,

rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujacy wzrost srodkow pienieznych o (+) 502.630,77 -

dodatkowa informacja i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnoéci odpowiada Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnoéci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 1994 nr
121, poz.591, z poin. zm.).

Moim zadaniem byfo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci tego sprawozdania
finansowego z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje
majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spotki. Miatam tez zbada¢ i wyrazi¢
opinie o prawidtowosci i rzetelnosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawg jego
sporzadzenia.

i
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzitam stosownie do postanowien:

1. przepisdw rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
1994 nr 121, poz.591, z pdin. zm.),

2. Krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce,

3. Statutu Spotki i Kodeksu spotek handlowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob,
aby uzyskaé wystarczajacy poglad, pozwalajgcy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych
przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow oraz
sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapisow
ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, jak i cato$ciowg oceng sprawozdania finansowego.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe obejmujace dane
liczcbowe i objasnienia stowne:

1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy 01.01.2015 - 31.12.2015.

2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okredlonymi w
powotanej powyzej ustawie zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych.

3. jest zgodne z wptywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami
prawa i postanowieniami Statutu Spofki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust.2 ustawy
o rachunkowoséci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Nie zgtaszajac zastrzezeri do zbadanego sprawozdania finansowego zwracam uwagg,
7e wartod¢ inwestycji dtugoterminowych (udziaty) w spotce kapitatowej NETINS
INSURANCE Sp. z 0.0. i TRANSBROKERS.EU sp. z 0.0., wyceniona w sprawozdaniu
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finansowym w cenie nabycia pomniejszonej o od
tacznie w kwocie 792.704 zt, uzalezniona jest o
rozwoju Spotek, gdyz znajduja sie one we wczesnej fazie rozwoju.

Agnieszka Hajduk
Biegly Rewident ( nr w rejestrze 11369)

luczowy Biegty Rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)

uUl. Roentgena 16/26 02-781 Warszawa

a-Hajduk
Loradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk
ul. Roentgena 16 / 26, 02-781 Warszawa
NIP: 966-081-58-36 REGON: 01577 1243

Warszawa, dn. 3 czerwca 2016 .

pisy z tytutu trwatej utraty wartosci -
d realizacji zatozonych prognoz
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Rozdziat 1
Czeséc¢ ogodlna

1.1. Dane identyfikujgce badany podmiot

Nazwa
Forma prawna

Adres siedziby

Forma organizacyjna

Przedmiot dziatalnosci

WDB BROKERZY UBEZPIECZENIOWI S.A.
Spotka akcyjna

ul. Fiotkowa 3, 52-200 Wyscka
(dawniej ul. Kietbasnicza 28, 50-109 Wroctaw)

samodzielnie bilansujaca sie jednostka nie
posiadajgca oddziatow.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnosc
agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych.

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej nie
sklasyfikowana z wytaczeniem ubezpieczen i funduszow
emerytalnych;

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z
wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
Dziatalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowania
poniesionych strat;

Dziatalnos¢ agentéw i brokeréw ubezpieczeniowych;
Pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca ubezpieczenia i
fundusze emerytalne;

Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi;

Zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie;
Dziatalnoé¢ rachunkowo — ksiegowa, doradztwo podatkowe;
Badanie rynku i opinii publicznej;

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania;

Pozostate badania i analizy techniczne;

Dziatalnos$¢ agencji reklamowych;

Poérednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele
reklamowe w radio i telewizji;

Podmiot uprawniony do badania sprawozdarn finansowych (nr na liscie 3397)
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e Posrednictwo w sprzedazy miejsca ma cele reklamowe w
mediach drukowanych;
* Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele
reklamowe w mediach elektronicznych (Internet);
e Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele
reklamowe w pozostatych mediach.
W 2015 r. Spétka koncentrowata swoje dziatania przede wszystkim
na ustugach brokerskich w zakresie ubezpieczen.

Podstawa prawna - Wpis do Rejestru Przedsiebiorstw w Krajowym Rejestrze

dziatalnosci Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej
we Wroctawiu, VI Wydziat gospodarczy KRS pod numerem
0000357261 z dnia 25.05.2010r. (ostatni odpis z dnia
03.06.2016r.); Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia
WDB sp. z 0.0. zgodnie z uchwata zgromadzenia wspélnikéw z
dnia 21.04.2010r. (WDB sp. z 0.0. byta zarejestrowana pod
numerem KRS 0000286728);

- Statut Spotki — tekst jednolity z dnia 18.06.2013r.; w roku
badanym dokonano zmiany statutu Spotki w  zakresie
wysokosci  kapitatu zaktadowego Jednostki i kapitatu
docelowego; zmiany zarejestrowano w KRS

- Kodeks spotek handlowych

Rejestracja NIP 897-173-47-66
podatkowa

Rejestracja Regon 020585812
statystyczna

Banki obstugujace ALIOR BANK SA, Raiffeisen Bank Polska S.A.

Wysokos¢ kapitatu Na dzien 31.12.2015r. kapitat zaktadowy Spoétki wynosi
podstawowego ijego  2.035.000,00 zt i sktada sie z 20.350.000 akcji o wartoéci
zZmiany nominalnej 0,10 zt kazda akcja:
e 10.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,
e 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,
* 4.864.400 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,
e 346.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartodci
nominalnej 0,10 zt kazda,

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
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e 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda,

e 1.289.600 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda

e 350.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G 0 wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

09.01.2015r. Uchwatg Zarzadu dokonano podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, w ramach kapitatu docelowego.
Objeto 350.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci
nominalnej 010 zt kazda. Podwyzszenie kapitatu
zarejestrowano dnia 05.05.2015r. Struktura akcjonariatu na
dn. 31.12.2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

Mariusz Muszyriski (bezposrednio i 4.147.326 20,38 %

posrednio) _
Mateusz Holly 3.234.260 15,89%
Piotr Kumiega 2.000.000 983%
Krzysztof Cichecki (bezposrednio i 1.894.332 9,31%
posrednio) 7
Romuald Holly 1.400.000 6,88 %
Logintrans sp. z 0.0. 2.100.100 10,32 %
TFI PZU S.A. 938.234 4,61%
Ewa Cichecka 34.000 0,17%
Pozostali 4.601.748 22,61%
Razem 20.350.000 100,00 %
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) 9
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Jednostki powigzane Na dziert 31.12.2015r. Spotka jest podmiotem dominujgcym lub
na dzien bilansowy znaczgcym inwestorem dla jednostek podporzadkowanych w
rozumieniu art.3 ust 1. pkt. 37 - 42 ustawy o rachunkowosci
oraz regulaminu  Alternatywnego  Systemu Obrotu
(NEWCONNECT):
° NETINS INSURANCE Sp. z 0.0. (dawniej NETINS Sp. z 0.0.)
z siedzibg w Wysokiej;
. Krajowe Biuro Brokerskie S.A. z siedzibg w Warszawie;
° Europejskie Konsorcjum Ubezpieczeniowe Sp. z 0.0. 2z
siedzibg w Warszawie;
. TRANSBROKERS.EU Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysokiej;
. WDB CONSULTING Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu;
. WDB HEALTHCARE Sp. z 0.0. z siedzibg w Wysokiej;
. NETINS SOFTWARE Sp. z 0. 0. z siedzibg w Wysokiej ;
. EKU PARTNER Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Ze wizgledu na wymagania regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Jednostka zrezygnowata z mozliwosci
odstgpienia od konsolidacji sprawozdan finansowych na
podstawie art. 56 ustawy o rachunkowosci.

Sktad Zarzadu i jego zmiany W skfad Zarzadu na dzien 31.12.2015 r. wchodzili:
e p. Mariusz Muszyriski — Prezes Zarzadu;
e  p. Barttomiej Krzus — Cztonek Zarzadu;
. p. Natalia Jackowiak — Cztonek Zarzadu
U p. Elzbieta Boryn — Cztonek Zarzadu.
Sktad Zarzadu ulegt zmianom w roku badanym - w
czerwcu 2015r. z Zarzadu odszedt p. Krzysztof Cichecki, a
W jego miejsce zostata powotana p. Elzbieta Boryn.

Do reprezentowania Spotki upowazniony jest Prezes
Zarzadu lub Wiceprezes Zarzadu samodzielnie albo
dwdch cztonkéw Zarzadu.

02-781 Warszawa, ul. Roentgena 16/26
tel. (+) 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) g

6|Strona



A - Hajduk. I Doradztwo Finansowe

Agnieszka Hajduk

Sktad Rady W sktad Rady Nadzorczej na dzierh 31.12.2015 r. wchodzili:
Nadzorczej e p. Joanna Urbanska - topatka — Cztonek Rady
i jej zmiany Nadzorczej;

¢ p. Romuald Holly — Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ p. Sylwester Gardocki — Cztonek Rady Nadzorczej;

® p. Sebastian Pawet Przeniosto — Cztonek Rady
Nadzorczej;

e p. Jacek Strzelecki — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W roku badanym sktad Rady Nadzorczej ulegt zmianom. Z Rady
Nadzorczej odeszta p. Gabriela Pietras Muszynska, p. Ewa
Cichecka i p. Monika lliaszewicz. W ich miejsce w sktad Rady
Nadzorczej weszli: p. Joanna Urbanska — topatka, p. Romuald
Holly i p. Sylwester Gardocki.

Zatrudnienie na dzien Na dzien 31.12.2015r. zatrudnienie wynosito 24 osoby.
bilansowy

Data rozpoczecia Spotka powstata zgodnie z aktem notarialnym Repertorium
dziatalnosci A nr5264/2010 w dniu 21.04.2010 r., z przeksztatcenia Spétki
WDB Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, wpisanej do KRS pod
numerem 0000286728 na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikbw WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi Sp.
z 0.0. WDB BU sp. z 0.0. powstata na mocy umowy spétki z dnia
20.07.2007 (Rep. A nr 4837/2007) i zostata wpisana do KRS w
dniu 17.08.2007r.
Charakterystyka WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A. jest jednym z lideréw na
dziatalnosci Spofki rynku licencjonowanych brokeréw ubezpieczeniowych na
Dolnym Slgsku.
Wsrod oferowanych przez Spotke ustug sg m.in.: analizy oraz
audyty, dostarczanie odpowiednio dobranych programow
ubezpieczeniowych wraz z ich biezgcg obstugg. WDB
posredniczy i negocjuje warunki ubezpieczert dla swoich
klientéw. Szeroki wachlarz ubezpieczen dotyczy przede
wszystkim ubezpieczenn majgtkowych i OC, komunikacyjnych,
finansowych i gwarancji. WDB S.A. oferuje réwniez rozwigzania
w zakresie ubezpieczen osobowych i na zycie.

1.2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Dzien, na ktory sporzadzono sprawozdanie 31.12.20157.
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2015r.-31.12.2015r.
Suma bilansowa: 12.170.000,00 zt
Zysk netto: 2.360.551,64 7
Zmiana stanu srodkow pienieznych (+) 502.630,77 zt
Zmiana stanu kapitatéw wtasnych (+)1.795.551,64 zt

Sprawozdanie finansowe sktada sie z:

- wprowadzenia do sprawozdania finansowego

- bilansu,

- rachunku zyskéw i strat,

- zestawienia zmian w kapitale wtasnym,

- sprawozdania z przeptywu srodkow pienieznych,
- dodatkowej informacji i objasnien.

1.3. Umowa na badanie sprawozdania finansowego

Umowa na badanie zostata podpisana w dniu 02.11.2015 r. WBD Brokerzy Ubezpieczeniowi
S.A. z siedzibg we Wroctawiu przy ul. Kietbasniczej 28, reprezentowang przez Mariusza
Muszynskiego — Prezesa Zarzadu, Elibiete Boryri — Cztonka Zarzadu, a Agnieszka Hajduk -
Wtascicielka A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk z siedzibg 03-946 Warszawa,
Al. Stanéw Zjednoczonych 18/104. A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk jest
podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych i zarejestrowanym pod
numerem ewidencyjnym 3397.

Badanie przeprowadzita Agnieszka Hajduk — Kluczowy Biegly Rewident (numer 11369)
w miesigcu X1/2015 — VI/2016 r. z przerwami.

Podmiot ztozyt o$wiadczenie o niezaleznosci.

Sprawozdanie finansowe za rok 2015, zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci, podlega
obowigzkowemu badaniu.

Podczas badania przyjeto istotno$é ogdlng dla bilansu w wysokosci 149,1 tys. zt, 73,6 tys. zt
dla RZiS

Badaniem objeto ksiegi rachunkowe, prawidtowos¢ ewidencji ksiggowej i wyceny majatku
oraz zrodet jego finansowania i system kontroli wewnetrznej.

Przedmiotem badania nie byto wykrycie i ujawnienie naduzy¢ wystepujgcych poza systemem
rachunkowosci.
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1.4. Wspotpraca z badang Spotkg

Wyboru podmiotu do badania sprawozdania dokonata Rada Nadzorcza Spoétki (uchwata nr
04/10/2015 z dnia 30.10.2015 r.). Jednostka udostepnita biegtej rewidentce wszelkie dane
i informacje niezbedne do badania sprawozdania finansowego. Zarzad ztozyt oswiadczenie
o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania.

1.5. Informacja o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy rok badany

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok wykazujgce:

- sume bilansowa w kwocie 10.942.213,48 z
- zysk netto w wysokosci 1.917.456,25 zt
- zmiana stanu srodkéw pienieznych (-) 75.436,83 zt
- Zzmiana stanu kapitatow wtasnych (+) 1.076.688,25 zt

zostato zatwierdzone uchwatg nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w
dniu 30.06.2015r., zgtoszone do Urzedu Skarbowego w dniu 03.07.2015 roku i do KRS w dniu
09.07.2015 .

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 9 z dnia 30.06.2015 r. postanowito
zysk netto w wys. 1.917.456,25 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy. Uchwata nr 8 z dnia
30.06.2015r. ZWZA postanowito czes¢ kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow lat
ubiegtych, w kwocie 82.543,75 zt, przeznaczy¢ na wyptate dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2014 rok zostato zbadane przez Agnieszkg Hajduk — kluczowego
biegtego rewidenta, nr na liscie 11369, dziatajagcego w imieniu A-Hajduk. Doradztwo
Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewidencyjny 3397), ktéra wydata o nim opini¢ bez
zastrzezen z uwaga.

1.6. Ocena ciggtosci bilansowej

Stan sumy bilansowej na 31.12.2014 . 10.942.213,48 zt
Stan sumy bilansowej na 01.01.2015r. 10.942.213,48 zt
Zmiana: 0,00 zt

Otwarcie ksigg rachunkowych 2015r. nastapito z zachowaniem ciggtosci bilansowej. Bilans
zamkniecia na dzierh 31.12.2014 r. stat sie bilansem otwarcia roku obrotowego na dzien
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01.01.2015 r. W roku badanym nie zmieniano polityki rachunkowosci. Uznaje sie zachowanie
ciggtosci bilansowej.

1.7. Analiza ekonomiczno-finansowa badanej jednostki i ocena moiliwosci
kontynuowania dziatalnosci

Szczegétowe dane liczbowe dotyczgce analizy bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
podstawowych wskaznikow charakteryzujgcych dziatalnos¢ jednostki i jej wynik, rentownosc
oraz sytuacje majatkowa i finansowa, w tym wyptacalnos¢ za badany rok w poréwnaniu do
dwoch lat poprzedzajacych — przedstawia zatgcznik nr 1 do niniejszego raportu.

1.8. Ocena mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki.

Na podstawie analizy ekonomiczno-finansowej i obserwacji badajacej, nie stwierdzono
zagrozenn w kontynuowaniu przez Jednostke dziatalnosci w ciggu 12 miesigecy od dnia
bilansowego lub istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Rozdziat 2
Polityka rachunkowosci i kontrola wewnetrzna

2.1. Polityka rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje zasad (polityki rachunkowosci) przyjeta przez Zarzad Spotki
uchwatg z 1/2007 z dn. 01.08.2007 r. z pdin. zmianami. Jest ona zgodna zaréwno
z postanowieniami ustawy o rachunkowosci, jak i specyfikg oraz warunkami dziatania Spofki.
W roku badanym nie dokonywano zmian zasad rachunkowosci.

W toku wyrywkowego badania stwierdzono kompletnos¢ i prawidtowosc ksiag
rachunkowych oraz dokonanych tam zapisow, w powigzaniu z dowodami ksiggowymi.
Zdarzenia ewidencjonowane sg na podstawie dowoddéw ksiegowych spetniajgcych wymogi
przepiséw rozdziatu 2 ustawy o rachunkowoéci. Na dokumentach wystepujg dekrety
okreslajace sposdb ujecia dowodu w ksiegach rachunkowych.

Sprawozdanie finansowe Spotki zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych
zawierajacych salda z bilansu otwarcia oraz operacje ujete w ksiggach za rok obrotowy w
sposob udokumentowany  dowodami ksiegowymi, a takze w  oparciu
o zestawienie obrotéw i sald z kont ksiegi gtéwnej i sald kont analitycznych do wybranych

kont ksiegi gtownej.
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2.2, Sposob prowadzenia ksiag rachunkowych

Ewidencja operacji gospodarczych w 2015 roku prowadzona byta w systemie
elektronicznego przetwarzania danych za pomocg komputerdw.

Do dn. 30.04.2015 r. ksiggi rachunkowe Spdtki WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi SA
prowadzone sg przez — UNITAX SERVICE Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy pl.
Strzeleckim 25, KRS nr 0000447194 wg programu FK ENOVA. Program jest licencjonowany
i spetnia warunki ustawy o rachunkowosci. Od dnia 01.05.2015r. do 31.12.2015r. ksiegi
rachunkowe Spétki byty prowadzone przez Biuro Powierniczo Ksiegowe ADIUTOR Anna
Chudzicka z siedzibg w Otwocku przy ul. Zeromskiego105C, wedtug programu Sage Symfonia
— program jest licencjonowany i spetnia warunki ustawy o rachunkowosci. Od 01.01.2016r.
ksiegi Spotki prowadzone sg przez WDB Consulting sp. z 0.0., wg programu Sage Symfonia.
System  przetwarzania  danych  spetnia  wymogi  okreélone w  art. 13
i 14 ustawy o rachunkowosci. Ochrona danych spetnia wymogi rozdziatu 8 ustawy o
rachunkowosci.

2.3. Kontrola wewnetrzna

Kontrolg wewnetrzng funkcjonalng sprawuja Zarzad Spétki od strony merytorycznej, a od
strony formalnej Biuro Rachunkowe.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej zostato przeprowadzone wyrywkowo, w takim
zakresie, w jakim wigze sie ono ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu
ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidtowosci lub istotnych staboéci tego systemu.

Rozdziat 3
Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikdw majgtkowych w terminach okreslonych w
art. 26 ustawy o rachunkowosci. Wyniki inwentaryzacji zostaty prawidtowo rozliczone i ujete
w ksiggach. Zinwentaryzowano drogg:

® spisu z natury — $rodki pienigzne w kasie — wg stanu na dzieri 30.12.2015r.
* potwierdzeniasald - naleznosciz tytutu dostaw i ustug — wg stanu na dzier:
31.12.2015,

- srodki pienigzne na rachunkach bankowych — wg stanu na
dzien 31.12.2015r.
Pozostate aktywa i pasywa drogg weryfikacji zapisow ksiegowych.
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Rozdziat 4

Informacja o prawidlowosci i rzetelnosci prezentacji danych w sprawozdaniu
finansowym

4.1, Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego zostaty przedstawione przez
Jednostke, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie do
sprawozdania finansowego stanowi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

4.2, Dodatkowa informacja i objasnienia

Dane zawarte w informacji dodatkowej i objasnieniach sg prawidtowe i kompletne, we
wszystkich istotnych aspektach, i wynikajg z danych ewidencjonowanych i przetwarzanych w
systemie rachunkowosci. Sg zgodne z wynikami badania.

4.3, Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki

Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i sg
one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

4.4, Charakterystyka aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku wynikéw

Pozycje aktywow i pasywow bilansu oraz rachunku wynikow wynikajg z ewidencji ksiegowej,
53 one zinwentaryzowane, ujete kompletnie, wycenione zgodnie z ustawa o rachunkowaosci
oraz przedstawione w sprawozdaniu finansowym prawidtowo.

Krotka charakterystyka ich istotnych pozycji przedstawia sie nastepujgco:

4.4.1. Inwestycje dtugoterminowe — kwota 8.903.408,80 zt

Wartos¢ inwestycji  dlugoterminowych stanowig udziaty i akcje spotek
podporzadkowanych, wyceniane w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Dwie ze spotek, ktore powstaty w
latach ubiegtych — Netins Insurance sp. z 0.0. (dawniej Netins sp. z 0.0.) i
Transbrokers.eu sp. z 0.0. znajdujg sie w poczatkowe] fazie rozwoju i ich wartos¢
uzalezniona jest od realizacji zatozonych planéw. W wyniku przeprowadzonych

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397) (
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testow dotyczacych utraty wartosci inwestycji dtugoterminowych, utworzono odpis
aktualizujacy wartoé¢ udziatéw w Netins Insurance sp. z 0.0. na kwote 60.538,80 zt. W
drugiej potowie roku badanego Spoétka zatozyta 2 podmioty zalezne — WDB Consulting
sp. z 0.0. i WDB Healthcare sp. z 0.0, a takze 1 podmiot stowarzyszony — Netins
Software sp. z 0.0. — nie przeprowadzano testow na utrate wartosci w stosunku do
podmiotow nowopowstatych.

4.4.2. Kapitaty wiasne - kwota 8.123.157,50 zt

Kapitat wiasny sktada sie z nastepujacych pozycji:

kapitat zaktadowy 2.035.000,00 zt
kapitat zapasowy 3.727.605,86 z
zysk z roku biezgcego 2.360.551,64 zt

Kapitat zaktadowy w roku badanym zwigkszyt sig z tytutu emisji akcji serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt. taczna zmiana wartosci kapitatu zaktadowego w 2015r. (+) 35.000
zt. Kapitat podstawowy jest zgodny ze statutem i wpisem do KRS.

Kapitat zapasowy w roku badanym wzrést o 1.317.456,25 zi, tj. o agio z emisji akji
serii G, minus czes$¢ zysku kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow lat ubiegtych,
przeznaczonego uchwata ZWZA na wyptate dywidendy; kapitat zapasowy zostat
utworzony z zatrzymanych zyskow lat ubiegtych i agio.

Zysk roku biezgcego zostat oméwiony w pkt. 4.4.5

Wszystkie kapitaly wynikajg z uchwat zgromadzenia Akcjonariuszy i zostaty
w sprawozdaniu pokazane prawidtowo.

4.4.3. Zobowiazania diugoterminowe - kwota 1.259.863,14 zt

Zobowiazania dfugoterminowe stanowia zobowigzania z tytutu emisji obligacji serii D
wraz z naliczonymi odsetkami, ptatne w 10.2017r. i zobowigzania z tytutu leasingu, w
czedci przypadajacej do sptaty po roku 2016.

4.4.4. Zobowiazania krétkoterminowe — kwota 2.762.537,76 zt

Na zobowiazania krotkoterminowe sktadajg sig:

e zobowiazania z tytutu obligacji wraz z naliczonymi odsetkami ptatne w 2016r.,

e zobowiazania z tytutu leasingu w czesci przypadajacej do sptaty w 2016r.,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zaptacone do dnia badania w 95% (bez
kosztow na przetomie roku),

e zobowiazania publiczno — prawne z tytutu CIT,PIT, VAT i ZUS,

e zobowiazania z tytutu wynagrodzer wyptacone w 01.2016r.,

e zobowigzaniainne.
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Pozycje pokazane w sprawozdaniu nie budzg zastrzezen.

4.4.5. Rachunek wynikéw

2015 2014

tys. 2t tys. zt
Przychody netto zdziatalnosci operacyjnej 4 863 4414
Pozostate przychody operacyjne 158 108
Przychody finansowe 2339 1887
Przychody razem 7 360 6 409
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 4283 3822
Pozostate koszty operacyjne 334 187
Koszty finansowe 297 469
Koszty razem 4914 4478
Zysk brutto 2 446 1931
Podatek dochodowy 85 14
Zysk netto 2361 1918

Przychody z dziatalnosci podstawowej stanowig przychody z tytutu kurtazu
brokerskiego. Stanowig one 66% wszystkich przychodow Spotki.

Pozostate przychody operacyjne to glownie przychody odszkodowarn i refaktur.

Na przychody finansowe sktadaja sie giéwnie otrzymane dywidendy.

Spotka sporzadza rachunek wynikow w uktadzie rodzajowym. Najwieksza pozycje
kosztow stanowig ustugi obce i wynagrodzenia.

Na pozostate koszty operacyjne sktada sie gtownie odpis aktualizujgcy wartosc¢ firmy i
odpisy amortyzacyjne wartosc¢ firmy.

Koszty finansowe to gtéwnie koszty odsetek od obligacji i leasingu, a takze odpis
aktualizujgcy inwestycje dtugoterminowe.

Zysk brutto w kwocie wynika z ewidencji ksiegowej prowadzonej prawidtowo.

Podatek dochodowy wykazany w RZiS sktada sie z czesci wynikajacej z CIT i podatku
odroczonego wynikajacego z réznic w przepisach podatkowych i rachunkowych.
Podatek odroczony utworzono gtéwnie od réznic wynikajacych ze srodkow trwatych
uzywanych na podstawie leasingu operacyjnego (podatkowo) i zobowigzania z tytutu
leasingu, naliczonych a nie wyptaconych odsetek od obligacji, nie wyptaconych w
2015r. wynagrodzen.
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Rachunek zyskow i strat prawidtowo odzwierciedla wynik
gospodarcze;j.
ROZDZIAL S5

Informacje koncowe

5.1. Zdarzenia po dacie bilansu

na dziatalnosci

Po dacie bilansu nie wystapity zdarzenia majace istotny wptyw na sytuacje majatkowq i

finansowg jednostki, nie ujete w sprawozdaniu.

5.2. Zgodnos$é z prawem

Zarzad ztozyt pisemne oswiadczenie, iz w ciggu roku nie zostaty ztamane przepisy
prawne. W trakcie przeprowadzonego badania nie stwierdzono faktdw wskazujacych, ze
nastgpito istotne naruszenie przepisow majacych wptyw na sprawozdanie finansowe.

5.3. Informacje uzupetniajgce

Niniejszy raport zawiera 15 stron, kolejno ponumerowanych i podpisanych przez
Kluczowego Biegtego Rewidenta. Integralng czeicig niniejszego raportu stanowi 1

zatacznik:

Zataczniknr1 - analiza finansowa za lata 2013 - 2015

Agnieszka Hajduk

Biegty Rewident ( nr w rejestrze 11369)

luczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

A-Hajduk. Doradztwo Finansowe Agnieszka Hajduk (nr ewid. 3397)

ul. Roentgena 16/26, 02-781 Warszawa Hajd
a-Hajduk,
D;)radztwo Finansowe Agnieszka Hajduk
ul. Roentgena 16/ 26, 02-781 W:
Warszawa, dn. 3 czerwca 2016 r. NIP: 966-081-58-36 REGON:OI%S;?;::}
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Zatacznik nr 1 do raportu

Analiza finansowa
2013 -2014 — 2015

WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi S.A.
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1.

Analiza pionowa i pozioma bilansu

Analiza pionowa i pozioma bilansu pozwala na okreslenie wielkosci przesuniec jakie
nastapity w majatku Jednostki i Zrédtach jego finansowania.

Tabela 1
BILANS - Aktywa w tys. zi.
2015 2014 2013 Zmiana stanu

Lp Wyszczegdlnienie A % kwota o | % | o

kwota =i | *WOt [azian udzialu 201612014 2015/2013

1 2 3 4 3 4 5 6 9 | 10 11 12
AJAktywa trwafe 10 326 BEI 9 828 90 9 615 88 498 105 711 107
|.§Wartosci niematerialne i prawne 776 6 1095 10 1184 11 (319) 71 (407) 66|
ll.leeczowe aktywa trwale 576 5| 332 3 535 B 244 174 40 108]
1ll.|Naleinosci diugoterminowe 0 0] 0 0 0 0 0 0 0 0
l.IDd jednostek powigzanych 0 [1]| 0 0 0 0) 0 0 0 0
IV Jinwestycje dtugoterminowe 8 903 73] 81282 76] 7896 72 621 108 1007 113
a)jw jednostkach powigzanych 8 903 73 8 282 76| 7 896 72| 621 108] 1007 113}

Iotugotermi iczeni
| f}lgo erminowe rozliczenia - 1 119 1 0 0 (48) 59 71 0
mlgdzyokrggowe e
B.JAktywa obrotowe 1844 15 1097 10 1304 12 748 168 540 141
1.§zapasy 47 0] 0 0] 0 [i]| 47 0 47 0
i Naleinosci krétkoterminowe 610 | 384 4 549 5 227 159 61 111
4 Nale-znosm od jednostek 37 DI 0 ol 1 ol 37 0 36 3607
owiazanych

IIl.|Inwestycje krotkoterminowe 1133 9 693 6 736 7 440 164 397 154
a)jw jednostkach powigzanych 0 0 63 1 30 Y | (63) 0 (30) 0
IV.JKrotkoterminowe rozliczenia m/o 54 0 21 0 19 DI 33 263 35 278
Aktywa razem 12170 100} 10924 100] 10919 100' 1246 111 1251 112

Analizujac poszczegdlne pozycje bilansu (tabela 1) w stosunku do ich wielkosci za lata
poprzednie mozna stwierdzic, ze w aktywach nastgpity nastgpujace zmiany:

P

wartos¢ aktywow trwatych w 2015r., w poréwnaniu do roku poprzedniego
wzrosta o 498 tys. zt (w stosunku do roku 2013 wzrosta o 711 tys. zt);
spowodowane to byto gtéwnie wzrostem inwestycji dtugoterminowych, przy
jednoczesnym spadku rzeczowych aktywow trwatych i WNiP;

wartos¢ aktywdw obrotowych w 2015r. wzrosta, w poréwnaniu z rokiem 2014 o
748 tys. zt, tj. 0 68%, a w porownaniu z rokiem 2013 o 540 tys. zt; wzrost wartosci
aktywéw obrotowych spowodowany byt gtéwnie wzrostem naleznosci
krotkoterminowych — o 227 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2014 (wzrost o 61 tys.
zt w poréwnaniu z rokiem 2013) i inwestycji krétkoterminowych — o 440 tys. zt w
poréwnaniu z rokiem 2014 (o 397 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013);

na przestrzeni ostatnich trzech lat wzrdst udziat aktywéw obrotowych w sumie
bilansowej (2015 — 15%, 2013 — 12%) i tym samym spadt udziat aktywdw trwatych
(2015 — 85%, 2013 — 88%).
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Tabela 2

BILANS - Pasywa w tys. zi.

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % | % | %
kwota | udzialu | kwota | udziatu | kwota | udziaty 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 3 4 5 6 9 1 11 12
A |Kapitat (fundusz) wiasny 8123 67] 6328 58] 6 261 48| 1796] 128] z872] 155
l.lKapitat (fundusz) podstawowy 2035 171 2000 18] 1671 15 35 102 364 122
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy
o (wielko$¢ ujemna) o 0 ' 0 0 0 0 0 0 0
Udziaty (akcje) wtasne (wielko$c
[LIX b
i 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
IV.]Kapitat (fundusz) zapasowy 3728 31 2410 22 2118 19 1317 155 1610 176
V.JKapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Pozostate kapitaty (fundusze)
Vi, [— 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
VIl.|]Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 0 Y| 0 0 0 0 0 0
VIil.)\Zysk (strata) netto 2 361 19 1917 18 1462 13 443 123 898 161
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
= obrotowego (wielko$é ujemna) ‘ ¢ . " ’ o ? ¥ . 0
Zobowiazania | rezerwy na |
B'lzobowi i 4047 33) 4597 42) 5668 52 (550) _ 88| (1621) 71
|.|Rezerwy na zobowiazania 24 0 89 1 14 0 (65) 27 10 175
Il.|Zobowigzania diugoterminowe 1260 10] 2013 18] 5185 48 (753) 63] (3 925) 24
1.]Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 0 0 0) 0 0 0 0
lll.{Zobowigzania krétkoterminowe 2763 23] 2494 23 469 4 268 111 2294 589
1.JWobec jednostek powigzanych 0 of 0 0) 0 0 0 0 0 0
IV JRozliczenia miedzyokresowe 0 0 0 0 0 of 0 0 0 0
Pasywa razem 12170 100§ 10924 100§ 10919 100} 1246]  111] 1251 112

Badajac analogicznie pasywa (tabela 2) zauwazyé mozna nastepujace zmiany:

T
r

wartosc¢ kapitatu wiasnego w 2015r., w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta
0 1.796 tys. zt (w poroéwnaniu z rokiem 2013 wzrost o 2.872 tys. zi); wzrost
spowodowany byt gtéwnie wzrostem kapitatu zapasowego i wzrostem zysku roku
biezacego, w poréwnaniu z rokiem poprzednim;

wartos¢ zobowiazan i rezerw na zobowigzania spadta w roku 2015, w poréwnaniu
z rokiem 2014 o 550 tys. zt (spadek w poréwnaniu z rokiem 2013 o0 1.621 tys. zt);
spowodowane byto to gtéwnie spadkiem zobowigzan dtugoterminowych (o 753
tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2014 i 0 3.925 w poréwnaniu z rokiem 2013), przy
jednoczesnym wzroscie zobowigzan krotkoterminowych (o 268 tys. zt w
poréwnaniu do roku 2014 i 0 2.294 tys. zt w poréwnaniu do roku 2013);

W strukturze pasywdw na przestrzeni ostatnich 3 lat moina zaobserwowaé
spadek udziatu zobowiazar i rezerw na zobowigzania (2015 — 33%, 2013 - 52%) i
wzrost kapitatu wiasnego (2015 — 67%, 2013 - 48%) w sumie pasywow.

Podsumowujgc zmiany w dynamice aktywow i pasywow mozna zauwazy¢ wzrost sumy

bilanso
2013w

wej, w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 1.246 tys. zt (w poréwnaniu z rokiem
zrost 0 1.251 tys. zt).
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Wigkszy wzrost kapitatow wtasnych niz aktywow trwatych, przy jednoczesnym spadku
zobowigzan dtugoterminowych, spowodowat wzrost kapitatu obrotowego w roku 2015 w
porownaniu do roku poprzedniego. W roku 2015 nadal charakteryzuje sie on wartoscig
ujemng, co wskazuje na ztq strukture finansowania majatku. Ujemny kapitat obrotowy
wskazuje, ze aktywa trwate spotki nie s3 w catoéci finansowane przez kapitaty
dtugoterminowe.

Wielkos¢ kapitatu obrotowego, moéwigcego o tym jaka czedé aktywow obrotowych
finansowana jest kapitatami dtugoterminowymi przedstawia ponizsze zestawienie:

-
Kapitat obrotowy
12 000,00 r
v
10 000,00
8 000,00
® 6000,00
U
£ 4000,00
2 000,00
ol AP T S
0,00
L
-2 000,00 ¥ T T T
| kapitat wlasny ‘ zobowigzania dlugoterminowe ‘ aktywatrwale | kapitat obrotowy |
g | dlugoterminowe rozliczenia | | |
b | miedeyokresowe | ]
= 20132 | 5 185,35 0,00 9 615,06 ; 821,20 ‘
S ADORTI ; = <Y B o s
(m2014| 632761 ] 201334 0,00 | 982751 | -148656 |
m2015| 81236 | 125086 0,00 - : o a7 |

Z powyiszego zestawienia wida¢, ze wielkos¢ kapitatu obrotowego Jednostki w roku

2015, w poréwnaniu z rokiem poprzednim wzrosta o 543,85 tys. zt, a w poréwnaniu z
rokiem 2013 spadta 0o 1.763,91 tys. zt.
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2. Analiza pionowa i pozioma rachunku wynikow

Tabela 3

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - dane w tys. zt

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % | % | A
kwota . kwota . kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A iBziaQalnoéé podstawowa
Przychody netto zdziatalnosci
1. ooarscvinel 4863 66] 4414 69) 4172 80! 448 110 691 117
2 JKoszty dziatalnosci operacyjne] 4 283 87] 3822 85] 3362 94 481 112 921 127
3.JWynik na sprzedazy 580 592 810 (13) 98]  (230) 72
B.JPozostata dziatalnosé operacyjna
1.]Pozostale przychody operacyjne 158] 2] 108 2] 35 1 50 18] 123] 447
2.JPozostate koszty operacyjne 334 7] 187 4 110 3 147 179] 224 304
3.]Wynik na dziatalno$ci operacyjnej (178) 9| (75) (97) 223' (101) 236
C.]Wynik operacyijny (A3+B3) 404 513 735 (110) 79 (331) 585
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1.|Przychody finansowe 2339 32] 1887 43] 1008 24l 452 124] 1333 233
2.|Koszty finansowe 297 [3 469 11 109 3] (172) 63 188 274
3.]Wynik na dzialanoci finansowej 2042 1418 898 624 144] 1145 228
D.JWynik na dzialalnoéci gospodarczej 2446 1931] 1633 515 127 813 150
E.]Zdarzenia nadzwyczajne
1.]Zyski nadzwyczajne
2 |Straty nadzwyczajne
3. JWynik zdarzen nadzwyczajnych
F.|Zysk (strata) brutto (C+D3+E3) 2 446 1931 1633 515 127 813 150
1.]Podatek dochodowy 85 14| 170 71 616 (85) 50
9 Pozostaie‘obowiq_zkowe zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
zysku (zwigkszenia straty)
G.|Obowiazkowe obciazenia-razem 85 14 170 71 616 (85) . 50
H.J2ysk (strata) netto (F-G) 2361 1917 1462 443 123]  a9s] 161
| Przychody ogétem | 7360] 100] 6 409] 100] 5213  fo0] 951] 100] 2 146] 100|
| Koszty ogétem | 4914 100] 4 478| 100] 3581]  1o00]  43e] 100] 1333] 100)

Poréwnanie osiggnietych wynikéw ekonomicznych przez WDB Brokerzy Ubezpieczeniowi
S.A. w latach 2015 - 2013 przedstawia syntetyczny rachunek wynikéw (tabela 3).

Analizujgc poszczegdlne pozycje rachunku wynikow, mozna stwierdzié, ze w 2015 roku:
» nastapit wzrost przychoddw z dziatalnogci operacyjnej o 448 tys. zt, w poréwnaniu
z rokiem 2014 (o 691 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013), przy jednoczesnym
wigkszym wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej — o 461 tys. zt, (0 921 zt w
porownaniu z rokiem 2013), co spowodowato nieznaczny spadek zysku ze
sprzedazy o 13 tys. zt, tj. 0 2% w poréwnaniu z rokiem 2014 (o 230 tys. zt w
poréwnaniu z rokiem 2013):
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» wzrosty przychody z pozostatej dziatalnoéci operacyjnej w porownaniu z rokiem
2014 (wzrost o 50 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2014, o 123 tys. zt w
poréwnaniu z rokiem 2013), przy jednoczesnym wigkszym wzroscie pozostatych
kosztow operacyjnych — wzrost o 147 tys. zt, w poréwnaniu z 2014 rokiem (o 224
tys. z, w poréwnaniu z rokiem 2013), co spowodowato wzrost generowanej na
pozostate] dziatalnosci operacyjnej straty o 110 tys. zt, w porownaniu z rokiem
2014;

» wzrosty przychody finansowe o 452 tys. zt, w poréwnaniu z rokiem 2014 (wzrost o
1.333 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013) przy jednoczesnym spadku kosztow
finansowych — 0 172 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2014 (wzrost o 188 tys. zt w
porownaniu z rokiem 2013), co spowodowato wzrost generowanego na
dziatalnosci finansowej zysku, o 624 tys. zt w poréwnaniu z rokiem ubiegtym;

» wynik brutto w poréwnaniu z rokiem 2014 wzrést - o 515 tys. zt, a w poréwnaniu
z rokiem 2013 0 813 tys. z,

Najwigkszym Zrédtem przychoddéw sa przychody z dziatalnosci operacyjnej stanowigce w
roku 2015 66% wszystkich przychoddéw osiggnigtych przez Jednostke. Najwiekszym
zrodtem kosztow sg koszty dziatalnosci operacyjnej, ktére stanowity w 2015r. 87% ogdtu
kosztow.

3. Analiza kosztéw w uktadzie rodzajowym

Tabela 4

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ - dane w tys. zt

Lp Wyszczegélnienie 2015 2014 2013 Zmiana stanu
kwota | % kwota % kwota | % % | %
udziatu udziatu udziatu] 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. | Amortyzacja 167 4% 155 4% 130 4% 11| 107% 37| 128%
2. | Zutycie materiatow i energii 232 5% 223 6% 204 6% 8| 104% 28| 114%
3. | Ustugi obce 1767 41% 1433 37%] 1025 30% 334| 123% 742 172%
4. | Podatki i optaty, w tym: 22 1% 7 0%, 7 0% 16| 335% 16| 341%
5. | Wynagrodzenia 1695 40% 1740 46%) 1720 51% (45) 97% (24) 99%

Ubezpieczenia spoteczne i inne

272 6% 186 5% 175 5% 87| 147% 97 156%
6. [léwiadczenia
7. ] Pozostate koszty rodzajowe 127 3% 70 2% 102 3% 57| 182% 26 125%
Wartr.-rsc'sprzedanych towardw i 0 0% 3 0% 0% ®- ol-
8. |materiatow
g, |Razem koszty dzialalnosci operacyjnej 4283 100% 3822 100%| 3362| 100% 461| 112% 9211 127%

Analizujgc koszty dziatalnosci operacyjnej w latach 2013 — 2015 mozna zauwazyc
nastepujgce zmiany:
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» koszty dziatalnosci operacyjnej, w roku 2015 w poréwnaniu z rokiem 2014
wzrosty 0 461 tys. zt, tj. 0 12%, w poréwnaniu z rokiem 2013 o 921 tys. z}, tj. 0
27%; '

najwigkszy wzrost zanotowaty koszty ustug obcych — o 334 tys. zt, tj. 0 23% w

poréwnaniu z rokiem 2014 (wzrost o 742 tys. zt w poréwnaniu z rokiem 2013);

» W roku 2015 w strukturze kosztéw nie nastapity istotne zmiany — nieznacznie
spadf wynagrodzen — spadek o 6 p.p. w poréwnaniu z rokiem poprzednim, wzrést
natomiast udziat ustug obcych — 0 4 p.p. w stosunku do roku 2014; najwiekszy
udziat w strukturze kosztow maja koszty wynagrodzen (40% w roku 2015) i ustugi
obce (41% w 2015r.).

Y

4. Analiza rentownosci
Analiza rentownosci (zyskownosci) stuzy ocenie zdolnosci Jednostki do generowania
zysku. Wysoka i rosngca warto$¢ wskaznikéw zyskownosci jest wyrazem efektywnosci
dziatalnosci jednostki i duzych mozliwosci jej rozwoju.

Tabela 5

Wskazniki rentownosci

Poziom & ob
ox . Rok obrotowy
wskaznika Kryterium
LP Nazwa wskazinika wzor wskaznika Y N
typowy lub prezentacji
bezpieczny 2015 2014 2013
2 . k netto / przych
rentownos<¢ sprzedaty (%) i flp vEnNly 3-8 procent 49% 43%) 35%
1 ze sprzedazy netto
- TYSRTTETIO 7 Rap. Wi
[} t h
r;"mw""ﬁ sntaiobmionych L itk bl 15-25 procent 41% 43% 39%
2' { n) akrosy)
3. Jrentownosé aktywdw (%) 2ysk netto /aktywa 5-8 procent 19% 18% 13%
ogotem

W roku 2015, w poréwnaniu do lat poprzednich wartosé wskaznikow rentownosci ulegta
polepszeniu, za wyjatkiem wskaznika rentownosci kapitatow.

W roku 2015 wskainik rentownosci sprzedazy wynosit 49%, co oznacza, ze na 1 zt
przychoddéw Spotka wygenerowata 49 groszy zysku, podczas gdy w roku 2014 wynosit on
43%.

Wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych w poréwnaniu z rokiem 2014 spadt o 2 p.p.,
€O oznacza, ze spadta ilos¢ zysku przypadajacego na kazdg ztotowke zaangazowanego
kapitatu wtascicieli. | tak w 2015r. na kazdg ztotowke przypadato 41 groszy zysku, w 2014
—43 groszy, aw 2013 —39gr.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych (nr na liscie 3397)
02-781 Warszawa, ul. Roentgena 16/26
tel. (+} 48 602 32 64 10
NIP 966-081-58-36 Regon 015771243
www.ahajduk.com



A - Hajduk. . Doradztwo Finansowe

Agnieszka Hajduk

Wskaznik rentownosci aktywow w 2015 roku wynosit 19%, co oznacza ze na kazda
ztotowke aktywow przypadato 19 groszy zysku, podczas gdy w roku 2013 na kaida
ztotdwke aktywow przypadato 13 groszy zysku.

5. Analiza ptynnosci finansowej

Analiza ptynnosci finansowej ma na celu oceng zdolnosci jednostki do terminowego
regulowania zobowigzan biezacych.

Tabela 6

Wskazniki ptynnosci finansowej

Poziom -
o o Rok obrotowy
LP Nazwa wskaznika wzor wskaznika WS Kmerlum.
typowy lub prezentacji
bezpieczny 2015 2014 2013
i . Jak
wsk. ptynnosci finansowej i . . »
0 obrotowe/zobowigzania 1-2 Jkrotnosé 0,67 0,441 2,78
krotkoterminowe
wsk. ptynnosci finansowe]j |(aktywa obrotowe - zapas e
Py I |aktywa obr P 08-12  |krotnose 065 o0a4a| 278
(n) / zobow.krétkoterm.

Wartosc wskaznika ptynnosci finansowej () w latach 2014 -2015 utrzymuje sie ponizej
bezpiecznego poziomu, co wskazuje na problemy Spétki z zachowaniem ptynnosci na
dzien bilansowy. W roku 2015 warto$é¢ wskaznika ulegta poprawie, w poréwnaniu z
rokiem ubiegtym.

Wskaznik ptynnosci finansowej (1), ktéry uwzglednia strukture aktywéw obrotowych,
bioragc pod uwage jedynie najbardziej ptynne aktywa obrotowe (bez zapasow)
potwierdza t3 teze. W roku 2015 jego warto$¢ wzrosta w poréwnaniu do roku
poprzedniego.

6. Analiza sprawnosci dziatania
Analiza sprawnosci dziatania stuzy ocenie efektywnosci wykorzystania poszczegdlnych

sktadnikéw majatku. Wskazniki rotacji naleznosci i zobowigzan okreslajg dtugosé trwania
w dniach przecigtnego cyklu ich obrotu.
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Tabela 7

Wskazniki sprawnosci dziatania

Poziom Rok obrotowy
LP Nazwa wskaZnika wzor wskainika wakainiiy Krﬂeriunﬁ,
typowy lub prezentacji 2015 2014 2013
bezpieczny
., nalei. z tyt.dostaw i ustug *365
5 szybkosé obrotu dni /Z .. hod ' Uj . ilos¢ dni poréwnywalna z difach 42 17 4
* lislatnotdami ni / przychody ze sprzedazy Ip.3 w dniac 1
netto
= sy*365 dni h
2. |szybkosc obrotu zapasow i ) nlf preyehosly e wskaznik malejacy w dniach 4 0 0
sprzedazy netto
p . ] ; i ustug*
sredni okres sptaty ZOQ_JOW ZRytdastan] s ug_ wae ilo$¢ dni poréwnywalna z )
3. . & dni / przychody ze sprzedazy w dniach 16 17 10
zobowigzan Ip.1
netto
. o cykl naleznosci(+) cykl zapasow( , . ;
4. |cykl konwersji gotowki o, wskaznik malejgcy w dniach 30' 0 1
)Jcykl zobowigzan I

Stopien ,zamrozenia” gotowki w naleznosciach prezentuje wskaznik cyklu naleznosci w
dniach. W roku 2015 wskaznik ten ksztattowat sie na poziomie 42 dni, i w poréwnaniu z
okresem poprzednim wzrést o 25 dni, co oznacza, ie o tyle wzrdst éredni czas
regulowania naleznosci, co jest zjawiskiem negatywnym.

Wskaznik sredniego okresu spfaty zobowigzan w dniach, w roku 2015 ksztattowat sie na
poziomie 16 dni i w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt o 1 dzien. Jest on krétszy niz
wskaznik cyklu naleznosci w dniach, co oznacza ze najpierw wyptywa gotéwka z tytutu
sptaty zobowigzan, niz gotéwka z tytutu naleznosci. Cykl konwersji gotowki w roku 2015
wynidst 30 dni i wzrdst on w pordwnaniu z rokiem poprzednim o 30 dni. Oznacza to, ze
Spotka srednio przez 30 dni cierpi na brak srodkéw obrotowych generowanych w toku
dziatalnosci podstawowej.

7. Ocena stopnia zadiuzenia

Analiza stopnia zadtuzenia ma na celu okreslenie ryzyka wynikajgcego ze stanu ogélnego
zadtuzenia.
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Tabela 8

Wskazniki stopnia zadtuzenia

Poziom Rok obrotowy
Nazwa wskainika wzor wskainika Wakaénik Krvteriun'.l‘
typowy lub | prezentacji 2015 2014 2013
bezpieczny
obcigienie aktywoéw zobowigznia ogdtem
N S qznia ogotem / procent 33%|  a2%|  s2%
zobowigzaniami aktywa ogétem
o . zobowigzania ogdtem / .
. |zadtuzenie kapitatu wtasnego ) 2-3 krotnos¢ 0,50 0,73 1,08
kapitat wtasny

Wskainik obcigzenia aktywéw zobowigzaniami na przestrzeni ostatnich trzech lat spada.
W roku 2015 osiggnat on poziom 33%, co oznacza, ze majatek jednostki byt w 33%
finansowany przez kapitat obcy. Wskaznik ten w poréwnaniu z rokiem 2013 spadf o 19
p-p.

Wskaznik zadfuzenia kapitatu wtasnego okreéla relacje pomiedzy wielkoscig kapitatéw
obcych, a wielkoscig kapitatéw wtasnych. Finansowanie érodkami obcymi jest uwazane za
stabilne, przy wskaZzniku zadtuzenia kapitatu wtasnego rownym 2-3. W latach badanych
wskaznik ten utrzymuje si¢ ponizej wskazanych wartosci, co oznacza ze Spdtka posiada
mozliwosci w zakresie dalszego bezpiecznego zadtuzania si¢ w latach nastepnych.

8. Whnioski

Sytuacja ekonomiczno - finansowa Jednostki ulegta polepszeniu w stosunku do roku
poprzedniego. Polepszeniu ulegta struktura finansowania majgtku, cho¢ nadal Spotka
charakteryzuje si¢ ujemnym kapitatem obrotowym, i wskazniki ptynnosci. Jednostka
generuje zysk na dziatalnosci podstawowe] i catoksztatcie dziatalnosci. Jej wskazniki
rentownosci utrzymuja sie na bezpiecznym poziomie. Wskazniki zadtuzenia spadty, w
poréwnaniu do roku poprzedniego i wskazuja na duze mozliwoéci Jednostki w zakresie
bezpiecznego zadtuzania sie. Nie wystepuja zatem przestanki do zaprzestania
kontynuowania przez Jednostke dziatalnosci w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub
jej znacznego ograniczenia.
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