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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Patent Fund Spétki Akcyjnej we Wroctawiu
Przeprowadzili§my badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Patent Fund Spétki Akcyjnej
zZ siedzibg we Wroctawiu, ul. Sw. Mikotaja 8-11 lok. 201, 50-125 Wroctaw, na ktére skitada sie:
e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
e bilans sporzadzony na dzien 31.12,2015 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie
suma; 432 025,99 zl;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r. wykazujacy
strate netto w wysokosci: 265 877,91 zi;
o zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do
dnia 31.12.2015 r. wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote: 101 022,09 zi;
e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 .
wykazujgcy zwiekszenie stanu srodkdw pienieznych o kwote: 26 346,67 zi;

o dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzagdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki.

Zarzad Spotki oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spoétki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci spetnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330

Z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie
i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowsg i finansowg, jak tez
wynik finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce,

3) kodeksu spoétek handlowych, statutu Spétki.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby

uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci



badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczagcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w sposob
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z kitdrych wynikaja liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spotki
na dzien 31.12.2015 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2015r. do
31.12.2015r,,

b) zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwage ze, Spotka kolejny rok z rzedu poniosta strate netio oraz nie ma zdeclnosci do
generowania zyskow. Spotka w giownej mierze finansuje sie kapitatlem wiasnym, ktoéry w roku
badanym wzrost w zwigzku z emisjg akcji serii G. Na dzien 31.12.2015r. skumulowana strata za rok
biezacy i lata ubiegte wynosi 1796 391,63 zt i przekracza sume kapitaiu zapasowego oraz 1/3
kapitatu podstawowego wobec czego Zarzad Spoétki zgodnie z art. 397 Kodeksu spétek handlowych
zobowigzany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty odnosnie

dalszego istnienia Spotki.

Spoétka w roku badanym zaprzestata prowadzenia podstawowej dziatalno$ci sportowo — rekreacyjnej
przekazujgc jej prowadzenie spotce zaleznej Wakepark Wroctaw sp. z 0.0. Nowa strategia Spotki
obejmuje dziatalnosS¢ w obszarze inwestycji w ochrone wiasnosci intelektualnej. Do dnia zakonczenia
badania Spétka nie generowata przychodow zwigzanych z rozpoczeciem nowej dziatalnosci. Nowa
strategia Patent Fund S.A. obejmuje prowadzenie funduszu, ktérego celem i gtéwng ideg bedzie
kapitatowe wspieranie komercjalizacji przedsiewzie¢ wymagajgcych ochrony patentowe;.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzgce ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

Bozena Hrynczak
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Patent Fund Spétka Akcyjna - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2015 r,

A. Czesé ogodlna

1.

Spotka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
15.12.2010r. Repertorium A nr 1481/2010. Ostatnia zmiana statutu z dnia 22.10.2015r. Rep. A
nr 11860/2015. Uchwatg nr 20/06/ZWZ2/2015 z dnia 30 czerwca 2015r. w sprawie zmiany Statutu
Spotki zmienicno nazwe Spotki na Patent Fund Spétka Akcyjna. Okres dziatalnosci Spotki jest

nieoznaczony.
Spotka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc¢:

a) wpis do rejestru przedsiebiorcow pod numerem 0000380227 z dnia 08.03.2011r. w Krajowym
Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego dla Wroctawia - Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
KRS,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 8943018070 potwierdzony w dniu 28.03.2011r. przez
Urzad Skarbowy Wroctaw - Fabryczna. Spdtka jest zarejestrowana takze jako podatnik VAT
UE.

c) numer identyfikacyjny Regon 021474517 potwierdzony w dniu 10.03.2011r. przez Urzad

Statystyczny we Wroctawiu,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku badanym, wynikajgcym ze statutu i wpisu
do wiasciwego rejestru byty:

a) pozaszkolne formy edukacji sportowej oraz zaje¢ sportowych i rekreacyjnych

b) pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna

c) dziatalnos¢ obiektéw sportowych

W roku badanym Spoétka zmienita przedmiot dziatalnosci rozpoczynajgc dziatalnosé w obszarze

inwestycji w ochrone wiasnosci intelektualnej.

Wedtug stanu na dzien bilansowy Spoétka jest Spotkg dominujaca wobec Wakepark Wroctaw Sp.

Z 0.0., w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale zakiadowym.
Badana Spétka sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej.
Organy Spotki przedstawiajg sie nastepujgco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy Spotki w roku badanym oraz

do dnia zakonczenia badania w skfadzie:

Prezes Zarzgdu Pan Macie] Oniszczuk od dnia 27.07.2015r.

Prezes Zarzgdu Pan Marek Liwski do dnia 27.07.2015r.

b) Rada Nadzorcza o 4-letniej kalendarzowe] kadencji okreslonej w statucie Spdtki, w roku

badanym i do dnia zakonczenia badania, pracowata w skiadzie:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Pan Maciej Jarzebowski

Cztonek Rady Nadzorczej Pan Mariusz Ciepty do dnia 30.06.2015
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Piotr Gajkowski do dnia 30.06.2015
Czionek Rady Nadzorczej Pan Jakub Sitarz

I
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Cztonek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Jarzebowski |do dnia 30.06.2015r.
Czionek Rady Nadzorczej Pani Alicja Olszar od dnia 30.06.2015
Czionek Rady Nadzorczej Pani Urszula Jarzgbowska |od dnia 30.06.2015
Cztonek Rady Nadzorczej Pani Anna Sitarz od dnia 30.06.2015

7. Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez R Partner Sp. z 0.0. do dnia 31.08.2015r. Od
dnia 01.09.2015r. ksiegi rachunkowe prowadzone sg przez Profit Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Zwracamy jednak uwage, ze zapisy ksiggowe za okres od 01.09.2015r. do
31.12.2015r. zostaty dokonane oraz sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo przez

R Partner Sp. z 0.0.

8. Kapitat wtasny ksztattuje sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2015 31.12.2014
Kapitat (fundusz) wiasny 411 507,77 310 485,68
Kapitat (fundusz) podstawowy 1 000 000,00 633 100,00
Kapital (fundusz) zapasowy 1207 899,40 1207 899,40
Zysk (strata) z lat ubiegtych (1530 513,72) (1 004 219,68)
2Zysk (strata) netto (265 877,91) (526 294,04)

Kapitat podstawowy wynosi 1 000 000,00 zt i sktadaja sie na niego 10 000 000 akcji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 zt, w tym 1 500 000 akcji serii A, 375 000 akcji serii B, 400 000 akgiji
serii C, 1 004 000 akcji serii D, 502 000 akcji serii E, 2 550 000 akcji serii F oraz 3 669 000 akcji

serii G.

Wyzej wymieniona kwota kapitalu podstawowego wykazana zostata w wysokosci okreslonej
w statucie Spdtki | wpisane] do rejestru przedsiebiorcow. W dniu 30.06.2015r. Walne
Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 22/06/ZWZ/2015 zadecydowalo o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w drodze emisji akcji serii G z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru. Akcje serii F zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 par. 2 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych. Na mocy uchwaly 23/06/ZWZ/2015 Zwyczajne Walne
Zgromadzenie wyrazito zgode na ubieganie sie o wprowadzenie akcji serii G oraz praw do akcji

serii G do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu (rynek NewConnect).
9. Spoifka nie zatrudniata w badanym roku obrotowym oséb na umowe o prace.

10. Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 01.05.2016r. do obowigzkowego w Swietle art. 64 ustawy
o rachunkowos$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 do
dnia 31.12.2015r. wybrany zostat podmiot audytorski Grupa Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, ul. Pitsudskiego 5/1 wpisany pod numerem 2637 na liste podmiotéw uprawnionych

przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Grupa Audyt Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Pitsudskiego 5/1, tel. (071) 347 25 40
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11.

12.

13.

14.

15.

Ninigjsze badanie, zgodnie z umowa nr 12/B/2016 z dnia 18.05.2016r. przeprowadzono
w siedzibie podmiotu sporzadzajgcego sprawozdanie finansowe Spdtki w okresie od 10 czerwca
2016r. do 13 czerwca 2016r. (z przerwami).

Zarowno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Bozena Hrynczak (nrrej. 10250) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badane;
Spotki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i ich
samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2015 poz. 1011, z pdzn. zm).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski Grupa

Audyt Sp. z 0.0. i otrzymalo opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie w dniu 30.06.2015r. Uchwata
nr 7/06/ZWZ2/2015. Zgodnie z uchwatg nr 9/06/ZWZ/2015 Walnego Zgromadzenia z dnia
30.06.2015r. strate poniesiong w roku 2014 w kwocie 526 294,04 zi postanowiono pokryé
Z zyskow lat przysztych. W uchwale 9/06/ZWZ/2015 wskazana jest btedna kwota w wysokosci
631 700,00 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- ziozone wraz z innymi dokumentami w Sgdzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej, VI
Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 06.08.2015r.

- zgodnie z oswiadczeniem Prezesa Zarzadu, ziozone w Urzedzie Skarbowym Wroctaw —
Fabryczna

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostalty zamkniete w sposéb wytgczajgey

mozliwos¢ dokonywania zapisow ksiggowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi

rachunkowe.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezgcy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52 ust. 2

przez Zarzad Spdtki i osobe sporzadzajgca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada

sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2015r. z suma aktywdw i pasywow 432 025,99 zt

c) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r. strate netto w wysokosci 265 877,91 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 01.01.2015 do dnia
31.12.2015r. wykazujgcego zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 101 022,09 zt

e} rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 01.01.2015r. do dnia
31.12.2015r. wykazujgcego zwigkszenie stanu srodkow pienieznych o kwote 26 346,67 zt

f) dodatkowych informacji i objasnien,

Do sprawozdania finansowego dofgczono sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku

obrotowym.

Grupa 1yt Sp. z 0.0. we Wroctawiu, ul. Pitsudskiego 5/1, tel. (071) 347 25 40 /
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16.

17.

18.

19.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spétka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informagii
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym. Nie

wystapity ograniczenia zakresu badania.

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciganiu jakie

wystapityby poza systemem rachunkowosci.

Ponadto Zarzgd Spoiki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgace m.in.:

a) kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowe] wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,

€) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacije ilosciowe

i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
z uwzglednieniem stosownych prob badawczych. W zakresie rozliczen podatkowych raport
obejmuje badanie stanu rozrachunkow z tych tytutow iich zgodnosé z danymi deklarowanymi

przez badang Spétke.

I
I
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1

Analiza ekonomiczno - finansowa

Analize ekonomiczno — finansowg Spotki przeprowadzono na podstawie wynikow osiggnietych

w latach 2013 — 2015. Wynik dziatalnosci gospedarczej, zmiany rachunku zyskow i strat, bilansu

oraz wskaznikéw finansowych charakteryzujq tabele i wykresy podane nize;j.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zi z rachunkowym zaokragleniem setek zk:

2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdinienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udzialu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 198,2 | 459 2229 557 232,4| 485 (24,7) | 88,9 (34,2) | 853
Wartosci niematerialne i
L | e 1,3 0,3 1,3)
Il. | Rzeczowe aktywa trwale 198,2 45,9 2229 55,7 226,0 45,3 (24,7) | 88,9 (27,8) 87,7
IV. | Inwestycje diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 1,0 100,0 (5,0) 0,1
a) | w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 1,0 100,0 (5,0) 0,1
B. | Aktywa obrotowe 233,8 54,1 1771 44,3 266,8 53,5 56,8 | 132,1 (33,0) 87,6
I. | Zapasy 80,7 16,2 (80,7)
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 130,7 30,3 70,3 17,6 1674 33,5 60,4 | 185,9 {36,6) 78,1
Naleznosci od jednestek
1. powiazanych 18,0 4,2 18,0 4,5 20,0 4,0 100,0 (2,0) 90,1
11l | Inwestycje krdtkoterminowe 101,3 23,5 105,0 26,3 6,7 1,3 (3,7) | 96,5 94,6 | 15077
a) | w jednostkach powigzanych 75,0 17,4 105,0 26,3 5,0 1,0 (30,0 71,4 70,0 [ 15000
A o 1,7 04 17| 04 120 24 00| 1012 | (103)| 145
Aktywa razem 432,0 100,0 399,9 100,0 499,2 100,0 32,1 | 108,0 (67,2) 86,5
Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie % % % tys. zt % tys. zt %
tys. zt tys. zt tys. z¢
udzialu udziafu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 rg 8 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 411,5 95,3 310,56 77,6 305,8 61,3 101,0 | 132,5 105,7 | 134,6
Kapital (fundusz)

3 fcsaialy 1000,0 | 2315 6331 | 1583 | 378,1| 757 366,9 | 158,0 621,9 | 264,5
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 12079 279,6 1207,9 | 302,0 9529 190,9 100,0 255,0 | 126,8
VII. | Zysk (strata) z lat ubieglych | (1 530,5) | (354,3) | (1004,2) | (251,1) | (819,8) | (164,2) (526,3) | 152,4 (710,8) | 186,7
VIII. | Zysk (strata) netto (265,9) | (61,5) (526,3) | (131,6) | (205,4) | (41,2) 260,4 | 50,5 (60,5) | 129,4

Zobowiazania i rezerwy

B xobovd azania 205 47 894 | 224 193,4 | 38,7 (68,9) | 22,9 (172,8) | 10,6
Zobowiazania

L (st 205 47 794 | 19,9 1784 | 357 (58,9) | 258 (157,9) | 11,5

1. | Webec jednostek powigzanych 5,0 1,0 (5,0)

IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 10,0 2,5 15,0 3,0 (10,0) (16,0)
Pasywa razem 432,0 | 100,0 399,9| 100,0 499,2 100,0 32,1 | 108,0 (67,2) | 86,5

W roku badanym majgtek Spotki zwiekszyt sie o 32,1 tys. zt (0 8,0%) w poréwnaniu z 2014r.

Zwigkszenie wartosci majgtku wynika ze zwiekszenia majgtku obrotowego o 56,8 tys. zt

(0 32,1%), przy jednoczesnym zmniejszeniu majatku trwatego o 24,7 tys. zt (0 11,1%).
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Istotne zmiany w strukturze i dynamice aktywoéw i pasywow:
a) aktywa trwate stanowig 45,9% catego majgtku Spotki, i w poréwnaniu z 2014 rokiem, ich
udziat spadt o 9,8%. Zmniejszenie wartosci aktywoéw trwalych jest wynikiem odpiséw
umorzeniowych srodkow trwatych,
majgtek obrotowy stanowi 54,1% majatku Spotki. Zwiekszenie wartosci majatku obrotowego
rokiem 2014,

krotkoterminowych (o 60,4 tys. z!). Inwestycje krotkoterminowe zmniejszyly sie w roku

w porownaniu z spowodowane zostato wzrostem stanu naleznosci
badanym o 3,7 tys. zt (w tym pozyczki dla jednostek powigzanych o 30,0 tys. z4),

zwigkszenie kapitatow wiasnych o 101,0 tys. zt (o0 32,5%) w porownaniu z 2014 rokiem, jest
rezultatem podniesienia kapitatu podstawowego w drodze emisji akcji pomniejszonego
0 poniesiong w roku badanym strate netto. Udziat kapitatow wiasnych w finansowaniu
majatku Spotki wzrost z 77,6% w 2014r. do 95,3% w roku badanym,

w roku badanym stan zobowigzan i rezerw na zobowigzania zmniejszyt sie w poréwnaniu
z rokiem ubiegtym o 68,9 tys. zi, gtdwnie na skutek zmniejszenia o 58,9 tys. zt zobowigzan
krotkoterminowych. Udziat kapitatow obcych w finansowaniu majgtku Spotki zmniejszyt sie
z 22,4% w 2014r. do 4,7% w roku badanym.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zk:
2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Lp|  Wyszczegoinienie % % % tys.zt | % | tsz | %
tys. zt tys. zt tys. zt
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 ‘ 10 1 | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 81,9 75,1 2411 86,8 312,8 95,1 (159,3) | 33,9 (231,0) 26,2
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 357,6 | 954 653,4 | 81,2 5259 | 98,4 (295,8) | 54,7 (168,3) | 68,0
3. | Wynik na sprzedazy (275,7) (412,3) (213,1) 136,5 X (62,7) X
B. | Pozostata dzialalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody
1-| operacyjne 27,2| 249 36,8 13,2 104 | 32 96| 74,0 16,8 | 261,11
2, | Pozostate koszty 00| 00 133,3| 16,6 24| 05 (133,3) | 00 (2,4) 0,1
operacyjne
5, | Wwnikna dzlaainascs 27,2 (96,5) 8,0 1237] «x 19,2 | 3406
operacyjnej
Wynik operacyjny
C. (A3+B3) (248,5) (508,8) (205,1) 260,3 X (43,4) X
D. | Dziatalnos¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 57 1,7 (5,7)
2. | Koszty finansowe 17,4 4.6 17,5 2,2 6,1 1.1 (0,2) | 99,1 1,3 285,5
Wynik na dziatainosci
3. fnanEowes) (17.4) (17,5 (0,3) 02| X (17.0) x
E. | Zdarzenia nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto
F. (C+D3+E3) (265,9) (526,3) (205,4) 260,4 X (60,5) X
s Obowigzkowe obciazenia-
* | razem
Zysk (strata) netto (F-G) (265,9) (526,3) (205,4) 260,4 X (60,5) X
| Przychody ogstem | 109,1] 1000 | 277.9] 1000 | 3290] 1000 | (1689)| 392 | (2199)] 332 |
[ Koszty ogbtem | 374,9| 100,0 | 804,2] 1000 | s344] 1000 l (429,3)] 46,6 ] (159,5)[ 70,2 I
il
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3.

W roku badanym Spétka odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi
w stosunku do roku ubiegtego o 159,3 tys. zt (0 66,1%). Zmnigjszeniu przychodow ze sprzedazy
towarzyszyt spadek kosztu wtasnego o 295,8 tys. zt (o 45,3%). Spowodowato to zmniejszenie
straty ze sprzedazy o 136,5 tys. zt w poréwnaniu z 2014r. Udziat przychoddéw netto ze sprzedazy
i zrownanych z nimi w przychodach ogétem spadt w poréwnaniu do roku ubiegtego (o 11,7%).
Dominujgcymi pozycjami kosztow sa. ustugi obce — 44,9% kosztéw ogdlem oraz zuzycie
materiatow i energii — 19,6% kosztéw ogotem. Na podstawowej dziatalnosci Spétka poniosta
strate w wysokosci 275,7 tys. zt. Zysk na pozostatej dzialalnosci operacyjnej wynidst 27,2 tys. zi.
Strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 17,4 tys. zi, jest skutkiem gtéwnie zaptaconych
przez Spotke odsetek.

Analiza wskaznikowa

3.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci puovazrak, | miemik 2015 2014 2013

Rentownosé majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 &8 | procent | -61,54% -131,60% -41,15%
aktywa ogdtem

Rentownos¢ netto

wynik finansowy netto x 100 a8 | procent | -256,23% | -189,36% -62,44%
przychody ogdtem

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 188 Jeoe| <84,61% -169,51% -67,17%
kapitat wiasny x 100

W stosunku do roku 2014, w zwigzku z poprawg wyniku netto, wszystkie wskazniki rentownosci
majatku i kapitatu witasnego ulegty poprawie, niemniej nadal ksztattujg sie bardzo niekorzystnie.
Majatek pracujacy w Spoétce generowat strate w wysokosci ponad 61 groszy na jedng ztotowke
zaangazowana w aktywa. Na kazdej ziotowce sprzedazy poniesiono w 2015r. blisko 2,6 ziotych
straty.

3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnosci finansowej pazpieczny | ek 2015 2014 2013

wskaznik

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc

1,2-2,0 | krotnosé 11,40 1,98 1,42

zobowigzania krétkoterm. - zobow krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term RMK ¢zynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc

1,0 Kkrotnosé 11,31 1,96 0,92

zobowigzania krétkotermin, - zobaw. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

inwestycie krotkoterminowe 0102 | krolnot 4,94 1,17 0,04

Porownanie powyzszych wskaznikéw z optymalnymi wskaznikami pilynnosci, bedacymi relacjg
majgtku obrotowego do zobowigzan krotkoterminowych — wskazuje na stabilng sytuacje
ptatniczg Spolki i brak zaktocen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci ulegly poprawie w stosunku do 2014 roku.

J
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3.3 Wskazniki rotacji

Wskazniki rotacji (obrotowos¢) e | miemik 2015 2014 2013

ilos¢ dni

Splyw naleznosci (w dniach)
poréwnywalna

: ; o ; ; 1A 137 46 44
$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni ze wskaz. dniach
przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i| materiatow pebies)

Splata zobowigzan (w dniach)

ilose dni

poréwnywalna w
$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni ze wskaz, dniach 141 127 97
przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatdw kel
Produktywnosé aktywow
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw b ikl 0,19 0,60 0,63

aktywa ogdtem

Obroét naleznosciami w dniach wydtuzyt sie o 91 dni w poréwnaniu z 2014r. Okres spfaty
zobowigzan wydtuzyt sie o 14 dni w poréwnaniu z 2014r. Wskaznik produktywnosci aktywow

wynoszgcy 0,19 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majgtku przysporzyt 0,19 zt przychoddw.

3.4 Omoéwienie pozostatych wskaznikow

Wstepna analiza bilansu uff;;ic"zi:y migrnik 2015 2014 2013

Ztota regufa bilansowania

(kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe) x 100 100150 | procent [ 207,63% 139,32% 133,77%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania Il

kapitaly obce krétkoterminowe x 100 4080 | procent 8,77% 50,50% 70,60%
aktywa obrotowe

Ztota reguta finansowania

kapitat wiasny x 100 posiel | procent | 2005,57% 347,23% 158,16%
kapitat obcy

W roku badanym, poprawit sie¢ w stosunku do roku poprzedniego stopien finansowania majgtku

trwatego kapitatem wtasnym. Cato$¢ majatku trwatego finansowana jest kapitatlem wiasnym.

Zmnigjszyt sie ponadto wskaznik finansowania aktywéw obrotowych kapitatami obcymi

krotkoterminowymi (z 50,50% w roku 2014 do 8,77% w roku badanym). Analiza pozioma

i pionowa bilansu wskazuje na stabilng strukture finansowania majatku Spotki.

4. Zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie)

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania

sprawozdania finansowego i zdarzen, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdzamy, ze

Spotka kolejny rok z rzedu peniosta strate netto oraz nie ma zdolnoéci do generowania zyskow.

Spotka w gtéwnej mierze finansuje sie kapitatem wtasnym, ktory wzrost w zwigzku z emisjg akgji

serii G. Na dzien 31.12.2015r. skumulowana strata za rok biezgcy i lata ubiegte wynosi

1796 391,63 zt i przekracza sume kapitatu zapasowego oraz 1/3 kapitatu podstawowego wobec

czego Zarzgd Spotki zgodnie z art. 397 Kodeksu spoétek handlowych zobowigzany jest

niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie celem podjecia uchwaty odnos$nie dalszego istnienia

Spotki.

Spotka w roku badanym zaprzestata prowadzenia podstawowe] dziatalnosci sportowo —

rekreacyjnej przekazujgc jej prowadzenie spolce zaleznej Wakepark Wroctaw sp. z 0.0. Nowa

strategia Spotki obejmuje dziatalnos¢ w obszarze inwestycji w ochrone wiasnosci intelektualne;.

|
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1.1

1.2

Do dnia zakonczenia badania Spotka nie generowata przychoddw zwigzanych z rozpoczeciem
nowej dziatalnosci. Nowa strategia Patent Fund S.A. obejmuje prowadzenie funduszu, ktoérego
celem i glowng ideg bedzie kapitatowe wspieranie komercjalizacji przedsiewzie¢ wymagajgcych

ochrony patentowe;j.

Zaprzestanie prowadzonej do lipca 2015r. dziatalnosci sportowo rekreacyjne, brak generowania
przychodow z dziatalnosci w obszarze inwestycji w ochrone wiasnosci intelektualnej moze
zagrozi¢ kontynuacji dziatalno$ci. Pomimo wskazanych powyzej okolicznosci ich skala nie
wskazuje na mozliwos¢ wystapienia zjawisk mogacych zagrozi¢ funkcjonowaniu Spotki w okresie
najblizszych dwunastu miesigcy po okresie badanym. Zwracamy jednak uwage, ze w przypadku
niepodjecia dziatan majgcych na celu przywrécenie Spotce rentownosci zagrozenie takie moze

wystapi¢ w latach nastepnych.

Czesé szczegotowa
Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiegowosci
Ksiegowos¢ Spolki

Ksiegowosc¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez Spotke Zasad (Polityki) Rachunkowosai,
zatwierdzonych przez Zarzad Spotki z mocg obowigzujgcg od dnia 01.01.2014r. W opracowaniu
tym ujeto wybrane przez Spétke alternatywne rozwigzania wynikajgce z art. 10 ustawy
0 rachunkowosci, w tym reguty, metody i procedury dotyczgce wyceny przychodéw, rozchodow
i stanow bilansowych poszczegolnych pozycji aktywéw i pasywow, réwniez zasad szacowania

odpisow aktualizujgcych utrate wartosci, bgdz jej przyrost.

Ksiegi Spotki prowadzone sa przy uzyciu oprogramowania CDN Optima firmy Comarch S.A.

Rokiem obrotowym Spoétki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Ocena prawidtowosci stosowanego systemu ksiggowosci

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidiowosci ksigg rachunkowych, ktdre

mogtyby miec istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

a) zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym prawidtowosci otwarcia
ksigg rachunkowych na podstawie zatwierdzonego bilansu za rok poprzedni,

b) rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalno$ci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

¢) udokumentowania operacji gospodarczych. Dowody zrodiowe stanowigce podstawe do
ujecia w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1
pkt 6 ustawy o rachunkowosci, w tym m.in. kwalifikowane ekonomicznie przez osoby
uprawnione i na tej podstawie dekretowane technicznie do prawidtowego ich ujecia
w ksiegach rachunkowych,

d) spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych,

e) stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za

pomocg komputera.

lj
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2,

Inwentaryzacja aktywéw i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci. Jednakze zwracamy uwage, ze Spotka
inwentaryzacji rozrachunkéw dokonata w drodze weryfikacji i nie wprowadzita réznic do ksigg
w roku badanym. Spétka zinwentaryzowata rozrachunki w drodze potwierdzenia sald tylko ze
spotkg zalezna. Naszym zdaniem Spodtka na skutek zaprzestania prowadzenia dziatalnosci
sportowo - rekreacyjnej winna dokona¢ spisu z natury zaroéwno S$rodkdw trwatych jak
i niezuzytych materiatdw w celu ustalenia jakie $rodki trwate bgdz wyposazenie zostato
przekazane do spotki zaleznej. Nie uczestniczyliSmy w inwentaryzacji, gdyz umowa o badanie

zostata zawarta w dniu 18.05.2016r.

Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji

ksiegowe] operacji gospodarczych - sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy

o rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
Wybrane zagadnienia dotyczace zbadanego sprawozdania finansowego

Spotka przedstawita strukture aktywow i pasywow bilansu jak réwniez pozycje ksztattujgce wynik
finansowy dziatalnosci z wystarczajacg szczegdtowoscig. Spotka zamiescita stosowne dane
w informacji dodatkowej, pozwalajgce na prawidiowe odczytanie i analize najwazniejszych

pozycji bilansu i rachunku wynikow.

3.1 Aktywa

3.1.1 Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujgcy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 75 976,74 (47 474,53) 28 502,21
Naleznosci z tyt. podatkéw i ZUS 71 552,10 71 552,10
Inne naleznosci 72 983,97 (42 293,95) 30 690,02
Razem 220 512,81 (89 768,48) 130 744,33

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug obejmujg naleznosci od Spétki zaleznej w wysokosci
18 000,00 zt oraz naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 10 502,21 zt.

Naleznosci krotkoterminowe zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 89 768,48
zt. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy i obejmujg naleznosci,
ktorych sciggalnos¢ uznanc za watpliwg. Nie przediozono nam dowodow, ze Spdtka w roku
badanym podjeta dziatania zmierzajgce do egzekwowata tych naleznosci zaréwno od
pracownikow jak i kontrahentow. Spoétka nie dokonata odpisu aktualizujgcego naleznoéci
figurujgce w bilansie otwarcia na kwote 8 365,41 zt.

Naleznosci z tytutu podatkéw | ZUS obejmujg naleznosci z tytutu podatku VAT oraz podatek VAT
naliczony do rozliczenia w nastgpnych okresach. Zwracamy uwage na koniecznosé¢ analizy
rozrachunkow pod katem ich sciggalnosci, okresu przedawnienia, dokonania stosownych

odpisdw aktualizujgcych i spisania sald przedawnionych.

I
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Inne naleznoéci stanowig naleznosci od pracownikéw w wysokosci 13 757,89 zt, rozrachunki
z dostawcami — inne (konto 202) w wysokosci 11 539,64 zt oraz inne naleznosci w wysokosci
5 392,49 zi.

3.1.2 Inwestycje krotkoterminowe

Pozycja ta na tgczng wartos¢ 101 346,67 zt obejmuje pozyczki udzielone Spdice zalezne
w wysokosci 756 000,00 zt oraz $rodki pieniezne na rachunkach bankowych w kwocie 26 346,67
zt. Spotka nie przediozyla potwierdzenia sald z bankiem obstugujgcym jednostke ale saldo
zastrzezen nie budzi i jest zgodne ze stanem z wyciagdéw bankowych na dzien 31.12.2015r.

Nie przedfozono nam uméw pozyczek zawartych miedzy Spotka a spotkg zalezng stad istnigje
niepewnos¢ w prawidtowosci klasyfikacji i prawidtowosci wyceny na dzien bilansowy. Saldo

pozyczek zostato potwierdzone na dzien bilansowy przez Spotke zalezna.

4. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego
4.1 Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b
ustawy o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow
i strat oraz ksiegami rachunkowymi wykazuje:
Lp. Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci (328 507,42)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (30 000,00)
C. |srodkéw pienieznych netto z dziatalnoéci finansowej w wysokosci 324 854,09
D. | érodkéw pienigznych netto, razem (A.+/~B.+/-C.) 26 346,67
E. |bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 26 348,67
4.2 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym
Spotka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujace zwiekszenie Kkapitalu wiasnego
o 101 022,09 zt, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a
ustawy o rachunkowosci.
4.3 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowag sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem
zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do
ustawy o rachunkowosci.

I
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4.4 Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki
Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy
z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg

zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5 Naruszenie przepisow prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono istotnego naruszenia przez Spéike obowigzujacych przepiséw prawa

wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6 Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2015 r., a datg zakoriczenia badania nie
wystagpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sig¢ w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 13.06.2016r.

5. Podsumowanie
Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci. Wydana opinia, ze wzgledu na
wyrywkowg metode badania sprawozdania finansowego, nie ma w czesci dotyczacej rozliczen
budzetowych, charakteru audytu podatkowego.

Raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Kluczowy biegty rewident:
Bozena Hrynczak

Nr w rejestrze 10250

—_—

él

Wice\1 rezes Zarzadu

i

Bozena F—iryﬁczak

G:‘l‘l\l‘pa Audyt sp. z 0.0.

ul.| Pilsudskiego 5/1

50-048 Wroctaw
Regen 932657870, NIP 604-20-78-561

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 2637

Wroctaw, dnia 13 czerwca 2016r.
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