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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego §rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalagczonego skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego
Spotki Mostostal Warszawa S.A. {zwanej dalej ,Spolka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy
Konstruktorskiej 11A, obejmujacego bilans sporzadzony na dzieh 30 czerwca 201671. oraz
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym i rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzone za okres od 1 kwietnia do
30 czerwca 2016 r. oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz wybrane informacje
objasniajgce.

Za  sporzadzenie skrdéconego  érédrocznego  sprawozdania  finansowego  zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska dotyczacymi sprawozdawczoscei $rodrocznej (MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. My jesteémy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat skréconego
$rodrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410, Przeglad $rédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleinego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad skréconego érédrocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan,
przede wszystkim do osdb odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnoéci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

' PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., International Business Center, Al. Armii Ludowej 14, 00-638 Warszawa, Polska,
T: +48 (22} 746 4000, F: +48 (22) 742 4040, wuiv.pwe.com

PricewaterhouseCoopers $p. 1 0.0, wpi jest do Kraji go Rejestyu Sadowego prowadzonego przez 53d Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0005044655, NIP 526-021-02-28.
Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al Armit Ludowej 14.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzeZzeniem

Przy rozliczaniu kontraktéw budowlanych Spétka stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosci 11 (,MSR 11”). Spélka posiada roszczenia w stosunku do zamawiajaeych
na niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczen
w przychodach jedynie wowezas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym
stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajacego. Na dzied wydania
niniejszego raportu z przegladu proces postepowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi
nie osiagnely jeszeze zaawansowanego stadium. Jako Ze powyisze roszczenia zostaly ujete
w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu na wynik netto za okres szeéciu
miesigey zakonczonych 30 czerwea 2016 r. Roszezenia ujete w latach poprzednich wplywaja na
wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie
185.048 tys. zl. Opinia z badania za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 r. zawierala zastrzezenie
w tym zakresie.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, za wyjatkiem skutkoéw kwestii opisanej
powyzej, stwierdzamy, Ze nic nie zwrécilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzié, ze zalgezone
skrécone Srédroczne sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawcezoéé finansowa”.

Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzeze, zwracamy uwage na note numer 3.1c skroconego
$rédrocznego sprawozdania finansowego, ktdra wskazuje na istnienie znaczacych niepewnosci
odnosnie zakladanej wielkosci portfela zamowiers w kolejnych latach, poczawszy od 2017 roku,
ktore moga powodowaé powazne zagrozenie co do zdolnoéci kontynuowania dzialalnodci przez
Spotke. Nasz raport nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.
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Raport pétroczny P 2016

za potrocze roku obrotowego

2016 obejmujace okres od 2016-01-01 do 2016-06-30

MOSTOSTAL WARSZAWA SA

" (petnanazwaemitenta)

MOSTALWAR Budownictwo (bud)

o (swécona nazwa emitenta) " (sekor wg Kasyfikacji GPW w Warszawie / branza)

02-673 Warszawa

""" (od pocztowy) T miejscowoss) T

Konstruktorska 11la

T i (umen

022 5485660 022 5485666

””””””””” (elefon)y S

info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl

T emay T waw) T

526-020-49-95 012059053

-~ ®EGON)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
(podmiot uprawniony do badania)
wtys. zt wtys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze / 2016  [pdtrocze / 2015  |poétrocze / 2016 potrocze / 2015

I. Przychody ze sprzedazy 636 322 494 899 145 262 119 711
1l. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 61117 37 552 13 952 9 083
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 25 463 11717 5813 2834
IV. Zysk (strata) brutto 15 332 13 486 3500 3262
V. Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 12 419 10924 2835 2642
VI. Zysk (strata) netto 12 419 10924 2835 2642
VII. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -43 796 -3 532 -9 998 -854
VIlI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3387 10975 773 2 655
1X. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1125 -28 962 -257 -7 006
X. 8rodki pieniezne na koniec okresu 205 304 138 715 46 391 33071
XI. Aktywa razem na: 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. 1088 897 1147572 246 051 269 288
XIll. Zobowigzania dtugoterminowe na: 30.06.2016 r. 31.12.2015r. 226 086 190 052 51 087 44 597
XIll. Zobowigzania krétkoterminowe na: 30.06.2016 r. 31.12.2015 r. 678 566 785 694 153 331 184 370
XIV. Zobowigzania razem na: 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. 904 652 975 746 204 418 228 968
XV. Kapitat wtasny ogétem na: 30.06.2016 r., 31.12.2015 . 184 245 171 826 41 633 40 321
XVI. Kapitat podstawowy na: 30.06.2016 r., 31.12.2015 r. 44 801 44 801 10123 10 513
XVII. Liczba akcji w szt. na: 30.06.2016 1., 31.12.2015 . 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XVIII. Zysk / (strata) netto 12 419 10924 2835 2642
XIX. Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XX. Zysk/ (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt 0,62 0,55 0,14 0,13

Wybrane dane finansowe z bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec poétrocza biezgcego roku obrotowego i na

koniec poprzedniego roku obrotowego, co nalezy odpowiednio opisac.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spotce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa

Komisja Nadzoru Finansowego
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Potroczne sprawozdanie finansowe za rok 2016

PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data Imie i Nazwisko [Stanowisko/Funkcja Podpis
2016-08-25 Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu

2016-08-25 Jose Angel Andres Lopez iceprezes Zarzadu

2016-08-25 Carlos Resino Ruiz ICztonek Zarzgdu

2016-08-25 Jacek Szymanek ICztonek Zarzgdu

Komisja Nadzoru Finansowego
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Skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe
Mostostal Warszawa S.A.

za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku



Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres 6 miesi ecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
] okres okres okres okres
L.P. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT od 01.01.2016 | od 01.04.2016 | od 01.01.2015 | od 01.04.2015
do 30.06.2016 | do 30.06.2016 | do 30.06.2015 | do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno $¢ kontynuowana
| | Przychody ze sprzeda zy 636 322 336 245 494 899 294 627
Przychody ze sprzedazy produktéw 630 875 333 669 488 833 291 405
Przychody ze sprzedazy ustug 5 368 2527 5 665 2881
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 79 49 401 341
Il | Koszty wiasny sprzeda zy 575 205 302 566 457 347 267 466
Il | Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy 61117 33679 37 552 27 161
IV | Koszty ogélnego zarzadu 18 937 9 394 18 697 9441
V | Pozostate przychody operacyjne 2270 659 3306 1969
VI | Pozostale koszty operacyjne 18 987 14 079 10 444 8914
VIl | Zysk / (strata) z dziatalno $ci kontynuowanej 25 463 10 865 11 717 10 775
VIl | Przychody finansowe 2216 1344 12 352 2225
IX | Koszty finansowe 12 347 10 012 10 583 2075
X | Zysk / (strata) brutto 15 332 2197 13 486 10 925
XI | Podatek dochodowy 2913 417 2562 2076
a) czes¢ hiezaca 0 0 0 0
b) czes¢ odroczona 2913 417 2 562 2076
Xl Zysk / (strata) netto z dziatalno sci 12 419 1780 10924 8 849
kontynuowanej
XIlIl | Dziatalno $¢ zaniechana 0 0 0 0
XIV | Zysk / (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
XV | Zysk / (strata) netto 12 419 1780 10 924 8 849
Zysk / (strata) netto 12 419 1780 10 924 8 849
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk / (strata) netto na jedng akcje zwykta (w zt) 0,62 0,09 0,55 0,44
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje 0,62 0.09 055 0.44
zwykig
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2016 do 30.06.2016
| pétrocze Il kwartat | pétrocze Il kwartat
] okres okres okres okres
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW | od 01.01.2016 | od 01.04.2016 | od 01.01.2015 | od 01.04.2015
do 30.06.2016 | do 30.06.2016 | do 30.06.2015 | do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk / (strata) netto za okres 12 419 1780 10 924 8 849
Efektywna czes$¢ zyskow i strat zwigzana z 0 0 0 0
zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych 0 0 0 0
catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody ogétem po 0 0 0 0
opodatkowaniu
W tym pozycje, ktére mogg byc przeklasyfikowane 0 0 0 0
do wyniku finansowego w péZniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem 12 419 1780 10 924 8 849




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

BILANS
na dzie n 30.06.2016
stan na stan na
BILANS (ﬁ%ggdza%lei 31.12.2015
L.P. | AKTYWA
I | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 183 018 250 454
1.1 | Wartosci niematerialne 3094 3467
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 19 430 19430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 22 055 25 615
1.4 | Naleznosci dlugoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8 158 8 257
1.5 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 22794 82 161
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 8 596 8734
1.7 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 34 796 34 846
1.8 | Inne inwestycje dlugoterminowe 2909 3855
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 60 777 63 690
1.10 | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 409 399
Il | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 905 879 897 118
II.L1 | Zapasy 4191 4185
11.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 275 651 269 350
11.3 | Zaliczki na roboty budowlane 60 360 60 272
11.4 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.5 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205 304 246 838
.6 ngzlécnz](;w; Jrggiﬁy;lg(tejﬁv:/ﬁn Z() \t/\)lltg}guvgyc/)(\j\(lgy kontraktéw (kwoty brutto nalezne 355 415 312 303
11.7 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 4 958 4170
AKTYWA RAZEM 1088 897 1147572
stan na stan na
L.P. KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 30.06.2016 31.12.2015
(niebadane)

| | Kapitat wlasny 184 245 171 826
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziat) whasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty -170 777 -183 196
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -183 196 -212 390
zysk / strata za okres 12 419 29194
Il | Zobowi gzania dtugoterminowe 226 086 190 052
11.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 144 931 79 620
11.2 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu 432 635
11.3 | Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. dostaw i ustug 41 324 41 885
11.4 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 36 903 55 775
1.5 | Rezerwy diugoterminowe 2 496 12 137
Il | Zobowi gzania krétkoterminowe 678 566 785 694
IIl.1 | Biezgca cze$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 71042 125 480
I1l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 1005 1700
I11.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 244 615 284 079
IIl.4 | Pozostate zobowigzania 4548 13 658
IIl.5 | Zaliczki na roboty budowlane 54 197 66 663
I11.6 | Rezerwy krotkoterminowe 39 447 42 700
.7 zR:rilg:vig?;ac )l;zir?gzt;/,zmeﬁ?nvvéc\alv Zot)gljl:jL(l) \\I/va;:eny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od 55 830 79 636
111.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 207 882 171778
IV | Zobowi gzania razem 904 652 975 746
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA RAZEM 1088 897 1147572




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

| pétrocze | pétrocze
) . okres okres
L.P. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015
(niebadane) (niebadane)
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjne
1.1 | Zysk / (strata) brutto 15 332 13 486
1.2 | Korekty o pozycje: -59 128 -17 018
1.2.1 | Amortyzacja 2454 3784
1.2.2 | R6znice kursowe 7909 0
1.2.3 | Odsetki i udziaty w zyskach 2585 -916
1.2.4 | Zysk / strata na dziatalnosci inwestycyjnej -218 -1524
1.2.5 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 53 077 -58 007
1.2.6 | Zwiekszenie / zmniejszenie stanu zapasow -6 1041
12,7 g(\;vii?/lé;zeﬁnie / zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjgtkiem kredytow i 80473 .94 381
1.2.8 | Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych -31612 124 739
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -12 894 3594
1.2.10 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.11 | Pozostate 50 4 652
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -43 796 -3532
Il Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
1.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1950 8 581
II.2 | Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -334 -4 603
I1.3 | Sprzedaz aktywow finansowych 225 0
1.4 | Nabycie aktywoéw finansowych 0 -7
II.5 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 600 7004
I1.6 | Likwidacja lokaty terminowej 946 0
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 3387 10 975
Il | Przeptywy srodkéw pieni eznych z dziatalno s$ci finansowej
I1l.1 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -904 -2 696
IIl.2 | Sptata pozyczek / kredytow 0 -20 178
I11.3 | Odsetki zaptacone -221 -6 088
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -1125 -28 962
IV | Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -41 534 -21519
Roznice kursowe netto 0 0
V | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 246 838 160 234
VI | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu w tym: 20530 4 138 715
0 ograniczonej mo zliwo $ci dysponowania 3629 3060




Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesi ecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zapasowy / zatrzymane / .
podstawowy rezerwowy niepokryte straty ogotem
| pétrocze 2016
okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 310 221 -183 196 171 826
Zysk za okres 12 419 12 419
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem 12 419 12 419
Podziat zysku z lat ubiegtych
Wyptacone dywidendy
Stan na 30 czerwca 2016 roku 44 801 310 221 170 777 184 245
| pétrocze 2015
okres od 01.01.2015 do 30.06.2015
Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 310 221 -212 390 142 632
Zysk za okres 10 924 10 924
Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogotem 10 924 10 924
Podziat zysku z lat ubiegtych
Wyptacone dywidendy
Stan na 30 czerwca 2015 roku 44 801 310 221 -201 466 153 556




Mostostal Warszawa S.A.
Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku

1. Informacje ogdine

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskow i strat okres 6 miesiecy 2016 oraz
okres Il kwartatu 2016 roku i zawiera dane poréwnywalne za okres 6 miesiecy 2015 oraz okres Il kwartatu 2015 roku,
dla rachunku przeplywéw pienieznych okres 6 miesiecy 2016 roku oraz zawiera dane poréwnywalne za okres 6
miesiecy 2015 roku, a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na dzien 30 czerwca 2016 roku, zawiera
dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Mostostal Warszawa S.A. jest spotkg akcyjng posiadajgcg osobowos$¢ prawng zgodnie z prawem polskim,
zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy
ul. Konstruktorskiej 11a. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sg roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem
budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych ujete w PKD w dziale 4120Z. Akcje Spéiki notowane sg na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym dla sp6tki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadzita skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore
zostato zatwierdzone w dniu 25.08.2016 roku.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiggniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatarn ukierunkowanych
na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwdgj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzgdzania grupg kapitalowg oraz
zacies$nienie wspotpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju o$rodkéw regionalnych,

*= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem calg Polske, ktére bedg w stanie
Swiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cistg
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynieréw
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.

Sktad Zarzadu na dzien 25.08.2016 roku byt nastepujgcy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu
Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu
Carlos Resino Ruiz — Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 25.08.2016 roku byt nastepujacy:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Raimundo Fernandez — Cuesta Laborde - Czlonek Rady Nadzorczej

Jose Manuel Terceiro Mateos - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Neil Balfour - Czlonek Rady Nadzorczej

Arturo Cortes de la Cruz - Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski - Czlonek Rady Nadzorczej

2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skroécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoétki dnia 25.08.2016 roku.
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3. Podstawa sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016 roku oraz zasady
rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentéw finansowych, ktére sg wycenione wg wartosci
godziwej.

a) W | poétroczu 2016 r. Spotka finansowata sie gtownie srodkami wiasnymi, generowanymi na dziatalnosci
operacyjnej oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzang - Accione Infraestructuras S.A. Zarzad
Spotki w dniu 9 lutego 2016 r. otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to
miato miejsce w przeszitosci, w razie braku $rodkéw na splaty pozyczek w tacznej kwocie 215.973 tys. zi, z
ktorych 71.042 tys. zt przypada do sptaty w 2016 r. oraz 144.931 tys. zt przypada do sptaty w 2017 r., zostang
one przedtuzone. W dniu 1 lutego 2016 Spotka podpisata z Acciona Infrestructuras S.A. aneksy do umoéw
pozyczek wydtuzajgce terminy ich sptaty, co zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech uméw pozyczek o
tacznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty
pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat
o terminie ich spfaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczyé te pozyczki w 2013 r. do kapitatow wiasnych.

b) W I p6hroczu 2016 Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 61.117 tys. zt, zysk brutto 15.332 tys. zt oraz
zysk netto w wysokosci 12.419 tys. zt. Kapitat wkasny Spétki na dzien 30.06.2016 r. byt dodatni i wyniost 184.245
tys. zt. Na dzienh bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Spétki wyniosty 678.566 tys. zt (na dzien 31.12.2015
785.694 tys. zt) i byly nizsze o 227.313 tys. zt od aktywéw obrotowych (w na koniec 2015 roku byly nizsze o
111.424 tys. zb).

c) Zarzad Spotki przewiduje utrzymanie dodatnich wynikéw w 2016 roku. Na podstawie przeprowadzonej analizy
prognozowanych przeptywow $rodkéw pienieznych Zarzgd Spotki ocenia, ze Spoétka bedzie posiadata
wystarczajgce srodki pieniezne na finansowanie swojej dzialalnosci operacyjnej w okresie co najmniej 12
miesiecy po dniu bilansowym. W nastepnych latach Spétka prognozuje zwiekszenie zaangazowania w sektorze
energetycznym, do czego przyczyni Sie w znacznym stopniu rozpoczeta w 2014 r. realizacja projektu
energetycznego o kluczowym znaczeniu dla gospodarki naszego kraju, tj. budowa blokéw energetycznych
w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na poprawe przeptywéw finansowych. Wartos¢ portfela zaméwien
Mostostalu Warszawa wynosi 1.557.878 tys. zt. Jednoczesnie Spoétka uczestniczy w szeregu postepowan
przetargowych, ktére przetozg sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno
przyczyni¢ sie do poprawy wynikow i przeptywéw finansowych Mostostalu Warszawa. Pomimo informacji
opisanych powyzej, istnieje znaczaca niepewnos$¢ dotyczgca zaktadanej wielkosci portfela zaméwien w kolejnych
latach, poczawszy od 2017 roku.

d) Zarzad Spoiki uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzgdzane. W konsekwencji
nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci przez Spoétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku z powyzszym,
zdaniem Zarzadu jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

3.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejskg. Skrocone $rédroczne sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywa¢ w powigzaniu ze zbadanym sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakohczony 31 grudnia
2015 r. oraz ze zwigzanymi z nimi informacjami dodatkowymi. Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe
Mostostalu Warszawa S.A. podlegato przeglgdowi przez biegtego rewidenta.

3.3 Zasady rachunkowosci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Spoétke zostaly opisane w sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2015 roku.
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Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpreta  cje:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy i
interpretacje, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okre slonych $wiadcze n: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalajg na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw jako zmniejszenie kosztoéw
zatrudnienia w okresie, w ktdrym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywa¢ skladki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012", ktére zmieniajg 7 standardéw. Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Spétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

c) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatu we wspdlnej dziatalno sci

Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udziat we wspdlnej
dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego udziatu
zasad dotyczacych rachunkowos$ci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajgcych z innych
standardéw, chyba Zze sg one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowigzuje w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji

Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujgcej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktéra wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg réwniez czynniki inne niz
konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.

Zmiana obowigzuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wiasno  $ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspoétkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany MSSF
2012-2014", ktére zmieniajg 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzujg w Unii
Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spétka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.
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g) Zmianydo MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczgcg ujawniania informacji, Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sg
nieistotne, wéwczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw mogg byé agregowane bgdz dezagregowane
w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum
czesciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzujg w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2016 r.

Spotka zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszc ze nie obowi gzuja i nie zostaly wcze $niej
zastosowane przez Spotkk e

Spoétka zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujgce do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich wejscia w zycie. Oszacowanie
wplywu zmian oraz nowych MSSF na przyszie sprawozdanie finansowe Spéiki zostalo przedstawione w
sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 4.30. Ponadto, opr6cz wymienionych we wskazanej nocie
zmian, opublikowano:

a) Objasnienia do MSSF 15

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i majg
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzgdzanych po 1 stycznia 2018 r.

Objasnienia dostarczajg dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczgcych giownych zalozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkéw, ustalenia czy jednostka peini role posrednika
(agenta), czy tez jest gtdbwnym dostawcg débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu
licencji.

Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujgcych nowy
standard po raz pierwszy.

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez
Unie Europejska.

b) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcj i opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po tej
dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w wartosci godziwej zobowigzania z tytutu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych, wytyczne dotyczgce zmiany klasyfikacji z
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w srodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
w instrumentach kapitatlowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z tytutu
transakcji opartych na akcjach.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze zatwierdzona
przez Unie Europejska.

3.4 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczgcych | pétrocza 2016 r. w EUR przyjeto nastepujgce zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych za | pétrocze 2016 r. przeliczono wg kursu
4,3805 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kurséw ogtaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia, lutego,
marca, kwietnia, maja i czerwca 2016 r.

- poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wedtug sredniego kursu NBP 4,4255 PLN/EUR z
30.06.2016 .

3.5 Waluta sprawozdan finansowych

Skrécone $rdédroczne sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2016 roku zostato przedstawione w polskich ziotych,
a wszystkie podane wartosci — o ile nie wskazano inaczej — zostaly zaokrgglone do petnych tysiecy ztotych.
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4. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane - rachunek zyskéw i strat

e 01.01.2016 - 01.04.2016 - 01.01.2015 - 01.04.2015 -
Wyszezegolnienie 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy robét budowlanych (kontraktow 630 875 333 669 488 833 291 405
diugoterminowych)
Koszt wytworzenia robét budowlanych 556 489 296 523 441 324 262 926
Wynik 74 386 37 146 47 509 28 479

Przychody ze sprzedazy robét budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast koszt
wytworzenia robét budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robét budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w pkt. 11 niniejszego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Przychody z tytutu realizacji niezako  nczonych kontraktéw budowlanych na dzie  n bilansowy

WyszczegO6lnienie stan na stan na

yszczeg 30.06.2016 31.12.2015

Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych kontraktow budowlanych 2109 944 1779 988
rozpoznany zgodnie z MSR 11
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 2038 814 1782676
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny niezako nczonych kontraktow 71 130 2688
budowlanych
Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 91 100 122 438
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych -19 970 -125 126
Uzgodnienie do pozycji 'Rozliczenia mi edzyokresowych z tytutu wyceny
kontraktéw' w bilansie:
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych kontraktow 71 130 2688
budowlanych
Roszczenia na kontraktach zakonczonych 228 455 235 355
Rozliczenia mi edzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw budowlanych 299 585 232 667

W trakcie realizacji kontraktéw infrastrukturalnych pojawity sie okolicznosci, za ktére Spéitka nie ponosita
odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody, zwiekszone
nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmujg przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spoice
przez Zamawiajgcych,

- nieoczekiwany znaczgcy wzrost cen: materiatdw budowlanych (w tym paliw i materiatdbw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spotki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.

Spowodowato to powstanie roszczen wobec zamawiajgcych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.

Spotka w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, ujeta w budzetach czesci kontraktéw
infrastrukturalnych roszczenia Spétki wobec Zamawiajgcych w tgcznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik netto
2012 r. wyniost 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zf). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w petni
uzasadnione. Zarzad Spéiki podjat wszelkie mozliwe dziatania majgce na celu realizacje wyzej wymienionych kwot.

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka zawarta ugode z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA),
w wyniku ktérej polubownie zakonczono spér dotyczacy realizacji Umowy nr 2/2010 z dnia 12 stycznia 2010 r. na
przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do 516+550. W wyniku zawartej
ugody w kwietniu 2016 r. Spotka otrzymata od GDDKIA kwote 6.515 tys. zt. Podpisanie ugody spowodowato poprawe
wyniku w | pétroczu o kwote 1.338 tys. zt (rozwigzano niewykorzystang rezerwe utworzong na poczet tego sporu).

Kwota roszczen ujetych w sprawozdaniu w | pétroczu 2016 roku ulegta obnizeniu o 6.900 tys. zt i wynosi obecnie
228.455 tys. zi.
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Wybrane dane bilansowe

stan na stan na
Aktywa 30.06.2016 31.12.2015
Kwoty nalezne od odbiorcéw z tytutu uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych) 283 809 277 607
- w tym kaucje zatrzymane 11 050 11 402
Zaliczki na roboty budowlane 83 154 142 433
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne od
zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe) 355 415 312303
Zobowi azania stan na stan na
a 30.06.2016 31.12.2015
Kwoty nalezne dostawcom z tytutu uméw o budowe (kontraktow dtugoterminowych) 285 939 325 964
- w tym kaucje zatrzymane 93451 100 236
Zaliczki na roboty budowlane 91 100 122 438
Rezerwy na przewidywane straty 13916 27 198
Rozlic;enia miedzyokresovye z tyt. wyceny kontraktéw (kwoty brutto nalezne 55 830 79 636
zamawiajgcym z tytulu umow o budowe)

5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spoétka rozpoznaje przychody
z tytutu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia zaawansowania ustugi, mierzonego
udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach
wykonania ustugi. £aczne przychody z tytutu dtugoterminowych kontraktéw budowlanych denominowanych w walucie
obcej sg ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego fakturowanie oraz o kurs walutowy obowigzujgcy na
dzien bilansowy. Budzety poszczeg6linych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji)
w oparciu o biezgce informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy oficjalnymi
rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob wptywajg na wynik kontraktu warto$é catkowitych przychodéw lub kosztéw
kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

Informacja o utworzonych i rozwigzanych odpisach aktualizujgcych znajduje sie w notach 9 i 10 niniejszego
sprawozdania.

Informacja o rozwigzanych i utworzonych w okresie sprawozdawczym rezerwach znajduje sie w nocie 11 niniejszego
sprawozdania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku zmniejszyly sie w okresie sprawozdawczym o 2.913 tys. zt i na dziehn
30.06.2016 r. wyniosty 60.777 tys. zt (na dzien 31.12.2015: 63.690 tys. zt). Spotka rozpoznaje sktadnik aktywoéw z
tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przyszitosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy
na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze
calos¢ lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo gtdwnie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien
bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 3 lata, sporzadzonych z uwzglednieniem planowanego
zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego
w kwocie nie mniejszej niz 60.777 tys. zi.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen oraz najwazniejszych zdarzen w | pélroczu 2016 r. oraz ocena
zarzgdzania zasobami finansowymi

Przychody ze sprzedazy w | pétroczu 2016 roku wyniosty 636.322 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku ubiegtego wzrosty 0 29 %. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 61.117 tys. zt (w analogicznym okresie 2015 r. zysk
brutto ze sprzedazy wyniost 37.552 tys. zl). Spotka w | pétroczu 2016 r. wypracowata zysk netto w kwocie 12.419 tys.
zt (w | pétroczu 2015 r. zysk netto wyniést 10.924 tys. zi).

Wartos¢ portfela zamoéwien Spotki na 30.06.2016 r. wyniosta 1.557.878 tys. zt. Spoétka uczestniczy w wielu
postepowaniach przetargowych, co powinno przyniesé efekty w postaci pozyskania nowych kontraktow w niedalekiej
przyszitosci. Ponadto z dniem 1 kwietnia 2016 utworzony zostat w Poznaniu Oddziatl Zachodni oraz wzmocniony
zostat Dziat Ofertowania, co ma na celu zbudowanie portfela zamoéwien na nadchodzace lata.

Wartos¢ krotkoterminowych naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naleznosci na 30.06.2016 r. wyniosta
275.651 tys. zt i w poréwnaniu do stanu na 31.12.2015 r. wzrosta o0 6.301 tys. zi.

Wartos¢ rozliczen miedzyokresowych czynnych z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych na dzien 30.06.2016 r.
wyniosta 355.415 tys. zt i byta wyzsza w poréwnaniu do 31.12.2015 r. 0 43.112 tys. zi.
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Wartos$¢ srodkéw pienieznych na dzien 30.06.2016 r. wynosita 205.304 tys. zt (w tym 19.143 tys. zt na wydzielonym
rachunku bankowym, przeznaczonych tylko na realizacje kontraktu w Opolu i pochodzacych z otrzymanej zaliczki) i
w poréwnaniu ze stanem na 31.12.2015 r. obnizyta sie 0 41.534 tys. zt. Spadek ten wynika gtéwnie z uregulowania
zobowigzan wobec podwykonawcdéw. W | pétroczu 2016 r. Spotka korzystata z kredytdw w rachunku biezgcym oraz
pozyczek, ktérych stan na dzien 30.06.2016 r. wyniést 215.973 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2015 r. wzrdst
0 10.873 tys. zt. Wzrost ten wynika z naliczenia odsetek za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 oraz ujemnych réznic
kursowych, wynikajgcych z wyceny na koniec okresu sprawozdawczego. Zarzad Spétki w dniu 9 lutego 2016 r.
otrzymat pisemng informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w
razie braku srodkéw na splaty pozyczek, terminy splaty zostang przedtuzone. W dniu 1 lutego 2016 Spotka podpisata
aneksy z Acciona Infraestructuras S.A. wydluzajgce terminy splaty czesci pozyczek, w wyniku czego
krotkoterminowa czesé pozyczek wynosi obecnie 71.042 tys. zt natomiast dtugoterminowa 144.931 tys. zt. W ocenie
Zarzadu, zarzadzanie zasobami finansowymi w | p6troczu 2016 r. byto odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spotka sie
znajdowata. Zarzad na biezgco monitoruje ptynnosé Spotki w oparciu o planowane przeplywy pieniezne. Biorgc pod
uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na
budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa S.A. Zdaniem Zarzadu Spotka posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan a sytuacja ptynnosciowa Spétki ulega poprawie.

Zobowigzania dtugoterminowe w | pétroczu 2016 r. zwiekszyly sie o kwote 36.034 tys., co wynika gtownie
Z przesuniecia czesci pozyczek krétkoterminowych od Acciona Infraestructuras S.A. do pozyczek dtugoterminowych
w zwigzku z podpisanymi aneksami wydtuzajgcymi terminy sptaty czesci pozyczek na rok 2017. Warto$¢ zobowigzan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec | potrocza 2016 r. wyniosta 244.615 tys. zt i w poréwnaniu do
31.12.2015 r. byta nizsza 0 39.464 tys. zt.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe na 30.06.2016 r. wyniosty 207.882 tys. zt i byly wyzsze o 36.104 tys. zi
w poréwnaniu do stanu z 31.12.2015 r. Giéwna przyczyna wzrostu wartosci tej pozycji to zwiekszenie rezerw na
roboty budowlane wykonane przez podwykonawcéw a jeszcze przez nich niezafakturowane.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. mialy miejsce nastepujace zdarzenia istotne dla
Mostostalu Warszawa S.A.:

W dniu 18 stycznia 2016 r. Spétka podpisata z bankiem Societe Generale S.A. umowe na linie gwarancyjne o
wartosci 10 min zt z maksymalnym terminem waznosci gwarancji 4 lata.

W dniu 1 lutego 2016 r. Spétka podpisata z Acciona Infraestructuras S.A. aneksy do umoéw pozyczek wydtuzajgcych
ich terminy sptaty:

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia 30 listopada
2017 roku.

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydtuza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

- aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydituza terminu sptaty pozyczki do dnia 30 wrzesnia 2017
roku.

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

W dniu 17 lutego 2016 r. Spétka podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe na linie gwarancyjne o wartosci
45 min zt z maksymalnym terminem waznosci gwaranciji 6 lat.

W dniu 10 marca 2016 r. Spétka zawarta ugode z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad (GDDKIA) celem
polubownego zakonczenia sporu powstatego w toku wykonywania Umowy nr 2/2010 z dnia 12 stycznia 2010 r. na
przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do 516+550 zawartej pomiedzy
GDDKIA a Mostostal Warszawa S.A. W wyniku ugody w kwietniu 2016 r. Mostostalu Warszawa S.A. otrzymat kwote
6.515 tys. zt.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Ronson Espresso Sp. z 0.0. umowe na ,Budowe
budynku mieszkalnego A2 przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie - Espresso.” Wartos¢ kontraktu wynosi 32.400 tys.
zt netto. Termin realizacji wynosi 21 miesiecy od dnia podpisania umowy.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Cross Point Sp. z 0.0. umowe na ,Budowe budynku
biurowego "D" w todzi”. Wartos¢ kontraktu wynosi 12.308 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 13 miesiecy od dnia
podpisania umowy.

W dniu 11 marca 2016 r. Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Cross Point B Sp. z 0.0. umowe na ,, Budowe Il etapu

biurowca Cross Point w todzi - budynek "B". Warto$¢ kontraktu wynosi 27.541 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi
18 miesiecy od dnia podpisania umowy.
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W dniu 19 kwietnia 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Gming Miejska Krakéw umowe Zaprojektowanie i
wybudowanie zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul. J. K. Przyzby i ul. Zalesie w Krakowie.
Wartos¢ kontraktu wynosi 39.917 tys. zt netto. Termin realizacji: 20.11.2020 r.

W dniu 06 maja 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Towarzystwem Ubezpieczehn i Reasekuracji
SWARTA” S.A. aneks do Umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach okreslonego
limitu gwarancyjnego, zwiekszajgcy do 50 min zt dotychczasowy limit. W ramach tego limitu Mostostal Warszawa
S.A. moze uzyskiwac wszelkiego rodzaju gwarancje ubezpieczeniowe.

W dniu 11.05.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Ronson Development Partner 4 Sp. z o.0. -
Panoramika Spoétka komandytowa umowe na ,Budowe zespotu budynkéw mieszkalnych przy ul. Krasinskiego
w Szczecinie — PANORAMIKA. Warto$¢ kontraktu wynosi 15.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesiecy od daty
podpisania umowy.

W dniu 12.05.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat z Galaxy — Projekt Echo 106 Spoétka z 0.0. S.K.A.
umowe na ,Rozbudowe Centrum Handlowo-Rozrywkowego GALAXY w Szczecinie przy Al. Wyzwolenia - stan
surowy. Wartos¢ kontraktu wynosi 28.875 tys. zt netto. Termin realizacji: 04.2017.

W dniu 14 czerwca 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe Zakfadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego (Kontrakt) zawartej z
Zaktadem Unieszkodliwiania Odpaddéw Sp. z 0.0. (Zamawiajgcy), w zakresie prac niewykonanych, na dzien
odstgpienia. Powodem odstgpienia byto niedostarczanie przez Zamawiajgcego w wyznaczonym terminie zgdanej
gwarancji zaptaty. Przedstawiony przez Zamawiajgcego dokument w jakikolwiek sposéb nie zabezpieczat uzyskania
przez Emitenta przystugujgcego mu na podstawie Kontraktu wynagrodzenia (Art. 649’1 Par 2 k.c.). Ponadto,
uzasadnieniem decyzji o odstgpieniu od Kontraktu byt brak wymaganego i koniecznego wspoétdziatania
Zamawiajgcego w realizacji Kontraktu (Art. 640 Par 1 k.c., Art. 354 Par 2 k.c., Art. 491 Par 1 k.c.). Wedlug stanu na
30.06.2016 r. kontrakt zrealizowano w 82 %.

W dniu 22.06.2016 roku Mostostal Warszawa S.A. podpisat ze spétkami grupy Ronson umowy na budowe zespotu
budynkéw mieszkalnych: jednorodzinnych iwielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi w rejonie ulicy
Jasminowej i Pory w Warszawie. £gczna wartos¢ umow wynosi 39.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesiecy od
daty podpisania umoéw.

7. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki
finansowe

W | p6troczu 2016 r. miedzy innymi istotny wptyw na wynik finansowy miaty nastepujace zdarzenia:

1. ostabienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowato zaksiegowaniem ujemnych réznic kursowych z wyceny
bilansowej pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. w kwocie 7.909 tys. zi;

2. utworzenie odpiséw aktualizujgcych naleznosci zwigzane z wypowiedzeniem kontraktu na budowe Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie w kwocie 13.000 tys. zt.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spdtki w | pétroczu 2016 roku

Dziatalno$¢ Spokki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych jest znacznie mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W | pétroczu 2016 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczacego wplywu na
dziatalnos$¢ Spoétki oraz osiggniete przez nig wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do odzyskania i odwréceniu
Z tego tytutu odpiséw

W | p6troczu 2016 r. nie wystagpity odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow i odwrdcenia z tego tytutu.

10. Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywOw finansowych, rzeczowych aktywéw
trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwréceniu takich odpiséw

W | péiroczu 2016 rozwigzano odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w kwocie 2.679 tys. zt, utworzono odpisy
Z tego tytutu w kwocie 18.942 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 1.886 tys. zi.

W okresie sprawozdawczym Spétka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ udziatdbw w jednostkach zaleznych o
wartosci 50 tys. zt.
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11. Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Rezerwy
na nagrody Rezerwa na Rezerwa na
30 czerwca 2016 roku jubileuszowe, przewidywane naprawy Rezerwa na Ogotem
odprawy straty na gwarancyjne sprawy sgdowe
emerytalne kontraktach
Na dzieh 01.01.2016 roku 1870 27 198 11411 14 358 54 837
Utworzone w ciggu roku obrotowego 776 3920 811 5507
Wykorzystane -244 -12 720 -2 804 -24 -15 792
Rozwigzane -1338 -1271 -2 609
Na dzien 30.06.2016 roku 1626 13916 11 256 15 145 41 943
Diugoterminowe 30.06.2016 roku 1514 982 2 496
Krétkoterminowe na 30.06.2016 roku 112 12 934 11 256 15145 39 447

12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Spotka w | pétroczu 2016 r. nie zawierata istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami trwatymi.

13. Informacja o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupéw rzeczowych aktywow trwatych w | péiroczu 2016 r. nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytutu.

14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W | p6troczu 2016 r. nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

15. Korekty bledéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

16. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitatowych papieréw warto$ciowych

W | po6troczu 2016 roku nie przeprowadzano emisji akcji. Nie wystgpity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow

wartosciowych.

17. Wyptacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta

W | pétroczu 2016 roku Spétka nie wyptacata dywidend.

W dniu 19 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwale
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2015 w kwocie 29.194 tys. zt na pokrycie straty za rok obrotowy 2013.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania w Spétce

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale w sprawie zmiany
sposobu reprezentacji spotki. Zgodnie z trescig uchwaly do skladania oswiadczen w zakresie praw i obowigzkéw
majgtkowych Spéiki oraz do podpisywania w imieniu Spétki w wypadku Zarzgdu wieloosobowego, sg upowaznieni:

1) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tgcznie lub Czionek Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem,

2) petnomocnik dziatajgcy w granicach udzielonych mu petnomocnictw.

19. Zdarzenia, ktére wystgpity po dniu bilansowym, na ktéry sporzadzono skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe, a ktére mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére mogg mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete wyniki w przysztosci.

14



Mostostal Warszawa S.A.

Skrécone $rédroczne sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 roku

20. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego

roku obrotowego.

Zabezpieczenie umow handlowych

POZYCJE POZABILANSOWE 30.06.2016 31.12.2015
1. Nalezno$ci warunkowe 96 227 93 813
Otrzymane gwarancje 89 142 86 373
Otrzymane weksle 7 085 7 440
2. Zobowi gzania warunkowe 234 238 231143
Poreczenie sptaty gwarancji bankowych 0 115
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 99 145 97 547
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 135093 133481

Zabezpieczenia umoéw handlowych udzielone na dzien 30.06.2016 r. wynioslty 234.238 tys. zi, co oznacza
zwiekszenie o 3.095 tys. zt w stosunku do konca ubiegtego roku.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2016 r. wyniosty 96.227 tys. zt, co oznacza zwiekszenie w stosunku do konca
ubiegtego roku o kwote 2.414 tys. zi.

Inne zobowi gzania warunkowe

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015

A2 — kara umowna 13 691 13 691
Onkologia — kara za odstgpienie od umowy 18 154 18 154
Zielona ltalia 15784 15784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 0 3994
Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16 790 16 790
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim

Centrum Obliczeniowym w Biatymstoku 66718 66718
Razem 131137 135131

Wartos¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2016 r. wyniosta 131.137 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku zmniejszyta sie 0 3.994 tys. zi.

Odnosnie powyzszych kar stanowisko Spotki jest nastepujgce:

- Na kontrakcie A2 Zamawiajgcy obcigzyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. karg
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Emitenta w karze wynosi 13.691 tys. zf). Z uwagi na stanowisko
Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu.
Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potrgconej z przystugujgcym mu wynagrodzeniem kary wraz z odsetkami.

- 11 wrzesnia 2012 roku Spétka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im. Sw. Jana z
Dukli o odstgpieniu od Umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych na
rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia kary umowne;.
Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider, Acciona
Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny rozwigzania
Umowy Zamawiajgcy podat nie wykonywanie robét zgodnie z harmonogramem rzeczowo — finansowym i
warunkami Umowy skutkujgce opéznieniami w realizacji Umowy powodujgcymi, ze nie jest prawdopodobne,
aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie Umowy, Zamawiajgcy
wezwat Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka w catosci odrzuca argumentacje przyjetg przez
Zamawiajgcego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcg i uwaza jego decyzje w tej sprawie za
bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich przystugujgcych mu
srodkow ochrony prawnej bronigc swoich intereséw, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi na powyzsze
Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygniecie sporu co do
zasadnosci naliczonych kar wniést pozew do Sgdu
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—  Zielona ltalia — 6 marca 2013 roku Emitent odstgpit od Umowy z dnia 11 listopada 2010 r. obejmujacej budowe
zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona Italia”, zawartg
ze spotkg Zielona ltalia Sp. z o0.0. Podstawg odstgpienia od Umowy przez Emitenta stanowi fakt
niedokonywania przez Zamawiajgcego odbiorow wykonanych robé6t, pomimo wielokrotnych zgtoszen przez
Wykonawce. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajgcego odbioréw spowodowat zwiloke w
wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zi, a takze swiadczy o oczywistym
braku woli wspotpracy ze strony Zamawiajgcego i nienalezytym wykonywaniu przez niego postanowien umowy.
Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstgpienia od Umowy z winy Zielonej Italii
Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal naliczyt kare umowng w wysokosci
15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona lItalia Sp. z 0.0. obcigzyta Spotke karami
umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara jest wystawiona
bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw do obcigzenia
Emitenta karg umownga jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblggu — wystapity opdznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za op6znienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na uzytkowanie
bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w
warunkach umownych. Emitent kwestionuje swojg odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia, wskazujgc na
czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajgcym pertraktacji i przy zachowaniu
stanowiska o braku zasadnosci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o skierowaniu sporu na droge
sgdowg i z ostroznosci o utworzeniu rezerwy w bilansie Spotki na cato$¢ wyliczonych kar.

- Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyt Emitenta karg umowng za zwtoke w realizacji kontraktu w wysokosci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwtoki w realizacji prac
budowlanych. Opéznienie zostato spowodowane z wytgcznej winy Zamawiajgcego poprzez uchylanie sie przez
Zamawiajgcego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzit swoich roszczen w
wytoczonym przeciwko Zamawiajgcemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czesciowej rezerwy.

- Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa karami umownymi. Zdaniem Mostostalu Warszawa
S.A. naliczone kary umowne s3g bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajgcego w rezultacie
podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego.

21. Postepowania sgdowe i administracyjne

Spotka uczestniczy w postepowaniach dotyczacych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 845.761 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 207.939 tys. zi.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu:

Data Wartos¢
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania (tys. zt)

Z powdédztwa Mostostalu Warszawa S.A.

Roszczenia Mostostalu

Skarb Panstwa

Warszawa S.A. zwigzane z

Spétka w ramach niniejszego powodztwa domaga

Generalny realizacjg umowy z dnia 6 sie zaptaty tytutem odszkodowania za szkode w
01-02-2010 Dyrektor Drog 16 583 lipca 2006 r. na ,Przebudowe | postaci dodatkowych kosztéw poniesionych z
Krajowych i drogi krajowej nr 7 do powodu wydtuzenia realizacji kontraktu oraz
Autostrad parametréw drogi zaptaty za wykonane roboty dodatkowe i
XXV C 160/10 ekspresowej, na odcinku zamienne.
Biatobrzegi — Jedlinsk”
Roszczenia Mostostal
Skarb Panstwa Warszawa S.A. zwigzane z Zdaniem Mostostalu w toku realizacji kontraktu
Generalny realizacjg umowy z dnia 28 nastgpita nadzwyczajna zmiana stosunku w
10-07-2012 Dyrektor Drég 36 961 wrzesnia 2009 roku pn. postaci nieprzewidywalnego, gwattownego
Krajowych i JProjekt i budowa autostrady | wzrostu cen paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powod
Autostrad A-2 Strykéw — Konotopa na wnosi 0 podwyzszenie wynagrodzenia
XXV C 857/12 odcinku od km 394+500 do ryczattowego.

km 411+465,8
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Skarb Panstwa -

Roszczenia Mostostal
Warszawa S.A. 0 zwrot
niestusznie naliczonej kary

Generalny ; . . . ..
Dyrektor Drég umownej oraz zapiat'y Spotka dochodzi zwrotu nienaleznie pobranych
09-09-2013 Kraiowvch i 62 170 | zwiekszonych kosztow kar umownych oraz zaptaty za wykonane roboty
Jowy posrednich za wydtuzony dodatkowe i zamienne.
Autostrad, XXV -
okres wykonywania kontraktu
C 1284/13
Lbudowa mostu przez rz.
Odre we Wroctawiu”.
Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa Zielona Sprawa poczatkowo o0 ustalenie nieistnienia
Italia do zgdania wyptaty z prawa Zielona Italia do Zadania wyptaty z
gwarancji bankowej — gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Spétka odstgpita od umowy
Zielona ltalia wykonania inwestycji na z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego,
29-03-2013 | Sp.zo.o. 15953 | budowe osiedla ,Zielona nie zachodzg wiec przestanki do zaspokojenia sie
XX GC 287/13 Italia” w Warszawie, Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania.
przeksztalcona w sprawe o Zmiana powddztwa na powddztwo o zaptate z
zaptate - zwrot rbwnowartosci | powodu wyptaty kwoty z gwarancji, jako
kwoty wyptaconej przez BZ Swiadczenie nienalezne, a zatem prowadzace do
WBK S.A. z gwarancji bezpodstawnego wzbogacenia.
bankowej
Roszczenia Konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A. —
Unitek Ltd o dodatkowe
Skarb Panstwa Kvggggwdéi?éiigznwézt:v W czasie wykonywania Umowy, z przyczyn
Ministerstwo : b A niezaleznych od Powoda, nastgpity zmiany w
zwigzku z wykonaniem ) S . :
23-06-2010 | Obrony 19 093 zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za
. umowy nr 3/NSIP/P/2000 . .
Narodowej d lizacii e sobg dodatkowe koszty o zwrot, ktérych Powod
| C 641/10 otyczaca realizacji projektow sie domaga
Pakietu Inwestycyjnego CP '
2A0022 na podstawie ktorej
Powad petnit role inwestora
zastepczego
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Infraestructuras S.A. Powodowie  zmierzajg do  uksztaltowania
Skarb Panstwa zwigzane z realizacjg umowy | stosunku zobowigzaniowego poprzez
Generalny z dnia 26 lutego 2010 roku o | zwiekszenie wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012
30-05-2012 Dyr_ektor D(og 207 530 wykongnle robot _ r. powodztwo zostak_) rozszerzone o ustalenie
Krajowych i polegajgcych na budowie braku prawa do naliczenia kar umownych za
Autostrad autostrady A-4 Tarnéw - przekroczenia Czasu na Ukonczenie Kontraktu
XXV C 1227/12 Rzeszéw na odcinku od oraz o zadanie zaptaty nienaleznie potrgconych
wezta Rzeszéw Centralny do | (z wynagrodzeniem za Roboty) kar umownych.
wezta Rzeszéw Wschéd km
ok. 574+300 do ok. 581+250.
Roszczenia Mostostalu
Warszawa S.A. oraz Acciona
Infraestructuras S.A. . . . .
] 2wigzane z realizacja umowy Powodowie zmierzajg do  uksztaltowania
Skarb Panstwa A - stosunku zobowigzaniowego poprzez
z dnia 1 wrzesnia 2010 roku ; ) . . )
Generalny : . zwigkszenie wynagrodzenia. Zdaniem Powoddéw
K . 0 wykonanie robot K lizacii K K i
02-07-2013 Dyrektor Drog 27 157 | polegajgcych na rozbudowie w toku - realizacy ontraktu nastapiia
Krajowych i - . nadzwyczajna zmiana stosunku w postaci
drogi S-7 do parametrow ) :
Autostrad . h ) - nieprzewidywalnego, gwattownego wzrostu cen
drogi dwujezdniowej na H . . ;
XXV C 867/13 odcinku obwodnicy Kielc paliw ptynnych oraz asfaltéw. Powéd wnosi o
Kielce (DK 73 wezet podwyzszenie wynagrodzenia ryczattowego.
Wisniéwka) — Checiny (wezet
Checiny).
Naprawienia szkody poniesionej przez powodéw
Skarb Panstwa wskutek  niewtascivego  opisu  Wymagan
Generalny JProjekt i budowa autostrady | Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
23-05-2014 Dyrektor Drog 103 644 A-2 Strykéw-Konotopa na Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do | ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany
Autostrad km 411 + 465,8. na podstawie umowy. Kwota roszczenia

XXV C 696/14

przypadajgca na rzecz Mostostalu Warszawa
wynosi 81.824 tys. zt.
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Skarb Panstwa

Generalny »Projekt i budowa autostrady Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary
20-05-2013 | Dyrektor Drog 29121 | A2 Stiykow-Konotopa na umownej wraz z odsetkami potrgconej przez
Krajowych i odcinku od km 394 + 500 do Zamawiaiaceao
Autostrad km 411 + 465,8. jacego.
XXV C 643/13
Zielona ltalia Zaptata wynagrodzenia za Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z
09-05-2013 | Sp. z0.0. 52 344 | wykonane prace na rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty
XX GC 569/13 kontrakcie ,Zielona Italia”. dodatkowe.
Sprawa o zaptate (z
rozszerzeniem powodztwa w
dniu 22.08.2012r.) z
powddztwa konsorcjum
Mostostal Warszawa S.A., Powodowie domagaja sie od Gminy Wroctaw
Gmina Wroctaw ACCIONA zap!aty kyvo_t wynikaj__acych z czgsciowego _
11-11-2010 SA 383/10 56 555 | INFRAESTRUCTURAS S.A., | rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
Wroctawskie we Wroctawiu (odszkodowanie, dodatkowe
przedsiebiorstwo wynagrodzenie i inne).
Budownictwa Przemystowego
nr 2 ,Wrobis” S.A., Marek
Izmajtowicz PH-U IWA -
Narodowe Forum Muzyki.
Sprawa z powo6dztwa
konsorcjum Mostostal . . . .
Warszawa S.A,, ACCIONA ﬁilgrsvrrc]’itgrlfi}ap; rvz;/\?vizéwn? irc:)c/) t\)/fr?g&\lljvs(;?)l eigl(?ania
wESQES;R\%CE"?gSAS'A” wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji
Gmina M nrz,Wrobis S.A., nalezytego wykonania inwestyciji.
arek Izmajtowicz PH-U IWA . ] . ! .
13-11-2012 | WroctawSA 82 061 o zaplate 82.061.709,44 7k Obecnie zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa
258/12 (pierwotnie: 6 ust.alen’ie ) toclzy sie 0 zapls_ate 82_.0_61.709,4__4 ztz tytulu_
nieistnienia prawa Gminy koncowe_go'rozllczenla inwestycji NFM w zwigzku
. . z odstagpieniem od Kontraktu.
Wroctaw do zgdania wyptaty
Z gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji)
Skarb Panstwa
oraz Zaktad
Inwestycji
2-10-2012 Organizacji 5236 Roszczenia o zaplate Sprawa o zaptate za roboty dodatkowe nie objete
Traktatu poprzednim pozwem.
Pétnocnoatlanty
ckiego
IC 908/12
Centrum
03-10-2014 Onkologii Ziemi 32 461 Budowa Centrum Onkologii Pozew o zaptate za roboty wykonane i zwrot
Lubelskiej Ziemi Lubelskiej nienaleznie naliczonych kar umownych.
IX GC 138/15
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne,
LBudowa Instytutu Biologii brak zaptaty czesci wynagrodzenia w ramach
Uniwersytet w oraz Wydziatu Matematyki i umoéw, odszkodowanie z tytulu poniesionych
29-04-2015 | Biatymstoku 78 015 | Informatyki wraz z kosztéw posrednich. Roszczenia objete ww.
| C 159/15 Uniwersyteckim Centrum pozwem wzajemnym dotyczg réwniez kosztow
Obliczeniowym” posrednich poniesionych z tytutu wykonania robot
jak réwniez odsetek od nieterminowej realizacji
zobowigzan pienigznych.
Budowa zespotu budynkow
. . mieszkalnych
Zielona ltalia ) . A
07-06-2013 Sp. z 0.0., sygn. 0963 wu;lo_rodzmnych zdgarazaml . | Powodztwo dotyczy zadania  zaniechania
el akt: XX GC podziemnymi, podStawowymi | - <5 ania praw autorskich do projektu.
104/14 ustugami oraz infrastrukturg

techniczng pod nazwg
JZielona Italia” w Warszawie
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Przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A.

Powod: LBudowa Instytutu Biologii Powdd (Uniwersytet w Bialymstoku) dochodzi
m tet w oraz Wydziatu Matematyki i pozwem zaptaty z tytulu naliczonych kar
03-02-2015 . Y 66 718 | Informatyki wraz z umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostal
Biatymstoku : ) )
| C 159/15 Unl\_/versy_tecklm Centrum Warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg
Obliczeniowym” bezzasadne.
Powéd - Asseco Poland S.A. wniést o
Powdd: ,Budowa Hali Widowiskowo- | zasgdzenie na jego rzecz kwoty 9 522 tys. zt wraz
22-09-2014 | Asseco Poland 9522 Sportowej (Czyzyny) w z odsetkami ustawowymi tytutem wynagrodzenia
XVI GC 1495/14 Krakowie”. za wykonane jako konsorcjant roboty budowlane.
Spétka w catosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Powéd: Budowa Bloku
Wmafec Sp. 7 Energetycznego Opalanego Powadd Biomatec dochodzi zaptaty
26-05-2014 0.0 P: 22 876 |Biomasg o Mocy 20 MWe w | wynagrodzenia za roboty. Spdtka w catosci
IX GC 492/14 Er(])erga Kogeneracja Sp. z kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Powdd Waagner Biro dochodzi zaptaty za
Powdd: dostawy i roboty wykonane przez podwykonawce
09-10-2014 | Waagener Biro 10 810 aiioaawgw'%%\g’aﬁ Forum oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
XVI GC 1247/14 y magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
Powdd: Kara umowna na kontrakcie Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
15-04-2013 | Zielona ltalia 15784 Zielona ltalia Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
XX GC 343/13 umowy.
Powdd (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
POWG . dochodzi pozwem zaptaty z tytutu naliczonych kar
. owddztwo wzajemne . S
Powdd: L umownych, roszczenie o] obnizenie
Centrum Onkologii Ziemi . - .
Centrum Lubelskiei do sprawy z wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i
10-09-2015 | Onkologii Ziemi 27072 A prawy zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
. powddztwa Mostostalu .
Lubelskiej . Zdaniem pozwanego (Mostostal Warszawa S.A.)
Warszawa S.A z dnia -
IX GC 138/15 03.10.2014 naliczone kary umowne sg bezzasadne,
T ' kwestionujemy réwniez w catosci pozostate
roszczenia.

Czes$é z powyzszych roszczen Spéitka rozpoznata w budzetach kontraktdw i ujeta w przychodach lat ubiegtych.
Szczegoty opisano w pkt. 4 Dodatkowych informacji i objasnien do skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku.

22. Informacja o0 zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | p6troczu 2016 r.

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2016 r. wynosito 215.973 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu
pozyczek na dzien 31.12.2015 r. wynosito 205.100 tys. zt). Wzrost salda pozyczek wynika gtdwnie z naliczenia
odsetek oraz r6znic kursowych z wyceny bilansowe;j.

W okresie sprawozdawczym Spotka korzystata z kredytéw w rachunku biezgcym, ktérych warto$é na dzien bilansowy
wyniosta 0 tys. zt (saldo kredytéw na dzien 31.12.2015 r. wynosito 0 tys. z}).

Kwota
. Kwota kredytu | wykorzystania na Termin Wysokos¢ stopy
Bank Rodzaj kredytu wtys. zt 30.06.2016 r. wymagalnosci procentowej
w tys. zt
Societe Generale S.A. . Wibor 1M+
Oddziat w Polsce W rachunku biezgcym 10 000 0 31.10.2016 marza banku
Bank Zachodni WBK . Wibor 1M +
SA. W rachunku biezgcym 5000 0 31.01.2017 marza banku

W | p6troczu 2016 r. zadna umowa kredytowa nie zostata wypowiedziana.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2016 r. byly transakcjami typowymi i

byly zawierane na zasadach rynkowych.
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Naleznosci handlowe od jednostek powigzanych wyniosty (w tys. z}):

Nazwa firmy 30.06.2016 31.12.2015
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 499 453
Acciona Infraestructuras S.A. 171 284
Mostostal Kielce S.A. 48 58
Towarowa Park Sp. z 0.0. 20 0
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 7 0
AMK Krakéw S.A. 5 10
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0. 2 2
Mostostal Plock S.A. 0 35
Razem 752 842
Zaliczki na roboty budowlane przekazane jednostkom powigzanym:
Nazwa firmy 30.06.2016 31.12.2015
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 82221 141 588
Zobowigzania handlowe do jednostek powigzanych (w tys. zt):
Nazwa firmy 30.06.2016 31.12.2015
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 85 325 92 871
Acciona Infraestructuras S.A. 21 350 18 308
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 6 541 7 356
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 4 450 4 450
Mostostal Kielce S.A. 156 175
MPB Mielec S.A. 100 100
Razem 117 922 123 260

Na dzien 30.06.2016 r. Spétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Infraestructuras S.A.
z siedzibg w Madrycie w kwocie 215.973 tys. zt (na dzien 31.12.2015 r. warto$¢ pozyczek wynosita

205.100 tys. z}).

Sprzedaz produktéw, materiatéw i towardw z tytutu wzajemnych transakcji wyniosta (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2016 30.06.2015
Mostostal Power Development Sp. z o0.0. 1238 2092
Mostostal Ptock S.A. 128 0
Towarowa Park Sp. z o.0. 96 96
Mostostal Kielce S.A. 61 475
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 17 23
Acciona Infraestructuras S.A. 13 217
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0. 9 9
AMK Krakéw S.A. 5 0
Acciona Nieruchomosci Sp. z o.0. 0 42
Mostostal Concession Sp. z 0.0. 0 2
Razem 1567 2 956

Zakupy produktow, towaréw i materiatow z tytutu wzajemnych transakcji wyniosty (w tys. z}):

6 miesi ecy 6 miesi ecy
Nazwa firmy zakonczone zakonczone

30.06.2016 30.06.2015
Mostostal Power Development Sp. z o.0. 341 455 140 894
Acciona Infraestructuras S.A. 0 17 651
Acciona Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce 0 0
Mostostal Kielce S.A. 0 32
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0. 0 50
MPB Mielec S.A. 1 0
Razem 341 456 158 627
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W | potroczu 2016 r. wynagrodzenie czionkéw Zarzgdu wyniosto tgcznie 2.681 tys. zt. Wynagrodzenie Rady
Nadzorczej w okresie sprawozdawczym wyniosto 70 tys. zt.

24. Sprawozdawczo$¢ wedtug segmentdéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Spétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych

wyrobow.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane z
rachunku zyskow i strat za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepujg nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostéw,

obiektéw przemystowych i energetycznych.

2. Segment ogolnobudowlany w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych

oraz obiektéw uzytecznosci publiczne;.

Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana

Okres 6 miesi gcy zako nczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2016 inzynieryjno — ogoIno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 496 109 139 579 634 636 322
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 496 109 139 579 634 636 322
igzl;téﬁrifgr:gjrzsgﬁ; (z uwzglednieniem przychodo6w i 46 939 704 1745 44 400
sK;?rszfet()j/ ar;;)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) ) 18 937 18 937
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 46 939 -794 -20 682 25 463
Przychody finansowe 11 12 2193 2216
Koszty finansowe 1181 146 11 020 12 347
Zysk (strata) brutto 45 769 -928 -29 509 15332
Podatek dochodowy 2913 2913
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 45 769 -928 -32 422 12 419
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 45 769 -928 -32 422 12 419

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 6 miesi ecy zako nczony Segment Segment Przychody,
30 czerwca 2015 inzynieryjno — 0golno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych 347 155 146 665 1079 494 899
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 347 155 146 665 1079 494 899
ig:l;téﬁrﬁfg;igﬁsggs (z uwzglednieniem przychodow i 23 162 8584 1332 30 414
SKrc;rszzett)j/ anzis)przypisane (koszty zarzgdu i koszty ) ) 18 697 18 697
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23162 8 584 -20 029 11 717
Przychody finansowe 335 10 12 007 12 352
Koszty finansowe 370 1027 9186 10 583
Zysk (strata) brutto 23127 7 567 -17 208 13 486
Podatek dochodowy 2562 2562
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 23127 7567 -19 770 10 924
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 23127 7567 -19 770 10 924
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Gtéwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywow pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztow do poszczegélnych segmentow odbywa sie na podstawie realizowanych projektow.
Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na sprzedazy
skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spotka prowadzi dziatalno$é na rynku krajowym.

25. Instrumenty finansowe - Wartosci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

Wyszczeg6lnienie

Wartos¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

sprzeda zy

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa finansowe
1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalno $ci (wyceniane wg zamortyzowanego 0 0 0 0
kosztu)
2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie 0 0 0 0
przysziych przeptywow pieni  eznych
3) Instrumenty finansowe - wyceniane w warto $ci 0 0 0 0
godziwej przez wynik finansowy
4) Pozyczki udzielone i nale znosci 847 437 840 603 847 437 840 603
- Dlugotermlnqwe 'ngleznosm z tytutu dostaw i ustug oraz 8 158 8 257 8158 8 257
pozostate naleznosci
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 275 651 269 350 275 651 269 350
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 205 304 246 838 205 304 246 838
- Krétkoterminowe aktywa finansowe - pozyczki 0 0 0 0
- Rozhc;ema miedzyokresowe z tytutu wyceny 355 415 312 303 355 415 312 303
kontraktéw
- Lokaty diugoterminowe pod zabezpieczenie gwaranciji 2909 3855 2909 3855
bankowych
5) Aktywa finansowe diugoterminowe dost  epne do 0 0 0 0

Wyszczeg6lnienie

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe
1) Zobowi gzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w warto $ci godziwej przez wynik 0 0 0 0
finansowy
2) Pozostate zobowi gzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow 0 0 0 0
pieni eznych
iZ)sZz(;E;)WI gzania (wyceniane wg zamortyzowanego 346 317 419 258 346 317 419 258
- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania krétkoterminowe 249 163 297737 249 163 297737
- Rozllcgenla miedzyokresowe z tytutu wyceny 55 830 79 636 55 830 79 636
kontraktow
- Dlugoterminowe zok_;owuq;ama z tytuhg dostaw i ustug 41324 41 885 41324 41 885
oraz pozostale zobowigzania dtugoterminowe
4) Pozostate zobowi gzania finansowe (wyceniane wg 217 410 207 435 217 410 207 435
zamortyzowanego kosztu)
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 144 931 79 620 144 931 79 620
- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i 71 042 125 480 71 042 125 480
pozyczek
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu leasingu 1437 2335 1437 2335

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

. Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu 0 notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Spétce nie wystepujg instrumenty finansowe z tej kategorii.
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. Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktérych warto$¢ godziwg ustala sie w oparciu o ré6zne metody
wyceny bazujgce na dostepnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Spéice do
tej kategorii instrumentéw sg zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa walutowych kontraktow
terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W Spéice nie wystepuja
instrumenty finansowe z tej kategorii.

. Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Spétka stosuje rézne
metody wyceny oparte na zalozeniach jednostki i danych wilasnych. W Spéice nie wystepujg instrumenty
finansowe z tej kategorii.

Na 30.06.2016 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowos$ci zabezpieczen.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek Cztonek Zarzadu
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Pétroczne sprawozdanie z dziatalno  $ci za | pétrocze 2016 r.

Celem Zarzagdu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwiekszych przedsiebiorstw
budowlanych w kraju. Jego osiagniecie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke dziatan ukierunkowanych
na:

= opieraniu swojej dziatalnosci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajgcy dalszy rozwdj,

= realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

= wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa S.A., jako centralnego osrodka zarzgdzania grupg kapitalowg oraz
zaciesnienie wspétpracy w ramach Grupy w zakresie rozwoju osrodkéw regionalnych,

= utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiegiem catg Polske, ktére bedg w stanie
$wiadczy¢ ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

= rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalgcych procesy
realizacyjne oraz majgcych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

= pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scista
wspolprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynieréw
poprzez dzielenie sie ze nimi wiedzg i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.

1. Geograficzna struktura sprzedazy

Zgodnie z zalozeniami strategii Spotka prowadzi dziatalno$¢ na rynku krajowym.

2. Gtéwne kontrakty

Przychody w | pétroczu 2016 r. ze sprzedazy na najwiekszych kontraktach, realizowanych przez Spétke, wyniosty:

budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole — 406.659 tys. zt,

budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadoéw w Szczecinie - 81.891 tys. zt,
budowa budynku mieszkalnego Kamienica Jezyce w Poznaniu — 18.327 tys. zt,
realizacja prac przy obiektach Stacji Uzdatniania Wody w Opolu — 17.322 tys. zt.

3. Informacja o powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych

Grupa Kapitalowa Mostostalu Warszawa S.A. sktada sie z nastepujacych jednostek zaleznych:

Procent posiadanego
Nazwa podmiotu kapitatu zaktadowego wg Konsolidacja
stanu na 30.06.2016 r.
Mostostal Kielce S.A. 100,00 tak
AMK Krakéw S.A. 60,00 tak
MPB Mielec S.A. 97,14 tak
Mostostal Plock S.A. 48,66 tak
Mostostal Power Development Sp. z 0.0. 100,00 tak

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad grupy kapitatowej Acciona S.A. z siedzibg w Madrycie. Acciona S.A. jest
wihascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2016 r.

4. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w | pétroczu 2016 roku byly transakcjami typowymi i rutynowymi
oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegoétowe informacje dotyczace naleznosci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupdw zostaly przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres
01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. w nocie 23.

5. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | pétroczu 2016 r.

Szczegotowe informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach kredytéw i pozyczek w | potroczu 2016 r.
zostaty przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. w nocie 22.
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6. Pozyczki udzielone w | p6troczu 2016 r.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie udzielata pozyczek.

7. Informacije o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym Mostostal Warszawa S.A. otrzymat gwarancje i poreczenia w kwocie 15.817 tys. zt oraz
udzielit gwarancji (w postaci otrzymanych gwarancji bankowych Ilub ubezpieczeniowych) dla podmiotéw
zewnetrznych w kwocie 35.465 tys. zt.

8. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej publikowanymi
prognozami

Spotka nie publikowata prognoz wyniku finansowego na 2016 rok.

9. Ocena zarzgdzania zasobami finansowymi

Spoétka w | potroczu 2016 r. zachowata pltynnos$¢ finansowg. Na 30.06.2016 r. Spoétka dysponowata $rodkami
pienieznymi w kwocie 205.304 tys. zt i byly one nizsze od stanu na 31.12.2015 r. 0 41.534 tys. zl. Gtéwng przyczyng
spadku stanu $rodkéw pienieznych byta sptata biezgcych zobowigzan.

Nadwyzki $rodkéw pienieznych Spotka lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych. W okresie
sprawozdawczym Spoétka korzystata z kredytéw w rachunkach biezgcych oraz z pozyczek. tgczne saldo kredytow
i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 215.973 tys. zt. Zarzad Spétki w dniu 9 lutego 2016 r. otrzymat pisemnag
informacje od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to mialo miejsce w przesztosci, w razie braku $rodkéw
na splaty pozyczek, terminy sptaty zostang przedtuzone. W dniu 1 lutego 2016 Spétka podpisata aneksy z Acciona
Infraestructuras S.A. wydtuzajgce terminy splaty czesci pozyczek, w wyniku czego krétkoterminowa czes$¢ pozyczek
wynosi obecnie 71.042 tys. zt natomiast dtugoterminowa 144.931 tys. zi. W ocenie Zarzgdu, zarzgdzanie zasobami
finansowymi w | kwartale 2016 r. bytlo odpowiednie do sytuacji, w jakiej Spétka sie znajdowata. Zarzad na biezgco
monitoruje ptynnos¢ Spotki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage dotychczasowe
zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz realizacje kontraktu na budowe blokéw
energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci Mostostalu Warszawa
S.A. Zdaniem Zarzadu Spéika posiada zdolno$¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan a sytuacja
ptynnosciowa Spétki ulega poprawie.

10. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Obecnie Spotka dysponuje mozliwosciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkéw witasnych oraz
poprzez leasing finansowy.

11. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Spétki oraz opis perspektyw
rozwoju.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spétki w przysztosci beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozwdj infrastruktury Polski,
- konkurencja na rynku ustug budowlanych,
— poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi a generalnymi wykonawcami,
— zmiana podejscia sektora bankowego do branzy budowlanej.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Spétki to:
—  portfel kontraktéw zapewniajgcy przychody w 2016 r. na poziomie zblizonym do roku 2015,
— sprawne zarzgdzanie i doswiadczona kadra pracownikéw,
- pozyskiwanie rentownych projektow,
—  poprawa sytuacji ptynnosciowe;.

12. Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Spétkg

W pierwszym potroczu 2016 r. nie byto zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania Spo6tka.

13. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkow bedgcych rezultatem zmian w strukturze
organizacyjnej Spotki.
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14. Omdéwienie podstawowych wielkosci ekonomicznych.

Spoétka w okresie sprawozdawczym zanotowata wzrost przychodéw o 29 % w poréwnaniu do | pétrocza 2015 r.
i osiggneta zysk brutto na sprzedazy w kwocie 61.117 tys. zt (w | pétroczu 2015 roku zysk brutto na sprzedazy
wyniést 37.552 tys. zt). W |l kwartale 2016 r. Spotka zanotowata wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2015 r. 0 14 %. Poprawa wynikéw w Il kwartale, w poréwnaniu do ubiegtego roku, to gtéwnie zastuga
wynikéw osiggnietych na realizacji budowy blokéw energetycznych w Opolu.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zanotowano strate w kwocie 16.717 tys. zt. Giéwny wplyw na poniesiong
strate mialy utworzone odpisy aktualizujgce naleznosci w szczegélnosci dotyczace kontraktu budowa Zaktadu
Termicznego Unieszkodliwiania Odpaddw w Szczecinie.

Na dziatalnosci finansowej Spotka zanotowata strate w kwocie 10.131 tys. zi, ktory jest gtéwnie rezultatem ujemnego
salda réznic kursowych w kwocie 8.224 tys. zt, powstatego w gtdwniej mierze na wycenie pozyczek otrzymanych od
Acciona Infraestructuras S.A.

Spotka w efekcie powyzszych zdarzen zakonczyta | potrocze 2016 roku zyskiem netto w kwocie 12.419 tys. z
(w analogicznym okresie ubiegtego roku zysk netto wyniost 10.924 tys. z).

Suma bilansowa na 30.06.2016 r. wyniosta 1.088.897 tys. zt i w stosunku do konca roku 2015 zmniejszyla sie 0 5 %.
Aktywa obrotowe wzrosty o 1 % do kwoty 905.879 tys. zt. Na 30.06.2016 r. 17 % aktywéw jest finansowane
kapitatami wtasnymi i wskaznik ten ulegt zwiekszeniu o 2 punkty procentowe w poréwnaniu do wartosci z konca
2015r.

15. Opis istotnych czynnikéw i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

Do najwazniejszych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla Spotki naleza:

a) ryzyko zmiany cen materiatéw budowlanych oraz ustug podwykonawcow,

b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,

¢) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,

d) wydluzajgce sie procedury rozstrzygania przetargéw publicznych zwigzane z licznymi protestami podmiotow
biorgcych w nich udziat,

e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspétpracy przez banki z sektorem budowlanym.

16. Gtéwni akcjonariusze Spéiki

Zestawienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na WZA Spéiki Mostostal Warszawa S.A., wedtug
stanu na 25.08.2016 r.:

Udziat w
Udziat w ogolnej liczbie
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gloséw kapitale gtoséw na
zaktadowym Walnym
Zgromadzeniu
Acciona S.A. 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne
AVIVA BZ WBK S.A. 1.166.000 1.166.000 5,83% 5,83%

17. Stan posiadania akcji Mostostal Warszawa S.A. przez Cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej na 20.08.2015 r.

W okresie od 06.05.2016 r. tj. daty publikacji raportu za | kwartat 2016 r. do dnia 25.08.2016 r. nie nastgpity zadne
zmiany w stanie posiadania akcji emitenta przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce.

18. Postepowania sgdowe i administracyjne

Informacje dotyczace toczacych sie postepowan sgdowych i administracyjnych zostaty przedstawione
w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres od
01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. w nocie 21.

19. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym nie udzielano poreczen kredytéw i pozyczek oraz gwarancji dla jednego podmiotu, ktére
stanowityby tgcznie co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Mostostalu Warszawa S.A.



Mostostal Warszawa S.A.

20. Inne informacije istotne dla oceny sytuacji Spofki

W ocenie Zarzadu nie wystepujg inne informacje istotne dla oceny sytuacji Spokki, niz wymienione w pozostatych
punktach pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci za | potrocze 2016 r. oraz w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016
roku.

21. Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej Spétki odnoszgce sie do zastrzezenia wyrazoneqo przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu

Stanowisko zarzadu odnoszace sie do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z przegladu sprawozdania za | pétrocze
2016 r., ktére jest zgodne z opinig Rady Nadzorczej, zostato przedstawione w punkcie 4 skroconego $rédrocznego
sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku.

22. Oswiadczenia Zarzgdu Mostostal Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe za
| pétrocze 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Mostostalu Warszawa
S.A. oraz jego wynik finansowy. P6troczne sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i
osiggnie¢ Spoiki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym oswiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy przeglgdu potrocznego sprawozdania finansowego Mostostalu Warszawa S.A. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy przegladu tego
sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przeglgdu, zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 r.

Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
Andrzej Gotawski Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek Czionek Zarzadu




