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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwea 2016 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego skrdconego $rédrocznego  skonsolidowanego
sprawozdana finansowego Grupy Mostostal Warszawa S.A. (zwanej dalej ,Grupa”), w ktorej
jednostka dominujaca jest Mostostal Warszawa S.A. (.Jednostka dominujaca”) z siedziba
w Warszawie przy ulicy Konstruktorskiej 11A, obejmujacego bilans na dzien 30 czerwca 2016 r.
oraz skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowany
rachunek przeplywéw pienigznych sporzadzone za okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 .
oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdana finansowego zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci $rodrocznej (MSR 34) odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki dominujgcej. My jesteSmy odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat
skroconego $rodrocznego  skonsolidowanego sprawozdana finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my stosownie do przepiséw Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Migdzynarodowego Standardu Uslug Przegladu 2410, Przeglqd srédrocznych
informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki.
Przeglad skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdana finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe
i ksiggowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére
zostalyby zidentyfikowane w trakeie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Przy rozliczaniu Kkontraktéw budowlanych Grupa stosuje Miedzynarodowy Standard
Rachunkowosei 11 (,MSR 11”). Grupa posiada roszczenia w stosunku do zamawiajacych
na niektérych realizowanych kontraktach budowlanych. MSR 11 przewiduje ujecie roszczeti
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w przychodach jedynie wowezas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajduja sie w zaawansowanym
stadium oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zamawiajqcego Na dzien wydania
niniejszego raportu z przegladu proces postgpowania prawnego oraz negocjacje z zamawiajacymi
nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium. Jako Ze powyisze roszczenia zostaly uy;te
w przychodach za lata 2011 oraz 2012, nie maja one wplywu na wynik netto za okres szesciu
miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2016 r. Roszcezenia ujete w latach poprzednich wplywaja
na wynik z lat ubieglych oraz rozpoznane kwoty brutto nalezne od zamawiajacych w kwocie
185.048 tys. zl. Opinia z badania za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r. zawierala zastrzezenie w
tym zakresie.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu, za wyjatkiem skutkéow kwestii opisanej
powyzej, stwierdzamy, ze nic nie zwrdcilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzi¢, ze zalgczone
skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe niezostalo sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawezoéé finansowa”.

Objasnienie

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na note numer 4.1 skroconego $rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje na istnienie znaczacych
niepewnoéci odnoénie zakladanej wielkoéci portfela zaméwien w kolejnych latach, poczawszy od
2017 roku, ktére mogg powodowaé powazne zagroZenie co do zdolnosci kontynuowania
dzialalnoéci przez Grupe. Nasz raport nie zawiera zastrzezenia w tej kwestii.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Prolu W Za X!

Piotr Wyszogrodzki

Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 25 sierpnia 2016 r.
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Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa

za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku
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KOMISJA NADZORU FINANSOWEGO

Skonsolidowany raport pétroczny PS 2016

(rok)

(zgodnie z § B2 ust, 2 anpurzadze i Mlnlsra Fmanmw z dnia 19 Iutega 2005_! r.—Dz U N_r 33 poz. 259 z po;n zm. ) .

pmwadzqcych dzialalnoét wytwérczq ‘buaowlana. handlqu Iub udugan )

2016 obejmujace okres od 2016-01-01 do 2016-06-30

za pélrocze roku obrotowego

(petna nazwa emitenta)
MOSTALWAR Budownictwo (bud)
i (seocona nazwa emitenta) " (seMorwg Kasyfikac)i GPWw Warszawie / branza)
02-673 Warszawa
""" (kod pocziowy) T miejscownse) T
Konstruktorska 11a
G N T N N e (numer)
022 5485660 022 5485666
""""""""" {telefon) T T ey T
info@mostostal.waw.pl mostostal.waw.pl
PP T A I R R i e www) T
526-020-49-95 012059053
Y T ReeoN) T
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0
(podmiot uprawniony do badania) TTTTTTTTIIITTIITImmmmmmmmmmmmasssssees
wiys. zt witys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE pairocze / 2016  [pdlrocze /2015  polrocze / 2016 |pélrocze /2015
|. Przychody ze sprzedazy 732 999 576 220 167 332 139 382
Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 70 329 44 365 16 055 10 731
IIl. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 27 410 14 205 6 257 3 436
IV, Zysk (strata) brutto 17 621 13 347 4023 3229
V. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 12 571 10 390 2870 2513
VI. Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej 0 0 0 0
VII. Zysk (strata) netto 12571 10 390 2 870 2513
VIILL przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej 13 813 10 006 3153 2 420
1X. przypisany akcjonariuszom niekontrolujacym -1 242 384 -284 23
X. Srodki pienigzne netto z dziatalnoii operacyjnej -77 956 84 741 -17 796 20 498
XI. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1055 2531 241 612
XII. Srodk pieniezne netto z dzialalnosci finansowe] 3481 -32 311 795 -7 816
XIIl. Srodk pienigzne na koniec okresu 279 310 257 255 63114 61 333
XIV. Adywa razem na 30.06.2016, 31.12.2015 1229424 1287 135 277 805 302 038
XV. Zobowigzania diugoterminowe 30.06.2016, 31.12.2015 239 346 201 825 54 083 47 360
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 30.06.2016, 31.12.2015 754 070 B61 628 170 392 202 189
XVII. Zobowigzania razem 30.06.2016, 31.12.2015 993 416 1063 453 224 475 249 549
XVIII. g::::;;‘:::]‘)ya(ggg?;:"e‘: ;';"_11"2":3:'?'“ SpoI 214 055 200 060 48 369 46 946
XIX. Kapitat wlasny ogotem 30.06.2016, 31.12.2015 236 008 223 682 53 329 52 489
XX. Kapitat podstawowy 30.06.2016, 31.12.2015 44 801 44 801 10123 10 513
XXI. Liczba akcji w szt. 30.06.2016, 31.12.2015 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XXIL. g‘ﬁ‘n i‘:s:)e'j“’"“ PIR s RICIPRAIEROnES ROt 13813 10 006 3153 2420
XXII1. §rednia wazona liczba akcji zwykych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
XXV, i onarumom Spid Domintinee) (el ECRE 0.8 050 .18 012
s L s sy N 069 050 018 0.12

Komisja Nadzoru Finansowego
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Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec poirocza
biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku cbrotowego, co nalezy odpowiednio opisaé,

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzace]j rynek regulowany oraz do publiczne] wiadomosi za
po&ednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa
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PS_2016.pdf Potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2016
PODPISY OSOB REPREZENTUJACYCH SPOLKE

Data mie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja odpis

R016-08-25 Andrzej Golawski Prezes Zarzadu

2016-08-25 Jose Angel Andres Lopez Wiceprezes Zarzadu

R016-08-25 Carlos Resino Ruiz Cztonek Zarzadu

2016-08-25 Jacek Szymanek Czlonek Zarzadu

Komisja Nadzoru Finansowego




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

za oKkres 6 miesiecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

dane w tys. z}

I pétrocze 2016 I kwartal 2016 1 potrocze 2015 I kwartal 2015
» okres okres okres okres
L.P DZIALALNOSC KONTYNUOWANA od 01.01.2016 do od 01.04.2016 do | od 01.01.2015 do | od 01.04.2015 do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dzialalno$¢ kontynuowana
| |Przychody ze sprzedazy 732999 382 425 576 220 336 987
Przychody z realizacji kontraktow budowlanych 727 650 380 114 569 898 334 641
Przychody ze sprzedazy ustug 4900 2273 4413 1901
Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 449 38 1909 445
Il |Koszt wlasny sprzedazy 662 670 345 165 531 855 305 865
11l |Zysk / (Strata) brutto ze sprzedazy 70 329 37 260 44 365 31122
IV |Koszty ogolnego zarzadu 25431 12472 22884 11 408
V  [Pozostale przychody operacyjne 2654 781 3566 2016
VI [Pozostale koszty operacyjne 20 142 15046 10 842 9172
VIl |Zysk / (Strata) z dzialalno$ci operacyjnej 27 410 10523 14 205 12 558
VI |Przychody finansowe 3650 2120 6179 -4 229
IX |Koszty finansowe 13439 10 857 7037 -1950
X |Zysk / (Strata) brutto 17 621 1786 13 347 10 279
X! [Podatek dochodowy 5050 994 2957 2318
a) czg$¢ biezaca 1214 820 411 177
b) czgs¢ odroczona 3836 174 2 546 2141
XIl | Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 12571 792 10 390 7961
X1 [Dzialalno$¢ zaniechana
XIV |Zysk / (Strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
XV |Zysk / (Strata) netto za okres 12571 792 10 390 7961
XVI |Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spéiki Dominujacej 13813 1677 10 006 7599
XVII|Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom niekontrolujacym -1242 -885 384 362
Zysk / (Strata) netto za okres 12571 792 10 390 7961
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujgcej (w zt) 0,63 0,04 0,52 0,40
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,63 0,04 0,52 0,40
Zysk / (Strata) netto przypisana akcjonariuszom Spétki Dominujacej 13813 1677 10 006 7599
Srednia wazona liczba akeji zwyktych 20 000 000 20 000 000 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedna akcje zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,69 0,08 0,50 0,38
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcj¢ zwykla przypisany akcjonariuszom Spotki Dominujacej (w zt) 0,69 0,08 0,50 0,38




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw
za oKkres 6 miesiecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

dane w tys. z}

I pétrocze 2016 I kwartal 2016 1 potrocze 2015 I kwartal 2015
WYSZCZEGOLNIENIE od 01.?)'32316 do od Ol.%ijll.’;[leG do od 01.%?:;15 do | od Ol%il.';;lS do
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Zysk / (Strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 12571 792 10 390 7961
Zysk / (Strata) netto za okres z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk / (Strata) netto za okres 12571 792 10 390 7961
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 182 37 -227 -126
Efektywna czg$¢ zyskow i strat zwiazana z zabezpieczeniem przeplywow pienigznych 0 0 0 0
Podatek dochodowy dotyczacy skiadnikow innych catkowitych dochodow 0 0 0 0
Pozostale catkowite dochody -27 -1 121 -61
Inne catkowite dochody ogélem po opodatkowaniu 155 36 -106 -187
w tym pozycje, ktore moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego w pdzniejszym terminie 155 36 -106 -187
Catkowite dochody ogétem z dzialalno$ci kontynuowanej 12726 828 10 284 7774
Catkowite dochody ogétem z dzialalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Calkowite dochody ogélem 12726 828 10 284 7774
przypisane Akcjonariuszom Spétki Dominujgcej 13 995 1714 9744 7473
przypisane Akcjonariuszom niekontrolujacym -1269 -886 540 301




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku

Skonsolidowany bilans
na 30.06.2016 roku

dane w tys. zt

L.P AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015
I |Aktywa trwale (dlugoterminowe) 190 981 203 859
1.1 Wartosci niematerialne 3433 3790
1.2 Wieczyste uzytkowanie gruntow 23 353 23353
1.3 Rzeczowe aktywa trwale 62 739 66 778
1.4 Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od odbiorcow 12 559 12 963
1.5 Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 5696 8556
1.6 Nieruchomosci inwestycyjne 8596 8734
1.7 Dlugoterminowe aktywa finansowe 4762 4812
1.8 Inne inwestycje dlugoterminowe 2910 3856
1.9 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 65 061 68 738
1.10 Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1872 2279
Il. |Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1038 443 1083276
1.1 Zapasy 11738 12 855
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 302 195 328 339
1.3 Pozostale naleznosci 3984 4881
1.4 Zaliczki na roboty budowlane 44 928 48 754
1.5 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 279 310 352 730
15 | oty ot e o semainench oty i o) 386759 283%
1.7 Pozostale rozliczenia migdzyokresowe 9529 7381
Aktywarazem 1229 424 1287135

L.P PASYWA 30.06.2016 31.12.2015
| [Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom Spétki Dominujacej) 214 055 200 060
1.1 Kapital podstawowy 44 801 44 801
1.2 Kapitat zapasowy / rezerwowy 140 687 136 570
1.3 Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201815 201815
1.4 Roznice kursowe z przeliczenia jednostek / oddzialow zagranicznych -762 -944
1.5 Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -172 486 -182 182
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -186 299 -214 014
zysk / (strata) za okres 13813 31832
1. |Kapital akcjonariuszy niekontrolujacych 21953 23622
I11. |Kapital wlasny ogélem 236 008 223682
IV. |Zobowiazani g 239 346 201 825
V.1 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 144 931 79 621
V.2 Zobowigzania dlugoterminowe z tytulu leasingu 2079 2312
V.3 Kaucje diugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne dostawcom 51 476 50 545
V.4 Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu zaliczek 36 903 55775
V.5 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37 28
V.6 Rezerwy dlugoterminowe 3920 13544
V. |Zobowigzania krétkoterminowe 754 070 861 628
V.1 Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i pozyczek 81498 130 139
V.2 Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu 1978 2472
V.3 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 275 389 310 090
V.4 Podatek dochodowy 520 1333
V.5 Pozostale zobowiazania 19 229 31687
V.6 Zaliczki na roboty budowlane 60 458 80278
V.7 Rezerwy krotkoterminowe 42 493 45913
V8 | oty brats e samewisegn gt o o o) 5730 20805
V.9 Pozostate rozliczenia migdzyokresowe 213775 168 821
VI. |Zobowigzania razem 993 416 1063 453
Kapital wlasny i zobowiazania razem 1229 424 1287135




Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanic finansowe za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych
za okres 6 miesiecy od 01.01.2016 do 30.06.2016

dane w tys. zt

I pétrocze 2016 I pétrocze 2015
Lp WYSZCZEGOLNIENIE a0 0 a0t de | 001012015 do
30.06.2016 30.06.2015
| |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnoSci operacyjnej
Zysk (strata) brutto z dziatalno$ci kontynuowane;j 17 621 13347
1.1 |Zysk /(strata) brutto (przypisany akcjonariuszom Spéiki Dominujacej i akcjonariuszom niekontrolujacym) 17621 13347
1.2 |Korekty o pozycje: -95 577 71394
1.2.1 [ Amortyzacja 5587 6871
1.2.2 |Réznice kursowe 7909 0
1.2.3 [Odsetki i udzialy w zyskach 3837 6228
1.2.4 [Zysk / strata na dzialalnosci inwestycyjnej -202 -1575
1.2.5 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu naleznosci 34 395 29100
1.2.6 |Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zapasow 1117 -220
1.2.7 | Zwigkszenie / zmniejszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek -85176 -98 320
1.2.8 |Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -47 375 128 383
1.2.9 | Zmiana stanu rezerw -13 044 3677
1.2.10|Podatek dochodowy (zaplacony / otrzymany) -2138 -2385
1.2.11| Pozostate -487 -365
I |Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -77 956 84741
Il |Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
1.1 |Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 2092 8 685
1.2 [Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych -2220 -6 152
11.3 |Sprzedaz aktywow finansowych 225 0
114 [Nabycie aktywow finansowych 0 -7
1.5 |Sprzedaz spolek zaleznych 0 0
11.6 |Odsetki otrzymane 12 5
11.7 |Splata udzielonych pozyczek 0 0
11.8 [Udzielenie pozyczek 0 0
11.9 |Pozostate 946 0
11 |Srodki pieniezne netto z dzialalnoci inwestycyjnej 1055 2531
111 [Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci fi 3]
1.1 |Wplywy z tytutu emisji akcji 0 0
111.2 | Splata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -1422 -3399
111.3 | Wplywy z tytulu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 9474 0
111.4 | Sptata pozyczek / kredytow -3676 -20 412
111.5 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom jednostki dominujacej 0 0
111.6 | Dywidendy wyplacone akcjonariuszom niekontrolujacym -400 -2 267
111.7 |Odsetki zaptacone -495 -6 233
111.8 [Pozostate 0 0
111 |Srodki pienigzne netto z dziatalnosci fi j 3481 -32311
IV |Zmiana netto stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow -73 420 54 961
V  |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 352730 202 294
VI |Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 279 310 257 255
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 3897 3320




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2016 roku - 30.06.2016 roku

dane w tys. zt

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujace;j

. . s Kapital wlasny | Kapitat przypisany .
ITPOLROCZE 2016 . Nalezne wptaty na . Kapitat Kapital Rozmce_kursc?we . (przypisany akcjonariuszom Kaplta'l wlasny
okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 Kapitat . Akcje rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / . - ogolem
odstawo kapitat podstawowy| ), O zapasowy / reklasyfikacji oddziatow niepokryte strat akejonariuszom | niekontrolujacym
P Wy (wielkos¢ ujemna) rezerwowy orvezek ] zagranicznveh P y Spotki
pozyez g Y Dominujacej)
Stan na 1 stycznia 2016 roku 44 801 0 136 570 201815 -944 -182 182 200 060 23622 223682
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 13813 13813 -1242 12571
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 182 0 182 -27 155
Calkowite dochody ogélem 0 0 0 0 182 13813 13995 -1269 12726
Podzial wyniku z lat ubiegtych 0 0 4117 0 0 -4 117 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Wyplacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -400 -400
Stan na 30 czerwca 2016 roku 44 801 0 140 687 201 815 -762 -172 486 214 055 21953 236 008
dane w tys. zt
Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Spotki Dominujace;j
. . L Kapital wlasny | Kapitat przypisany
Kapitat R k . i
TPOLROCZE 2015 . Nalezne wplaty na . Kapitat aptta oznice kursowe . (przypisany akcjonariuszom Kapltarl wiasny
okres od 01.01.2015 do 30.06.2015 Kapitat Kapitat podstawowy Akcje sapasowy / rezerwowy z z przeliczenia | Zyski zatrzymane / akejonariuszom ol e ogblem
ilennii oy ; niekontrolujagcym
podstawowy (wielkos¢ ujemna) wiasne rezerwowy rekl:y:n I:(cp Zaocrl;i;il?;zwm niepokryte straty Spolki
pozycz g Y Dominujacej)

Stan na 1 stycznia 2015 roku 44 801 0 219 320 201 815 -584 -297 067 168 285 25087 193 372
Zysk (strata) za okres 0 0 0 0 0 10 006 10 006 384 10 390
Inne catkowite dochody 0 0 -4 0 -227 -31 -262 156 -106
Calkowite dochody ogolem 0 0 -4 0 -227 9975 9744 540 10 284
Podziat wyniku z lat ubiegtych 0 0 6 706 0 0 -6 706 0 0 0
Sprzedaz spotek zaleznych 0 0 -89 455 0 -339 89794 0 0 0
Wyptlacone dywidendy 0 0 0 0 0 0 0 -2 290 -2290
Stan na 30 czerwca 2015 roku 44 801 0 136 567 201815 -1 150 -204 004 178 029 23337 201 366
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa sktada si¢ ze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A. 1 jej spotek
zaleznych. Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mostostal
Warszawa obejmuje dla rachunku zyskow i strat okres 6 miesigcy 2016 roku oraz zawiera dane porownywalne
za okres 6 miesi¢cy 2015 roku a w przypadku danych bilansowych sporzadzonych na 30 czerwca 2016 roku,
zawiera dane porownywalne na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Mostostal Warszawa tj. Spotka Dominujaca jest spotka akcyjna posiadajaca osobowos$¢ prawng zgodnie z
prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stolecznego Warszawy w Warszawie, XIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS: 0000008820. Siedziba Mostostalu
Warszawa S.A. znajduje si¢ w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 1la. Podstawowym przedmiotem
dziatalnosci sa roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych ujgte w
PKD w dziale 4120Z. Akcje Mostostalu Warszawa S.A. notowane sg na Gietdzie Papieroéw Wartosciowych w
Warszawie, branza: budownictwo.

Czas trwania Spotki Dominujacej oraz spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nicoznaczony.

Podmiotem dominujacym dla spotki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona S.A.

2. Skifad Grupy

W | potroczu 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacjg wechodza:

Udziat
Udziat
M.Warszawa
M.Warszawa S.A. w Kanital
. s . . . . .A. w kapitale
Lp. | Nazwa spétki | Siedziba Przedmiot dziatalno$ci Wriasciwy sad S.A. w gtosach P
podstawowym
na WZA spotki
spotki
(30.06.2016)
(30.06.2016)
1 2 3 4 5 6 7
Sad Rejonowy dla m.st.
Mostostal Warszawy XIIT Wydzial
Warszawa S.A.- X Gospodarczy Krajowego
1 Warszawa Budownictwo ) - -
Spotka Rejestru Sadowego pod

Dominujaca numerem 0000008820

Sad Rejonowy w Kielcach X

; Wydziat Gospod:
Mostostal Kielce . ) ydziat Gospodarczy
2 Kielce Budownictwo Krajowego Rejestru Sadowego | 100,00% 100,00%

S.A
pod numerem 0000037333
ushugi inzynieryjne, projektowanie, Sad Rejonowy dla Krakowa
. . . . Srédmiescia XI Wydziat
AMK Krakow zarzadzanie projektami w zakresie rocmiesera yeua
3 Krakow . L Gospodarczy Krajowego 60,00% 60,00%
S.A. budownictwa, realizacja obiektow "pod .
Rejestru Sadowego pod
klucz numerem 0000053358
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Mieleckie Sad Rejonowy w Rzeszowie
4 |Przedsigbiorstwo| Mielec Budownictwo i ustugi ogélno budowlane XII Wydziat Gospodarczy 97,14% 97,14%
Budowlane S.A. KRS pod numerem 0000052878

Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa X1V Wydziat

Mostostal Ptock .
5 SA Plock Budownictwo Gospodarczy Krajowego 52,78% 48,66%
o Rejestru Sadowego pod
numerem 0000053336
Mostostal Sad Rejonowy dla m.st.
. Wars XIII Wydziat
Power Budownictwo arszawy yena
6 Warszawa Gospodarczy Krajowego 100,00% 100,00%

Development .
Rejestru Sadowego pod

Sp. zo.0. numerem 0000480032

Spolki zalezne to wszystkie jednostki gospodarcze, nad ktorymi Grupa Kapitatowa sprawuje kontrolg. Grupa
Kapitatowa sprawuje kontrole nad spotka, wowczas, gdy jest narazona, lub ma prawo do zmiennych zwrotéw ze
swojego zaangazowania w te spotke oraz ma mozliwo$¢ wywierania wptywu na te zwroty poprzez sprawowanie
wladzy nad ta Spolka. Spotki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przeniesienia kontroli do grupy.

Konsolidacji zaprzestaje si¢ od dnia zaprzestania sprawowania kontroli.

Mostostal Warszawa S.A. jest posiadaczem 907.095 akcji zwyktych na okaziciela oraz 66.057 akcji imiennych
uprzywilejowanych, co do glosu (1 akcja = 5 glos6w), zapewniajacych tacznie 48,66% udziat w kapitale oraz
52,78% ogoblnej liczby glosdéw Mostostal Plock S.A. Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej, posiadanie
przez Mostostal Warszawa S.A. wszystkich glosow w radzie nadzorczej Mostostalu Ptock S.A., ktdra jest
uprawniona do powotywania i odwolywania cztonkdéw organu zarzadzajacego, jak rowniez fakt wywierania
wplywu na dziatalnos¢ tej spotki, przesadza o powstaniu stosunku dominacji Mostostal Warszawa S.A. wobec

Mostostalu Plock S.A., skutkujac konsolidacja metoda peina.

Informacja o spotkach zaleznych objetych konsolidacjg, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz

100 % udziatow:

Udziat Udziat
Mostostal Warszawa Udziat Mostostal Warszawa Udziat
Nazwa Spotki w glosach na WZA akcjonariuszy w kapitale akcjonariuszy
spotki niekontrolujacych | podstawowym spétki | niekontrolujacych
(30.06.2016) (30.06.2016)
AMK Krakow S.A. 60,00% 40,00% 60,00% 40,00%
Mieleckie Przedsigbiorstwo
97,14% 2,86% 97,14% 2,86%
Budowlane S.A.
Mostostal Ptock S.A. 52,78% 47,22% 48,66% 51,34%
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Skrocone sprawozdania spotek zaleznych, w ktorych Mostostal Warszawa S.A posiada mniej niz 100 %
udzialow:

AMK KRAKOW S.A. MPB MIELEC S.A. MOSTOSTAL PLOCK
Wyszczegdlnienie

30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015 | 30.06.2016 | 30.06.2015
Zysk brutto ze SprzedaZy 4.266 1.715 -2 -2 116 1.957
Zysk brutto 2.480 699 1 =17 -3.002 340
Zysk netto 1.598 745 1 =77 -3.535 259
Zysk przypadajacy
akcjonariuszom 639 298 0 0 -1.815 133
niekontrolujacym

30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2016 | 31.12.2015
Aktywa trwate 7.143 7.559 22 23 16.240 15.617
Aktywa obrotowe 17.624 35.905 1.259 1.366 47.104 46.121
Aktywa razem 24.767 43.464 1.281 1.389 63.344 61.738
Kapital wlasny 4.626 4.027 1.019 1.018 33.378 36.914
Zobowiazania i rezerwy na

20.141 39.437 262 371 29.966 24.824

zobowigzania

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwickszych
przedsigbiorstw budowlanych w kraju. Jego osiagni¢cie begdzie rezultatem podejmowanych przez Grupeg
Kapitalowa dziatan ukierunkowanych na:

- opieraniu swojej dziatalnos$ci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujacej stabilizacje wynikoéw
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwdj,

- realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej, jakosci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

- wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego osrodka zarzadzania Grupa Kapitalowg oraz
zacie$nienie wspolpracy w ramach Spotek Grupy w zakresie rozwoju osrodkoéw regionalnych,

- utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujacych swoim zasi¢giem calg Polske, ktore beda w stanie Swiadczy¢
ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

- rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju nowych technologii doskonalacych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

- pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez $cista
wspolprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynier6w poprzez

dzielenie si¢ ze nimi wiedza i do$wiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii dziatalno$ci Mostostalu

Warszawa S.A.
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Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujace;:

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2016 roku wchodzity nastgpujace osoby:
Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 30.06.2016 roku wchodzity nastepujace osoby:
Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Cztonek Rady (od 6.07.2016 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej)
Jose Manuel Terceiro Mateos — Cztonek Rady (od 6.07.2016 r. Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej)
Raimundo Fernandez Cuesta Laborde — Cztonek Rady

Neil Roxburgh Balfour — Cztonek Rady

Arturo Cortes de la Cruz - Cztonek Rady

Ernest Podgorski - Cztonek Rady.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2016 roku zostato zatwierdzone do

publikacji przez Zarzad Spotki Dominujacej dnia 25.08.2016 roku.
4. Istotne zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzadzenia skroconego §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu

kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spotki Grupy Kapitatowej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem

nieruchomosci inwestycyjnych oraz instrumentdéw finansowych, ktore sg wycenione wg wartosci godziwej.

W I poélroczu 2016 r. Spotka Dominujaca i spotki Grupy Kapitalowej finansowaty si¢ glownie $rodkami
wlasnymi, generowanymi na dziatalno$ci operacyjnej oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke powigzana
- Acciong Infraestructuras S.A. Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 9 lutego 2016 r. otrzymat pisemng informacje
od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przesztosci, w razie braku §rodkéw na
sptaty pozyczek w tacznej kwocie 215.973 tys. zt, z ktorych 71.042 tys. zt przypada do sptaty w 2016 r. oraz
144,931 tys. zt przypada do sptaty w 2017 r., zostana one przedtuzone. W dniu 1 lutego 2016 Spotka
Dominujaca podpisata z Acciona Infrestructuras S.A. aneksy do uméw pozyczek wydtuzajace terminy ich

splaty, co zostato opisane w nocie 6 niniejszego sprawozdania finansowego.

W 2013 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarl aneksy z Acciong Infraestructuras S.A. do trzech umow pozyczek o

facznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktorych ustalono warunki splaty tych pozyczek na takie, ze termin splaty
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pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A. bedzie decydowat
0 terminie ich sptaty. Pozwolito to, zgodnie z MSR 32, zaliczy¢ te pozyczki w 2013 r. do kapitatow wilasnych.

W I pétroczu 2016 Grupa Kapitatlowa wypracowala zysk na sprzedazy w kwocie 70.329 tys. zt, zysk brutto
17.621 tys. zl oraz zysk netto w wysokosci 12.571 tys. zt. Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dzien
30.06.2016 r. byt dodatni i wyniost 236.008 tys. zt. Na dzien bilansowy krétkoterminowe zobowigzania Grupy
Kapitatlowej wyniosty 754.070 tys. zt (na dzien 31.12.2015 wynosity 861.628 tys. zt) i byly nizsze o 284.373 tys.
zt od aktywow obrotowych (na koniec 2015 roku byty nizsze o 221.648 tys. zt).

Zarzad Spotki Dominujacej przewiduje utrzymanie dodatnich wynikow w 2016 roku. Na podstawie
przeprowadzonej analizy prognozowanych przeplywéw srodkdéw pienieznych Zarzad Spoétki Dominujacej
ocenia, ze Spotka Dominujaca i Grupa Kapitalowa bedzie posiadata wystarczajace $rodki pieni¢zne na
finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej w okresie, co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. W
nastepnych latach Grupa Kapitatowa prognozuje umocnienie swojej pozycji w sektorze budownictwa ogdlnego i
ochrony $rodowiska oraz zwigkszenie zaangazowania w sektorze energetycznym, do czego przyczyni si¢ w
znacznym stopniu rozpoczeta w 2014 r. realizacja projektu energetycznego o kluczowym znaczeniu dla
gospodarki naszego kraju, tj. Budowa Blokow Energetycznych w Opolu. Realizacja tego kontraktu pozwoli na
poprawe przeplywow finansowych. Warto$¢ portfela zaméwien Grupy Kapitalowej Mostostalu Warszawa
wynosi 1.708.897 tys. zi. Jednocze$nie Spotki Grupy Kapitatowej uczestnicza w szeregu postepowan
przetargowych, ktore przetoza si¢ na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno
przyczyni¢ si¢ do poprawy wynikow i przeptywow finansowych Mostostalu Warszawa S.A. i Grupy
Kapitalowej. Pomimo informacji opisanych powyzej, istnieje znaczaca niepewno$¢ dotyczaca zakladanej

wielkosci portfela zamowien w kolejnych latach, poczawszy od 2017 roku.

Zarzad Spoétki Dominujacej uwaza, ze ryzyka ptynnosci i kontynuacji dziatalnosci sa odpowiednio zarzadzane.
W konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZz istotnego ograniczenia
dotychczasowej dzialalnosci przez Spotke Dominujacg i spotki zalezne w okresie, co najmniej 12 miesigcy po
dniu bilansowym. W zwiazku z powyzszym, zdaniem Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. jest zasadne zatozenie

kontynuacji dziatalnosci Spotki Dominujacej i Grupy Kapitatowej.

Niniejsze skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesigcy zakonczony

30.06.2016 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci (MSR) nr 34.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok
zakonczony 31.12.2015 .

Spotka Mostostal Warszawa S.A. sporzadza sprawozdanie jednostkowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej, a pozostale spotki Grupy Kapitalowej prowadzg swoje ksiggi
rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowos$ci okre§long przez Ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowos$ci (,,Ustawa”) i wydanymi na jej podstawie przepisami (lacznie: ,,polskie standardy

rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiggach

10
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rachunkowych spotek Grupy Kapitatowej wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
spotek do zgodnosci z MSSF.
Skrécone $roédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych, o ile nie

wskazano inaczej.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pdtrocze 2016 r. Grupy Kapitatowej

Mostostal Warszawa podlegato przegladowi przez bieglego rewidenta.

4.2 Zasady rachunkowosci

Szczegdtowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe Kapitalowa zostaly opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2015r.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa za rok zakonczony 31.12.2015r.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:
W niniejszym skroconym $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz

pierwszy nastepujace nowe i zmienione standardy i interpretacje, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2016 r.:

a) Plany okreslonych $swiadczen: Sktadki pracownikéw — Zmiany do MSR 19

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” zostaly opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci w listopadzie 2013 r. i obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.

Zmiany pozwalaja na rozpoznawanie sktadek wnoszonych przez pracownikéw, jako zmniejszenie kosztow
zatrudnienia w okresie, w ktérym praca jest wykonywana przez pracownika, zamiast przypisywaé sktadki do
okresow pracy, jezeli kwota sktadki pracownika jest niezalezna od stazu pracy.

Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

b) Roczne zmiany MSSF 2010-2012
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2013 r. “Roczne zmiany MSSF
2010-2012”, ktore zmieniajg 7 standardow. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie
oraz zawieraja zmiany terminologiczne i edycyjne. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lutego 2015 r. lub po tej dacie.
Grupa Kapitatowa zastosowata wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

€) Zmiany do MSSF 11 dot. nabycia udziatlu we wspdlnej dziatalnosci
Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora w przypadku, gdy nabywa on udzial we wspoélnej
dziatalnosci begdacej biznesem w rozumieniu definicji zawartej w MSSF 3 stosowania do nabycia swojego

udzialu zasad dotyczacych rachunkowos$ci polaczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz zasad wynikajacych z
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innych standardéw, chyba, Zze sa one sprzeczne z wytycznymi zawartymi w MSSF 11. Zmiana obowiazuje w
Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

d) Zmiany do MSR 16 i MSR 38 dot. amortyzacji
Zmiana wyjasnia, ze stosowanie metody amortyzacji bazujacej na przychodach nie jest wlasciwe, poniewaz
przychody generowane w dziatalnosci, ktora wykorzystuje dane aktywa odzwierciedlajg rowniez czynniki inne
niz konsumpcja korzysci ekonomicznych z danego aktywa.
Zmiana obowiazuje w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

e) Zmiany do MSR 27 dot. metody praw wlasno$ci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiana MSR 27 umozliwia stosowanie metody praw wiasnosci, jako jednej z opcjonalnych metod ujmowania
inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

f) Roczne zmiany MSSF 2012-2014
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we wrzesniu 2014 r. “Roczne zmiany
MSSF 2012-2014”, ktore zmieniaja 4 standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34. Zmiany obowigzuja w
Unii Europejskiej dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.
Grupa Kapitalowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie mialy istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.

g) Zmiany do MSR 1

W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywg dotyczacg ujawniania informacji, Rada
Mig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli jednostka uzna, ze dane informacje sa
nieistotne, wowczas nie powinna ich ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest, co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, Ze pozycje prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
oraz sprawozdaniu z wyniku i pozostatych catkowitych dochodow mogg by¢ agregowane badz dezagregowane
w zaleznos$ci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez dodatkowe wytyczne odnoszace si¢ do prezentacji sum
czgsciowych w tych sprawozdaniach. Zmiany obowigzuja w Unii Europejskiej dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2016 r.

Grupa Kapitatowa zastosowala wyzej wymienione zmiany od 1 stycznia 2016 r. Zmiany nie miaty istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane

przez Grupe Kapitalowa

Grupa Kapitalowa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nieobowigzujace do dnia publikacji niniejszego
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg ich
wejscia w zycie. Oszacowanie wpltywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte sprawozdanie finansowe Spotek
Grupy Kapitalowej zostato przedstawione w sprawozdaniu finansowym za rok 2015 w nocie 6.

Oprocz wymienionych we wskazanej nocie zmian, opublikowano:

a) Objasnienia do MSSF 15
Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zostaly opublikowane 12 kwietnia 2016 r. i maja
zastosowanie do sprawozdan finansowych sporzadzanych po 1 stycznia 2018 r.
Objasnienia dostarczaja dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtownych zatozen przyjetych w
MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkoéw, ustalenia czy jednostka petni rolg posrednika
(agenta), czy tez jest gtdwnym dostawca dobr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodow z tytutu
licencji.
Oprocz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy
standard po raz pierwszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 15 nie zostal jeszcze zatwierdzony przez

Uni¢ Europejska.

b) Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 obowigzuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2018 r. lub po
tej dacie. Zmiana wprowadza m.in. wytyczne w zakresie wyceny w warto$ci godziwej zobowigzania z tytulu
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych, wytyczne dotyczace zmiany klasyfikacji z
transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienig¢znych na transakcje oparte na akcjach rozliczane
w instrumentach kapitalowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z
tytuhu transakcji opartych na akcjach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez

Uni¢ Europejska.

4.3 Zasady przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych na EURO

Do wyliczenia wybranych danych finansowych dotyczacych I pétrocza 2016 r. w EUR przyjeto nastgpujace
zasady:

- pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pienigznych za I potrocze 2016 r. przeliczono wg
kursu 4,3805 PLN/EUR bedacego $rednig arytmetyczng kursow oglaszanych przez NBP na ostatnie dni stycznia,
lutego, marca, kwietnia, maja, czerwca 2016 roku.

- poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono wg kursu na dzien 30.06.2016 r. wynoszacego

4,4255 PLN/EUR.
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4.4 Waluta sprawozdan finansowych
Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I potrocze 2016 roku zostato przedstawione w
polskich ztotych, a wszystkie podane wartosci — 0 ile nie wskazano inaczej — zostaty zaokraglone do pelnych

tysigey zlotych.

4.5 Dhlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane skonsolidowane dane - rachunek zyskow i strat:

Wyszczegdlnienie | potrocze 2016 | I potrocze 2015
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 727.650 569.898
Koszt wytworzenia robot budowlanych 644.005 524.482
Wynik na realizowanych kontraktach budowlanych 83.645 45.416

Koszt wytworzenia rob6t budowlanych obejmuje rowniez koszty rezerw utworzonych na przewidywane straty
na kontraktach ujawnionych w punkcie 11 niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

Niezakonczone kontrakty budowlane

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015

Narastajaco szacowany przychod z niezakonczonych kontraktow 3.354.453 2.766.368
budowlanych rozpoznany zgodnie z MSR 11

Narastajaco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych 3.254.879 2.764.282
kontraktach budowlanych

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych 99.574 2.086
kontraktow budowlanych

Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 91.100 136.053
Pozycja bilansowa netto dla niezakonczonych kontraktow 8.474 -133.967

budowlanych

Uzgodnienie do linii 'Rozliczenia miedzyokresowych z tytulu
wyceny kontraktow' w bilansie:

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny niezakonczonych 99.574 2.086
kontraktow budowlanych

Roszczenia na kontraktach zakonczonych 228.455 235.355
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutlu wyceny kontraktow 328.029 237.441

budowlanych

W trakcie realizacji kontraktow infrastrukturalnych pojawity si¢ okolicznosci, za ktore Spotka Dominujaca nie
ponosita odpowiedzialnosci, a ktore spowodowaly, ze odnotowala niezawinione przez nig straty (szkody,
zwigkszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmuja przede wszystkim:

- zwigkszenie zakresu rzeczowego w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych Spotce

przez Zamawiajacych,
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- nieoczekiwany znaczacy wzrost cen: materiatow budowlanych (w tym paliw i materiatdw ropopochodnych),
transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- brak dostepu Spétki do placu budowy, spowodowany miedzy innymi czynnikami atmosferycznymi.
Spowodowalo to powstanie roszczen wobec zamawiajacych zgodnych z zapisami kontraktowymi oraz ogdlnymi
podstawami prawnymi.

Spétka Dominujaca w latach 2011 i 2012, na podstawie dokonanych analiz, uj¢ta w budzetach cze$ci kontraktow
infrastrukturalnych roszczenia Spotki wobec Zamawiajacych w facznej kwocie 235.355 tys. zt (wptyw na wynik
2012 r. wynidst 105.260 tys. zt natomiast w 2011 r. 85.239 tys. zt). Zdaniem Spotki wymienione roszczenia sg w
pelni uzasadnione. Zarzad Spoétki Dominujgcej podjat wszelkie mozliwe dziatania majace na celu realizacje
wyzej wymienionych kwot.

W dniu 10 marca 2016 r. Spotka Dominujaca zawarta ugode z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i Autostrad
(GDDKIiA), w wyniku, ktorej polubownie zakonczono spér dotyczacy realizacji Umowy nr 2/2010 z dnia 12
stycznia 2010 r. na przebudowg drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Minsk Mazowiecki od 495+880 do
516+550. W wyniku zawartej ugody w kwietniu 2016 r. Spétka Dominujgca otrzymata od GDDKiA kwote
6.515 tys. zt. Podpisanie ugody spowodowato poprawe wyniku w I potroczu o kwote 1.338 tys. zt (rozwigzano
niewykorzystang rezerw¢ utworzong na poczet tego sporu).

Kwota roszczen ujetych w sprawozdaniu w 1 potroczu 2016 roku ulegta obnizeniu o 6.900 tys. zt i wynosi

obecnie 228.455 tys. zt.

Wybrane skonsolidowane dane — bilans:

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015

Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. umow o budowe 302.195 328.339
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne 7546 21.428
od odbiorcow
Kaucje dtugoterminowe z tyt. uméw o budowe nalezne od 12.559 12.963
odbiorcow
Zaliczki na roboty budowlane (diugo i krétkoterminowe) 50.624 57.310
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty 386.759 328.336
brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu uméw o budowe)

ZOBOWIAZANIA 30.06.2016 31.12.2015

Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe 275.389 310.090
(kontraktow dtugoterminowych) w tym:

- kaucje krotkoterminowe z tyt. umow o budowe nalezne 53.561 658.189
dostawcom
Kaucje dlugoterminowe z tyt. uméw o budowg nalezne 51.476 50.545
dostawcom
Zaliczki na roboty budowlane (dtugo i krétkoterminowe) 91.100 136.053
Rezerwy na przewidywane straty 13.964 27.199
Rozliczenia migdzyokresowe z tyt. wyceny kontraktow (kwoty 58.730 90.895
brutto nalezne zamawiajacym z tytutu umow o budowg)
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5. Istotne zmiany w wielko$ciach szacunkowych

Istotnym szacunkiem jest rozpoznawanie sprzedazy na kontraktach budowlanych. Spétki Grupy Kapitatowej
rozpoznaja przychody z tytulu wykonywanych kontraktow budowlanych zgodnie z metodg stopnia
zaawansowania ustugi, mierzonego udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia ustalenia
przychodu w calkowitych kosztach wykonania ustugi. Laczne przychody z tytutu dlugoterminowych kontraktéw
budowlanych denominowanych w walucie obcej sa ustalane w oparciu o dokonane do dnia bilansowego
fakturowanie oraz o kurs walutowy obowiazujacy na dzien bilansowy. Budzety poszczegdélnych kontraktow
podlegaja formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji) w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na
kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomi¢dzy oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposob
wplywaja na wynik kontraktu wartos¢ catkowitych przychodéw lub kosztow kontraktu moze zostac

zaktualizowana wczesniej.

W | poétroczu 2016 rozwigzano odpisy aktualizujagce wartos¢ naleznosci w kwocie 2.945 tys. zi, utworzono
odpisy z tego tytulu w kwocie 18.942 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 1.886 tys. zt oraz rozwiazano
odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow W kwocie 21 tys. zt i utworzono odpis z tego tytulu w kwocie 16 tys. zt.
W okresie sprawozdawczym utworzono rezerwy: a) na straty na realizowanych kontraktach w kwocie 974 tys. zt
oraz wykorzystano rezerw¢ w kwocie 12.871 tys. zi. Zmiana stanu rezerw na straty na realizowanych
kontraktach wplywa na wysoko$¢ kosztu wiasnego sprzedazy; b) na sprawy sadowe w kwocie 811 tys. zt i
wykorzystano rezerwy z tego tytutu w kwocie 24 tys. zk; ¢) na naprawy gwarancyjne w kwocie 3.920 tys. zt i
wykorzystano w kwocie 2.864 tys. zt.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku zmniejszyly si¢ w okresie sprawozdawczym o 3.677 tys. zt i na dzien
30.06.2016 r. wyniosly 65.061 tys. zt. (na dzien 31.12.2015: 68.738 tys. zt). Grupa Kapitalowa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagnigty zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowaé, ze calos¢ lub cze$¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie zostataby
zrealizowana.

Powstanie strat podatkowych w latach 2010-2013 bylo glownie wynikiem poniesienia strat na kontraktach
infrastrukturalnych. Zarzad Spotki Dominujacej przeprowadzit analiz¢ odzyskiwalno$ci aktywa z tytulu podatku
odroczonego na dzien bilansowy na podstawie projekcji na najblizsze 4 lata, sporzadzonych z uwzglednieniem
planowanego zaangazowania w sektorze energetycznym. Analiza wskazuje na realizacj¢ aktywa z tytutu podatku

odroczonego w kwocie nie mniejszej niz 65.061 tys. zt.

6. Opis istotnych dokonan lub niepowodzeh oraz najwazniejszych zdarzen w

| potroczu 2016 r. oraz ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za I potrocze 2016 roku
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Wyszczegélnienie | pétrocze 2016 I potrocze 2015
Przychody ze sprzedazy 732.999 576.220
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 70.329 44.365
Koszty ogodlnego zarzadu 25.431 22.884
Saldo na pozostatej dziatalnoéci operacyjne;j -17.488 -7.276
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 27.410 14.205
Saldo na dziatalnosci finansowej -9789 -858
Wynik brutto 17.621 13.347
Podatek dochodowy 5.050 2.957
Wynik z dzialalno$ci kontynuowanej 12.571 10.390
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechane;j 0 0
Zysk (strata) netto za okres przypisany: 12.571 10.390
Akcjonariuszom Spotki Dominujace;j 13.813 10.006
Akcjonariuszom niekontrolujagcym -1.242 384

W | péiroczu 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 732.999 tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktéry wynidst: 70.329 tys. zt. (w I poétroczu 2015 r. zysk brutto ze sprzedazy wyniost:
44.365 tys. zt). Grupa Kapitatlowa w I potroczu 2016 r. wypracowala zysk netto w kwocie 12.571 tys. zt (w1
potroczu 2015 r. zysk netto wyniost 10.390 tys. zt).

Wartos¢ portfela zamowien Spotek Grupy Kapitalowej na 30.06.2016 r. wyniosta 1.708.897 tys. zt. Spoftki
Grupy Kapitatowej uczestnicza w wielu postepowaniach przetargowych, co powinno przynies¢ efekty w postaci
pozyskania nowych kontraktéw w niedalekiej przysztosci. Ponadto Spotka Dominujgca z dniem 1 kwietnia 2016
utworzyta w Poznaniu Oddziat Zachodni oraz wzmocnita Dzial Ofertowania, co ma na celu zbudowanie portfela

zamowien na nadchodzace lata.

Wartos$¢ krétkoterminowych naleznosci z tytulu dostaw i ustug na 30.06.2016 r. wyniosta 302.195 tys. zt i w
poréwnaniu do stanu na 31.12.2015 r. spadta 0 26.144 tys. zt.

Warto$¢ rozliczen migdzyokresowych czynnych z tytulu wyceny kontraktow dlugoterminowych na dzien
30.06.2016 r. wyniosta 386.759 tys. zt i byta wyzsza w porownaniu do 31.12.2015 r. 0 58.423 tys. zt.

Warto$¢ srodkdéw pienigznych na dzien 30.06.2016 r. wynosita 279.310 tys. zt (w tym w Spétce Dominujacej
19.143 tys. zt jest na wydzielonym rachunku bankowym, przeznaczonych tylko na realizacj¢ kontraktu Budowa
Blokow Energetycznych w Opolu, $rodki te pochodza z otrzymanej zaliczki) i w poréwnaniu ze stanem na
31.12.2015 r. obnizyta si¢ 0 73.420 tys. zt. Spadek ten wynika gtownie z uregulowania zobowiazan wobec
podwykonawcow. W | pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa korzystata z kredytow w rachunku biezagcym oraz
pozyczek, ktorych stan na dzien 30.06.2016 r. wyniost 226.429 tys. zt i w poréwnaniu do 31.12.2015 r. wzrdst 0

16.669 tys. zt. Wzrost ten wynika z naliczenia przez Spotke Dominujacg odsetek od pozyczek za okres od
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01.01.2016 do 30.06.2016 oraz ujemnych roznic kursowych, wynikajacych z wyceny na koniec okresu
sprawozdawczego. Zarzad Spotki Dominujacej w dniu 9 lutego 2016 r. otrzymat pisemng informacj¢ od Acciony
Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to miato miejsce w przeszlosci, w razie braku $rodkéw na splaty
pozyczek, terminy splaty zostang przedtuzone. W dniu 1 lutego 2016 Spoédtka Dominujaca podpisata aneksy z
Acciona Infraestructuras S.A. wydluzajace terminy sptaty czesci pozyczek, w wyniku, czego krétkoterminowa
czg$¢ pozyczek wynosi obecnie 71.042 tys. zt natomiast dtugoterminowa 144.931 tys. zi. W ocenie Zarzadu,
zarzadzanie zasobami finansowymi w I potroczu 2016 r. bylo odpowiednie do sytuacji, w jakiej Grupa
Kapitalowa si¢ znajdowata. Zarzad Spoétki Dominujacej na biezaco monitoruje ptynnos¢ Grupy Kapitatowej w
oparciu o planowane przeptywy pieni¢zne. Biorgc pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczek oraz realizacje¢ kontraktu na budowe Blokow Energetycznych w Opolu, w
ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajacego plynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupy
Kapitalowe. Zdaniem Zarzadu Spoétka Dominujaca i Grupa Kapitatowa posiada zdolnos¢ do wywigzywania si¢ z

zaciggnietych zobowiazan a sytuacja pltynnosciowa Spotki Dominujacej i Grupy Kapitalowej ulega poprawie.

Zobowigzania dlugoterminowe w I potroczu 2016 r. zwigkszyty si¢ o kwote 37.521 tys., co wynika glownie z
przesunigcia czgSci pozyczek krotkoterminowych od Acciona Infraestructuras S.A. do pozyczek
dhugoterminowych w zwigzku z podpisanymi aneksami wydtuzajacymi terminy splaty czgsci pozyczek na rok
2017. Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych z tytulu dostaw i ustug na 30.06.2016 r. wyniosta 275.389 tys. zt
1w poréwnaniu do 31.12.2015 r. byta nizsza o 34.701 tys. zi.

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe na 30.06.2016 r. wyniosty 220.036 tys. zl 1 byly wyzsze 0 51.215 tys. zt
w poroéwnaniu do stanu z 31.12.2015 r. Gléwna przyczyna wzrostu warto$ci tej pozycji to zwigkszenie rezerw na

roboty budowlane wykonane przez podwykonawcow a jeszcze przez nich niezafakturowane.

W okresie sprawozdawczym, tj. od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. miaty miejsce nastepujgce zdarzenia istotne

dla Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa:

- 18 stycznia 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z bankiem Societe Generale S.A. umowe na

linie gwarancyjne o wartosci 10 mln zt z maksymalnym terminem waznosci gwarancji 4 lata.

- 1 lutego 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Acciona Infraestructuras S.A. aneksy do umow
pozyczek wydtuzajacych ich terminy sptaty:

- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 24 listopada 2011 roku wydtuza termin sptaty pozyczki do dnia
30 listopada 2017 roku.

- aneks nr 4 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r. wydluza terminu splaty pozyczki do dnia 30
wrzesnia 2017 roku.

- aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r. wydluza terminu splaty pozyczki do dnia 30
wrze$nia 2017 roku.

Oprocentowanie pozyczek ustalono na warunkach rynkowych.

- 17 lutego 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe na

linie gwarancyjne o wartosci 45 min z} z maksymalnym terminem waznosci gwarancji 6 lat.
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- 10 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. zawarta ugod¢ z Generalng Dyrekcja Drog Krajowych i
Autostrad (GDDKIiA) celem polubownego zakonczenia sporu powstatego w toku wykonywania Umowy nr
2/2010 z dnia 12 stycznia 2010 r. na przebudowe drogi krajowej nr 2 na odcinku Zakret — Mifisk Mazowiecki od
495+880 do 516+550 zawartej pomigdzy GDDKiA a Mostostal Warszawa S.A. W wyniku ugody w kwietniu
2016 r. Mostostalu Warszawa S.A. otrzymat kwote 6.515 tys. zi.

- 11 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Ronson Espresso Sp. z 0.0. umowe na ,,Budowg
budynku mieszkalnego A2 przy ul. Jana Kazimierza w Warszawie - Espresso.” Wartos¢ kontraktu wynosi

32.400 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 21 miesi¢cy od dnia podpisania umowy.

- 11 marca 2016 r. Spétka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Cross Point Sp. z 0.0. umowe na ,,Budowe
budynku biurowego "D" w Lodzi”. Warto$¢ kontraktu wynosi 12.308 tys. zt netto. Termin realizacji wynosi 13

miesi¢cy od dnia podpisania umowy.

- 11 marca 2016 r. Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Cross Point B Sp. z 0.0. umowe na ,, Budowe II
etapu biurowca Cross Point w Lodzi - budynek "B". Warto§¢ kontraktu wynosi 27.541 tys. zt netto. Termin

realizacji wynosi 18 miesi¢gcy od dnia podpisania umowy.

- w okresie od 02.03.2016 r. do 18.05.2016 r. spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z PKN ORLEN
S.A. oraz jej spotka zalezng Basell Orlen Polyolefins Sp. z 0.0., umowy na taczng kwote netto 4.600 tys. zi, z
Czego najwigksza jest umowa zawarta w dniu 06.05.2016 r. z PKN ORLEN S.A. na wykonanie prac w branzy
mechaniczno-montazowej (Grupa zakresow A3) podczas postoju planowego instalacji Olefin 2 na kwote 2.160

tys. zt.

- 19 kwietnia 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Gming Miejskg Krakow umowe
Zaprojektowanie i wybudowanie zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych przy ul. J. K. Przyzby i ul.
Zalesie w Krakowie. Warto$¢ kontraktu wynosi 39.917 tys. zt netto. Termin realizacji: 20.11.2020 r.

- 6 maja 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisal z Towarzystwem Ubezpieczen i Reasekuracji
»WARTA” S.A. ancks do Umowy o udzielenie ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych w ramach
okres$lonego limitu gwarancyjnego, zwigkszajacy do 50 min zt dotychczasowy limit. W ramach tego limitu

Mostostal Warszawa SA moze uzyskiwaé wszelkiego rodzaju gwarancje ubezpieczeniowe.

- 11 maja 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Ronson Development Partner 4 Sp. z o.0. -
Panoramika Spotka komandytowa umowe na ,.Budowe¢ zespotu budynkow mieszkalnych przy ul. Krasinskiego
w Szczecinie — PANORAMIKA. Warto$¢ kontraktu wynosi 15.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesiecy
od daty podpisania umowy.

- 12 maja 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Galaxy — Projekt Echo 106 Spoétka z o.o.
S.K.AA. umowe¢ na ,Rozbudowe Centrum Handlowo-Rozrywkowego GALAXY w Szczecinie przy Al.

Wyzwolenia - stan surowy. Warto$¢ kontraktu wynosi 28.875 tys. zt netto. Termin realizacji: 04.2017.
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- w okresie od 02.11.2015 r. do 23.05.2016 r., spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Gdanska
Stoczniag "Remontowa" im. J. Pilsudskiego S.A. umowy na taczna kwote netto 14,45 miln PLN, z czego
najwicksza jest umowa z dnia 06.05.2016 r. podpisana w dniu 23.05.2016 roku na wykonanie prefabrykacji i
montazu systemow rurarskich wraz z podporami na jednostce MARTIN LINGE (Hanne Knutsen) o wartosci

11.200 tys. zt netto.

- 6 czerwca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata w ramach konsorcjum umowe pomi¢dzy
PKN Orlen S.A. a Konsorcjum wykonawcow w sktad, ktorego wchodzg BIPRORAF Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku (lider konsorcjum), Mostostal Plock S.A. oraz TECHNIK POLSKA Sp. z o0.0. na wykonanie
modernizacji instalacji DRW III dla zwigkszenia uzysku produktow wysokomarzowych wraz 2z
zaprojektowaniem i wykonaniem wszelkich ustug, dostaw i rob6t budowlano-montazowych w formule ,,pod
klucz”. Warto$¢ umowy netto wynosi 72.000 tys. zt, z czego udzial Mostostal Plock S.A. w wynagrodzeniu
wynosi 50%, tj. 36.000 tys. zt.

- 14 czerwca 2016 roku Spoétka Mostostal Warszawa S.A. odstgpit od kontraktu nr ZUO/5/2012 na budowe
Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego (Kontrakt)
zawartej z Zaktadem Unieszkodliwiania Odpadow Sp. z 0.0. (Zamawiajacy), w zakresie prac niewykonanych, na
dzien odstgpienia. Powodem odstapienia bylo niedostarczanie przez Zamawiajacego w wyznaczonym terminie
zadanej gwarancji zaplaty. Przedstawiony przez Zamawiajacego dokument w jakikolwiek sposob nie
zabezpieczal uzyskania przez Emitenta przyslugujacego mu na podstawie Kontraktu wynagrodzenia (Art. 649°1
Par 2 k.c.). Ponadto, uzasadnieniem decyzji o odstgpieniu od Kontraktu byt brak wymaganego i koniecznego
wspotdziatania Zamawiajgcego w realizacji Kontraktu (Art. 640 Par 1 k.c., Art. 354 Par 2 k.c., Art. 491 Par 1
k.c.). Wedtug stanu na 30.06.2016 r. kontrakt zrealizowano w 82 %.

- 22 czerwca 2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisata z Ronson Development Sp. z 0.0. Town Sp.
komandytowa umowe na ,,Budowe NOVA KROLIKARNIA - zesp6t budynkéw mieszkalnych: jednorodzinnych
i wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi w rejonie ulicy Jasminowej i Pory w Warszawie. Warto$¢

kontraktu wynosi 39.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17 miesi¢cy od daty podpisania umowy.

- 22 czerwca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Grupa LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku ul. Elblaska 135 umowe na wykonanie robot remontowych instalacji technologicznych Grupy LOTOS
S.A. (1200, 1300, 1400, 3700 Pompownia nr 3) - Grupa VII i (930) - Grupa IX, podczas postoju remontowego
Wiosna 2017. Warto$¢ umowy wynosi 7.400 tys. zI netto.

22.06.2016 roku Spotka Mostostal Warszawa S.A. podpisat ze spotkami Grupy Ronson umowy na budowe
zespotu budynkéw mieszkalnych: jednorodzinnych i wielorodzinnych wraz z garazami podziemnymi w rejonie
ulicy Jasminowej i Pory w Warszawie. Laczna warto$¢ umow wynosi 39.700 tys. zt netto. Termin realizacji: 17

miesi¢cy od daty podpisania umow.
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7. Opis czynnikow i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych

wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

W I pétroczu 2016 r. migdzy innymi istotny wplyw na wynik finansowy mialy nastgpujace zdarzenia:

1. ostabienie polskiej waluty wobec euro, co skutkowato zaksiggowaniem przez Spotke Dominujaca
ujemnych réznic kursowych z wyceny bilansowej pozyczek od Acciona Infraestructuras S.A. w kwocie

7.909 tys. zt;

2. utworzenie odpiséw aktualizujacych naleznosci zwigzane z wypowiedzeniem przez Spotke Dominujaca
kontraktu na budowe Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie w kwocie

13.000 tys. zt.

8. Sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej w I pdtroczu 2016

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach
zimowych jest znacznie mniej aktywna niz w pozostatych porach roku. W I poétroczu 2016 roku warunki

atmosferyczne nie miaty znaczacego wpltywu na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej oraz osiaggnigte przez nia

wyniki.

9. Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej

do odzyskania i odwroceniu z tego tytutu odpisow

W | potroczu 2016 roku rozwigzano odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow w kwocie 21 tys. zt oraz utworzono

odpisy z tego tytutu w kwocie 16 tys. zt.

10. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych i prawnych lub

innych aktywow oraz odwroceniu takich odpisow

W | pétroczu 2016 roku rozwigzano odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci w kwocie 2.945 tys. zt, utworzono

odpisy z tego tytulu w kwocie 18.942 tys. zt oraz wykorzystano odpisy w kwocie 1.886 tys. zt.
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11. Informacja o utworzeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw w I potroczu 2016 r

Rezerwy na
Rezerwa na Rezerwa
nagrody . Rezerwa na
o L przewidywane na Pozostate
Wyszczegoblnienie jubileuszowe naprawy Ogotem
o straty i sprawy rezerwy
i odpra warancyjne
prawy na kontraktach J v sagdowe
emerytalne
Na dzief 01.01.2016 roku 5911 27.199 11.648 14.361 338 59.457
Utworzone w ciggu okresu 67 974 3.920 811 0 5.772
Wykorzystane -328 -12.871 -2.864 -24 -15 -16.102
Rozwigzanie 0 -1.338 -1.271 0 -105 -2.714
Na dzien 30.06.2016 roku 5.650 13.964 11.433 15.148 218 46.413
Dhugoterminowe na 30.06.2016 2.939 981 0 0 0 3.920
Krétkoterminowe na 30.06.2016 2.711 12.983 11.433 15.148 218 42.493

12. Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow

trwatych

Spotki Grupy Kapitatowej w I potroczu nie zawieraly istotnych transakcji zwigzanych z rzeczowymi aktywami

trwalymi.

13. Informacja o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych

aktywow trwatych

Z uwagi na brak istotnych zakupoéw rzeczowych aktywow trwatych w I potroczu 2016 roku nie powstaty istotne

zobowigzania z tego tytuhu.

14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W | potroczu 2016 r. nie wystgpity istotne rozliczenia z tytulu spraw sagdowych.

15. Korekty btedow poprzednich okresow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity korekty btedow poprzednich okresow.

16. Emisje, wykup 1 sptata dtuznych 1 kapitalowych papieréw wartosciowych

W | pétroczu 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. i spotki Grupy Kapitalowej nie przeprowadzily emisji akcji.

Nie wystapity sptaty dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych.
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17. Wyplacone (zadeklarowane) dywidendy przez Emitenta
W | potroczu 2016 roku Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Dominujacej 1 w

Spotkach Grupy Kapitatlowej objetych konsolidacja

W dniu 19 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
zmiany sposobu reprezentacji Spotki Dominujacej. Zgodnie z treScig uchwaty do sktadania o$wiadczen w
zakresie praw i obowiazkoéw majatkowych Spotki oraz do podpisywania w imieniu Spotki w wypadku Zarzadu
wieloosobowego, sa upowaznieni:

1) dwaj cztonkowie Zarzadu dziatajacy tacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie z prokurentem,

2) pelnomocnik dziatajacy w granicach udzielonych mu peltnomocnictw.

19. Zdarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym, na ktory sporzadzono skrocone
$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a ktore moga mie¢ znaczacy wptyw na

osiggniete wyniki w przysztosci

- 15 lipca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Bankiem PeKaO S.A. aneks do umow
kredytowych przedtuzajace obowigzywanie tych umow do 30.06.2017 roku.

- 18 lipca 2016 roku spotka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Bankiem PeKaO S.A. aneks do umowy o
lini¢ gwarancyjng zwigkszajacy limit do 20.112 tys. zt i przedtuzajacy jej waznos$¢ do 30.06.2017 roku.

- 10 sierpnia 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z Bankiem PKO BP S.A. aneks do
umowy limitu kredytowego zwigkszajacy limit do 5.000 tys. zt i przedtuzajacy jego dostepnos¢ do 14.07.2017 r.

- 11 sierpnia 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z KT-Kinetics Technology SPA z
siedziba we Wloszech umowe na prace konstrukcyjne w zakresie zespolu 0160 (HVDU) na terenie Rafinerii

Lotos w Gdansku. Warto$¢ umowy wynosi 20.850 tys. zt .

- 12 sierpnia 2016 roku spotka zalezna Mostostal Plock S.A. podpisata z TUiR Warta S.A. umowe o udzielenie

ubezpieczeniowych gwarancji kontraktowych z limitem 5.000 tys. zt i terminem waznosci 23.05.2017 roku.

- 22 sierpnia 2016 roku spétka zalezna Mostostal Ptock S.A. podpisata z Lotos Asfalt Sp. z o0.0. z siedzibg w
Gdansku umowe przedwstepng na roboty zwigzane z wykonaniem zbiornikéw produktow posrednich DCU na
terenie Rafinerii w Gdansku. Warto$¢ umowy wynosi 23.200 tys. zt. Strony zobowiazaty si¢ dotozy¢ nalezytej

starannos$ci w celu doprowadzenia do podpisania umowy przyrzeczonej w terminie do 10 pazdziernika 2016 r.
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20. Zmiany zobowigzan i naleznosci warunkowych, ktore nastapity od

zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Udzielone zabezpieczenia umoéw handlowych — zobowigzania warunkowe

Wyszczegolnienie 30.06.2016 31.12.2015
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 135.144 136.525
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia umow handlowych 179.211 173.438
Hipoteki 46.000 48.400
Pozostate porgczenia 28.670 24877
Razem udzielone zabezpieczenia 389.025 383.240
Otrzymane zabezpieczenia uméw handlowych — naleznos$ci warunkowe
Wyszczegblnienie 30.06.2016 31.12.2015
Otrzymane gwarancje 174.971 161.879
Otrzymane weksle 6.401 3.858
Razem otrzymane zabezpieczenia 181.372 165.737

czasu

Zobowigzania warunkowe na dzien 30.06.2016 r. wyniosty 389.025 tys. z, co oznacza zwigkszenie W stosunku

do konca roku ubieglego o 5.785 tys. zt.

Naleznosci warunkowe na dzien 30.06.2016 r. wyniosty 181.372 tys. zl i jest to wzrost w stosunku do

31.12.2015r. 0 15.635 tys. zt.

Inne zobowigzania warunkowe

Wyszczego6lnienie 30.06.2016 31.12.2015

A2- kara umowna 13.691 13.691
Onkologia — kara za odstapienie od umowy 18.154 18.154
Zielona Italia 15.784 15.784
Budowa bloku energetycznego w Elblagu 0 3.994
Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w

Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. 16.790 16.790
Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum 66.718 66.718
Obliczeniowym w Biatymstoku

Razem 131.137 135.131

Wartos$¢ innych zobowigzan warunkowych na dzien 30.06.2016 r. wyniosta 131.137 tys. zt i w poréwnaniu do

konca ubiegtego roku zmniejszyta si¢ 0 3.994 tys. zt.
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Odnos$nie powyzszych kar stanowisko Spotki Dominujacej jest nastgpujace:

- Na kontrakcie A 2 zamawiajacy obciazyt Konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., Polimex Mostostal S.A. kara
umowng w wysokosci 27 min zt (udziat Spoétki Dominujacej w karze wynosi 13.691 tys. zt). Z uwagi na
stanowisko Konsorcjum, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostala ujeta w wycenie
kontraktu. Konsorcjum wniosto pozew o zwrot potraconej z przystugujacym mu wynagrodzeniem kary wraz z

odsetkami.

- 11 wrzesnia 2012 roku Spotka Dominujaca otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej im.
Sw. Jana z Dukli o odstapieniu od Umowy na realizacj¢ zadania na zaprojektowanie i wykonanie robét
budowlanych na rozbudowe i modernizacj¢ Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej oraz wezwanie do uiszczenia
kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostala zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy Centrum
Onkologii Ziemi Lubelskiej (,,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Infraestructuras S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z 0.0. — Partner (,,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajacy podal nie wykonywanie robdt zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym 1 warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy powodujace, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Na podstawie
Umowy Zamawiajacy wezwal Wykonawce do zaptaty kary umownej. Spotka Dominujgca w catosci odrzuca
argumentacj¢ przyjeta przez Zamawiajacego za podstawe do odstgpienia od Umowy z Wykonawcea i uwaza jego
decyzje w tej sprawie za bezpodstawng i prawnie nieskuteczng. Wykonawca zamierza skorzysta¢ z wszelkich
przystugujacych mu $rodkdéw ochrony prawnej bronigc swoich interesow, dobrego imienia i wizerunku. Z uwagi
na powyzsze Mostostal Warszawa S.A. nie utworzyt rezerw z tytutu kar umownych, za$ o rozstrzygnigcie sporu,

co do zasadnosci naliczonych kar wnidst pozew do Sadu.

- Zielona Italia — 6 marca 2013 roku Spotka Dominujgca odstgpita od umowy z dnia 11 listopada 2010 r.
obejmujacej budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z uslugami i garazami podziemnymi
»Zielona Italia”, zawarta ze spotka Zielona Italia Sp. z 0.0. Podstawe odstapienia od Umowy przez Mostostal
Warszawa S.A. stanowi fakt niedokonywania przez Zamawiajacego odbioréw wykonanych robdt, pomimo
wielokrotnych zgloszen przez Spotke. Fakt bezzasadnego odmawiania przez Zamawiajacego odbiorow
spowodowal zwloke w wykonaniu przez niego zobowigzania wzajemnego o wartosci 29.551 tys. zi, a takze
$wiadczy o oczywistym braku woli wspolpracy ze strony Inwestora i nienalezytym wykonywaniu przez niego
postanowien umowy. Jednoczesnie w mysl § 28 ust. 2 lit. ¢) Umowy uprawnia Spotke do odstgpienia od Umowy
z winy Zielona Italia Sp. z 0.0. Z tytutu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajacego Mostostal naliczyt kare
umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nieujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona Italia Sp. z o.0.
obciazyta Spotke Dominujacg karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu
Spotki Dominujacej, ze kara jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujgta w wycenie kontraktu.

Spor w zakresie braku podstaw do obciazenia Spotki kara umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

- Budowa bloku energetycznego w Elblagu — wystapily opoznienia w realizacji kontraktu. Maksymalny wymiar
kary za opdznienia wg kontraktu wynosi 19.954 tys. zt. W 2014 r. uzyskane zostato pozwolenie na uzytkowanie
bloku energetycznego oraz spetnione zostaly wszelkie parametry techniczne oraz produkcyjne ustalone w

warunkach umownych. Emitent kwestionuje swoja odpowiedzialno$¢ za powstanie opdznienia, wskazujac na
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czynniki niezalezne od Wykonawcy. W rezultacie prowadzonych z Zamawiajacym pertraktacji i przy
zachowaniu stanowiska o braku zasadnos$ci naliczonych kar, Wykonawca zdecydowat o skierowaniu sporu na

droge sadowa i z ostroznosci o utworzeniu rezerwy w bilansie Spotki Dominujacej na cato§¢ wyliczonych kar .

- Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w Lubelskim Weglu "Bogdanka" S.A. — Zamawiajacy
obcigzyl Emitenta karg umowna za zwloke w realizacji kontraktu w wysoko$ci 22.840 tys. zt. Emitent w catosci
kwestionuje istnienie podstaw do naliczenia kar, bowiem w jego opinii nie doszto do zwloki w realizacji prac
budowlanych. Opdznienie zostato spowodowane z wytacznej winy Zamawiajacego poprzez uchylanie si¢ przez
Zamawiajacego od podpisania protokotu odbioru koncowego. Emitent bedzie dochodzil swoich roszczen w

wytoczonym przeciwko Zamawiajacemu sporze i z ostroznosci zdecydowat o utworzeniu czgsciowej rezerwy.

- Uniwersytet w Biatymstoku obcigzyt Mostostal Warszawa karami umownymi. Zdaniem Mostostalu Warszawa
S.A. naliczone kary umowne s3 bezzasadne, a zostaly nalozone przez Zamawiajagcego w rezultacie

podnoszonych przez Mostostalu Warszawa S.A. roszczen wobec niego.

21. Postepowania sadowe i administracyjne

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych

wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ wyniosta 848.155 tys. zt oraz w postepowaniach dotyczacych

zobowigzan o tgcznej wartosci 209.157 tys. zi.

Postepowania o najwyzszej wartosci sporu wytoczone przez Spotki Grupy Kapitalowej przeciwko:

Data Warto$é
wszczecia Pozwany sporu Przedmiot sporu Stanowisko emitenta
postepowania P
Roszczenia
Mostostal Warszawa
, SA ZWIAZANC Z- 1\ joctostal Warszawa S.A. W ramach niniejszego
Skarb Panstwa realizacjg umowy z . .
. : powodztwa domaga si¢  zaplaty tytulem
Generalna dnia 6 lipca 2006 r. . .
. , odszkodowania za szkod¢ w postaci dodatkowych
Dyrekcja Drog | 16 583 na ,,Przebudowg . . L
01-02-2010 . . R kosztow poniesionych z powodu wydluzenia
Krajowych i tys. zt | drogi krajowej nr 7 R
. .|realizacji kontraktu oraz zaplaty za wykonane
Autostrad do parametrow drogi . .
. roboty dodatkowe i zamienne.
ekspresowej, na
odcinku Biatobrzegi
— Jedlinska”
Roszczenia
Mostostal Warszawa
zwigzane z
, realizacjg umowy z |Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. w toku
Skarb Panstwa . , L . . .
dnia 28 wrzesnia |realizacji kontraktu nastapita nadzwyczajna zmiana
Generalna - . ;
. , 36 961 2009 roku pn.  |stosunku  w  postaci  nieprzewidywalnego,
10-07-2012 | Dyrekcja Drog S .
Krajowych i tys. zt »Projekt i budowa |gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
autostrady A-2  |asfaltow. Powod ~ wnosi o  podwyzszenie
Autostrad , .
Strykéw — Konotopa |wynagrodzenia ryczattowego.
na odcinku od km
394+500 do km
411+465,8
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Skarb Panstwa

Roszczenia
Mostostal Warszawa
S.A. 0 zwrot
niestusznie
naliczonej kary
umownej oraz

Generalna 62 170 santat Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zwrotu
9-09-2013 | Dyrekcja Drog ¢ I . kp Y h nienaleznie pobranych kar umownych oraz zaptaty
Krajowych i ys.z Zwigkszonyeh - ;4 wykonane roboty dodatkowe i zamienne.
Autostrad kosztow posredmch
za wydtuzony okres
wykonywania
kontraktu ,,Budowa
mostu przez rz. Odrg
we Wroctawiu”
Sprawa o ustalenie
nieistnienia prawa T .
Zielona Italia do Sprgwa 0 USt£.1|enIe nieistnienia prawa Zlelqna
sadania wyplaty z Italia donzqdanla wyplaty z gwarancji bankowej —
gwarancji bankowej gwarancji nalezytego wykonania kontraktu. Spo’%k_a
Zielona Italia 15 953 — gwarancji odstap ﬂ.a .Od Umowy z przyczyn le.Z@CyCh PO strgnle
29-03-2013 Sp. 2 0.0 tys. 71 nalezytego Zamawiajacego, nie zachodza, wiec przestanki do
B ) wykonania zaspokojenia  si¢ .Zamaw.iajqcego z gwarancji
inwestycji na dobrf:go wykonania. Zmian a powddztwa na
budowe osiedla powodzt.v.vo o zaplatg z powodu wyptaty kwoty z
,.Zielona Italia” w gwarancyl.
Warszawie.
Roszczenia
Konsorcjum
Mostostal Warszawa
— Unitek Ltd o
dodatkowe
wynagrodzenie i
zwrotu kosztow . .
Skarb Panstwa poniesionych w W c2§3|e wykonywania Umowy, z przyczyn
Ministerstwo | 19 093 swiazkuz  |mezaleznych od Mostostalu - Warszawa  S.A,
23-06-2010 Obrony tys.zt |wykonaniem umowy nastapity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji,
Narodowej ' nr 3/NSIP/P/2000 |C° Pociqgnq%o dodatkowe koszty o zwrot, ktorych
dotyczacg realizacji Spotka sig domaga.
projektow Pakietu
Inwestycyjnego CP,
na podstawie, ktorej
Powdd pehnit role
inwestora
zastepczego
Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras SA Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku
Skarb Panstwa realizz\:cl?}zi?sozw , zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
Generalna |, a0 | gia 2613tego 2oylo wynagrodzenia. W dniu 23.08.2012 r. powodztwo
30-05-2012 | Dyrekcja Drog s, 71 roku 0 Wykonanie zostato rozszerzone o ustalenie braku prawa do
Krajowych i ¥s.z U0 WyKo naliczenia kar umownych za przekroczenia Czasu
Autostrad rob%tapgdg%?ljv?gych na Ukonczenie Kontraktu oraz o zadanie zaptaty

autostrady A-4
Tarnéw - Rzeszow
na odcinku od wezta
Rzeszow Centralny
do wezta Rzeszow

nienaleznie potraconych (z wynagrodzeniem za
Roboty) kar umownych.
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Wschod km ok.
574+300 do ok.
581+250.

Roszczenia
Mostostalu
Warszawa S.A. oraz
Acciona
Infraestructuras S.A.
zwigzane z
realizacjg umowy z
dnia 1 wrzesnia

Powodowie zmierzaja do uksztattowania stosunku

, zobowigzaniowego poprzez zwigkszenie
Skérebnggl:rs]gwa W;foji;?:goiét wynagrodzenia. Zdaniem Powodow w toku
02-07-2013 | Dyrekcja Drog 27 157 polegajacych na realizacji kontraktu nastqpila na.dzwycz'ajna zmiana
Krajowych i tys. zt rozbudowie drogi S- stosunku  w  postaci mgprzemdywalnego,
Autostrad 7 do parametrow gwaltownego wzrostu cen paliw ptynnych oraz
drogi asfaltow. Powéd wnosi 0 podwyzszenie
dwujezdniowej na wynagrodzenia ryczattowego.
odcinku obwodnicy
Kielc, Kielce (DK
73 wezet
Wisniéwka) —
Checiny (wezet
Checiny)
Sprawa o zaplate (z
rozszerzeniem
powodztwa w dniu
22.08.2012 roku), z
powodztwa
konsorcjum
Mgs'i‘osilcvc\:/?g,i?xva Powodowie domagajg gi@ od Gminy Wroclaw
. INII:RIAESTRUCTU zapl_aty _kvs_lot wyr_l_lkajqcych 4 cze;s'mowegq
11-11-2010 Gmina Wroctaw | 56 555 RAS S.A rozliczenia inwestycji Narodowe Forum Muzyki
tys. zt Wrociav;/slzie we Wrocka_wiu_ _(odszkodoyva_nie, dodatkowe
przedsiebiorstwo wynggrqdzenle i inne). Whniesione zarzuty do
Budownictwa opinii bieglego.
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA -
Narodowe Forum
Muzyki
Sprawa z
powodztwa
konsorcjum
Mostostal Warszawa
INSFgAég'I?IL?Jg?U P_ie_rwo_tnifa powédztwg dotyczyto ustalen?a
RAS S A nieistnienia prawa G'r'mny Wroc%.aw do quamg
Wroc}awsk,ie wyp’{aty z  gwarancji banko'\'zvej — gwarancji
13-11-2012 | Gmina Wroctaw 82 061 przedsigbiorstwo nalezy‘Fego wykonania mws:styq.l ) .
tys. zt Obecnie zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa

Budownictwa
Przemystowego nr 2
,,Wrobis” S.A.,
Marek Izmajtowicz
PH-U IWA o zaptate
82.061 tys. zt.
(pierwotnie: o

toczy sie o zaplate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji NFM w zwiazku
z odstapieniem od Kontraktu.

ustalenie nieistnienia
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prawa Gminy
Wroctaw do zadania
wyplaty z gwarancji
nalezytego
wykonania
inwestycji)

Skarb Panstwa

oraz Zaktad . L
Inwestvcii Roszczenia Spotki
el 5236 |Mostostal Warszawa|Sprawa o zaplate za roboty dodatkowe nicobjete
4-10-2012 Organizacji .
tys. zt S.A. o zaptate za |[poprzednim pozwem.
Trakiatu roboty dodatkowe
Potnocnoatlanty y
ckiego
Zaplata . Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty kwot
. . wynagrodzenia za o . L .
Zielona ltalia 52 344 wynikajacych z rozliczenia inwestycji oraz za
09-05-2013 Sp.zo0.0 tys.zt | Wykonaneprace na | v o non e ooty dodatkowe
p.z0.0. ¥s. kontrakcie ,,Zielona wy y '
Italia”
Naprawienia szkody poniesionej przez powodow
Skarb Panstwa »Projekt i budowa |wskutek  niewlasciwego  opisu  Wymagan
Generalny autostrady A-2  |Zamawiajacego dotyczacych dziesieciu Obiektow
Dyrektor Drog | 103 644 | Strykéw-Konotopa |Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do
23-05-2014 . . A X ) .
Krajowych i tys. zt na odcinku od km [ktorych wykonania wykonawca byt zobowiazany
Autostrad 394 +500do km ([na podstawie umowy. Kwota roszczenia
411 + 465,8. przypadajaca na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
wynosi 81.824 tys. zt.
Skarb Pafistwa »Projekt i budowa
autostrady A-2 . . .
Generalny , Przedmiotem sprawy jest roszczenie o zwrot kary
. 29121 | Strykéw-Konotopa . . .
20.05.2013 | Dyrektor Drog dcinku od km [wmownej wraz z odsetkami potraconej przez
Krajowych i tys. 2L na odeinxu od km Zamawiajacego
Autostrad 394 + 500 do km ’
411 + 465,8.
Centrum Budowa Centrum .
03.10.2014 [Onkologii Ziemi 3;254311 Onkologii Ziemi ﬁi(:ai?l‘;zgiezzgl?cfonzac; ig?gmgﬁogﬁne 1 zwrot
Lubelskie] ys. Lubelskiej y yen.
Budowa Instytutu
Biologii oraz Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty za
Wydziatu roboty podstawowe i dodatkowe oraz zamienne.
29042015 Uniwersytetw | 78 015 Matematyki i Roszczenia objete ww pozwem wzajemnym
" Biatymstoku tys. zt Informatyki wraz z |dotycza rowniez kosztow posrednich poniesionych
Uniwersyteckim |z tytutu wykonania robdt jak rowniez odsetek od
Centrum nieterminowe;j realizacji zobowigzan pieni¢znych.
Obliczeniowym
Budowa zespotu
budynkoéw
mieszkalnych
wielorodzinnych z
garazami
07-06-2013 Zielona ltalia 9963 p0d2|emnym|,_ Powodztwo dotyczy praw autorskich do projektu.
Sp.zo.0. tys. zt podstawowymi
ushugami oraz
infrastruktura
techniczng pod
nazwg ,,Zielona
Italia”
Budowa Instytutu |Powd6d (Uniwersytet w Biatymstoku) dochodzi
Biologii oraz pozwem zaplaty z tytulu naliczonych kar
03.02.2015 Mostostal 66 718 Wydziatu umownych. Zdaniem pozwanego (Mostostalu
Warszawa S.A. | tys. zt L -
MatematyKi i warszawa S.A.) naliczone kary umowne sg

Informatyki wraz z

bezzasadne.
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Uniwersyteckim

Centrum
Obliczeniowym
,,Budowa Hali , ., .
Widowiskowo- Powod — Asseco Poland S.A. wnidst o zasqdzenlg
Mostostal 9522 Sportowej na jego rzecz kwoty 9 522 tys. zt wraz z odsetkami
22-09-2014 Warszawa S.A tys. 71 (Czyzyny) w ustawowymi tytutem wynagrodzenia za wykonane,
o ' Krakowic” jako konsorcjant roboty budowlane. Spétka w
’ catosci kwestionuje zasadno$¢ pozwu.
Budowa Bloku
Mostostal 22 876 OEQE;%:Z‘EP:E}ZSQ Powod Biomatec dochodzi zaptaty wynagrodzenia
26-05-2014 Warszawa SA. | tys.z4 | 0 Mocy 20 MWe w za roboty. Spotka w calosci kwestionuje zasadno$é
Energa Kogeneracja POZWU.
Sp. zo.0.
Budowa ?ow()d Waagner Biro dochodzi zaplaty za dostawy
Mostostal 10810 | Narodowego Forum | roboty wykonane przez .pOdWykonawc? oraz
09-10-2014 Warszawa S.A tys. 7k Muzyki we zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
o ' Wroclawiu magazynowania. Spotka w catosci kwestionuje
zasadno$¢ pozwu.
Karaumownana [Powdd Zielona Italia dochodzi od Mostostal
15-04-2013 Wal\r/ls(z)ztlc\)lztzl A %55572? kontrakcie Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie od
o ¥s. ,Zielona Italia”  [umowy.
Wza})eornwr?edét::]?rum Powo6d (Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej)
Onkologii Ziemi dochodzi l}l)ozwem zap1aty ; tytuhl naliczon}(lich kar
- umownych, roszczenie o obnizenie wynagrodzenia,
10-09-2015 Mostostal 27072 Lubelskiej do roszczeiia o roboty dodatkowe i X)eziieczajqce

Warszawa S.A.

tys. zt  [sprawy z powddztwa
Mostostalu

Warszawa S.A z

dnia 03.10.2014.

wykonane przez inwestora. Zdaniem pozwanego
(Mostostal Warszawa S.A.) naliczone Kkary
umowne sa bezzasadne, kwestionujemy rowniez w

calosci pozostate roszczenia.

Cze$¢ z powyzszych roszczen Grupa Kapitalowa rozpoznata w budzetach kontraktow i ujeta w przychodach lat

ubieglych. Szczegdty opisano w pkt. 4.6 Dodatkowych informacji i objasnien do skroconego sroédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku.

22. Informacja o zaciggnigtych 1 wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w |

p6troczu 2016 r.

W okresie sprawozdawczym spotki Grupy Kapitalowej Mostostal Warszawa korzystaty z kredytow i1 pozyczek,

ktorych taczna warto$¢ na dzien 30.06.2016 r. wyniosta 226.429 tys. zt.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki dtugoterminowe na dzien 30.06.2016:

) Kwota )
Nazwa Udzielona kwota ) Termin
wykorzystania w Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki splaty
tys. zt
Acciona Infraestructuras S.A 11.669 tys. EUR WIBOR 1R + marza 30.09.2017
Acciona Infraestructuras S.A 7.000 tys. EUR 144.931 | WIBOR IR + marza 30.09.2017
Acciona Infraestructuras S.A 13.612 tys. EUR WIBOR 1R + marza 30.11.2017
RAZEM 144.931
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Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i1 pozyczek na dzien 30.06.2016:

_ Kwota .
Nazwa Udzielona kwota . Termin
wykorzystania w Warunki oprocentowania
Banku / Pozyczkodawcy kredytu /pozyczki . splaty
tys. z
Societe Generale S.A.
Oddziat w Polsce 10.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 31.10.2016
Bank Zachodni WBK S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 31.01.2017
Acciona Infraestructuras S.A. 15.729 tys. EUR 71.042 | WIBOR 1R + marza 05.12.2016
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 1.299 | WIBOR 1m + marza banku 30.12.2016
Bank Pekao S.A. 9.000 tys. zt 4.976 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 4.181 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
Bank Pekao S.A. 5.000 tys. zt 0 | WIBOR 1m + marza banku 30.06.2017
RAZEM 81.498

Saldo zobowigzan z tytutu pozyczek na dzien 30.06.2016 r. wynosito 215.973 tys. zt (saldo zobowigzan z tytutu

pozyczek na dzien 31.12.2015 r. wynosito 205.100 tys. zt). Wzrost salda pozyczek wynika gldwnie z naliczenia

odsetek oraz roznic kursowych z wyceny bilansowe;j.

23. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy ogodtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w I podiroczu

2016 roku.

Spotka Dominujgca 636.322 1.429 634.893
Pozostate Spotki 491.125 393.019 98.106
RAZEM 1.127.447 394.448 732.999

Suma przychoddéw netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacjg metoda petng wyniosta w 1 pétroczu 2016
roku 1.127.447 tys. zi. Obroty wewnatrz Grupy Kapitalowej stanowity kwote 394.448 tys. zt., tj. 35 %
przychoddw netto ze sprzedazy ogdtem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I poétroczu 2016 roku byly transakcjami

typowymi i rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych przez Spotki Grupy z podmiotami

powigzanymi I pétroczu 2016 roku:
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Sprzedaz dokonana Zakupy Zobowigzania wobec
Podmiot powigzany przez podmioty dokonane przez | Naleznosci od podmiotow
Grupy Grupy na rzecz podmioty podmiotow powigzanych z
podmiotdéw powiazane w powigzanych wylaczeniem
powiazanych spotkach Grupy pozyczek
Pozostale jednostki powigzane Grupy
Acciona 30.06.16 17 0 7 6.541
Infraestructuras
S.A. Oddziat w
Polsce 31.12.15 43 487 0 7.356
Acciona 30.06.16 13 0 171 21.350
Infraestructuras
S.A. 31.12.15 279 1.067 284 18.308
Acciona 30.06.16 0 0 0 0
Nieruchomosci Sp.
zo0.0. 31.12.15 42 0 0 0
Towarowa Park Sp. 30.06.16 96 0 20 0
zo.o. 31.12.15 0 0 0 0
Acciona 30.06.16 9 0 2 0
Nieruchomosci
Zoliborz Sp. zo.o. | 31.12.15 0 0 2 0
W.M.B. Mickinia 30.06.16 0 0 0 4.450
Sp.z0.0. 31.12.15 0 55 0 4.450
30.06.16 135 0 200 32.341
RAZEM
31.12.15 364 1.609 286 30.114

Dla spotek: Acciony Infraestructuras S.A. Oddzial w Polsce, Acciona Infraestructuras S.A., Acciona

Nieruchomosci Sp. z 0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z 0.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B

Migkinia Sp. z 0.0., strong umow i wzajemnych rozliczen (ujetych w tabeli powyzej) jest Mostostal Warszawa

S.A

Sprzedaz na rzecz oraz zakupy od jednostek powigzanych dokonywane sa na warunkach rynkowych. Naleznos$ci

od Acciony Infraestructuras S.A. Oddziat w Polsce, Acciony Infraestructuras S.A., Acciona Nieruchomosci Sp. z

0.0., Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z o.0., Towarowa Park Sp. z 0.0., W.M.B Migkinia Sp. z 0.0. s3

niezabezpieczone i rozliczane gotdéwkowo lub kompensowane z zobowigzaniami. Na koniec okresow

sprawozdawczych Grupa Kapitatowa nie utworzyta zadnych rezerw na te naleznosci.

W 1 poétroczu 2016 roku wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu Spotki Dominujacej wyniosto 2.681 tys. zi.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie sprawozdawczym wyniosto 70 tys. zk.

24. Sprawozdawczo$¢ wedhug segmentéw rynku

Organizacja i zarzadzanie Grupg Kapitatowg Mostostal Warszawa odbywa si¢ w podziale na segmenty,

odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow. Grupa Kapitatlowa rozlicza transakcje migdzy segmentami w

taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.
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W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dla poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych Grupy
Kapitalowej dane ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za okres 6 miesigcy zakonczony dnia

30.06.2016 r.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujace segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy w sktad, ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa drog i mostow,
obiektow przemystowych i energetycznych (Mostostal Warszawa S.A., Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow
S.A., Mostostal Ptock S.A., Mostostal Power Development Sp. z 0.0.).

2. Segment ogolnobudowlany, w sktad, ktorego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowa budynkow
mieszkalnych i niemieszkalnych oraz obiektéw uzytecznosci publicznej (M. Warszawa S.A., MPB Mielec S.A.).
Przychody i koszty nieprzypisane dotycza pozostatej dziatalnos$ci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztow

zarzadu.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat dla poszczegélnych segmentow operacyjnych:

Okres 6 miesi¢cy zakonczony ' .Segme.nt Segment Przychody
inzynieryjno — | ' o dowlan i koszty Razem
30 czerwca 2016 przemystowy & Y nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientdéw zewnetrznych 592.774 139.591 634 732.999
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogélem 592.774 139.591 634 732.999
Wynik

Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem
pozostatych przychodow i pozostatych 55.322 -736 -1745 52.841
kosztow operacyjnych)

Koszty nieprzypisane (koszty zarzadu) 0 0 25.431 25.431
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 55.322 -736 -27.176 27.410
Przychody finansowe 11 12 3.627 3.650
Koszty finansowe 1.180 146 12.113 13.439
Zysk (strata) brutto 54.153 -870 -35.662 17.621
Podatek dochodowy 0 0 5.050 5.050
iysk (strata) netto z dzialalnoSci 54 153 -870 -40.712 12571
ontynuowanej
Zysk / (strata) netto za okres 54.153 -870 -40.712 12.571
azlilgjlf)asz::ifgz)or;st;%g{l? ]F))ioslir;iujacej 54.153 870 -39.470 13813
Zysk (strata) netto przypisana 0 0 1,242 1,942

akcjonariuszom niekontrolujgcym
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Okres 6 miesiecy zakonczony . .Segmelnt Segment Przychody
inzynieryjno — | ' dowlan i koszty Razem
30 czerwca 2015 przemystowy | %% Y| nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 428.460 146.681 1.079 576.220

Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0

Przychody segmentu ogélem 428.460 146.681 1.079 576.220
Wynik
Zysk (strata) segmentu (z uwzglednieniem

pozostatych przychodow i pozostatych 29.828 8.593 -1.332 37.089
kosztow operacyjnych)

Koszty nieprzypisane 0 0 22884 22 884
(koszty zarzadu i koszty sprzedazy)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 29.828 8.593 -24.216 14.205

Przychody finansowe 335 10 5.834 6.179

Zysk (strata) brutto 29.793 7.576 -24.022 13.347

Podatek dochodowy 0 0 2.957 2.957

Zysk (strata) netto z dzialalnoéci 29.793 7.576 -26.979 10.390
kontynuowanej

Zysk / (strata) netto za rok obrotowy 29.793 7.576 -26.979 10.390

Zysk (strata) netto przypisana 29.793 7.576 -27.363 10.006

akcjonariuszom Spélki Dominujgcej

Zysk (strata) netto przypisana 384 384
akcjonariuszom niekontrolujagcym

Zarzad Spotki Dominujgcej odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow 1 zobowigzan w podziale na segmenty, natomiast monitoruje aktywa i zobowigzania na poziomie
poszczegodlnych spotek Grupy Kapitatowej, ze wzgledu na czgste przesunigeia aktywow pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztow do poszczegdlnych segmentdw odbywa si¢ na podstawie realizowanych
projektow. Aktywa sa analizowane na poziomie catej Grupy Kapitatowej. Gtéwna miara wyniku segmentu jest
wynik brutto na sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Spolki z Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa prowadza dziatalno$¢ na rynku krajowym i zagranicznym.

W | potroczu 2016 roku przychody na eksport wyniosty 26.747 tys. zt, co stanowi ok. 3,6 % przychodow ze

sprzedazy.
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25. Instrumenty finansowe — Wartosci godziwe

Ponizsza tabela przedstawia porownanie warto$ci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentow

finansowych Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane

przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizsza tabelg).

AKTYWA FINANSOWE

Warto$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2016

31.12.2015

1) Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci (wyceniane wg zamortyzowanego Kosztu)

2) Instrumenty finansowe - zabezpieczenie przyszitych
przeptywow pieni¢znych

3) Instrumenty finansowe - wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

4) PozyczKki udzielone i naleznosci

- Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

302.195

328.339

302.195

328.339

- Naleznosci dlugoterminowe - Kaucje dlugoterminowe z
tytulu umow o budowg zatrzymane przez odbiorcéw
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

12.559

12.963

12.559

12.963

- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

279.310

352.730

279.310

352.730

- Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow

386.759

328.336

386.759

328.336

- Lokaty dtugoterminowe pod zabezpieczenie gwarancji
bankowych

2.910

3.856

2.910

3.856

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2016

31.12.2015

1) Zobowigzania finansowe - instrumenty finansowe
wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy

2) Pozostate zobowigzania finansowe - instrumenty
finansowe - zabezpieczenie przysztych przeptywow
pienieznych

3) Zobowiazania (wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu)

- Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostalte
zobowigzania dtugo i krétkoterminowe

294.618

341.777

294.618

341.777

- Kaucje dlugoterminowe z tytutu uméw o budowe
zatrzymane dostawcom
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)

51.476

50.545

51.476

50.545

- Rozliczenia migdzyokresowe z tytulu wyceny kontraktow

58.730

90.895

58.730

90.895
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4) Pozostale zobowigzania finansowe (wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu)

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 144.931 79.621 144,931 79.621
- Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytow bankowych i
pozyczek 81.498 130.139 81.498 130.139
- Zobowigzania krotkoterminowe i dlugoterminowe z tytutu

4.057 4.784 4.057 4.784

leasingu

Instrumenty finansowe podzielono na 3 kategorie:

- Poziom 1 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto$¢ godziwa jest szacowana w oparciu o notowane
ceny rynkowe na kazdy dzien bilansowy. W Grupie Kapitalowej nie wystepuja instrumenty finansowe z tej
kategorii.

- Poziom 2 obejmuje instrumenty finansowe, ktorych warto§¢ godziwa ustala si¢ w oparciu o r6zne metody
wyceny bazujace na dostgpnych danych o aktualnych warunkach rynkowych na dzien bilansowy. W Grupie
Kapitalowej do tej kategorii instrumentdw sa zaliczane terminowe kontrakty walutowe. Warto$¢ godziwa
walutowych kontraktoéw terminowych ustalana jest na podstawie wyceny przeprowadzanej przez banki. W
Grupie Kapitatowe nie wystgpuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

- Poziom 3 do oszacowania wartosci godziwej nienotowanych instrumentéw pochodnych, Grupa Kapitatowa
stosuje rozne metody wyceny oparte na zatozeniach jednostki i danych wiltasnych. W Grupie Kapitatowe nie

wystepuja instrumenty finansowe z tej kategorii.

Na dzien 30.06.2016 Grupa Kapitatowa Mostostal Warszawa nie posiadata instrumentow finansowych w

rachunkowosci zabezpieczen.

Warszawa, dn. 25.08.2016 roku

Podpisy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu =~ o

Carlos Resino Ruiz — Cztonek Zarzadu

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu
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Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

do skrdconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku

1. Wybrane dane finansowe.

Wybrane dane finansowe zostaly zaprezentowane w czesci liczbowej raportu.

2. Pozycja rynkowa Grupy Kapitatowe;.

W | pétroczu 2016 r. w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa objetej konsolidacja wchodzity nastepujace

spotki:

Spotka Dominujgca: Mostostal Warszawa S.A.
Spotki zalezne: Mostostal Kielce S.A., AMK Krakow S.A., Mostostal Plock S.A., MPB Mielec S.A.,

Mostostal Power Development Sp. z 0.0.

Mostostal Warszawa S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Acciona S.A. z siedziba w Madrycie.

Acciona S.A. jest wlascicielem 50,09 % akcji Mostostalu Warszawa S.A. wg stanu na 30.06.2016 r.

Celem Zarzadu Mostostalu Warszawa jest zachowanie silnej pozycji w gronie najwickszych przedsicbiorstw

budowlanych w kraju. Jego osiagnigcie bedzie rezultatem podejmowanych przez Spotke Dominujaca dzialan

ukierunkowanych na:

opieraniu swojej dziatalno$ci na efektywnej strukturze organizacyjnej gwarantujgcej stabilizacje wynikow
finansowych oraz wzrost marz umozliwiajacy dalszy rozwdj,

realizacji inwestycji z zachowaniem najwyzszej, jako$ci, dbanie o bezpieczenstwo pracy na budowach i
popieranie inicjatyw z tym zwigzanych,

wzmacnianie roli Mostostalu Warszawa SA, jako centralnego o$rodka zarzadzania grupa kapitatlowsa oraz
zacie$nienie wspotpracy w ramach Grupy Kapitalowej w zakresie rozwoju osrodkoéw regionalnych,

utrzymanie sieci przedstawicielstw obejmujgcych swoim zasiggiem catg Polske, ktore bedg w stanie Swiadczy¢
ustugi we wszystkich segmentach branzy budowlanej w charakterze generalnego wykonawcy,

rozwijanie w ramach dziatalnosci Dzialu Badan i Rozwoju howych technologii doskonalacych procesy
realizacyjne oraz majacych znaczenie dla rozwoju i doskonalenia mysli inzynierskiej, a takze

pielegnowanie dorobku polskiej mysli inzynierskiej oraz rozwijanie wiedzy technicznej poprzez Scisla
wspotprace z jednostkami naukowymi oraz podnoszenie poziomu ksztalcenia przysztych inzynieréw poprzez

dzielenie si¢ ze nimi wiedza i doswiadczeniem zdobytym w 70-cio letniej historii swojej dziatalnosci.
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Geograficzna struktura sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w podziale na rynek krajowy i eksport przedstawia ponizsze zestawienie:

I pétrocze 2016 I potrocze 2015
Wyszczegollnienie

tys. zt % tys. zt %
Przychody ze sprzedazy ogolem: 732.999 100,0 576.220 100,0
1. Przychody ze sprzedazy produktow 727.650 99,3 569.898 98,9
Na rynek krajowy 700.906 566.863
Na eksport 26.744 3.035
2. Przychody ze sprzedazy ustug 4.900 0,6 4.413 0,8
Na rynek krajowy 4.900 4413
Na eksport 0 0
materialow | tonarom “9| 01 1909 03
Na rynek krajowy 446 1.909
Na eksport 3 0

Zgodnie z zatozeniami strategii Grupy Kapitatlowej gtéwnym zroédlem przychodow ze sprzedazy w 2016 roku byt

rynek krajowy. Udziat eksportu w przychodach ze sprzedazy ogdtem wynidst w 1 potroczu 2016 roku 3,6 %.

Najwigkszymi kontraktami realizowanymi w | pétroczu 2016 roku byty:

- Budowa blokéw energetycznych w Elektrowni Opole;

- Spalarnia §mieci w Szczecinie;

- Zespot budynkéw wielorodzinnych "Kamienica Jezyce" w Poznaniu;

- Stacja Uzdatniania Wody w Opolu;

- Inzyniering, dostawa i budowa instalacji odsiarczania spalin dla VKG Energia w Estonii;

- Budowa II etapu instalacji odsiarczania spalin dla kottowni WP-70 PEC Gliwice.

W T potroczu 2016 roku najwigkszymi odbiorcami ustug byli: PGE Elektrownia Opole SA z 55 % udziatlem w
sprzedazy, Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw w Szczecinie z 11 % udziatem w sprzedazy. Pozostali odbiorcy nie
przekroczyli dziesi¢cioprocentowego progu udzialu w sprzedazy Grupy Kapitatowe;.

3. Informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi

Zestawienie skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy ogdtem oraz obrotow wewnatrz Grupy w I pdtroczu 2015

roku.

Spoiki Grupy ey ogdtem | e Grapy | metio e sprdary
Spotka Dominujaca 636.322 1.429 634.893
Pozostate Spotki 491.125 393.019 98.106
RAZEM 1.127.447 394.448 732.999
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Suma przychodow netto ze sprzedazy spotek objetych konsolidacja metoda pelna wyniosta w I pétroczu 2016 roku
1.127.447 tys. zt. Obroty wewnatrz Grupy Kapitatowej stanowity kwotg 394.448 tys. zt., tj. 35 % przychodow netto

ze sprzedazy ogotem bez wytaczen konsolidacyjnych.

Wszystkie transakcje zawierane z podmiotami powigzanymi w I pétroczu 2016 roku byly transakcjami typowymi i

rutynowymi oraz byly zawierane na zasadach rynkowych.

Szczegotowe informacje dotyczace naleznos$ci, zobowigzan oraz sprzedazy i zakupow zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2016 r. — 30.06.2016 r. w nocie 23.

4. Informacja 0 zaciagnictych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w
I p6troczu 2016 r.

W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatlowej Mostostal Warszawa na dzien 30.06.2016 roku taczna kwota
zaciggnietych kredytow bankowych i pozyczek wyniosta odpowiednio:

- krotkoterminowych kredytdéw i pozyczek —81.498 tys. zt

- dhugoterminowych kredytow i pozyczek —144.931 tys. zt

Szczegodtowe informacje o zaciagnigtych i wypowiedzianych umowach kredytow i pozyczek w I poétroczu 2016 r.
zostaly przedstawione w Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skréconego $rodrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. w nocie 22.
5. Informacja o udzielonych w I pétroczu 2016 r. pozyczkach.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitatowej nie udzielaty pozyczek.

6. Informacja o udzielonych i otrzymanych porgczeniach i gwarancjach.

Warto$¢ otrzymanych przez Spotki Grupy Kapitatowej gwarancji i poreczenia ha 30.06.2016 roku wyniosta 174.971
tys. zh, a warto$¢ udzielonych gwarancji (w postaci gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych) dla podmiotow

zewngtrznych wyniosta 179.211 tys. zt.
7. Prognozy wynikow.

Grupa Kapitalowa Mostostal Warszawa nie publikowata prognoz na 2016 rok.

8. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi.

W I poétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa zachowata ptynno$¢ finansowa. Na 30.06.2016 r. Grupa Kapitatowa
dysponowata $rodkami pienigznymi w kwocie 279.310 tys. zt (na koniec 2015 roku: 352.730 tys. zt). Przyczyna
spadku srodkéw pienigznych w stosunku do konca roku byta sptata biezacych zobowigzan.

Nadwyzki $rodkow pienieznych Grupa Kapitatowa lokowata w bankach na lokatach krétkoterminowych.
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W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitalowa korzystata z kredytow w rachunku biezacym oraz z pozyczek
krotkoterminowych. Laczne saldo kredytow i pozyczek na dzien bilansowy wyniosto 226.429 tys. zt. Zarzad Spotki
Dominujacej 9 lutego 2016 r. otrzymal pisemna informacj¢ od Acciony Infraestructuras S.A., ze podobnie jak to
mialo miejsce w przesztosci, w razie braku srodkdéw na splaty pozyczek w tacznej kwocie 215.973 tys. zl, terminy
splaty zostang przedtuzone.

W ocenie Zarzadu Spoétki Dominujacej, zarzadzanie zasobami finansowymi w I potroczu 2016 r. byto odpowiednie
do sytuacji, w jakiej Grupa Kapitatlowa si¢ znajdowata. Zarzad na biezgco monitoruje ptynnos¢ Grupy Kapitatowej
w oparciu o planowane przeplywy pienigzne. Biorac pod uwage dotychczasowe zaangazowanie podmiotu
powiazanego, udzielajacego pozyczki oraz realizacje kontaktu na budowe Blokow Energetycznych w Opolu, nie ma
istotnego ryzyka zagrazajacego ptynnosci Mostostalu Warszawa S.A. oraz Grupie Kapitatlowej. Zdaniem Zarzadu
Spotki Dominujacej Grupa Kapitalowa posiada zdolno$¢ do wywiazywania si¢ z zaciagnigtych zobowigzan a

sytuacja ptynnosciowa Spotki Dominujacej i Spotek Grupy Kapitatowej ulegnie poprawie w roku 2016.
9. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych.

Obecnie Grupa Kapitalowa dysponuje mozliwo$ciami finansowania zamierzen inwestycyjnych ze srodkow

wilasnych oraz poprzez leasing finansowy.

10. Charakterystyka zewngtrznych i wewngtrznych czynnikow istotnych dla rozwoju Grupy

Kapitatowej oraz perspektyw rozwoju.

Zewngtrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Kapitatowej beda:
- naptyw funduszy unijnych na rozw¢j infrastruktury Polski,

- konkurencji na rynku ustug budowlanych,

- poprawa relacji pomiedzy zamawiajagcymi a generalnymi wykonawcami,

- zmiana podej$cia sektora bankowego do branzy budowlane;j.

Wewnetrzne czynniki istotne dla rozwoju Grupy Kapitatowej to:

- portfel kontraktow zapewniajacy przychody w 2016 r. na poziomie zblizonym do roku 2015,
- sprawne zarzadzanie i dos§wiadczona kadra pracownikow,

- pozyskiwanie rentownych projektow,

- poprawa sytuacji ptynnoSciowej.
11. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania w Spoétce Dominujacej 1 w Spoétkach
Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne zmiany w zasadach zarzadzania zarowno w Spotce Dominujacej

jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacjg.
12. Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej.
W okresie sprawozdawczym nie odnotowano istotnych skutkéw bedacych rezultatem zmian w  strukturze

organizacyjnej zarowno w Spotce Dominujgcej jak i spotkach zaleznych objetych konsolidacja.
4
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13. Omowienie podstawowych wielko$ci ekonomicznych.

W 1 poétroczu 2016 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 732.999 tys. zt, przy dodatnim zysku
brutto ze sprzedazy, ktory wynidst: 70.329 tys. zt. (w I potroczu 2015 r. zysk brutto ze sprzedazy wynidst: 44.365
tys. z). W II kwartale 2016 roku Grupa kapitatowa zanotowata wzrost przychodéw w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego 0 13,5 %. Poprawa wynikow w II kwartale 2016 roku w poréwnaniu do ubiegtego roku to
glownie zasluga wynikdéw osiagnigtych na realizacji kontraktu Budowa blokow energetycznych w Elektrowni

Opole.

Na pozostatej dzialalnosci operacyjnej Grupa kapitatowa zanotowata strate w kwocie 17.488 tys. zt. Glowny wplyw
na poniesiong strat¢ mialy utworzone odpisy aktualizujace naleznosci przez Spotke Dominujaca w szczegolnosci

dotyczace kontraktu budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadow w Szczecinie.

Na dzialalnosci finansowej Grupa Kapitalowa zanotowata strate w kwocie 9.789 tys. zt, ktora jest glownie
rezultatem ujemnego salda réznic kursowych w kwocie 8.224 tys. zt, powstalego w gtowniej mierze na wycenie

pozyczek otrzymanych od Acciona Infraestructuras S.A. przez Spotke Dominujaca.

Grupa Kapitatowa zakonczyta I potrocze 2016 roku zyskiem netto w kwocie 12.571 tys. zt (w analogicznym okresie

ubiegtego roku zysk netto wyniodst 10.390 tys. zt.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na 30.06.2016 r. wyniosta 1.229.424 tys. zt i w stosunku do konca roku 2015
wzrosta si¢ o 4,5%. Aktywa obrotowe spadty 0 4 % do kwoty 1.038.443tys. zt. Kapital wlasny Grupy Kapitatowe;j
na dzien 30.06.2016 r. byt dodatni i wyniost 236.008 tys. zt. Na dzien bilansowy krotkoterminowe zobowigzania
Grupy Kapitatowej wyniosty 754.070 tys. zt (na dzien 31.12.2015 wynosity 861.628 tys. zt) i byty nizsze o 284.373
tys. zl od aktywow obrotowych (na koniec 2015 roku byly nizsze o 221.648 tys. zt). Na 30.06.2016 r. 19 %
aktywow jest finansowane kapitatami whasnymi, wskaznik ten ulegl zwigkszeniu o 2 punkty procentowe w

poréwnaniu do konca 2015 roku.

14. Opis istotnych czynnikdéw 1 zagrozen.

Do najwazniejszych czynnikow ryzyka i zagrozen dla spotek Grupy Kapitatowej naleza:
a) ryzyko wzrostu cen materiatow budowlanych oraz ustug podwykonawcow
b) ryzyko zmiany kursu walut, ktére ma wptyw na wycene zobowigzan z tytutu pozyczek,
€) duza konkurencja na rynku ustug budowlano - montazowych,
d) wydluzajace si¢ procedury rozstrzygania przetargdéw publicznych zwigzane z licznymi protestami
podmiotow bioracych w nich udziat,
e) spowolnienie procesow inwestycyjnych,

f) ograniczanie wspotpracy przez banki z sektorem budowlanym.

15. Gléwni akcjonariusze Spotki Dominujacej Mostostal Warszawa S.A.

Zestawienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% glosow na WZA Spotki Mostostal Warszawa S.A.,

wedtug stanu na 25.08.2016 r.:
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Podmiot Liczba Akcji | Liczba Glosow | % Kapitatu % Glosow
ACCIONA S A 10.018.733 10.018.733 50,09% 50,09%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU “Ztota 3.666.000 3.666.000 18,33% 18,33%
Jesien”
AVIVA Powszechne Towarzystwo 1.166.00 1.166.00 5,83% 5,83%
Emerytalne AVIVA BZ WBK S.A.

16. Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace oraz zmiany tego

posiadania.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zadne zmiany w stanie posiadania akcji Spotki Dominujacej przez osoby

zarzadzajace i nadzorujace.
17. Postgpowania sagdowe 1 administracyjne.

W  okresie sprawozdawczym Spotki Grupy Kapitalowej uczestniczyly w postgpowaniach dotyczacych
wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ wyniosta 848.155 tys. zt oraz w postgpowaniach dotyczacych zobowigzan o
tacznej wartosci 209.157 tys. zt.

Informacje dotyczace toczacych si¢ postgpowan sadowych i administracyjnych zostaly przedstawione w
Dodatkowych informacjach i objasnieniach do skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. w nocie 21.
18. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

W | pétroczu 2016 r. Spotka Grupy Kapitatowej nie udzielaty poreczen kredytu, pozyczki i gwarancji o wartosci
powyzej 10 % kapitatu wlasnego Emitenta.

19. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowe;j

W ocenie Zarzadu Spétki Dominujacej nie wystepuja inne informacje istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej,
niz wymienione w pozostatych punktach skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku.

20. Stanowisko Zarzadu Spotki Dominujacej wraz z opinig Rady Nadzorczej Mostostal
Warszawa S.A. odnoszace si¢ do zastrzezenia wyrazonego przez podmiot uprawniony do

badania sprawozdan finansowych w raporcie z przegladu

Stanowisko Zarzadu Spotki Dominujgcej odnoszace sie¢ do zastrzezenia wyrazonego w raporcie z przegladu
skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2016 r., ktore jest zgodne z
opinia Rady Nadzorczej, zostalo przedstawione w punktach 4.5 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za okres 01.01.2016 roku — 30.06.2016 roku.
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21. Oswiadczenie Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa za I potrocze 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacj¢ majatkows i finansowa Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa oraz jej wynik finansowy. Pétroczne
sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera prawdziwy obraz sytuacji, rozwoju i osiagnie¢ Grupy Kapitalowej Mostostal

Warszawa, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad niniejszym o$wiadcza, ze PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. - podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Mostostal Warszawa zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci,
dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z

przegladu, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa i normami zawodowymi.

Warszawa, dn. 25.08.2016 roku

Podpisy:

Andrzej Gotawski — Prezes Zarzadu

Jose Angel Andres Lopez — Wiceprezes Zarzadu e

Carlos Resino Ruiz — Czionek Zarzadu =~

Jacek Szymanek — Cztonek Zarzadu e



