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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowosci zawartymi w MSR/MSSF, przy zafozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia

bilansowego.

wtys. PLN wtys. EUR
01.01-30.06.2016  01.01-30.06.2015  01.01-30.06.2016  01.01-30.06.2015
Przychody ze sprzedazy 348 138 370433 79923 89 285
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12828 13726 2945 3308
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5554 8809 1275 2123
Zysk (strata) netto 4374 5839 1004 1407
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 3038 5620 697 1355
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 22426 22070 5148 5320
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -21935 -3017 -5036 =727
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 3444 -24 025 el 5791
Zwigkszenie netto srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 3936 4972 904 -1198
Liczba akeji (szt) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykta /podstawowy i rozwodniony/ 3,06 4,09 0,70 0,99
ivyvifilgt/fotz)strﬁ/? W;;Irfyrgizs“a’nggn?lgﬁjyc;nariuszom jednostki dominujacej na jedng akcje 213 3.94 049 095
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 499 882 488 909 117112 114727
Aktywa obrotowe 238 462 226798 55 867 53220
Aktywa razem 738 344 715707 172979 167 947
Zobowigzania dtugoterminowe 205763 255725 48 206 60 008
Zobowiazania krétkoterminowe 252 025 180 132 59 044 42270
Kapitat wiasny 280 556 279 850 65729 65 669
Wyemitowany kapitat akcyjny 2741 2741 642 643
Liczba akeji (szt) 1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR) 196,51 196,02 46.04 46.00
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR) 7,00 7,00 1.61 1.67
0,00 7,00 0,00 1,67

Wypfacona dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu (EUR/PLN)
Sredni kurs okresu (EUR/PLN)

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2015

4,2684
4,3559

4,0890
4,1489

4,2615
4,1848

Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze ztotych na EUR wedfug nastepujacych zasad:
1. poszczegdine pozycje aktywdw i pasywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu $redniego obowigzujacego

na ostatni dzier okresu, ogloszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR,

2. poszczegdine pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaty
przeliczone wedfug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogfoszonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu

sprawozdawczego dla EUR.
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1.2. Wybrane dane finansowe OT Logistics S.A.

Sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A, z siedzbg w Szczecinie zostato
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U. z 2013 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zgodnie z obwigzujacymi zasadami
rachunkowosci, wediug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem $rodkow trwatych, ktére podlegaty urzedowej aktualizacji wyceny wediug zasad
okreslonych w odrebnych przepisach oraz inwestycji wycenianych wedtug wartosci godziwe;.

sporzadzone na

w tys. PLN

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

podstawie

Ustawy

z dnia

w tys. EUR

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji (szt.)

Zysk ( strata) netto na jedna akcje zwyktg /podstawowy i rozwodniony / (PLN, EUR)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Kapitat (fundusz) wtasny

Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje /podstawowa i rozwodniona/(PLN, EUR)
Zadeklarowana dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Wypfacona dywidenda na jedna akcje (PLN, EUR)

Kurs obowigzujacy na ostatni dzier okresu (EUR/PLN)
Sredni kurs okresu (EUR/PLN)

90 080 67 069 20 564 16 223
1456 2880 332 697
4686 13331 1070 3225
4688 13 259 1070 3207

2317 8387 -529 2029

6721 4140 -1534 1001

13408 -15384 3061 3721
4371 -2 857 998 -691

1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
3,28 9,29 0,75 2,25
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
355 201 344 681 80 262 80 883
124 885 109 389 28219 25669
480 085 454 070 108 482 106 552
264 425 233105 59 750 54700
111 862 158 763 252717 37 255
122 459 45115 27671 10 587
215660 220 966 48 731 51852
274 2141 619 643
1427 660 1427 660 1427 660 1427 660
151,06 154,77 34,13 36,32
7,00 7,00 1,61 1,67
0,00 7,00 0,00 1,67

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

01.01-31.12.2015

4,4255
4,3805

4,1944
41341

4,2615
4,1848

Wybrane dane z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaly przeliczone na EUR wedfug nastepujacych zasad:
1. poszczegdine pozycje z bilansu zostaty przeliczone wedfug kursu $redniego obowigzujacego na ostatni dzieri okresu sprawozdawczego, ogloszonego przez

Narodowy Bank Polski dla EUR,

2. poszczegdine pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone wedfug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca w okresie sprawozdawczym dla EUR.
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2. Informacje o Grupie Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics (dawniej Grupa Kapitatowa Odratrans) (Grupa Kapitatowa, Grupa OT Logistics, Grupa) to grupa
transportowa o zasiegu migedzynarodowym skupiona wokét obszaréw transportu, spedycji i logistyki. Podmiotem dominujacym Grupy
Kapitatowej OT Logistics jest spétka OT Logistics S.A.

Grupa Kapitatowa $wiadczy ustugi na terenie Polski, Niemiec, krajow Beneluksu, Czech, Stowacji, krajow Skandynawii, krajow Pétwyspu
Batkanskiego oraz Wielkiej Brytanii i USA.

Informacje o podmiocie dominujacym

OT Logistics Spotka Akeyjna (OT Logistics S.A., Spétka, Emitent) zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 16 stycznia 2001 roku jako
Odratrans Spotka Akcyjna. Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Szczecin Centrum w Szczecinie XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS:
0000112069. W dniu 23 maja 2012 roku zostata zarejestrowana zmiana nazwy spétki z Odratrans S.A. na OT Logistics Spdtka Akcyjna.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 930055366, NIP 8960000049.

Siedziba i adres Spotki: 70-653 Szczecin, ul. Zbozowa 4
telefon: (091) 4 257 300

fax: (091) 4 257 358

e-mail: info@otlogistics.com.pl

www.otlogistics.com.pl

Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieoznaczony. Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych
sporzadzajacych samodzielnie sprawozdania finansowe. Spétka dziata na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych a takze innych
whasciwych przepisdw prawa. Organami Spotki sg Zarzad, Rada Nadzorcza oraz Walne Zgromadzenie. OT Logistics S.A. jest podmiotem
dominujacym w Grupie Kapitatowej, ktory sporzadza i publikuje skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.

OT Logistics S.A. to firma logistyczna, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest transport towaréw zeglugg $rddiadowa.
Dodatkowo OT Logistics S.A. $wiadczy ustugi wspierajace transport wodny, wydobywanie Zzwiru i piasku, ustugi spedycji, najem
nieruchomosci, dzierzawy floty, magazynowanie i przechowywanie towaréw oraz organizacja procesow logistycznych. Spotka posiada
okoto 300 jednostek ptywajacych o tacznej nosnosci okoto 115 tys. ton. Miejsce Swiadczenia ustug transportu wodnego $rddiadowego
w Polsce to rzeka Odra w jej gérnym oraz dolnym biegu, Wista w dolnym biegu oraz Zalew Wislany. W Niemczech prowadzona
dziatalnosé zeglugowa obejmuje kanat Odra-Hawela taczacy Szczecin z Berlinem, Labe w kierunku portu w Hamburgu, Kanat Srédiadowy
az do Renu. Wokot OT Logistics S.A. powstata Grupa Kapitatowa skiadajaca sie z kilkudziesieciu spdtek o réznych profilach dziatalnosci.

2.1 Skiad Grupy Kapitatowej OT Logistics
W sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzity 23 spétki, w tym podmiot dominujacy OT Logistics S.A.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku z okre$leniem udziatu OT Logistics S.A.
w kapitale zaktadowym kazdej ze spdtek.
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OT Porty Morskie S.A. Deutsche Binnenreederei AG OT Rail Sp. z 0.0. C.Hartwig Gdynia S.A.
™ Gdarisk, Polska 100% | Berlin, Niemcy BLé Swidnica, Polska 100% 1T Gdynia, Polska 88%
| OT Port Gdynia Sp.  0.0. 100% | || ZeElugaBydgoskasp.zo.. 100% Rentrans International Spedition | . HP"';"’"‘ ﬁf"b" 100%
Gdynia, Polska Bydgoszcz, Polska Sp. 2 0.0. Katowice, Polska amburg, Nlemcy
C.Hartwig Adria d. | E— F |ixpts:lTrT;§p|‘:(";:d; ni; 200
|| oTPort Swinoujscie Sp. z 0.0. gsw | ||  OTPortWrochawSp.zo.0. 100% ‘Z: iy : Cho:@:‘:‘ 50% CIRETHVIEIEEENR
$winoujscie, Polska Wroctaw, Polska g ' s
Amerpol International 100%
Rentrans East Sp. z 0.0. 50% — Nowy Jork, USA
Odra Rhein Lloyd Sp. 0.0. | Kréwniki, Polska
1 100%
Wroctaw, Polska A q
C.Hartwig Transport Service Sp. z 100%
L o.0.wlikwGdynia, Polska
Odra Logistics Sp. z 0.0.
— . 30%
Poznar, Polska Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
| 2 71%
Szczecin, Polska
RCISp.z0.0.
 — Szczecin, Polska 100%
RCT S}z. z0.0. 20%
[ Szczecin, Polska
RS Shipping Co. Lt so%
———— saint John's, Antiqua i Barbuda
RTS Shipping Co. Ltd
ipping Co. 3

————— Ssaint John's, Antiqua i Barbuda

Na dzien 30 czerwca 2016 roku OT Logistics S.A. posiadata bezposrednio udziaty w nastepujacych spétkach:

e C.Hartwig Gdynia S.A. z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest Swiadczenie ustug spedycyjnych,
logistycznych i magazynowych na rzecz tadunkéw bedacych przedmiotem migdzynarodowej wymiany towarowej, zaréwno
w kraju jak i za granica, wykonywanych na podstawie zlecen polskich i zagranicznych Klientow, z uwzglednieniem wszystkich
gatezi transportu i kierunkéw geograficznych w eksporcie, imporcie i tranzycie. Ponadto wykonywanie funkcji agencji celnej
w zakresie licencjonowanej dziatalno$ci, a takze wynajem powierzchni biurowych. OT Logistics S.A. posiada 87,94% kapitatu
zakladowego i 87,94% gtoséw na walnym zgromadzeniu;

o  Deutsche Binnenreederei AG z siedzibg w Berlinie (Niemcy) - Podstawowym profilem jest dziatalno$¢ transportowa wodna
i spedycja. Dodatkowe obszary dziatalnosci to sktadowanie, przetadunek, wynajem i dzierzawa, asystowanie przy robotach
hydrotechnicznych, przejmowanie ustug agencyjnych dla ubezpieczen, transportu, przemystu i ustug, zakup i sprzedaz statkéw
transportu wodnego $rodladowego, handel i wynajem oraz inne ustugi zwigzane z dziatalnoscig transportowa i spedycyjna.
OT Logistics S.A posiada 81,08% kapitatu zaktadowego i 81,08% gtosow na zgromadzeniu wspdinikéw;

e Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu - Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ wytwdrcza, ustugowa
i handlowa, prowadzona na rachunek wiasny w posrednictwie, kooperacji i wspotpracy z podmiotami krajowymi i zagranicznymi
w zakresie zeglugi $rodladowej. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gloséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

e  OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.) z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem
dziatalno$ci Spotki jest Swiadczenie portowych ustug przetadunkowych i skladowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow;

e OT Port Swinoujscie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujécie Sp. z 0.0.) z siedzibg w Swinoujéciu - Statutowym
przedmiotem dziatalnosci jest przetadunek towaréw w portach morskich. Oferowane przez Spétke ustugi to przede wszystkim
przetadunek towardw masowych, drobnicowych, konstrukcji i sztuk ciezkich. Ponadto Spdtka $wiadczy szereg ustug
wspomagajacych przetadunki towaréw tj. sktadowanie, sortowanie, kruszenie, prace sztauerskie, ustugi cumownicze
i dozorowanie statkéw, ustugi kolejowe, spedycja, pozostate ustugi zwigzane z obstugg przetadowywanych towaréw.
OT Logistics S.A. posiada na dziei zatwierdzenia niniejszego sprawozdania 94,63% kapitatu zaktadowego i 94,63% gtosow na
zgromadzeniu wspdinikoéw (OT Logistics S.A. realizuje skup udziatéw wspélnikéw mniejszosciowych, wobec czego jego udziat
w kapitale zaktadowym Spétki stale wzrasta);

e  OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej Odratrans - Porty Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu - Profil dziatalnosci Spotki
obejmuje ustugi transportowe, spedycyjne i przetadunkowe, sktadowanie, konfekcjonowanie towaréw, prowadzenie sktadow
celnych, ustugi handlowe w imporcie i eksporcie, wykonywanie produkcji w zakresie eksploatacji kruszywa, obrot towarami
krajowymi i zagranicznymi. Dziatalno$¢ operacyjna spotki wspiera prowadzone przez Grupe Kapitatowg ustugi transportowe
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i rozszerza zakres jej dziatalnosci OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow;

OT Rail Sp. z o.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.) z siedzibg we Wroctawiu — Spdtka organizuje przewozy towarowe
catopociagowe, specjalizuje si¢ w przewozie kruszyw oraz towaréw masowych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu
zaktadowego i 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu. W dniu 22 lipca 2016 roku dokonano wpisu do KRS zmieniajacego
siedzibe spotki OT Rail Sp. z 0.0. ze Swidnicy na Wroctaw;

Rentrans Cargo Sp. z o0.0. z siedzibg w Szczecinie — Profilem dziatalnosci jest: transport kolejowy, transport wodny,
przetadunek, magazynowanie, przechowywanie towaréw, pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca transport. OT Logistics S.A.
posiada 70,74% kapitatu zaktadowego i 70,74% gtosdw na zgromadzeniu wspoinikow;

Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach - Profil dziatalno$ci spotki obejmuije: spedycije krajowa
i miedzynarodowa (kolejowa, morska i samochodowa), ustugi przetadunkowe spedycji oraz transportu krajowego
i miedzynarodowego. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zakladowego i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikdw;
iegluga Bydgoska Sp. z 0.0. z siedzibg w Bydgoszczy - Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydobywanie i sprzedaz
pospotki rzecznej oraz dziatalnosé przetadunkowo-sktadowa towaréw w nastepujacych portach: Bydgoszcz, Malbork, Kostrzyn,
Ujscie i Krzyz Wikp. Dodatkowo Spétka oferuje ustugi w zakresie wynajmu pomieszczen biurowych, placéw sktadowych,
magazynéw oraz urzadzen przetadunkowo-wydobywczych. OT Logistics S.A. posiada 100% kapitatu zaktadowego i 100%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéow.

Za posrednictwem spotki Rentrans Cargo Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

RCI Sp. z o.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci spétki jest wynajem nieruchomosci na wiasny uzytek (spotka
celowa), kupno, sprzedaz i zagospodarowanie nieruchomosci. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 100% udzialu w kapitale
zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspdinikow;

RCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie - Profilem dziatalnosci Spotki jest handel hurtowy weglem, sprzedaz paliw statych,
ciektych, gazowych oraz produktow pochodnych. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 40% udziatu w kapitale zakladowym i 40%
gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikow;

RCS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatainosci Spétki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

RTS Shipping Co Ltd z siedzibg w Saint John's (Antigua i Barbuda) - Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 80% udziatu w kapitale zaktadowym i 80% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw;

Za po$rednictwem spotki Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziat w spofce:

Rentrans East Sp. z 0.0. z siedzibg w Kréwnikach - Przedmiotem dziatalnosci Spétki sg ustugi spedycyjno-przetadunkowe na
granicy z Ukraing, magazynowanie towaréw w magazynach zamknietych i na utwardzonych placach sktadowych, spedycja
krajowa i miedzynarodowa, zamawianie wszelkich wagonow szerokotorowych i zatadunek towaréw w eksporcie do krajow WNP.
Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. posiada 50% udziatu w kapitale zaktadowym i 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow.

Za posrednictwem spdtki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiadata udziat w nastepujacych spétkach:

Amerpol International Inc z siedzibg w Nowym Jorku (USA) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa spedycja
towaréw drogg morska, ladowa, i lotnicza, ustugi magazynowania oraz obstugi celnej. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100%
udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtosow na zgromadzeniu wspdlnikow;

C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni - Przedmiotem dziatalno$ci jest $wiadczenie ustug
przewozéw drogowych, gtéwnie migdzynarodowych przewozdéw w systemie konwencjonalnym i kontenerowym. W dniu
23 sierpnia 2010 roku nastapito wpisanie do Krajowego Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej
likwidacji z dniem 23 sierpnia 2010 roku. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw
na zgromadzeniu wspolnikéw;

Poltrans Internationale Spedition Gmbh z siedzibg w Hamburgu (Niemcy) - Przedmiotem dziatalnoci Spotki sa ustugi
spedycji morskiej, ladowe;j i lotniczej w dowolnym kierunku geograficznym, transport towaréw ponadgabarytowych oraz ustugi
Project Cargo, przewoz towaréw w temperaturze kontrolowanej, obstuga fadunkéw niebezpiecznych ADR, magazyny i sktady
celne oraz dystrybucja krajowa na terenie Niemiec i Polski, obstuga celna. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu
w kapitale zaktadowym i 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéw;

PSA Transport Ltd z siedzibg w Felixstowe (Wielka Brytania) — Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa
spedycja towaréw drogg morska, ladowa i lotniczg. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikdw.


http://www.chg.pl/amerpol_international_inc2.php
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Za posrednictwem spotki C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. OT Logistics S.A. posiadata udziaty
w spotce:

e  C.Hartwig Adria d.o.0. (sp. z 0.0.) z siedzibg w Zagrzebiu. Spétka zostata powotana w celu realizacji szeroko rozumianego
transportu ladowego i morskiego, spedycji, magazynowania oraz po$rednictwa celnego. C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans
International Spedition Sp. z 0.0. posiadajg po 50% udziatu w kapitale zakladowym i po 50% gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikéw.

Oprocz powyzszych udziatow OT Logistics S.A. posiada bezposrednio i posrednio aktywa klasyfikowane w  skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: ,Aktywa trwate — udzialy i akcje’, takie jak:

e 30% udziatu w kapitale zaktadowym spotki Odra Logistic Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (udzialy uprawniajg do 30% gtosow
na zgromadzeniu wspolnikéw spétki). Gtdwnym przedmiotem dziatalno$ci gospodarczej Spotki jest $wiadczenie ustug
logistycznych oraz transport drogowy towaréw. Klasyfikacja posiadanych udziatéw wynika z braku mozliwosci ksztattowania
polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje;

e 100% udzialu w kapitale zaktadowym w spétce OT Porty Morskie S.A z siedzibg w Gdansku, ktéra zostata utworzona
w kwietniu 2012 roku w celu prowadzenia i zarzadzania planowanymi inwestycjami w zakresie dziatalnosci w portach morskich.
Klasyfikacja posiadanych akcji wynika z nieistotnych danych finansowych;

e spotka zalezna od Emitenta, Rentrans Cargo Sp. z 0.0. posiada 36% udziatu w kapitale zaktadowym i 36% gtoséw na
zgromadzeniu wspolnikéw Trade Trans Internationale Transporte Spedition GmbH z siedzibg w Berlinie (Niemcy). Gtownym
przedmiotem dziatalnosci Spétki jest miedzynarodowa ekspedycja towaréw. Na dzien bilansowy ze wzgledu na brak posiadania
cztonka Zarzadu w Trade Trans Interantional Transporte Spedition GmbH, a zwigzku z tym brak mozliwo$ci ksztattowania
polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje udzialy w ww. spotce zostaty zaklasyfikowane jako aktywa
dostepne do sprzedazy.

Od dnia 28 lipca 2016 roku (po dniu bilansowym) za posrednictwem spdtki C.Hartwig Gdynia S.A. OT Logistics S.A. posiada udziaty w
spotce:

e  Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni - Profilem dziatalnosci spétki jest Swiadczenie ustug spedyciji kontenerowe;.
Spotka oferuje rowniez ustugi spedycji lotniczej, kolejowej i drogowej. Dziata we wszystkich kierunkach geograficznych,
wspotpracuje z wiodacymi $wiatowymi armatorami i zawiera kontrakty na fracht morski do i z Dalekiego i Bliskiego Wschodu,
Afryki, Ameryki Poinocnej i Potudniowej, Australii oraz catej Europy. C.Hartwig Gdynia S.A. posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow.

Schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej OT Logistics wg stanu na dzien publikacji sprawozdania z okre$leniem udziatu
OT Logistics S.A. w kapitale zakladowym kazdej ze spotek.
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OT Porty Morskie S.A. Deutsche Binnenreederei AG OTRail Sp.z0.0. C.Hartwig Gdynia S.A.
= Gdanisk, Polska 100% | Berlin, Niemcy 81% Wroctaw, Polska 100% 1| Gdynia, Polska 88%
5 Poltrans GmbH
| OT Port Gdynia Sp. z 0.0. | Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. Rentrans International Spedition ) 100%
Gdynia, Polska 100% Bydgoszcz, Polska 100% Sp. 2 0.0. Katowice, Polska 100 Hamburg, Niemcy

PSA Transport Ltd.
C.Hartwig Adria d.o.0. a3 f——— Felixtowe, Wielka Brytania
100% — Zagrzeb, Chorwacja

100%

OT Port $winouijscie Sp. z 0.0. e L OT Port Wroctaw Sp. z 0.0.
Swinoujécie, Polska Wroctaw, Polska

Amerpol International
Rentrans East Sp. z 0.0. 50% | — Nowy Jork, USA
S Kréwniki, Polska

100%

Odra Rhein Lloyd Sp. 0.0.

[ Wroctaw, Polska G5 o
Sealand Logistics Sp.z0.0. 4000
| — Gdynia, Polska
Odra Logistics Sp. 2 0.0.
L -~ P 30% C Hartwig Transport Service Sp. z

Poznaf, Polska 100%

L———  o.0.wlikw Gdynia, Polska

Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
Szczecin, Polska

71%

RCISp.z0.0.

| — Szczecin, Polska 100X

RCTSp.z0.0.
— Szczecin, Polska

RCS Shipping Co. Ltd
[——— saint John's, Antiqua i Barbuda

RTS Shipping Co. Ltd
L saintJohn's, Antiquai Barbuda

2.2 Jednostki podlegajace konsolidacji

Na dzien 30 czerwca 2016 roku posiadany przez Grupe udziat w ogélnej liczbie gtoséw w podmiotach zaleznych oraz jednostkach
stowarzyszonych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej OT Logistics oprécz podmiotu dominujgcego wchodzito
17 spotek zaleznych konsolidowanych metodg petng, 2 spotki stowarzyszone konsolidowane metodg praw wiasnosci oraz pozostate
spotki, ktorych udziaty w zwigzku z brakiem mozliwosci ksztattowania polityki operacyjnej i wywierania wptywu na podejmowane decyzje
lub nieistotne dane finansowe ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji: Aktywa trwate — udzialy
i akcje.

SPOLKI GRUPY KAPITALOWEJ OT LOGISTICS

) . 1 Amerpol International Inc.

konso}iZi(f\E\)/gfykcﬁarfgg){iC; petng 2 C Hartwig Adria d.o.0.
3 C.Hartwig Gdynia S.A.
4 Deutsche Binnenreederei AG
5 OT Rail Sp. z 0.0. (dawniej Landkol Sp. z 0.0.)
6  Odra Rhein Lloyd Sp. z 0.0.
7 OT Port Gdynia Sp. z 0.0. (dawniej Battycki Terminal Drobnicowy Gdynia Sp. z 0.0.)
8  OT Port Swinoujcie Sp. z 0.0. (dawniej Port Handlowy Swinoujscie Sp. z 0.0.)
9 OT Port Wroctaw Sp. z 0.0. (dawniej ODRATRANS-Porty Sp. z 0.0.)
10  Poltrans Internationale Spedition Gmbh
11 PSA Transport Ltd
12 RCI Spétka z 0.0.
13 Rentrans Cargo Sp. z0.0.
14 Rentrans East Spétka z 0.0.
15  Rentrans International Spedition Sp. z 0. 0.
16 RTS Shipping Co. Ltd.
17 Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0.

2 spotki stowarzyszone 18 RCT Spotka z 0.0.
wycenianie metoda praw o
wlasnosci 19 RCS Shipping Co. Ltd.
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pozostate spotki 20  Odra Logistics Sp. z 0.0.

21 OT Porty Morskie S.A.

22 C.Hartwig Transport Service Sp. z 0.0.

2.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics

W dniu 17 lutego 2016 roku nastapito wykreslenie z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego spétki C.Hartwig Finanse Sp.
z 0.0. w likwidacji z siedzibg w Gdyni. Przedmiotem dziatalnosci spotki byty ustugi finansowe, przy czym spétka nie rozpoczeta
prowadzenia dziatalnoci gospodarczej, do ktdrej zostata powotana. W dniu 29 kwietnia 2014 roku nastapito wpisanie do Krajowego
Rejestru Sadowego informacji o rozwigzaniu spotki i otwarciu jej likwidacji z dniem 17 marca 2014 roku. 100% udzialu w kapitale
zaktadowym i 100% gtosdw na zgromadzeniu wspolnikow spétki posiadata C.Hartwig Gdynia S.A.

W dniu 11 maja 2016 roku zarejestrowano w Sadzie Gospodarczym w Zagrzebiu (Chorwacja) spétke C.Hartwig Adria d.o.0. (sp. z 0.0.)
Spotka zajmie si¢ szeroko rozumianym transportem lagdowym i morskim, spedycja, magazynowaniem oraz posrednictwem celnym. Po
50% udziatow w C.Hartwig Adria posiadajg spotki zalezne OT Logistics: C.Hartwig Gdynia S.A. oraz Rentrans International Spedition
Sp.zo.0.

W dniu 5 maja 2016 roku zawarta zostata warunkowa umowa nabycia udziatéw pomigedzy C.Hartwig Gdynia S.A. a trzema osobami
fizycznymi, bedacymi wspoinikami spétki Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni. Przedmiotem Umowy byto nabycie 60 udziatow
Sealand Logistics o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatow w kapitale zakladowym spotki. Sprzedaz udziatow
nastapita po spetnieniu warunkéw zawieszajacych:

- w dniu 17 maja 2016 roku Rada Nadzorcza OT Logistics podjeta uchwate w sprawie wyrazenia zgody na udzielenie przez Spotke
gwarancji korporacyjnej zabezpieczajacej zobowiazania Kupujacego z tytutu umowy zakupu udziatéw Sealand Logistics sp. z 0.0.;

- w dniu 26 lipca 2016 roku (po dniu bilansowym) otrzymano informacje o wydaniu przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentow w dniu 19 lipca 2016 roku zgody na dokonanie koncentracji, polegajacej na przejeciu przez C.Hartwig kontroli nad Sealand
Logistics;

- w dniu 28 lipca 2016 roku (po dniu bilansowym) C.Hartwig otrzymata informacje o wyniku due dilligence, ktéry potwierdzit zgodnos¢
o$wiadczen Sprzedajacych m.in. co do sytuacji finansowej Sealand Logistics i brak istotnych odchylen do momentu zakoriczenia badania.

Cena nabycia udziatow Sealand Logistics sktada sie z trzech czesci i wynosi dla cze$ci pierwszej i drugiej tacznie 51 min zt, a wyplata
czesci trzeciej ma charakter warunkowy i uzalezniona jest od osiagniecia okreslonych wynikoéw finansowych Sealand Logistics w okresie
do 2021 roku oraz od spetnienia warunku nieprzerwanego zatrudnienia Sprzedajacych w tym okresie. Cena nabycia w czesci pierwszej,
tj. 30 min zt, zostata zaptacona w dniu 28 lipca 2016 r. w zwigzku ze spetnieniem ostatniego z warunkéw zawieszajacych umowy, Cena
nabycia w czesci drugiej ptatna bedzie w trzech réwnych ratach po 7 min zt wraz z odsetkami w wysokosci WIBOR 3M + 1% obliczonymi
za okres od dnia przeniesienia udziatbw do dnia zaptaty danej raty odpowiednio do kofca 2017, 2018 i 2019 roku, przy zatozeniu
utrzymania w tym okresie nieprzerwanego zatrudnienia Sprzedajacych. Cena trzecia rozliczona zostanie po pieciu latach od momentu
zawarcia Umowy.

W zwigzku z dokonaniem przez C.Hartwig S.A. zaptaty pierwszej czeSci ceny nabycia udziatéw, wiasno$¢ 100% udziatéw Sealand
Logistics zostata w dniu 28 lipca 2016 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) przeniesiona na C.Hartwig Gdynia S.A.

Nabycie udziatéw Sealand Logistics Sp. z 0.0. stanowito inwestycje diugoterminowa i realizacje strategii Emitenta okreslonej w strategii
rozwoju Grupy Kapitatowej OT Logistics do roku 2021 roku, majacej na celu zwigkszanie udziatéw w rynku spedycyjnym, miedzy innymi
w zakresie spedycji kontenerowej poprzez wykorzystanie potencjatu obecnych i nowych klientéw, a takze do$wiadczenie i najwyzszq
jakos¢ ustug.

Sealand Logistics powstata w 2009 roku, jest firma prywatna, ktéra stata sie uznanym liderem w zakresie spedycji kontenerowej, zatrudnia
zespot specjalistow z wieloletnim doSwiadczeniem w branzy migdzynarodowego transportu morskiego. Dziata we wszelkich kierunkach
geograficznych obstugujac réwniez biznesy typu x-trade, wspotpracuje z wiodacymi Swiatowymi armatorami, zawiera kontrakty na fracht
morski do i z Dalekiego Wschodu, Bliskiego Wschodu, Afryki, Ameryki Pétnocnej i Potudniowej, Australii i catej Europy. Sealand Logistics
oferuje réwniez ustugi spedyciji lotniczej, kolejowej i drogowej, obstuge celna, ubezpieczenia, a takze jest agentem producenta i operatora
Flexi Tankéw do transportu fadunkéw ptynnych przy uzyciu standardowych kontenerdw 20'GP, co pozwala na przew6z fadunkow ptynnych
od zywnosci po chemie naturalng. Przychody Sealand Logistics wyniosty w roku 2015 ok. 82,9 min zt, EBITDA 6,4 min zt, a zysk netto ok.
5,1 min zt.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych nr 11/2016 z 6 maja 2016 r., nr 12/2016 z 19 maja 2016 r., nr
22/2016 z 26 lipca 2016 r. oraz nr 23/2016 z 28 lipca 2016 r.
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W dniu 29 czerwca 2016 roku zawarto warunkowg umowe inwestycyjng (Umowa) z STK Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
dotyczacq realizacji przez OT Logistics inwestycji w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group w akcje
OT Logistics.
Zgodnie z postanowieniami Umowy, z zastrzezeniem spetnienia si¢ warunkow zawieszajacych, OT Logistics nabedzie akcje STK S.A.
stanowigce 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow za taczng ceng 29,7 min zt oraz akcje KB S.A. stanowigce 80%
udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gtosow za faczng cene 3,4 min zt. Laczna cena zakupu ww. akcji wyniesie 33,1 min zt.
Ostateczna cena zakupu ww. udziatéw moze ulec zmianie w przypadku roznicy wysoko$ci zobowigzan deklarowanych przez STK Group
w Umowie i na dzien zamkniecia Transakcji oraz w przypadku osiagniecia przez STK S.A. dodatkowych okres$lonych w Umowie korzysci
z tytutu zbycia posiadanych przez STK S.A. lokomotyw, ktérych sprzedaz ma nastapi¢ do 31 grudnia 2016 r.
W ramach Transakcji STK Group nabedzie 91.406 akcji Emitenta (ilo$¢ okre$lona bez uwzglednienia uchwaty o podziale akcji — splicie),
Nabycie ww. akcji odbedzie sie w ustalonych przez strony na dzier zamknigcia Transakcji proporcjach w drodze odsprzedazy akcji
wiasnych OT Logistics i zaoferowania STK Group objecia akcji nowej emisji serii D OT Logistics w ramach podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki. Laczna cena zakupu akcji OT Logistics przez STK Group bedzie wynosi¢ 23,4 min zt tj. 256 zt za jedng akcje bez
uwzglednienia ww. uchwaty o podziale akgji - splicie.
Sprzedaz udziatéw przez STK Group nastapi z zastrzezeniem facznego spetnienia nastepujacych warunkdw zawieszajacych:
1. podjecie przez Rade Nadzorcza OT Logistics uchwaty wyrazajacej zgode na Transakcje,
2. uzyskanie przez OT Logistics zgody na dokonanie koncentracj,
3. podjecie w dniu 30 czerwca 2016 r. przez Walne Zgromadzenie Spétki uchwaly o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w drodze emisji nie wigcej niz 825.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D,
4. uzyskanie przez STK Group zgody ING Lease Polska sp. z 0.0. na rozporzadzenie akcjami,
5. zawarcie przez STK S.A. uméw sprzedazy badz przedwstepnych lub warunkowych uméw sprzedazy lokomotyw,
z zastrzezeniem, ze dniem sprzedazy lokomotyw nie bedzie mogta by¢ data pozniejsza niz 31 grudnia 2016 r.
6. zwolnienie STK S.A. oraz Sordi Sp. z 0.0. S.K.A z wszelkich zobowigzan zwigzanych z nieruchomoscig Sordi oraz
z nieruchomoscig STK z tytutu kredytu zaciagnietego przez STK S.A.
7. dokonanie przez STK Group odpowiednich czynno$ci z zakresu prawa pracy oraz wypetnienie innych czynnosci formalno-
prawnych, do ktérych zobowigzaly sie strony Umowy. W wypadku, gdy ktdrykolwiek z warunkéw zawieszajacych nie zisci sie
w terminie do dnia 31 grudnia 2016 kazdej ze stron Umowy, przystugiwa¢ bedzie prawo odstgpienia od Umowy,
z zastrzezeniem, ze kazda ze stron bedzie uprawniona w kazdym momencie przed datg koricowa wyznaczy¢ dodatkowy termin
na spetnienie sie warunku zawieszajgcego, nie dtuzszy jednak niz 6 miesiecy.
STK Group zobowigzat si¢ do nierozporzadzania nabywanymi akcjami OT Logistics przez okres 3 lat od Dnia Zamknigcia, a Emitent do
nierozporzadzania nabywanymi akcjami na rzecz okre$lonych podmiotow.
STK S.A. i KB S.A. zajmujg si¢ przewozami kolejowymi i dziatalnoscig bocznicowa. Specjalizujg si¢ w przewozach tadunkow
ponadgabarytowych, paliw i materiatéw chemicznych. Oferujg réwniez przewozy wszelkich tadunkéw masowych i konteneréw. Obie spotki
sq licencjonowanymi przewoznikami kolejowym, posiadajacymi niezbedne certyfikaty bezpieczenstwa. Pod wzgledem wykonanej pracy
przewozowej zajmujg piate miejsce wsréd prywatnych przewoznikéw kolejowych. Gtéwnymi klientami obu spotek sa najwieksze w Polsce
zaktady branzy paliwowej, energetycznej i cieptowniczej. Roczne obroty obu spdtek oscylujg na poziomie ok. 80 min zt, EBITDA segmentu
przewozdéw kolejowych za rok 2015 dla STK S.A. wyniosta 5,3 min z, a dla KB S.A. 0,8 min zt. Nabycie udziatow STK S.A. i KB S.A.
wpisuje sie w strategie Grupy Kapitatowej, ogloszong raportem biezacym nr 7/2016 z dnia 20 kwietnia 2016 r. i zaktadajacg rozwdj
w segmencie przewozow kolejowych.
Zawarcie Umowy wynikato z ustalen stron listu intencyjnego, tj. OT Logistics i Partem Sp. z 0.0. SK (dawniej Jarpid Investment Sp. z 0.0.)
co do przeprowadzenia transakcji zakupu akcji STK S.A. oraz KB S.A. od podmiotu bezposrednio kontrolujacego ww. spotki, tj. STK
Group, a nie jak poczatkowo zaktadano zakupu udziatéw w STK Group od Partem Sp. z 0.0. SK, zawartego w dniu 2 czerwca 2016 roku,
o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 14/2016 z 2 czerwca 2016.
O zawarciu warunkowej umowy inwestycyjnej opisanej powyzej informowano natomiast raportem biezacym nr 16/2016 z 29 czerwca 2016
roku. Na dzier publikacji raportu nie zostaty spetnione powyzsze warunki zawieszajace.

W lipcu biezacego roku Zarzad OT Port Swinoujécie Sp z 0.0. podjat dziatania zmierzajace do przeksztatcenia formy prawnej dziatalnosci,

tj. spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Zmiana ta ma na celu dostosowanie formy prawnej spétki do jej
rozbudowanej struktury organizacyjne;j i ilosci wspélnikow.

3. Informacje o jednostce dominujacej OT Logistics S.A.

3.1 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad OT Logistics S.A. jest statutowym organem Spétki, dziatajacym na podstawie Kodeksu Spotek Handlowych i innych znajdujacych
zastosowanie aktéw prawnych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Zarzadu. W okresie sprawozdawczym Zarzad kierowat catoksztattem
dziatalno$ci Spotki, prowadzit polityke i biezace sprawy Spotki oraz reprezentowat jg na zewnatrz zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych

1"
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i statutem Spoétki. Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wigkszej liczby cztonkdw, w tym Prezesa oraz Wiceprezesa Zarzadu. Cztonkow
Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza Spotki, okresla ona réwniez liczbe czlonkdw danej kadencii.

Sktad osobowy Zarzadu na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzieri przekazania niniejszego sprawozdania:
—  Zbigniew Nowik - Prezes Zarzadu,
—  Piotr Ambrozowicz - Wiceprezes Zarzadu,
—  Ryszard Warzocha - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego sprawozdania nie wystapity zmiany w sktadzie osobowym Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza spotki OT Logistics S.A. sktada sie z co najmniej pieciu cztonkéw, w tym Przewodniczacego oraz Wiceprzewodniczacego
Rady Nadzorczej. Walne Zgromadzenie Spotki powotuje i odwotuje cztonkéw Rady Nadzorczej oraz okresla liczbe cztonkéw Rady
Nadzorczej danej kadencji. Rada Nadzorcza jest powotywana na 3-letnig, wspding kadencje.

W dniu 30 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie OT Logistics S.A. dokonato z tym samym dniem wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej nowej kadencii.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2016 oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania:
—  Artur Szczepaniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Kamil Jedynak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Andrzej Malinowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Marek Komorowski — Sekretarz Rady Nadzorczej,
—  Gabriel Borg — Cztonek Rady Nadzorcze;j,
—  Rafat Broll - Czlonek Rady Nadzorczej.

Jednocze$nie w zwigzku z odbyciem Walnego Zgromadzenia zakonczyto sie petnienie funkcji cztonka Rady Nadzorczej Spétki przez Pana
Ludwika Heinsch, o ktorego rezygnacji Spétka informowata w raporcie biezacym nr 45/2015 z dnia 14 grudnia 2015 roku. O zmianach
w Radzie Nadzorczej Spétka informowata w raporcie biezacym nr 19/2016 z dnia 1 lipca 2016 roku.

3.2. Struktura kapitatu zakltadowego

Na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien przekazania niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.741.107,20 zt
i dzieli sig na 1.427.660 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,92 zt kazda, w tym: 1.277.660 akcji zwyktych serii A oraz
150.000 akcji zwyktych serii B. Ogélna liczba gloséw ze wszystkich wyemitowanych akcji Spétki wynosi 1.427.660 gtosow.

W dniu 16 lipca 2013 roku akcje Spétki zostaty dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A. (GPW) pod warunkiem zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w wyniku emisji akcji serii B.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu, o ktérej mowa powyzej nastapita w dniu 9 sierpnia 2013 roku. Z dniem 30 sierpnia 2013 roku akcje
zwykte na okaziciela serii A i B Spdtki zostaly wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku réwnoleglym GPW i notowane sg w systemie
notowan ciagtych pod nazwa skrocong ,0TLOG” i oznaczeniem ,0TS".

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki OT Logistics S.A. w dniu 30 czerwca 2016 roku podjeto uchwate o dokonaniu podziatu (splitu)
dotychczasowej liczby akcji Spotki poprzez obnizenie wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z 1,92 zt do kwoty 0,24 zt dla kazdej akciji
oraz zwigkszenie liczby akcji tworzacych kapitat zaktadowy z 1.427.660 akcji do 11.421.280 akcji, poprzez wymiang wszystkich akcii
Spotki w stosunku 1:8. W zwigzku z podziatem (splitem) akcji nie dokonuje sie zmiana wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki, a akcje
Spotki po podziale uczestnicza w dywidendzie w takim zakresie, jak akcje przed podziatem.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania nie nastapita rejestracja powyzszych zmian w KRS.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki OT Logistics S.A. w dniu 30 czerwca 2016 roku podjeto réwniez uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki i pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki, zgodnie z ktorg z uwzglednieniem
dokonanego na mocy postanowiert ww. uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia podziatu (splitu) akcji Spétki oraz pod warunkiem
jego rejestracji w sadzie rejestrowym wiasciwym dla Spétki oraz przeprowadzenia procedury wymiany akcji w Krajowym Depozycie
Papieréw WartoSciowych S.A. kapitat zaktadowy Spétki zostanie podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 198.000 zt tj. do kwoty nie wyzszej
niz 2.939.107,20 zt. Podwyzszenie zostanie dokonane w drodze emisji nie wigcej niz 825.000 sztuk akcji serii D, 0 warto$ci nominaine;
wynoszacej 0,24 zt za kazdg akcje, zwanych dalej: ,Akcjami serii D” lub ,Akcjami nowej emisji”. Akcje nowej emisji (Akcje serii D) sg
akcjami zwyklymi na okaziciela. Objecie Akcji serii D Spétki w ramach emisji nastapi w drodze zlozenia oferty przez Spétke i jej przyjecia
przez oznaczonego adresata tj. spotke STK Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zgodnie z postanowieniami wiasciwych przepisow
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KSH regulujacych zasady podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze subskrypcji prywatnej. Zawarcie przez Spétke uméw o objeciu
Akcji serii D w ramach subskrypcji prywatnej nastapi w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku. Cena emisyjna jednej Akcji serii D po
uwzglednieniu splitu akcji Spotki wynosi 32 zt. Nadwyzka w cenie emisyjnej ponad warto$¢ nominalng obejmowanych Akcji serii D zostanie
wpfacona na kapitat zapasowy Spétki, pozostata kwota, stanowigca iloczyn liczby obejmowanych Akcji serii D i ich wartosci nominalnej
zostanie wptacona na kapitat zakladowy Spotki. Akcje serii D zostang pokryte, w catosci przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, wktadami pienieznymi. Opfacenie akcji serii D moze nastapi¢ w drodze umownego potracenia dwoch wymagalnych
wierzytelnoSci pienieznych: wierzytelnosci STK Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie wobec Spétki z wierzytelnoscig Spotki wobec
STK Group sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie o wptate wktadu pienieznego na pokrycie Akcji serii D powstatej z chwilg podpisania umowy
objecia Akcji serii D. Umowne potracenie wierzytelnosci, zgodnie z ktérym dojdzie do wzajemnego umorzenia wierzytelnosci do wysokosci
réwnej optacie za Akcje serii D oznacza dokonanie wptaty na akcje serii D. Uchwata wejdzie w zycie pod warunkiem zarejestrowania
przez sad rejestrowy zmian Statutu Spétki wynikajacych z uchwaly w sprawie podziatu (splitu) akcji Spotki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki OT Logistics S.A. w dniu 30 czerwca 2016 roku podjeto uchwate w sprawie upowaznienia dla
Zarzadu do nabycia przez Spétke akcji wiasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez Spoétke oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego przeznaczonego nha nabywanie akcji wlasnych. Nabywanie akcji moze nastapi¢ w drodze sktadania zlecen maklerskich,
zawierania transakcji pakietowych, zawierania uméw cywilno-prawnych, badz ogloszenia wezwania na podstawie przepisow ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej (...) za posrednictwem osdb trzecich lub powszechnego skupu akcji, przy czym nabywanie akcji
wiasnych odbedzie sie w taki sposob aby zapewni¢ réwne traktowanie wszystkich akcjonariuszy Spotki. taczna warto$¢ nominalna
nabytych akcji nie przekroczy 5 % kapitatu zaktadowego Spétki tj.137.055,36 zt. Zarzad upowazniony jest do nabywania akcji do czasu
wyczerpania si¢ kwoty z kapitatu rezerwowego utworzonego na ten cel w okresie nie diuzszym niz do dnia 31 grudnia 2016 roku.
Nabywanie akcji Spdtki moze nastepowac za cene nie wyzsza niz 254 zt za jedng akcje, jezeli nabywanie akcji miatoby miejsce przed
zarejestrowaniem w Krajowym Rejestrze Sadowym zmian Statutu odnos$nie podziatu akcji (splitu) wynikajacych z ww. uchwaty
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. W przypadku, jezeli nabywanie akcji nastapitoby po rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym
wyzej opisanych zmian, nabywania Akcji Spotki moze nastgpowac za ceng nie wyzsza niz 31,75 zt. Na nabycie Akcji Spotki przeznaczona
zostata maksymalnie kwota 18.131.282,00 zt, obejmujaca oprocz ceny akcji wiasnych, takze koszty ich nabycia. Nabyte przez Spétke
akcje mogg zosta¢ umorzone na podstawie odrebnej uchwaty Walnego Zgromadzenia, lub po uprzednim pozytywnym zaopiniowaniu
przez Rade Nadzorczg Spétki mogq zosta¢ przeznaczone do dalszej odsprzedazy, wymiany lub na inny cel okreslony uchwatg Zarzadu,
w szczegolnosci dotyczy to przeniesienia posiadania akcji w zwigzku z prowadzong dziatalno$cig inwestycyjng przez Spétke,
z zastrzezeniem, iz nabyte akcje wiasne nie zostang zbyte ponizej $redniej ceny nabycia tych akcji.

3.3. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtosow

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego struktura akcjonariatu OT Logistics zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu
przedstawiata sie nastepujaco:

Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ glosow udziat w kapitale wtasnym/ogdlnej liczbie glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 759 64,07%
- bezposrednio 862 759 60,43%
- posrednio 52 000 3,64%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 253784 17,78%
3 PTE Allianz Polska S.A. 96 198 6,74%
4 Pozostali Akcjonariusze 162919 11,41%
1427 660 100,00%

Od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2016 roku, tj. 13 maja 2016 roku struktura akcjonariatu OT Logistics ulegta zmianie
w zwigzku z zawiadomieniem z dnia 27 maja 2016 r. od MetLife Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedzibg w Warszawie
o zwigkszeniu przez MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny dotychczas posiadanych udziatéw o co najmniej 2% gtosdw. Zwiekszenie
zaangazowania nastapito w wyniku zawarcia transakcji kupna akcji spotki w dniu 19 maja 2016 r. Bezpo$rednio przed zmiang udziatu OFE
posiadat 246 784 akcji, co stanowito 17,29% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniato do 246 784 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 17,29% ogdtu gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po zawiadomieniu OFE posiada 253 784 akcji, co stanowi 17,78%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawnia do 253 784 gtosdéw na walnym zgromadzeniu, co stanowi 17,78% ogétu gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Na dzier przekazania raportu okresowego za | kwartat 2016 roku tj. 13 maja 2016 r. struktura akcjonariatu OT Logistics przedstawiata sie
nastepujaco:
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Ip. Akcjonariusz liczba akcji/ glosow udziat w kapitale wtasnym/ogélnej liczbie glosow
1 | Fundusz MISTRAL S.A. Warszawa w tym: 914 759 64,07%
- bezposrednio 862 759 60,43%
- posrednio 52 000 3,64%
2 MetLife Otwarty Fundusz Emerytalny 218 649 15,32%
3 PTE Allianz Polska S.A. 96 198 6,74%
4 Pozostali Akcjonariusze 198 054 13,87%
1427 660 100,00%

3.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

W okresie od dnia przekazania raportu okresowego za | kwartat 2016 roku tj. od 13 maja 2016 roku do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadali i nie dokonywali transakcji na akcjach Spotki. Osoby zarzadzajace
i nadzorujgce nie posiadajg akcji i udziatdw w jednostkach powigzanych emitenta. Osoby zarzadzajace i nadzorujgce nie posiadajg
uprawnien do akcji Spotki.

Program akcji pracowniczych

W OT Logistics S.A. realizowany jest program motywacyjny dla oséb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i os6b majacych podstawowe
znaczenie dla Grupy Kapitatowej OT Logistics. W ramach programu wyemitowanych zostanie nie wiecej niz 38.191 warrantow
subskrypcyjnych na okaziciela serii A, uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 1,92 zt kazda. Prawo do
nieodptatnego objecia warrantéw moze by¢ realizowane do 31 sierpnia 2020 roku. Warunkiem zaoferowania uprawnionym warrantow
subskrypcyjnych jest taczne spetnienie sie nastepujacych zdarzen w jednym z lat obowigzywania Programu Motywacyjnego (w okresie
od 2012 do 2020 roku):

e  Grupa Kapitatowa OT Logistics utrzyma zadtuzenie ponizej czterokrotnosci EBITDA,

e w OT Logistics bedzie istniata formalna mozliwo$¢ wyptaty na rzecz akcjonariuszy Spotki dywidendy o poziomie co najmniej
miedzy 25% a 50% rocznego zysku netto Emitenta, a w szczegolnosci wyptata dywidendy w powyzszych granicach nie bedzie
ograniczona przez umowy z bankami finansujacymi Spotke lub jej innymi wierzycielami. Warunek uwaza sie za spetniony jezeli
ograniczenia w wyptacie dywidendy wynikatyby wytacznie z uchwat Walnego Zgromadzenia,

e staly uczestnik bedzie kontynuowat zatrudnienie lub pemit funkcje w organach Spotki lub podmiotow z Grupy Kapitatowej
OT Logistics,

e  zysk netto Grupy Kapitatowej OT Logistics z wylaczeniem sprzedazy nieruchomosci, ktdre beda objete odrebnym programem
premiowym dla Zarzadu, nie bedzie mniejszy niz 42 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie byto 0s6b uprawnionych do uczestnictwa w programie.

4. Dziatalnosé Grupy Kapitatowej OT Logistics

4.1. Otoczenie makroekonomiczne

Ostatnie dane ptynace z otoczenia makroekonomicznego wskazujg, iz prawdopodobna jest korekta prognoz dla krajowej gospodarki na
kolejne kwartaty oraz 2017 rok. Dane dotyczace PKB za drugi kwartat 2016 roku okazaly by¢ stabsze od oczekiwan, a wskaznik produkcji
przemystowe;j i sprzedazy detalicznej znajdowaty sie duzo ponizej oczekiwan. Ministerstwo Finanséw obnizyto prognoze wzrostu PKB do
3,4 procent wobec pierwotnie zaktadanych 3,8 procent i do 3,6 procent na rok 2017 (z 3,9 procent). Limit deficytu budzetowego ma zosta¢
ustalony na 59-59,5 mid zt. Jednoczenie z danych z Urzedu Transportu Kolejowego wynika, iz tegoroczne przewozy towarow realizowane
po polskich torach spadajg zaréwno pod katem masy przetransportowanych towaréw jaki tzw. pracy przewozowe;.
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Warunki makroekonomiczne oddziatujq na dziatalno$¢ GK OT Logistics. Jednak dywersyfikacja dziatalnosci spotek Grupy jak i realizacja
strategii oparta w duzej czeSci na towarach agro, pozwala na stabilne kontynuowanie dziatalnoSci mimo stabszych uwarunkowan
gospodarczych. Dodatkowo realizowane i planowane na najblizsze lata liczne dziatania inwestycyjne w zakresie rozwoju autostrad i drog
ekspresowych w Polsce, rozwdj infrastruktury portowej i kolejowej, a przede wszystkim powstanie rzadowego planu rozwoju $rédladowych
drég wodnych, daje realne szanse na wsparcie sektora w ktérym dziata Grupa. OT Logistics moze sta¢ sig¢ jednym z gidwnych
beneficjentéw planowanych dziatan z wielomiliardowymi naktadami, wykorzystujacymi $rodki publiczne i wsparciem z funduszy Unii
Europejskiej. Przystapienie Polski do Europejskiego Porozumienia w Sprawie Gtéwnych Srodladowych Drég Wodnych o
Miedzynarodowym Znaczeniu, umozliwi Polsce pozyskanie dodatkowych $rodkéw na modernizacje szklakoéw wodnych.

4.2. Przedmiot dziatalnosci Grupy

Grupa OT Logistics jest zintegrowanym operatorem logistycznym $wiadczacym ustugi na terenie Polski, Europy i $wiata. Grupa
Kapitatowa OT Logistics, powstata wokét OT Logistics S.A., jest najbardziej wszechstronnym operatorem portowym w Polsce oraz
najwigksza organizacjg, zajmujaca, si¢ transportem wodnym $rddladowym na obszarze od Kaliningradu po porty w Niemczech. Ponadto
w oparciu o multispedytoréw swojej Grupy - C.Hartwig Gdynia S.A., Rentrans International Spedition Sp. z 0.0., Rentrans Cargo Sp. z 0.0.
- realizuje dostawy wszelkich, nawet najbardziej specjalistycznych towaréw, od drobnicowych po masowe, project cargo i kontenery.
W tym celu aktywizuje wasne spotki operatorskie w portach (Swinoujcie, Gdynia) i terminale przetadunkowe (Wroctaw, Medyka), dzigki
czemu ma mozliwo$¢ petnej koordynacji procesow logistycznych. Grupa OT Logistics realizuje unikalng na rynku towaréw masowych
strategie “one stop shop”, opierajaca sie na oferowaniu petnego fancucha ustug logistycznych, bez wzgledu na typ tadunku i $rodek
transportu.

4.3. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej

4.3.1.  Zdarzenia w pierwszym pétroczu 2016 roku

Wypetniajac warunki zaneksowanych w listopadzie 2015 roku uméw kredytowych z Bankiem BGZ BNP Paribas S.A. i Raiffeisen Bank
Polska S.A oraz nowo zawartej umowy z mBank S.A., w marcu 2016 roku ustanowione zostaty hipoteki taczne na nieruchomosciach
OT Logistics S.A. zabezpieczajace ww. umowy. O ustanowieniu hipotek Spétka poinformowata w raportach nr 4/2016 i nr 5/2016 z dnia
24 marca 2016 roku.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Grupy OT Logistics w dniu 20 kwietnia 2016 roku Zarzad OT Logistics S.A. po dokonaniu rewizji
dotychczasowych dziatan, przyjat strategie rozwoju Grupy Kapitatowej OT Logistics do roku 2021 roku. Dokument strategii zostat
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zatwierdzony przez Rade Nadzorczg Spdtki. O przyjeciu i zatwierdzeniu strategii Spdtka informowata w raportach biezacych nr 7/2016
i 9/2016 z dnia 20 i 21 kwietnia 2016 roku.

Zarzad OT Logistics S.A. w dniu 12 kwietnia 2016 roku zarekomendowat sposdb podziatu zysku osiagnietego przez Spétke w roku 2015:

- cze$¢ zysku Spotki, w kwocie 9.993.620,00 zt z przeznaczeniem do wyplaty na rzecz Akcjonariuszy Spotki, co oznacza wyptate
dywidendy na rzecz Akcjonariuszy Spotki na poziomie 7,00 zt za jedna akcje,

- pozostata cze$¢ zysku Spotki, w kwocie 18.999.024,68 zt z przeznaczeniem na kapitat zapasowy Spotki.

Rekomendacja Zarzadu zostata w dniu 20 kwietnia 2016 roku pozytywnie oceniona przez Rade Nadzorczg, a w dniu 30 czerwca
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o wyptacie dywidendy w ww. wysokosci. Dzieh prawa do dywidendy ustalono na
16 sierpnia 2016 roku, za$ dzien wyptaty dywidendy na 29 sierpnia 2016 roku. O ww. wydarzeniach Spétka poinformowata odpowiednio
raportami biezacymi nr 6/2016, nr 10/2016, nr 18/2016 z dnia 12, 21 kwietnia i 1 lipca 2016 roku.

W dniu 5 maja 2016 roku pomiedzy C.Hartwig Gdynia S.A - spotkg zalezng od OT Logistics S.A. a trzema osobami fizycznymi bedacymi
wspolnikami spotki Sealand Logistics Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, zawarta zostata warunkowa umowa sprzedazy udziatow. Przedmiotem
umowy byto nabycie 60 udziatéw Sealand Logistics o wartosci nominalnej 1.000 zt kazdy, co stanowi 100 % udziatéw w kapitale
zaktadowym tejze spotki. Wiasnos¢ udziatdw zostata przeniesiona na C.Hartwig Gdynia S.A. z dniem 28 lipca 2016 roku (zdarzenie po
dniu bilansowym) Szczegdly dotyczace nabycia udziatow Sealand Logistics Sp. z 0.0. opisano w rozdziale 2.3 ,Zmiany
w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics” niniejszego sprawozdania.

W dniu 29 czerwca 2016 roku zawarto warunkowa umowe inwestycyjng z STK Group Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie dotyczaca
realizacji przez OT Logistics inwestycji w akcje STK S.A. oraz akcje Kolei Battyckiej S.A., a takze inwestycji STK Group w akcje
OT Logistics, w ramach ktorej OT Logistics nabedzie akcje STK S.A. stanowiace 100% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie
glosow za taczng ceng 29,7 min zt oraz akcje KB S.A. stanowigce 80% udziatu w kapitale zaktadowym i ogdinej liczbie gtoséw za taczng
cene 3,4 min zt. Dodatkowo w ramach Transakcji STK Group nabedzie 91.406 akcji Emitenta (ilo$¢ okre$lona bez uwzglednienia uchwaty
o podziale akji - splicie), Nabycie ww. akcji odbedzie si¢ w ustalonych przez strony na dzien zamknigcia Transakcji proporcjach w drodze
odsprzedazy akcji wtasnych OT Logistics i zaoferowania STK Group objecia akcji nowej emisji seri D OT Logistics w ramach
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki. Laczna cena zakupu akcji OT Logistics przez STK Group bedzie wynosi¢ 23,4 min zt tj. 256 zt
za jedng akcje bez uwzglednienia ww. uchwaly o podziale akcji - splicie. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania warunki
zawieszajace nie zostaty spetnione. Szczegoty dotyczace nabycia akcji ww. spotek opisano w rozdziale 2.3 ,Zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej OT Logistics” niniejszego sprawozdania.

43.2.  Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, za wyjatkiem przeniesienia na C.Hartwig Gdynia S.A. prawa wtasno$ci 100% udziatow
Sealand Logistics Sp. z 0.0. na mocy umowy z dnia 5 maja 2016 roku, o czym szczegotowe informacje zamieszczono w rozdziale 2.3
LZmiany w strukturze Grupy Kapitatowej OT Logistics” niniejszego sprawozdania.

4.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W pierwszym potroczu 2016 roku Spdtka, jak rowniez jednostki od niej zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe. Informacje o pozostatych transakcjach zawartych przez Spdtke i jednostki od niej zalezne z podmiotami
powigzanymi zamieszczone zostaly:

- w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze 2016 roku w nocie nr 21,

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku
w nocie nr 26.

4.5. Udzielone gwarancje, poreczenia kredytu lub pozyczki

W pierwszym pétroczu 2015 roku Spétka OT Logistics S.A. ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki jak
rowniez nie udzielaly zadnych gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego zaleznej, ktérych taczna warto$¢ stanowita
réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spatki. Informacje o zobowigzaniach warunkowych zamieszczone zostaty:

- w $rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za pierwsze potrocze 2016 roku w nocie nr 20,

- w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 roku

w nocie nr 25.
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4.6. Czynniki ryzyka i zagrozen

Ponizej zostaly przedstawione istotne ryzyka i zagrozenia, kitére mogg w przyszioSci wplyna¢ na dziatalno$¢ Spotki
OT Logistics S.A. i Grupy Kapitatowej. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnoci, nie kierowano sie prawdopodobienstwem ich
zaistnienia ani oceng ich wazno$ci. Zarzad na biezaco monitoruje prawdopodobienstwo wystapienia ponizszych ryzyk i ocenia ich wptyw
na biezacq dziatalnos¢ w Spoétce i Grupie Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko finansowe - cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa OT Logistics narazona jest na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez kredyty bankowe, umowy leasingu oraz
obligacje. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktdre ustalane jest oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych,
ryzyko to mozna uznac za istotne.

Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki i Grupy. Grupa posiada tez
inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajq bezposrednio w toku prowadzonej przez nig
dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki i Grupy obejmuijg ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane
z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka —
zasady te zostaly w skrdcie omdwione ponizej. Grupa monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich instrumentow
finansowych, z ktérych korzysta.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym ma na celu eliminacje lub ograniczenie niekorzystnego wplywu na sytuacje finansowg Grupy ryzyka
zwigzanego z jej funkcjonowaniem, a w szczegdlnosci:

a) ryzyka kredytowego - zwigzane jest z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z zawartych uméw i zwigzane jest
z ewentualnym wystapieniem takich zdarzen jak niewyptacalnos$¢ kontrahenta, czesciowa spfata naleznosci lub znaczace opoznienia
w zapfacie naleznosci. W celu ograniczenia zjawisk, ktére mogtyby generowa¢ straty finansowe Grupa na biezaco monitoruje stany
naleznoci i niezwlocznie podejmuje dziatania windykacyjne wobec nalezno$ci przeterminowanych. Ponadto, wiarygodno$¢ kontrahentow
poddawana jest weryfikacji i stosowane sg zabezpieczenia finansowe co minimalizuje ryzyko niewyptacalnosci;

b) ryzyka ptynnosci - w celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci finansowej Grupa OT Logistics stale monitoruje i nadzoruje poziom
zadtuzenia. Spétka narazona jest na to ryzyko w przypadku, gdy przeptywy pieniezne z tytutu sptaty naleznosci nie sg realizowane
terminowo. Spétka zabezpiecza si¢ przed trudnoSciami w wywigzywaniu si¢ ze zobowigzan odpowiednio ksztattujac cykle rotaci
naleznosci i zobowigzan. Jednoczes$nie warto$¢ dostepnych linii kredytowych zapobiega negatywnym zdarzeniom zwigzanym
z opOznieniami w terminowym regulowaniu naleznosci;

c) ryzyka rynkowego:

e ryzyko walutowe — zwigzane jest ze zmianami kursu walut, ktére powodujg niepewnos¢, co do wartosci przysztych
przeptywdw pienieznych. Spotki Grupy prowadzg transakcje eksportowe w walutach obcych (gtéwnie w EUR). Zmiana kursu
walut wzgledem ztotego moze by¢ przyczyng osiggniecia nizszych od zamierzonych wynikéw. Transakcje handlowe w walutach
obcych z tytutu eksportu nalezg do normalnego toku dziatalnosci spotek Grupy. W zwigzku z powyzszym, przyszte przeplywy
pienigzne z tego tytutu sg narazone na zmiang ich wartoSci wynikajaca z wahan kursow walut, a dostepne mozliwosci
zabezpieczenia ryzyka walutowego ze wzgledu na wystepujacg na rynkach eksportowych niepewno$¢ sg ograniczone.
W szczegéInosci poziom kompensacji pomigdzy przychodami i kosztami walutowymi stat sie mniej przewidywalny,

e ryzyko stopy procentowej — spotki Grupy Kapitatowej narazone sg na to ryzyko z tytutu finansowania dziatalnosci poprzez
kredyty bankowe, leasing oraz obligacie. W zwigzku ze zmianami stop procentowych, w oparciu o ktére ustalane jest
oprocentowanie ww. zobowigzan finansowych, ryzyko to mozna uzna¢ za istotne.

Ryzyko ograniczenia dziatalno$ci spedycji kolejowej zwiazane z remontami trakcji

Przedtuzajace sie remonty trakcji kolejowych, wykorzystywanych przez Grupe Kapitatowg do dziatalno$ci w obszarze spedycji kolejowego
oraz niekorzystne warunki atmosferyczne mogace negatywnie wptynaé na przepustowo$¢ danej linii badz jej czasowe wytgczenie z uzytku
moze czasowo ograniczy¢ dziataino$¢ na danej linii, a tym samym negatywnie oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiagane przez Grupe.
W szczegolnosci moze to wptywaé jej wyniki finansowe, w tym na warto$¢ przychodow uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu
kolejowego. Jednakze trzeba mie¢ na uwadze, ze Zarzady Spdtek wchodzacych w skiad Grupy przy realizacji ustug spedycji kolejowej
biorg pod uwage ryzyko zwigzane z remontami trakcji oraz niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi, starajac sie minimalizowaé
to ryzyko.

Ryzyko zwiazane z otoczeniem makroekonomicznym Grupy Kapitatowej
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Grupa Kapitatowa dziata w okreslonym $rodowisku gospodarczym, w zwigzku z czym jej kondycja finansowa jest uzalezniona od wielu
czynnikéw makroekonomicznych. Przychody Grupy osiggane s gtéwnie w Polsce, a takze na terenie Niemiec, Czech, Stowacji, krajow
Skandynawii, krajow Pétwyspu Batkanskiego, krajow Beneluksu oraz Wielkiej Brytanii. W zwigzku z tym do gtéwnych czynnikow ryzyka
nalezy zaliczy¢ zmiany stop procentowych, kurséw walutowych, inflacje oraz spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego Polski i krajow
na terenie ktérych Grupa Kapitatowa OT Logistics prowadzi swojg dziatalno$¢. Dobra koniunktura w otoczeniu gospodarczym wptywa na
poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wzrost naktadéw inwestycyjnych oraz zwiekszong che¢ finansowania przedsigbiorstw przez
banki. W przypadku pogorszenia sie koniunktury gospodarczej krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢, moze nastapi¢ pogorszenie
wynikow i sytuacji finansowej Spétki OT Logistics S.A. i jej spitek zaleznych. Dlatego tez na biezaco monitorowana jest sytuacja
makroekonomiczna panstw, w ktdrych prowadzona jest dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Ryzyko zwiazane z niestabilno$cia systemu podatkowego

Niestabilno$¢ systemu podatkowego oraz nieprecyzyjno$¢ regulacji podatkowych moze negatywnie wptywaé na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej. Ulegajace zmianie interpretacje przepisow podatkowych, stosowane przez organy podatkowe, diugie okresy
przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwo$¢ naktadania wysokich kar pienieznych i innych sankcji powodujg, ze ryzyko
zwigzane z niestabilnoscig systemu podatkowego w Polsce jest znaczaco wyzsze niz w krajach rozwinigtych o bardziej ustabilizowanym
systemie prawa podatkowego.

Ryzyko zwigzane z niestabilno$cia systemu prawnego

Zmiany wprowadzane w polskim systemie prawnym mogg rodzi¢ dla Grupy Kapitatowej OT Logistics ryzyko w zakresie prowadzonej przez
niego dziafalnosci gospodarczej. Dotyczy to w szczegdlnoSci regulacji w dziedzinie prawa handlowego, podatkowego, przepisow
regulujacych dziatalno$¢ gospodarcza, przepisdéw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa papieréw wartosciowych. Nalezy
zauwazy¢, iz przepisy polskiego prawa przechodza caly czas proces intensywnych zmian zwigzanych z dostosowaniem polskich
przepisdw do przepisow unijnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci Grupy i na jego wyniki finansowe. Mogg
ponadto stwarzaC problemy wynikajace z niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe,
organy administracji publicznej, ale rdwniez przez sady wspdlnotowe. Interpretacje dotyczace zastosowania przepiséw bywajg czesto
niejednoznaczne lub rozbiezne, co moze generowa¢ ryzyko prawne. Orzecznictwo sadéw polskich musi pozostawaé w zgodnosci
z orzecznictwem wspélnotowym. Tymczasem niektore niezharmonizowane z prawem unijnym przepisy prawa krajowego mogg budzi¢
wiele watpliwosci interpretacyjnych oraz rodzi¢ komplikacje natury administracyjno—prawnej. W gtéwnej mierze ryzyko moze rodzi¢
stosowanie przepiséw krajowych niezgodnych z przepisami unijnymi czy tez odmiennie interpretowanych.

Ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej

Spotki z Grupy Kapitatowe] $wiadczg ustugi transportu kolejowego korzystajac z infrastruktury kolejowej zarzadzanej przez PKP Polskie
Linie Kolejowe S.A. Oferta wspomnianych spotek jest zalezna od polityki cenowej zwigzanej z poborem optat za dostep do infrastruktury
prowadzonej przez zarzadcg panstwowych linii kolejowych. Nie mozna wykluczy¢, ze znaczacy wzrost stawek optat za dostep
do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowaé
zmniejszenie konkurencyjnosci oferty spotek z Grupy Kapitatowej OT Logistics.

Wedtug Grupy ryzyko zwigzane z korzystaniem z parnstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno stanowi¢ istotnego zagrozenia dla
dziatalnosci GK OT Logistics. Swiadcza o tym ogolnoeuropejskie oraz wewnafrzkrajowe trendy rozwoju transportu w kierunku rozwigzan
przyjaznych $rodowisku, bezpieczniejszych oraz bardziej efektywnych. Znaczaca cze$¢ $rodkoéw z funduszy Unii Europejskiej, ktore
przeznaczono dla Polski, stanowi $rodki na dziatania promujgce rozbudowe infrastruktury pod przewozy intermodalne. Ponadto
Ministerstwo Infrastruktury wdraza Strategie Rozwoju Transportu w Polsce do roku 2020, w ktérej priorytetem jest implementacja
rozwigzan intermodalnych dla przewozu tadunkéw. W zwigzku z powyzszym istnieje uzasadnione przekonanie, iz optaty za dostep
do infrastruktury kolejowej bedg ksztattowa¢ sie w sposdb umozliwiajacy prowadzenie dziatalnosci intermodalnej na zasadach rozsadnej
konkurencji rynkowe;.

Ryzyko zwiazane z obstuga celng Klientow

Swiadczone przez Spotki z Grupy Kapitatowej OT Logistics ustugi agencji celnej obarczone sa ryzykiem zwiazanym z brakiem uzyskania
zaptaty za naleznosci celne przez Klientow. Na podstawie art. 201 Rozporzadzenia Rady (EWG) nr 2913/92 z dnia 12 pazdziernika 1992
roku ustanawiajacego Wspolnotowy Kodeks Celny Spotka $wiadczaca ustugi agencji celnej jest podmiotem zobowigzanym do zaptaty
dtugu celnego, ktory powstaje w chwili przyjecia zgtoszenia celnego. Zgodnie z trescig artykutu 213 Wspdlnotowego Kodeksu Celnego
spotka zalezna jako zgtaszajaca towar do odprawy celnej pozostaje, w zakresie diugu celnego, diuznikiem solidarnym z kontrahentem
zlecajacym wykonanie ustugi. To ryzyko niwelowane jest poprzez gwarancje celne, wymaganie przedptat przy obstudze nowych Klientow,
a takze pozyskiwanie $rodkow bezpo$rednio od klienta na rachunek bankowy spétki zaleznej i ich dalszq redystrybucjg na konta organéw
celnych.

Ryzyko nieterminowego lub niekompletnego wykonania zlecenia
Istotny wptyw na ocene jakoSci ustug $wiadczonych przez OT Logistics i spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej ma czas dostawy
tadunku do odbiorcy. Ryzyko opdznien w najwiekszym stopniu wystepuje podczas realizacji transportéw drogg morska. W okresach
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najwiekszego natezenia przetadunkdw moze dojs¢ do zastoju tadunkéw. Grupa Kapitatowa stara sie ogranicza¢ ryzyko przestojow
tadunkéw w portach poprzez rozbudowang strukture agencyjng oraz bogatg flote. Powinno to zapewnia¢ niezaktécony transport tadunkow
niezaleznie od sezonu.

Ryzyko zwigzane z uruchamianiem kolejnych potaczen kolejowych na nowych trasach

Inwestycje w kolejne porty morskie moga rodzic konieczno$¢ uruchamiania przez spdtki z Grupy Kapitatowej
OT Logistics potaczen kolejowych na nowych trasach. Istnieje ryzyko, ze na skutek mniejszego zainteresowania przewozami oraz nizszej
od zaktadanej ilosci zlecen, spétki zalezne moga nie wykorzystywa¢ w petni mozliwosci przewozowych nowych tras kolejowych. Ryzyko
to pozwalajg wyeliminowa¢ dtugoterminowe kontrakty z kontrahentami, ktére zapewnig popyt na ustugi transportowe w przypadku
uruchomienia nowych potaczen kolejowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia dziatalnosci

Dziatalno$¢ na rynku ustug transportowych Zeglugi $rodladowej, charakteryzuje sie sezonowo$cig uzyskiwanych przychoddw ze sprzedazy
zwigzang ze zmiennos$cig warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. W Polsce sezon nawigacyjny na rynku zeglugi
Srodladowej, trwa $rednio 259 dni i rozpoczyna si¢ przecietnie ok. 15 marca, a koriczy ok. 15 grudnia kazdego roku kalendarzowego.
Wydtuzanie sie okresu poza nawigacyjnego, spowodowane utrzymywaniem sie niekorzystnych warunkéw atmosferycznych
i hydrologicznych, moze negatywnie wptywac na dziatalno¢ i wyniki finansowe osiggane przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. W okresie
poza nawigacyjnym w Polsce (standardowo od 15 grudnia do 15 marca) Grupa skupia si¢ na $wiadczeniu ustug na rynku niemieckim
(na ktérym sezon poza nawigacyjny obejmuje jedynie okres $wigteczno-noworoczny) oraz przeprowadzaniu planowanych remontéw floty
ptywajacej i infrastruktury technicznej portow.

W Spotkach z Grupy Kapitatowej OT Logistics o logistyczno-transportowym profilu dziatalno$ci sezonowo$¢ przejawia sie w przypadku
$wiadczenia ustug przewozowych okreslonych grup towardw, ktorych przewdz w warunkach zbyt wysokich lub zbyt niskich temperatur jest
niemozliwy. W przypadku towaréw wrazliwych na niskie temperatury najwiecej przewozéw jest realizowane od maja do listopada.
Dla towardw, ktorych przewdz w warunkach wysokich temperatur jest utrudniony miesiace letnie charakteryzujg sie mniejszym popytem na
ich przewoz.

Ryzyko silnych wahan koniunktury na rynku wegla i stali

Ustugi $wiadczone przez spotki Grupy Kapitatowej w istotnej czesci zwigzane sg z transportem, spedycjq i obstugg portowa towaréw
masowych (gtéwnie wegiel, ruda zelaza) i drobnicowych (wyroby stalowe). Tym samym istotnym zagrozeniem mogacym negatywnie
wplyna¢ na sytuacje finansowg Grupy jest dekoniunktura na rynku stali. Spadek produkcji wyrobéw stalowych w Polsce, Czechach
i na Stowacji powoduje zmniejszenie zapotrzebowania koncernéw metalurgicznych na importowany wegiel koksujacy oraz rude zelaza
i manganu. Zmniejszenie zapotrzebowania na ww. towary, moze negatywnie wptyna¢ na poziom przychodéw Grupy. W celu ograniczenia
opisanego ryzyka Grupa OT Logistics koncentruje sie na maksymalnej dywersyfikacji Swiadczonych ustug i obstugiwanych towaréw.

Ryzyko zwiazane z koncentracja sprzedazy

W Grupie Kapitatowej OT Logistics nie wystepuje koncentracja sprzedazy do jednego podmiotu przekraczajgca 10% przychodéw ogétem
ze sprzedazy w skali roku. Mimo, iz Grupa dazy do tego aby koncentracja taka nie wystapita, nie mozna wykluczy¢ takich sytuacii
w przysztosci. Mogloby to w istotny sposdb uzaleznia¢ wielko$¢ sprzedazy, a takze uzyskiwane marze Grupy od konkretnego podmiotu
gospodarczego. Grupa Kapitatowa znaczaco ogranicza to ryzyko poprzez podpisywanie umoéw diugoterminowych i zachowanie przewagi
kosztowej w stosunku do innych przewoznikow.

Ryzyko konkurenciji
Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na ryzyko zwigzane z konkurencja. Polityka cenowa podmiotéw dziatajacych w branzy transportu,
spedycji, logistyki oraz przetadunkéw portowych moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe GK OT Logistics, w przypadku, gdy podmioty
konkurencyjne beda $wiadczy¢ ustugi w cenie znacznie nizszej niz spotki z Grupy Kapitatowej lub tez poczynione zostang inwestycje
w rozwoj konkurencyjnych podmiotow (krajowe i zagraniczne porty morskie). Powyzsze moze powodowac konieczno$¢ dostosowania cen
oferowanych przez spétki z Grupy, co moze skutkowaé zmniejszeniem uzyskiwanej marzy. Ryzyko to jest jednak minimalizowane
ze wzgledu na szereg czynnikow:
ez uwagi na rozbudowang infrastrukture przewozowo-logistyczng Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos¢ oferowania
bardziej kompleksowych ustug niz konkurencja, w tym potaczenia ustug transportu, spedycii i logistyki;
e zuwagi na duza liczbe jednostek ptywajacych, Grupa Kapitatowa OT Logistics ma mozliwos$¢ realizowania duzych kontraktow,
przy ktorych potencjat konkurencji na terenie Polski i Niemiec jest mniejszy;
e  Grupa Kapitatowa OT Logistics stale rozszerza zakres ustug i zwigksza zakres dziatania. W zwigzku z powyzszym liczba
podmiotow, ktére majg mozliwoSC konkurowania z Grupg w petnym zakresie $wiadczonych przez ustug oraz w petnym
zakresie terytorialnym jest bardzo ograniczona.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty kluczowej kadry pracowniczej
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Dziatalno$¢ spotek z Grupy Kapitatowej jest w duzej mierze zalezna od wiedzy, umiejetnosci i doSwiadczenia kadry zarzadzajace;.
Cztonkowie Zarzadu, jak i kluczowi pracownicy zatrudnieni przez Spotki z Grupy Kapitatowej sg osobami o wieloletnim doswiadczeniu
w branzy spedycyjnej, transportowej i logistycznej. Ich zaangazowanie w dziatalno$¢ Grupy OT Logistics jest jednym z czynnikow
stanowigcych o dotychczasowych sukcesach. Utrata kadry menadzerskiej lub kluczowych pracownikdw mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na
prowadzona przez Grupe dziatalno$¢ i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko utraty wykwalifikowanej obsady jednostek plywajacych

Otwarcie rynkéw pracy po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej spowodowato nowg sytuacje na rynku pracy polskich marynarzy
Srodladowych. Pojawienie sie ofert pracy, gtéwnie holenderskich armatoréw, moze spowodowaé wzrost kosztéw ustug $wiadczonych na
rzecz Grupy Kapitatowej OT Logistics przez zatogi ptywajace, a w konsekwencji negatywnie wplynaé na wyniki finansowe przez nig
osiagane. Grupa obecnie nie zauwaza znaczacego wzrostu kosztow z tego tytutu, jednak nalezy mieC na uwadze, iz w przysztosci takie
ryzyko moze wystapic. Dodatkowym czynnikiem majacym wplyw na wzrost kosztéw Grupy Kapitatowej jest spadek liczby
wykwalifikowanych zatdg, powodowany odchodzeniem z zawodu do$wiadczonych pracownikéw przy jednoczesnym braku ksztatcenia
nowych kadr.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty sktadnikow majatku w zwiazku z ustanowionymi zabezpieczeniami

Spotki z Grupy Kapitatowej sg stronami uméw kredytowych, uméw pozyczki i uméw leasingowych, emisji obligacji, w przypadku ktérych
ustanowiono zabezpieczenia wskazane w dodatkowych informacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za pierwsze pétrocze
2016 roku w nocie nr 25 W przypadku braku terminowego regulowania zobowigzan Grupa narazona jest na ryzyko utraty tych sktadnikow
majatku, co w przypadku, gdy zabezpieczeniem sg aktywa uzywane w procesie $wiadczenia ustug moze powodowaé utrudnienia
w prowadzeniu dziatalno$ci tych podmiotdw. Ryzyko takiego zdarzenia, z uwagi na bezpieczny poziom zadtuzenia oraz utrzymywanie
wysokiej ptynno$ci Zarzad Spotki ocenia na minimalne.

Ryzyko realizacji strategii Grupy OT Logistics

Zarzad Grupy OT Logistics realizuje strategie rozwoju na lata 2016-2021, zaktadajaca osiggniecie pozycji nr 1 w obstudze produktéw agro
w basenach Morza Battyckiego (bez Rosji) oraz Morza Adriatyckiego, podwojenie przetadunkéw w porcie Rijeka, rozwijanie terminali
portowych, rozwdj transportu $rédladowego i kolejowego poprzez zmiane profilu ustug, wejscie do pierwszej dziesiatki najwiekszych
spedytordbw w Polsce, zbudowanie pozycji Srodkowoeuropejskiego operatora kolejowo-logistycznego poprzez wzrost organiczny i
budowanie alianséw strategicznych. Tak zdefiniowana strategia uzalezniona jest od wielu czynnikow warunkujacych dziatalno$¢ spotki i
calej Grupy. Istnieje zatem ryzyko, ze w wyniku zaistnienia nieprzewidzianych zdarzen badz zmian gospodarczo-prawnych o
niekorzystnym dla emitenta charakterze, realizacja strategii rozwoju moze okaza¢ si¢ niemozliwa i nie przyniesie spodziewanych
rezultatow ekonomicznych w zaktadanym horyzoncie czasowym.

Ryzyko zwigzane z obnizeniem tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Perspektywy rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics na rynku krajowym uwarunkowane sg wieloma czynnikami, na ktdre
wplyw wywiera stan polskiej gospodarki. Powyzsze czynniki obejmujg miedzy innymi tempo wzrostu PKB, inflacje, wysoko$¢ stop
procentowych, poziom oraz zmienno$¢ kurséw walutowych, system podatkowy, deficyt finanséw publicznych, bezrobocie. Niekorzystne
zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw w szczegdlnosci kryzys finanséw publicznych, kryzys walutowy lub zahamowanie
tempa wzrostu gospodarki oraz wynikajacy z tego spadek inwestycji w takich gateziach przemystu jak przemyst hutniczy, energetyka,
gérnictwo itp., moga mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki Grupy.

Ryzyko zwiazane ze wzrostem cen paliw i stali

Wzrost cen paliw, ktore stanowig najwiekszy sktadnik kosztéw eksploatacyjnych floty Grupy Kapitatowej OT Logistics, moze spowodowac
spadek rentowno$ci dziatalnosci. Grupa OT Logistics stara sie to ryzyko minimalizowaC poprzez zawieranie w umowach klauzul
paliwowych uzalezniajgcych ceny ustugi od cen paliwa. Zaznaczy¢ trzeba, Zze nie wszyscy kontrahenci godza sie na takie zapisy,
w zwigzku z czym wzrost cen paliw, niezwigzany z adekwatnym wzrostem stawek przewozowych, ma wptyw na poziom rentownosci
uzyskiwanej przez Grupe Kapitatowg OT Logistics. Dodatkowg pozycjg kosztowg w dziatalnosci Grupy OT Logistics jest stal. Wzrost cen
tego materiatu moze w duzym stopniu wptywa¢ na zwiekszenie kosztdw remontow.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem zeglownosci kanatow i szlakow wodnych w zwiazku z ich remontami i warunkami
atmosferycznymi

Przedtuzanie si¢ wykonywanych corocznie (w okresie poza nawigacyjnym) prac zwigzanych z okresowymi remontami kanatow i szlakéw
wodnych moze czasowo ograniczy¢ dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics na danym obszarze, a tym samym negatywnie
oddziatywa¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Pogorszenie warunkéw atmosferycznych mogace skutkowaé ewentualnym
postojem floty, moze wptywa¢ na warto$¢ przychodéw uzyskiwanych z tytutu $wiadczenia ustug transportu wodnego $rédlgdowego. Grupa
OT Logistics planujgc realizacje ustug przewozowych bierze pod uwage okresowe wytaczenia szlakéw zeglugowych, przy czym zdolnosé
reagowania na niekorzystne zmiany warunkéw atmosferycznych jest ograniczona. Powyzsze moze okresowo wptywaé na zdolno$¢ Grupy
Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia dziatalnosci, a zatem na jej wyniki finansowe. Warte podkre$lenia jest uniezaleznienie od
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warunkow Klimatyczno-pogodowych spétki OT Port Swinoujécie Sp z 0.0. Brak zjawiska ptywdw oraz zalodzer uniezaleznia prace portu od
niekorzystnych warunkow.

Ryzyko zwigzane ze zmianami dotyczacymi mozliwosci wplywania statkow do portow w obszarze morza Baltyckiego

Region Morza Battyckiego charakteryzuje sie¢ jednym z najwyzszych w Europie wskaznikow wzrostu gospodarczego. Decyduje o tym
intensywny rozwoj wymiany handlowej pomigdzy, zaréwno, portami nadbattyckimi jak i migdzy nimi, a resztg Swiata. Najintensywniejszy
ruch statkéw w regionie Morza Batyckiego odbywa sie w obrebie Ciesnin Duniskich; wszystkie statki, ktére wptywajg lub wyptywajq z tego
regionu, bez wzgledu na to, czy ptyng do portéw pdtnocnego czy potudniowego Baltyku, muszg przedosta¢ sie przez ten obszar. Stan
drogi zeglugowej w rejonie Ciesnin Dunskich jest stabilny, a parametry techniczne nie ulegaja pogorszeniu. Tor wodny prowadzacy
z morza do portéw w Swinoujéciu, Gdyni i Kolobrzegu utrzymywany jest przez stuzby panstwowe (Urzad Morski). Zagrozeniem moze byé
btad administracyjny doprowadzajacy do pogorszenia parametréw toru (np. nieprzydzielenie srodkéw na prace pogtebieniowe, zmiana
polityki panstwa w zakresie koncentracji ustug portowych). Innym zagrozeniem moze by¢ polityka innego panstwa, przez ktére przechodzi
szlak wodny prowadzacy do Polski. Obecnie wprowadzane sg nowe przepisy ograniczajace emisje siarki przez statki poprzez nakaz
uzywania bardziej ekologicznego, tym samym drozszego paliwa, ale nie zauwazyliSmy Zzadnych sygnatéw jakoby miatoby to wptyna¢ na
wymiane handlowg naszych partnerow. Powyzsze moze wptywa¢ na zdolno$¢ Grupy Kapitatowej OT Logistics do prowadzenia
dziatalnosci, ale wystapienie tego ryzyka jest mato prawdopodobne.

Ryzyko zwigzane z konfliktem zbrojnym na wschodzie Ukrainy

Na dziatalno$¢ Grupy wplywa¢ mogg czynniki poza operacyjne takie jak konflikt zbrojny na wschodzie Ukrainy. Wstrzymanie produkgji
hutniczej w rejonie Zagtebia Donieckiego a takze ograniczenie ruchu kolejowego w tym regionie powodowa¢ moze zmniejszenie ilosci
przetadunkéw w terminalu zlokalizowanym na granicy z Ukraing. Zarzad Grupy jak i spotki zarzadzajacej terminalem na biezaco
monitoruje wplyw tej sytuacji na osiggane wyniki. Ze wzgledu na nieznaczacy udziat przychodéw w ramach tej dziatalnosci
w skonsolidowanych wynikach Grupy ryzyko to oceniane jest jako nieistotne.

5. Sytuacja finansowo-majatkowa Grupy Kapitatowej OT Logistics

5.1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego OT Logistics S.A. i Grupy
Kapitatowej

8rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34. Srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok
zakoriczony 31 grudnia 2015 roku. Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia
30 czerwca 2016 roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku przestrzegano tych samych
zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu
2016 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe OT Logistics S.A. za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawa o rachunkowosci. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informagji oraz
ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok
zakoriczony 31 grudnia 2015 roku. Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016
roku podlegato przegladowi przez biegtego rewidenta. W $rddrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym OT Logistics S.A. za okres
6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co
w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. W | pétroczu 2016 roku nie nastapity zmiany w stosowanych zasadach
(politykach) rachunkowosci. W I pétroczu 2016 roku nie nastapity istotne zmiany wielko$ci szacunkowych.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | pétrocze 2016 roku zawiera informacje wymagane do
ujawnienia zgodnie z § 90 ust. 1 pkt 3 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego pafistwem cztonkowskim . (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6zn. zm.).

Przedstawione w rozdziale 5 informacje o sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej oraz spétki OT Logistics dotyczg okresu
6 miesiecy zakonczonego 30 czerwca 2016 roku.

5.2. Podstawowe wielko$ci ekonomiczno - finansowe
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Grupa Kapitatowa OT Logistics w pierwszym pétroczu roku 2016 osiggneta 348,1 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy,
zysk netto wyniost 4,4 min zt. Na 30 czerwca 2016 roku suma bilansowa wyniosta 738,3 min z, kapitat wtasny 280,6 min zt.

Spotka OT Logistics S.A. w pierwszym potroczu roku 2016 osiggneta 90,08 min zt przychodéw ze sprzedazy, zysk netto
na poziomie 4,69 min zt. Na 30 czerwca 2016 roku suma bilansowa wyniosta 480,1 min z}, kapitat wtasny 215,7 min zt.

5.3. Analiza sytuacji finansowo-majatkowe;j

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Grupy Kapitatowej OT Logistics

Grupa Kapitatowa OT Logistics w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku, odnotowata
spadek sprzedazy o 22,3 min zt. Spadek przychodéw ze sprzedazy w segmencie przewozéw i innych ustug transportowych powstat
gtéwnie w skutek zakonczenia prac hydrologicznych w rejonie gérnej Odry oraz na terenie Niemiec oraz sezonowym spowolnieniu w
okresie wakacyjnym i trwajacych w tym czasie przerwach produkcyjnych i rewizyjnych (energetyka), a takze poprzez utrzymujaca sie
niekorzystng koniunkturg na rynku wegla i stali w segmencie portowym. Na niezmienionym poziomie pozostata rentowno$¢ sprzedazy
brutto (13,5%) oraz rentowno$¢ zysku operacyjnego EBIT (3,7%). Na koniec pierwszego pétrocza 2016 roku Grupa Kapitatowa OT
Logistics posiadata zadtuzenie finansowe na poziomie 264,86 min zt vs 251,4 min z} na koniec 2015 roku. Uwzgledniajac $rodki pieniezne
w wysoko$ci 35,13 min zt, dtug netto wynidst 229,72 min zt. Ponad potowe zadtuZenia stanowig diuzne papiery warto$ciowe. Wskaznik
zadtuzenia, liczony jako iloraz sumy zobowigzan i rezerw do sumy bilansowej wg stanu na 30 czerwca 2016 wynosit 62%. Wskaznik
ptynno$ci uksztattowat sie na poziomie 0,95, wskaznik podwyzszonej ptynnosci wynosit 0,93 natomiast wskaznik ptynnoSci najszybszy
0,14. Spotki Grupy Kapitatowej OT Logistics monitorujg plynnos¢ i stopien zadtuzenia, w gtéwnych spétkach Grupy w celu wyeliminowania
ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz poprawy ptynno$ci uruchomiono faktoring petny.

Wskazniki zyskownosci 3000160210 16 3000160210 15 metody obliczania wskaznikow

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 13,5% 13,5% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$c¢ sprzedazy netto 2,9% 4,2% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentowno$¢ EBIT 3,7% 3,7% zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto (ROS) 1,3% 1,6% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Stopa zwrotu z aktywéw (ROA) 0,6% 2,2% zysk netto/suma aktywow ogdtem

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) 1,6% 56% zysk netto/kapitat wlasny

EBITDA/ Aktywa 4,1% 9,5% zysk operacyjny powigkszony o warto$¢ amortyzacji / suma bilansowa
Wskazniki ptynnosci 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Weskaznik ptynnosci 0,95 1,26 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,93 1,24 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik pfynnosci najszybszy 0,14 0,17 Srodki pienigzne / zobowigzania krotkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ogolnego zadtuzenia ( max 75%)** 62% 61% zobowigzania i rezerwy ogétem/suma aktywéw (pasywow) ogdtem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 163% 156% zobowigzania i rezerwy ogétem / kapitat wtasny

Zobowiazania finansowe / Aktywa 36% 35% z;rg{znﬁob z tytutu kred. i poz., emisji dtuznych pap. Wart i innych zob. fim. / suma aktywéw

Analiza sytuacji finansowo-majatkowej Spotki OT Logistics S.A.

Wskazniki zyskownosci podstawowej dziatalno$ci Spotki w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku ulegty zmniejszeniu w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego, co jest zwigzane ze zmiang struktury sprzedazy i rozszerzeniem dziatalnosci spedycyjnej
w OT Logistics S.A. Dziatalno$¢ spedycyjna charakteryzuje sie wiekszymi wolumenami obrotu, lecz znacznie nizszymi marzami
operacyjnymi. Nalezy dodatkowo uwzgledni¢, ze Spétka optymalizujac strukture Grupy, podjeta sie budowy centrum korporacyjnego
w spbtce dominujacej, co przekltada sie czasowo na zwiekszone koszty ogolnego zarzadu. Marza zysku netto spadta w pierwszym
potroczu 2016 roku w stosunku do ubiegtego roku o 14,6 pp., co zwigzane jest z otrzymaniem nizszych dywidend ze spétek zaleznych.
Wskazniki ptynno$ci w pierwszym péiroczu 2016 roku uksztattowaty sie na poziomie 1,02, natomiast wskaznik ptynnosci najszybszy 0,09.
W celu wyeliminowania ryzyka przeterminowanych naleznosci oraz poprawy ptynnosci w analizowanym okresie Spétka uruchomita
faktoring petny.

22



€) OT LOGISTICS

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za | potrocze 2016 roku

Wskazniki zyskownosci 01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 metody obliczania wskaznikow

Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 7,6% 13,6% zysk brutto na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ sprzedazy netto -2,8% 4,5% zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBIT 1,6% 4,3% zysk na dziatalno$ci operacyjnej/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto (ROS) 52% 19,8% zysk netto/przychody ze sprzedazy

Wskazniki rentownosci 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,98% 6,4% zysk netto/suma aktywéw ogdtem

Stopa zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE) 2,2% 13,1% zysk netto/kapitat wlasny

Wskazniki ptynnosci 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ptynno$ci 1,02 2,42 aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej ptynno$ci 1,02 2,42 aktywa obrotowe - zapasy / zobowigzania krtkoterminowe
Wskaznik ptynnosci najszybszy 0,09 0,14 $rodki pienigzne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia 30.06.2016 31.12.2015 metody obliczania wskaznikow

Wskaznik ogolnego zadtuzenia 54,7% 51,0% zobowiazania i rezerwy ogétem/suma aktywow (pasywow) ogotem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 122,6% 105,5% zobowiazania i rezerwy ogotem / kapitat wtasny

Zobowigzania finansowe / Aktywa 39,2% 36,7% suma zob. z tyt. kred. i poz., emisji dt. pap. Wart i innych zob. finans / suma aktywow ogétem

5.4. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw za pierwsze pétrocze 2016 roku

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej OT Logistics w okresie od stycznia do czerwca 2016 roku wyniosty
348,1 min zt i byty nizsze 0 6% w poroéwnaniu z wartoscig skonsolidowanych przychodow ze sprzedazy w analogicznym okresie roku 2015.
W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku Grupa Kapitatowa osiagneta zysk brutto ze sprzedazy na poziomie 46,87 min zt. Zysk ze
sprzedazy za 6 miesiecy 2016 roku osiagnat warto$¢ 10,18 min zt co oznacza spadek o 5,29 min zt w stosunku do ubiegtego roku.
Zmniejszenie wyniku na sprzedazy bylo spowodowane przede wszystkim zmniejszeniem przychodéw ze sprzedazy Grupy o 22,29 min zt
glownie w segmencie transportowym. Negatywny wplyw na wynik miata réwniez zmiana struktury przychodéw ze sprzedazy fj.
zwiekszenie udziatu ustug spedycji chrakteryzujacych si¢ wigksza presjq klientéw na obnizanie stawek. W segmencie transportowym
wplyw na marze miato zakoriczenie cze$ci kontraktdw hydrotechnicznych. Ich wptyw Grupa bedzie odczuwaé w kolejnych okresach dopdki
nie zostang uruchomione programy rewitalizacji i modernizacji szlakéw wodnych w Polsce, szeroko zapowiadane m.in. przez Ministerstwo
Gospodarki Morskiej i Zeglugi Srodiadowej. Dodatkowo koszty ogdlnego zarzadu docigzone sa czasowo w wyniku budowy centrum
korporacyjnego w spdtce dominujacej. Jednocze$nie dziatania optymalizujgce koszty w segmencie portowym zaczynajg przynosic
pierwsze oszczednos$ci, m.in. w zakresie remontow, energii i wynajmu pracownikéw zewnetrznych. Zysk operacyjny w pierwszym potroczu
2016 roku wyniést 12,8 min zt. Grupa Kapitatowa w pierwszym pétroczu roku 2016 wypracowata zysk netto na poziomie 4,37 min z}, co
oznacza osiggnigcie ok. 1,3% rentowno$ci zysku netto.

Wybrane pozycje ze skonsolidc go sprawozdania z wyniku finansowego i catkowitych dochodéw
01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 348 138 370433 -22 295 -6,0%
Koszt wtasny sprzedazy 301273 320 441 -19169 -6,0%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 46 865 49 991 -3126 -6,3%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 13,5% 13,5% 0,0 pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy 10179 15470 -5290 -34,2%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 12 828 13726 -898 -6,5%
Rentownos¢ EBIT 37% 37% 0,0 pp.
EBITDA 30 587 29754 832 2,8%
Rentowno$c EBITDA 8,8% 8,0% +3pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5554 8809 -3255 -37,0%
Zysk (strata) netto 4374 5839 -1465 -25,1%
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Rentownos¢ zysku Netto 1,3% 1,6% -0,3 pp.

Jednostkowy Rachunek Zyskow i Strat za pierwsze potrocze 2016 roku

W okresie od stycznia do czerwca 2016 roku Spotka OT Logistics S.A. osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 90,1 min zt.
Jest to wzrost 0 23 min zt tj. 34,3% w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wzrost przychodéw to gtéwnie efekt prac majacych na celu
optymalizacje procesow biznesowych pomigdzy poszczegolnymi Spotkami Grupy Kapitatowej. W pierwszym potroczu 2016 wynik netto na
sprzedazy byt ujemny gtownie z powodu wyzszych kosztéw ogdlnego zarzadu (8,79 min zt) w raportowanym okresie vs 5,70 min zt
w analogicznym okresie 2015 roku jest to efekt optymalizacji struktury Grupy - budowy centrum korporacyjnego w spétce dominujacej, co
przektada sie czasowo na zwigkszone koszty ogélnego zarzadu. Zysk z dziatalnoSci operacyjnej w pierwszym pétroczu 2016 roku wyniost
1,5 min zt i byt nizszy od osiggnigtego wyniku z analogicznego okresu roku 2015 o 1,4 min zt. W pierwszym potroczu 2016 roku spotka
osiggneta wynik netto na poziomie 4,68 min zt nizszy o 8,57 min zt od wyniku z analogicznego okresu 2015 roku. Wptyw na tak wysoki
wynik w 2015 roku miafa réwniez dywidenda od spétek zaleznych (5,30 min zt vs 14,62 min zt).

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku zyskéw i strat

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiana 2016/2015
tys. zt tys. zt wart. %
Przychody ze sprzedazy 90 080 67 069 23011 34,3%
Koszt wlasny sprzedazy 83219 57 957 25262 43,6%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 6 861 9112 -2251 -24,7%
Rentowno$¢ brutto na sprzedazy 7,6% 13,6% -6,0pp.
Zysk (strata) ze sprzedazy -2481 3035 -5516 -181,7%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 1456 2880 -1424 -49,4%
Rentowno$¢ EBIT 1,6% 4,3% -2,7 pp.
EBITDA 3873 4751 -878 -18,5%
Rentownos¢ EBITDA 4,3% 7,1% - 2,8 pp.
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 686 13331 -8645 -64,9%
Zysk (strata) netto 4688 13 259 -8 571 -64,6%
Rentownos¢ zysku Netto 52% 19,8% - 14,6 pp.

5.5. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej OT Logistics na dzien 30 czerwca 2016 roku

Na dzien 30 czerwca 2016 roku skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 738,3 min zt. Aktywa trwate wyniosty 499,8 min zt i stanowity
68% sumy bilansowej, natomiast aktywa obrotowe wyniosty 238,5 min zt i stanowity 32% sumy bilansowej. Najwigkszy udziat w aktywach
trwatych Grupy wynoszacy na dzien bilansowy 35% stanowity rzeczowe aktywa trwate. Z analizy struktury pasywéw wynika, ze kapitat
wiasny wynosit 38% ogdlnej sumy pasywdw. Najwiekszg pozycje kapitatu wlasnego stanowity zyski zatrzymane (29% sumy bilansowej).
Zobowigzania dtugoterminowe mialy 28% udziat, a krétkoterminowe 34%. Grupa OT Logistics monitoruje strukture finansowania stosujac
wskaznik ogdlnego zadtuzenia, wskaznik dtugu netto do EBITDA oraz wskaznik rentownosci finansowej. Monitorowanie struktury
finasowania na podstawie wyzej wymienionych wskaznikéw podyktowane jest zapisami zawartymi w umowach kredytowych oraz
w warunkach emisji obligacji. Na dzien 30 czerwca 2016 wartosci wyzej wymienionych wskaznikéw ksztattowaty sie na bezpiecznym
poziomie.

Wybrane pozycje ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

30.06.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate 499 882 68% 488 909 68% 10973 2,2%
Aktywa obrotowe 238 462 32% 226 798 32% 11664 5,1%
Aktywa razem 738 344 100% 715707 100% 22 637 3,2%

30.06.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wiasny 280 556 38% 279 850 39% 706 0,3%
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Zobowiazania dtugoterminowe 205763 28% 255725 36% -49 962 -19,5%
Zobowiazania krétkoterminowe 252025 34% 180 132 25% 71893 39,9%
Pasywa razem 738 344 100% 715707 100% 22 637 3,2%

Bilans jednostkowy na dzien 30 czerwca 2016 roku

Warto$¢ sumy bilansowej na dzieri 30 czerwca 2016 roku wynosita 480,1 min zt. W poréwnaniu do 31 grudnia 2015 roku jest to wzrost
0 0,26 min zt. Aktywa trwale stanowig 74%, a aktywa obrotowe 26% sumy bilansowej. Najwieksza pozycje w aktywach stanowig
inwestycje dtugoterminowe, ktorych udziat w sumie bilansowej wyniost 63%. Kapitat wiasny wynosi 45%, za$ zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania 55% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje kapitatow wtasnych stanowi kapitat zapasowy (39% sumy pasywow), natomiast
wsérdd kapitatéw obcych najwiekszg pozycje wykazujg diugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji (22,6% sumy pasywow).
Na 30 czerwca 2016 roku kapitat obrotowy netto (kapitat staty — zobowiazania biezace) wynosit 299 min zt. Zarzad Spétki prowadzi staty
monitoring sytuacii finansowej spotki pod katem zapewnienia biezacej ptynnosci oraz finansowania przysztych potencjalnych inwestycji jak
i kontynuuje projekty zmierzajace do zbycia posiadanych nieruchomo$ci inwestycyjnych. W celu wyeliminowania ryzyka
przeterminowanych naleznosci oraz poprawy ptynnosci w analizowanym okresie Spdtka uruchomita faktoring petny. Zdaniem Zarzadu
Spotki, nie wystepuja zagrozenia dotyczace ciggtosci finansowania Spotki.

Wybrane pozycje jednostkowego Bilansu

30.06.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana 2016/2015
Aktywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Aktywa trwate ( dtugoterminowe) 355201 74% 344 681 76% 10519 31%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 124 885 26% 109 389 24% 15 495 14,2%
Aktywa razem 480 085 100% 454 070 100% 26015 5,7%

30.06.2016 struktura 31.12.2015 struktura zmiana 2016/2015
Pasywa tys. zt % tys. zt % wart. %
Kapitat wtasny 215 660 45% 220 966 49% -5 306 2,4%
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 264 425 55% 233105 51% 31321 13,4%
Pasywa razem 480 085 100% 454 070 100% 26 015 57%

5.6. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pienigznych za pierwsze pétrocze 2016 roku

Prowadzona polityka finansowa Grupy Kapitatowej OT Logistics ma na celu utrzymywanie biezacej ptynnosci finansowej poprzez statq
kontrole przeptywu gotdwki. Osiagnigcie dodatnich wptywdw z dziatalno$ci operacyjnej $wiadczy o kontynuowaniu pozadanego kierunku
rozwoju. Ujemne przeplywy z dziatalnoSci inwestycyjnej zwigzane byly z nabyciem rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych wynikajacych z biezacej dziatalnosci oraz nabycia aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy. Dodatnia wartos¢
srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej spowodowana byta przede wszystkim zwiekszeniem wykorzystania linii kredytowych.
taczne przeptywy netto $rodkdw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Grupy w pierwszym pétroczu 2016 roku
wyniosty 3,9 min zt.

I

Wybrane pozycje ze skonsolidc go sprawozdania z przeplywow pienieznych

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiana
tys. zt tys. zt wart. %
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 22426 22070 356 1,6%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -21935 -3017 -18 917 -627,0%
Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 3444 -24 025 27 469 114,3%
Zwigkszenie/ zmniejszenie netto Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 3936 -4 972 8907 179,2%

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za pierwsze pétrocze 2016 roku
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taczne przeptywy netto $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej Spétki w pierwszym pétroczu 2016 roku
wyniosty 4,37 min zt.

Wybrane pozycje jednostkowego rachunku przeptywéw pienieznych

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiana 2016/2015
tys. zt tys. zt wart. %
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 2317 8387 -10 704 -127,6%
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 6721 4140 -10 861 -262,3%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 13408 -15384 28792 187,2%
Przeptywy pienigezne netto razem 431 -2 857 7228 253,0%

5.7. Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z zasadami wewnetrznej sprawozdawczosci w Grupie wyodrebniono nastepujace segmenty sprawozdawcze:

01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015 zmiana
Struktura sprzedazy tys. zt % tys. zt % wart. %
Przychody netto ze sprzedazy, w tym: 348 138 100% 370 433 100% -22 295 -6,4%
« spedycja 200 691 58% 198 293 54% 2398 1,2%
* przewozy i inne ustugi transportowe 93926 27% 108 744 29% -14 818 -15,8%
« ustugi portowe 41707 12% 54123 15% -12415 -29,8%
* pozostate 11814 3% 9273 3% 2541 21,5%

Szczegotowe informacje na temat segmentéw dziatalnosci Grupy Kapitatowej zamieszczone zostaly w dodatkowych informacjach
i objasnieniach $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej OT Logistics za okres
6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2016 roku w nocie 15.

5.8. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw
Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na rok obrotowy 2016.
5.9. Czynniki ktore moga mie¢ wplyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej OT Logistics bedzie miata realizacja
umoéw i kontraktow w toku prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej oraz koniunktura na rynku wegla, stali i zbéz. Drugie
potrocze charakteryzuje sie zwiekszonymi przetadunkami i przewozami towardw energetycznych co zwigzane jest ze wzrostem
zapotrzebowania gospodarki na towary do produkciji energii elektrycznej i ciepinej. Zakoriczenie cyklu produkcji zb6z i jego pochodnych
powinno mie¢ pozytywny wptyw na wielko$¢ przewozow i przetadunkow produktow rolnych w Il potowie roku, ktory to obszar jest jednym z
elementéw ogtoszonej przez Zarzad strategii rozwoju dazenia do osiggniecia pozycji lidera w sektorze agro. Zakoriczenie wakacyjnych
przerw produkcyjnych, jak rowniez dane z rynku metalurgicznego, wskazujg iz ubiegloroczne wolumeny w zakresie przewozow i
przetadunkéw stali powinny zosta¢ utrzymane na podobnym poziomie. W segmencie transportowym na wyniki oddziatywaé bedq
inwestycje zwigzane z rewitalizacjq drég wodnych. W zwigzku z wiaczeniem do Grupy Kapitatowej spotki Sealand Logistics Sp. z o.0.
specjalizujacej sie w spedycji kontenerowej Grupa zakfada stopniowy rozwéj tego segmentu. Grupa OT Logistics aktywnie rozpoznaje
mozliwosci biznesowe w tym zakresie. Zarzad ocenia tez, ze w krétkim okresie pozytywny wptyw na wyniki beda miaty skutki dziatan
optymalizacyjnych rozpoczetych w Grupie w czwartym kwartale ubiegtego roku. Efekty w postaci obnizenia kosztéw widoczne sg juz
w zakresie dziatalnosci portowej. Dodatkowo w celu poprawy efektywno$ci pracy w OT Logistics przyjeto model zarzadzania przez cele
(Management by objectives, MBO) u ktdrego podstaw lezy zatozenie, ze do najcenniejszych zasobow przedsigbiorstwa decydujacych o
jego wynikach nalezg motywacja, inicjatywa i aktywnos¢ pracownikow. Diugofalowy wptyw na wyniki finansowe Grupy bedzie miato tempo
oraz warunki realizacji planéw rozwojowych zgodnie z zatozeniami przyjetej strategii rozwoju oraz potencjalne akwizycje podmiotoéw
dziatajacych w branzy logistycznej.
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6. Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly si¢ postepowania przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani przed
organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki lub jednostki od niej zaleznej, ktorych pojedyncza lub
taczna warto$¢ stanowita co najmniej 10% kapitatow wtasnych Spétki.

6.2. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowiazan przez Grupe Kapitatowg OT Logistics

Sprawozdania finansowe Spotki OT Logistics S.A. oraz Grupy Kapitatowej OT Logistics jak rowniez niniejsze Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej OT Logistics w | pdtroczu 2016 roku zawierajg wszystkie informacie, ktore sg istotne dla oceny sytuacii
Grupy Kapitatowej OT Logistics. Zdaniem Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowigzan Grupy.

6.3. Informacje uzupetniajace

Grupa Kapitatowa OT Logistics ksztattuje swoj wizerunek nie tylko jako firmy odpowiedzialnej spotecznie, ale takze odpowiedzialnej we
wszystkich innych obszarach swojej dziatalnosci. Spotka od dawna prowadzi dziatania, ktére mieszcza sie w zakresie spotecznej
odpowiedzialnosci biznesu. Inwestuje w swoich pracownikéw poprzez dofinansowywanie studiow podyplomowych, kurséw jezykowych
oraz r6znego rodzaju szkoleri zawodowych. W trosce o najwyzszy komfort pracownikéw stworzyta szeroki wachlarz $wiadczen socjalnych.

Grupa Kapitatowa OT Logistics przywigzuje szczegdlng uwage do prowadzonych akcji spotecznych, wspiera dziatania sportowe, kulturalne
i sztuke. OT Logistics S.A. jest Mecenasem Sezonu Artystycznego 2015/2016, sponsorem strategicznym Polskiego Zwigzku
Szermierczego oraz sponsorem Akademii Tenisa Stolowego ,Mate Trojmiasto”. Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. jest sponsorem
Regionalnego Towarzystwa Wio$larskiego LOTTO-Bydgostia. Rentrans International Spedition Sp. z 0.0. jest sponsorem Klubu
Sportowego ,,GOSLAW” oraz Klubu Sportowego ,,.SPARTA”. C.Hartwig Gdynia S.A. jest opiekunem tygrysow w Miejskim Ogrodzie
Zoologicznym w Gdarisku. W marcu 2016 roku Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. zostata sponsorem turnieju ,Bialy Mi§”, najstarszego i
najwiekszego turnieju sportowego dla uczniéw szkét podstawowych w Bydgoszczy.

Wsrod darczyncdw jubileuszowej, 15. edycji akcji ,Podaruj Dzieciom Iskierke Rado$ci — Szczecinskie Szkoty Dla Potrzebujacych”, znalazta
sie spotka Rentrans Cargo Sp. z 0.0. Celem tej nietypowej inicjatywy jest zaktywizowanie miodziezy szczeciniskich szkét do niesienia
pomocy najbardziej potrzebujacym kolegom: uczniom z rodzin bedacych w trudnej sytuacji zyciowej i materialnej, domoéw dziecka,
hospicjow czy tez pogotowia rodzinnego i opiekuriczego. Dzieki darowiznie przekazanej na rzecz szkoty, nasza Spétka umozliwita nie tylko
organizacjg loterii i konkursdw, ale réwniez przygotowanie szkolnej Wigilii dla najubozszych ze szczecinskiej dzielnicy Pomorzany (ok.150
0sdb) oraz zabaw choinkowych dla najmtodszych, w ktérych wzielo udziat ok. 140 dzieci. Trwajgca cztery miesiace akcja, zakonczyta sie 7
kwietnia br. koncertem w Teatrze Wspdtczesnym.

Nagrody i wyréznienia:

e wdniu 22 stycznia 2016 roku OT Logistics S.A. zostata uhonorowana tytutem ,Ten, ktory zmienia polski przemyst”. Nagrode w
imieniu Spotki odebrat Pan Zbigniew Nowik, Prezes Zarzadu. Kapituta przyznata ja za konsekwentne budowanie przez OT Logistics
S.A. - poprzez akwizycje w kraju i za granica — potencjatu polskiego sektora TSL. Jak podkreslono w uzasadnieniu, Spdtka
kontynuuje polskie tradycje transportu $rédigdowego — takze na rzekach i kanatach Europy Zachodniej, a miarg jej sukcesu jest
zdobycie dominujacego udziatu w przewozach barkami we wschodnich krajach Niemiec,

e wmarcu 2016 OT Logistics S.A. uhonorowana zostata Certyfikatem Klubu ,The Baltic Trendsetters”, przyznawanym przez redakcje
periodyku ,Baltic Transport Journal”. Wyrdznienie to wreczane jest za kreatywnos¢, wytrwato$¢ oraz wyjatkowe i odwazne
przedsiewziecia na rynku transportowym. Kapituta przyznaje je osobom, instytucjom oraz firmom, ktére znacznie wptywajg na rozwdj
rynku transportu, przede wszystkim morskiego, w regionie Morza Battyckiego,

e w marcu 2016 roku OT Logistics S.A. zostata wyrézniona w konkursie ,Orty Eksportu Wojewddztwa Zachodniopomorskiego” w
kategorii najdynamiczniejszy eksporter,

e w lutym 2016 roku Prezes Zarzadu Zeglugi Bydgoskiej Edward Ossowski zostat okrzykniety przez Izbe Przemystowo-Handlowa
Wojewodziwa Kujawsko-Pomorskiego Biznesmenem 25-lecia. Kapituta uznata go za wielkg osobowos¢ $wiata biznesu, lidera
wspierania przedsiebiorczosci oraz solidnego partnera wielu ambitnych przedsiewzieé, umacniajacych pozycje Bydgoszczy na mapie
gospodarczych stolic. Wreczenie nagrody odbyto sie 6 lutego br. podczas Wielkiego Balu Biznesu w Bydgoszczy,
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e W dniu 18 kwietnia 2016 roku w Hotelu Sheraton w Sopocie odbyta sie uroczysta gala wreczenia prestizowych nagrod Orty
,WPROST" 2016 regionu pomorskiego. Spdtka OT Port Gdynia Sp. z 0.0. otrzymata dyplom w kategorii ,Firma o najwigkszym zysku
netto w latach 2012-2014".

Udzialy w Targach, Konferencjach oraz Imprezach Branzowych:

e wdniu 20 stycznia 2016 roku udziat w Forum ,Zmieniamy Polski Przemyst”. Prezes OT Logistics Zbigniew Nowik byt prelegentem
podczas panelu zatytutowanego ,Polski biznes na obcych rynkach”. Uczestnicy dyskusji rozmawiali o konkurencyjno$ci polskich firm
na rynkach zagranicznych, barierach polskich inwestycji na miedzynarodowych rynkach, programach intensyfikujacych polska
aktywnos¢ w réznych rejonach globu oraz wspétpracy miedzynarodowej, chociazby w ramach Unii Europejskiej,

e w dniu 28 stycznia 2016 udziat w Polsko-Chorwackim Forum Gospodarczym z udziatem Prezydenta Andrzeja Dudy i Prezydent
Chorwacji Kolindy Grabar-Kitarovi¢. Prezes Zbigniew Nowik, jako jedyny z polskich przedsiebiorcow miat okazje opowiedzie¢ o
swoich do$wiadczeniach dotyczacych inwestycji w Chorwacji. Tematem jego wystapienia byto zaangazowanie OT Logistics w Port w
Rijece,

e w dniu 4 kwietnia 2016 roku w siedzibie Ambasady RP w Budapeszcie, odbyta sie konferencja ,WEST POMERANIA, YOUR
GATEWAY TO SCANDINAVIA! ODKRYJ NAJKROTSZA DROGE NA RYNKI POLNOCNEJ EUROPY” promujaca oferte portu
Szczecin-Swinoujécie, zorganizowana przez Wydziat Promocji Handlu i Inwestycji Ambasady RP w Budapeszcie wraz COI
Wojewodztwa Zachodniopomorskiego oraz Zarzad Portéw Morskich Szczecin-Swinoujécie. Konferencja miala na celu
przedstawienia oferty inwestycyjnej, ustugowej oraz biznesowej portu Szczecin-Swinoujécie, jak réwniez calego Wojewddztwa
Zachodniopomorskiego. Po stronie wegierskiej, udziat w spotkaniu wzigli przedstawiciele firm transportowych, spedycyjnych i
przefadunkowych, nalezacych do grona 50 najwigkszych podmiotéw na rynku. OT Port Swinoujscie jak i cata Grupa Kapitatowa OT
Logistics zostali wyeksponowani w prezentacji przygotowanej przez ZMPSS$ SA,

e 7 kwietnia br. w Panstwowej Wyzszej Szkole Zawodowej w Elblagu odbyta sie konferencja pt. ,Budowa Kanatu Zeglugowego przez
Mierzeje Wislang”. Patronat nad spotkaniem objat Marek Grobarczyk, minister gospodarki morskiej i zeglugi $rédiadowej, ktory
otworzyt konferencje i oméwit podstawowe zatozenia budowy kanatu oraz korzysci wynikajace z realizacji tej inwestycji. W
konferencji pt. ,Budowa Kanatu Zeglugowego przez Mierzeje Wiélang” wziat udziat Edward Ossowski, Prezes Zarzadu Zeglugi
Bydgoskiej Sp. z 0.,

e w dniach 18 - 20 maja 2016 roku w Katowickim Spodku oraz Miedzynarodowym Centrum Kongresowym odbyta sie VIII edycja
europejskiego Kongresu Gospodarczego. OT Logistics bylo partnerem sesji dyskusyjnych organizowanych w trakcie Kongresu.
Naszg Grupe reprezentowali: Piotr Ambrozowicz, Wiceprezes Zarzadu OT Logistics, Jacek Dubicki, Dyrektor Dywizji Portowej OT
Logistics oraz Ryszard Warzocha, Wiceprezes Zarzadu OT Logistics. Drugiego dnia Kongresu odbyly sie trzy debaty z udzialem
naszych przedstawicieli: ,Ekspansja zagraniczna polskich firm”, ,Porty Morskie”, ,Drogi, koleje, zegluga. System transportu w
Polsce.” VIII Europejski Kongres Gospodarczy to najwazniejsze wydarzenie gospodarcze w Europie Centralnej,

e wdniach 17 - 19 czerwca w Bydgoszczy najwazniejsze wodne $wigto w regionie, "STER NA BYDGOSZCZ 53E, 18N’, coroczny
bydgoski festiwal. Mozna bylo podziwia¢ piekng parade jednostek, w ktdrej po raz kolejny braty w niej udziat statki pasazerskie
Zeglugi Bydgoskiej. M/s Bydgoszcz goscit na pokladzie Prezydenta Miasta Bydgoszczy Pana Rafata Bruskiego, Kapitana imprezy
Panig Marte Szitajtis-Obiegto oraz przedstawicieli Urzedu Miasta Bydgoszcz,

e wdniach 24-26 czerwca 2016 roku C.Hartwig Gdynia SA po raz drugi wzielo udziat w Dniach Morza w Gdyni. Swieto Morza odbyto
sig, na Skwerze Kosciuszki przy Akwarium Morskim, gdzie w Kontenerze Multimedialnym Gospodarki Morskiej zostat
zaprezentowany film oraz plakat prezentujacy firmg C.Hartwig Gdynia SA.,

e w pierwszym pétroczu 2016 roku GK OT Logistics brata aktywny udziat w licznych spotkaniach i konferencjach Klastra Morskiego
Pomorza Zachodniego oraz Krajowej Izby Gospodarki Morskiej migdzy innymi:

- 9 lutego w Konferencji ,Rewitalizacja Drég Wodnych” organizowanej w Warszawie w Ministerstwie Gospodarki Morskiej i Zeglugi

Srodladowej,

- 10 lutego w Toruniu w Posiedzeniu Zespotu ds. Infrastruktury Wodnej,

- 17 lutego w Bydgoszczy w Urzedzie Miasta w Konferencji ,Budowa Portu w Legnowie”,

- 18 lutego w Konferencji Zespotu Parlamentarnego ,Rewitalizacja Drog Rzecznych w Polsce” w Bydgoszczy na Uniwersytecie Kazimierza

Wielkiego,

- 26 lutego w Seminarium pt. ,Model ksztatcenia praktycznego a wspétczesne wyzwania biznesu” zorganizowanym na Uniwersytecie

Technologiczno-Przyrodniczym w Bydgoszczy,

- 9 marca w debacie pt. ,Europejskie korytarze transportowe szansg na rozwdj polskiej gospodarki i wigkszg integracje z rynkami

wschodniej i zachodniej Europy” w Sopocie na Uniwersytecie Gdarskim,

- 15 marca w Konferencji , Gospodarka wodna w dobie zmian klimatu” zorganizowanej w torunskim Urzedzie Marszatkowskim

- 17 marca w Poznaniu, w posiedzeniu Rady ds. Gospodarki Wodnej RZGW.

Wspofpraca ze szkotami/uczelniami

e w dniu 9 kwietnia 2016 roku Zespét Szkoét Zeglugi Srédiadowej im. kmdr. Bolestawa Romanowskiego w Nakle nad Notecig
zorganizowat ,Drzwi otwarte szkoty”. Jednym z punktéw programu byto umoZliwienie bezposredniego kontaktu uczniom Il klasy
gimnazjum i ich rodzicom, z przedstawicielami firm partnerskich szkoly. Zegluga Bydgoska Sp. z 0. 0. wspiera placowke swojg
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obecnos$cig na wszelkich imprezach od poczatku jej istnienia. W trakcie ,Drzwi otwartych” zaprezentowane zostato stoisko OT
Logistics S.A. i Zeglugi Bydgoskiej Sp. z 0.0. Przyszli uczniowie mieli okazje do rozméw z do$wiadczonymi pracownikami Zeglugi
Bydgoskiej na tematy zwigzane z zeglugg $rodigdowa. Byta to réwniez szansa na przyblizenie dziatalnosci i funkcjonowania catej
Grupy Kapitatowej OT Logistics,

e wdniu 29 kwietnia w Bydgoszczy odbyt sie Finat | Ogélnopolskiej Olimpiadzie Wiedzy o Zegludze i Drogach Wodnych. Konkurs
zorganizowali pracownicy Katedry Rewitalizacji Drog Wodnych, Instytutu Geografii Uniwersytetu Kazimierza Wielkiego w
Bydgoszczy. Olimpiada skierowana byta do uczniéw szkdt $rednich, ktérych profil nauczania zwigzany jest z zegluga morska, i
érodiadowa, hydrotechnikg, i melioracjami. Patronat honorowy nad Olimpiadg sprawowali: Minister Gospodarki Morskiej i Zeglugi
Srodiadowej Pan Marek Grobarczyk oraz Inicjatywa Sekretarza Generalnego ONZ Global Compact w Polsce — Program Zegluga
Srodladowa. Jury konkursu stanowili: prof. dr. hab. Zygmunt Babiriski (UKW), kpt. . §. Edward Ossowski (prezes Zegluga Bydgoska
Sp. z 0.0.), kpt. z. §. Jerzy Stominski (dyrektor Urzedu Zeglugi w Bydgoszczy), Stanistaw Wronski (Biuro Marszatka ds. Drog
Wodnych). Do $cistego finalu awansowato 10 uczniéw. Grupa Kapitatowa OT Logistics i Zegluga Bydgoska Sp. z 0.0. od dawna
wspiera zaréwno finansowo, jak i merytorycznie Technikum Zeglugi Srédiadowej z Nakta nad Notecia, dlatego nagrode laureatom
wreczat kpt. z. §. Edward Ossowski, Prezes Zeglugi Bydgoskiej.

Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej OT Logistics posiadajg szereg certyfikatow, miedzy innymi:

e  Certyfikat Systemu Zarzadzania Jakoscig ISO 9001;

e Certyfikat Systemu Zarzadzania Bezpieczeristwem Zywnosci 1SO 22000;

e  Certyfikat wypetniania wymagan i zatozen standardu GMP+;

e  Certyfikat EfbV w zakresie transportu odpadéw;

e  System Analizy Zagrozen i Krytycznych Punktéw Kontroli dla bezpieczehstwa pasz HACCP;

e  Certyfikat Odpowiedzialnego Przedsigbiorcy;

e  Certyfikat Systemu Zarzadzania w zakresie przywozu, wywozu, transferu wewnatrzunijnego oraz ustug posrednictwa w obrocie
towarami o znaczeniu strategicznym;

o certyfikat ,Jestem Legalny” audyt legalnosci oprogramowania;

o certyfikat Microsoft Software Assets Management - audyt legalno$ci oprogramowania

Zarzad Drog i Zieleni w Gdyni wraz z Urzedem Miasta Gdynia juz od kilku lat organizuje konkurs rowerowy dla pracownikéw firm,
majacych swojg siedzibe lub oddziat na terenie Gdyni. W kwietniu rozpoczeta sie, trwajaca do 4 wrzesnia 2016 roku, jego 5. edycja pod
hastem ,Do pracy jade rowerem, a Ty?". Celem konkursu jest zachecenie uczestnikow do podrézowania na dwoch kétkach napedzanych
sitg wtasnych ndg. W ubiegtym roku pracownicy OT Port Gdynia Sp. z 0.0. z checig brali udziat konkursie, osiggajac przy tym bardzo dobre
rezultaty. Przez pie¢ miesiecy wykrecili 17 393 km i uplasowali sie na 6 pozycji w ogdinej klasyfikacji. W tym roku obok pracownikow OT
Port Gdynia Sp. z 0.0., do grona uczestnikéw konkursu dotaczyta silna grupa przedstawicieli Dywizji Portowej OT Logistics S.A., jak
réwniez ekipa rowerzystow z C. Hartwig Gdynia S.A.

Do grona ekspertow Rady Programowej United Nations Global Compact w Polsce dotaczyt Prezes Zarzadu OT Logistics S.A. Pan
Zbigniew Nowik. W jej sktad wchodza wysokiej klasy specjaliSci w swoich dziedzinach oraz dyrektorzy i prezesi najbardziej
zaangazowanych firm, dziatajacych w jednym z czterech priorytetowych obszaréw, takich jak prawa cztowieka, ochrona $rodowiska, prawa
pracownicze, czy wolno$¢ od korupciji. Organizacja naktania firmy do poparcia, przyjecia i stosowania, we wszystkich sferach dziatalno$ci,
dziesieciu zasad UN Global Compact, odnoszacych sie do czterech obszaréw dziatan: przestrzeganie praw czlowieka, przestrzeganie
standardéw pracy, ochrona $rodowiska i przeciwdziatanie korupcji. Przestrzeganie tych zasad prowadzi do wielu pozytywnych zmian w
sferze dziatalnosci operacyjnej firm. Jednym z programéw jakim zajmuije sie obecnie Inicjatywa, jest Program ,Zegluga Srédiadowa na lata
2015-2020", ktdra jest wyrazem dziatania Systemu ONZ, zmierzajacego do rozwoju $rodladowych drég wodnych w ramach Europejskich
Korytarzy Transportowych, w oparciu o zasady zrownowazonego rozwoju. Zwracana jest szczegdlna uwaga na transportowe,
energetyczne, gospodarcze, turystyczne i Srodowiskowe aspekty przywrdcenia zeglownosci polskim rzekom.

6.4. Kontakt dla inwestorow

Wszystkie istotne dla inwestoréw informacje wraz z danymi kontaktowymi dostepne sg na stronie internetowej Spétki OT Logistics S.A.
pod adresem: www.otlogistics.com.pl/pl/relacje-inwestorskie oraz www.otlinwestor.pl

6.5. Oswiadczenia Zarzadu

Zarzad OT Logistics niniejszym o$wiadcza, ze:

- wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej OT Logistics,
potroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spotki OT Logistics S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie

z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa,
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Grupy oraz jej wynik finansowy. Pétroczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics zawiera prawdziwy obraz
rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
OT Logistics S.A. i skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy OT Logistics, zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu ww. sprawozdan spetniali warunki do wydania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej OT Logistics za pierwsze pétrocze 2016 zostato zatwierdzone do publikacji dnia
23 sierpnia 2016 roku.

Zbigniew Nowik Piotr Ambrozowicz Ryszard Warzocha
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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