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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy towarow i produktow

Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Zysk ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dzialalno$ci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zysku wspdlnego przedsigwzigcia

Zysk / Strata brutto
Podatek dochodowy

Zysk / Strata netto za okres

Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udziatom niekontrolujacym

Zysk na jedna akcj¢ (w ztotych):
- liczba akcji w tysigcach sztuk

-podstawowy i rozwodniony z zysku za okres
sprawozdawczy

Nota

9.6

9.6
9.6

9.2
9.3

9.4
9.5

10.1

Okres 6 miesieey  Oferes 3 miesigy  Ofres 6 miesieey  Okres 3 miesigey
gakoriczony gakoriczony gakoriczony gakoiczony

30 ezerwea 2016 30 czerwea 2016 30 czerwea 2015 30 ezerwea 2015

(niebadane) (niebadane)

335960 189 389 443 279 275204

264 165 466 417

336 224 189 554 443 745 275621

318709 181 624 424044 266 749

17515 7930 19701 8872

525 259 1671 1020

12 617 6420 9106 3660

4373 1251 8924 4192

1276 594 650 376

1149 1000 330 225

4500 845 9244 4343

1684 343 1073 -241

2352 1511 1039 568

-124 -99 -294 -150

3708 -422 8984 3384

1219 245 1749 591

2489 -667 7235 2793

2586 -570 7235 2793

-97 -97 - -

22970 22970 22970 22970

0,11 -0,03 0,31 0,12

Grzegorz Grabowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Miler

Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski
Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski
Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska
Dyrektor Biura

Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Nota

Zysk/(strata) netto za okres

Inne calkowite dochody

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione

w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i

strat:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej 9.7

Zabezpieczenia przeptywoOw pienigznych

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore
zostang przeniesione w pozniejszych okresach

Inne calkowite dochody netto 9.7

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Calkowity dochéd przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace

Okres 6 miesigey
gakoricony
30 ¢zerwea 2016
(niebadane)

2489

174

174

2663

2760

Okres 3 miesicey  Okres 6 miesigey
gakoriczony 30 zakoriczony 30
czerwea 2016 cxerwea 2015
(niebadane)

-667 7235

119 145

0 0

0 0

119 145

-548 7380

-451 7380

-97 -

Okres 3 miesigey
zakoriczony 30
czerwea 2015

2793

43

43

2836

2 836

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Michat Ulatowski

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu

Marta lzdebska

Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2016 roku

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
lota

AKTYWA

Aktywa trwale 166 670 155576
Rzeczowe aktywa trwate 11 102 722 94 112
Nieruchomosci inwestycyjne 0 67
Warto$¢ firmy 13 9882 9882
Wartos$ci niematerialne 1064 1157
Udziaty we wspodlnych przedsigwzigciach 1191 1307
Naleznosci dtugoterminowe 16 25876 21908
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 25691 26732
Rozliczenia migdzyokresowe 244 411
Aktywa obrotowe 427 849 520 342
Zapasy 14 25797 20 588
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 16 199 126 112 721
Rozliczenie kontraktow budowlanych 16 40 366 31967
Pozostate naleznosci 16 27434 5875
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 16 6 647 2030
Rozliczenia migdzyokresowe 2 166 4302
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 17 126 313 342 859
SUMA AKTYWOW 594 519 675918
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Kapital wlasny ogétem 209 704 222 890
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 210474 223 562
Kapitat podstawowy 20.1 4594 4594
Pozostale kapitaty rezerwowe 133 457 117 305
Kapitaty zapasowe 58 918 58 918
Zyski zatrzymane 14 831 44 245
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej -1315 -1 489
Kapitat z aktualizacji wyceny -11 -11
Udzialy niekontrolujace -770 -672
Zobowigzania dlugoterminowe 89 037 90 989
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000
Rezerwy 221 766 766
Pozostate zobowiazania finansowe 231 43 035 40 084
Pozostate zobowiazania 231 5236 10 139
Zobowigzania krotkoterminowe 295 778 362 039
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 23.1 128 789 172 109
Pozostate zobowigzania finansowe 23.1 10 762 10811
Kredyty i pozyczKi 21,231 27 508 9 547
Rozliczenie kontraktow budowlanych i przychodéw przysztych okresow 23.1 38 096 97 119
Pozostate zobowigzania 23.1 61 792 37 498
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 231 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 23.2 5989 11433
Rezerwy 22.1 22842 23522
Zobowiazania razem 384 815 453 028
SUMA KAPITALU WLASNEGO I ZOBOWIAZAN 594 519 675918

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura

Rachunkowos$ci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralnag czg$é
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GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SR()DROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPELYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Okeres 6 miesigey Okre 6 miesigey
gakoricony gakoriczony 30 czerwea
30 czerwea 2016 2015
(niebadane) (niebadane)
Nota
Przeplywy Srodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk brutto 3708 8984
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7 057 5824
Zysk na dziatalno$ci inwestycyjnej -821 -409
Zmiana stanu naleznos$ci 17 -120 465 26 935
Zmiana stanu zapasow 17 -5198 -13 987
Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 17 -98 682 -126 806
Przychody z tytutu odsetek -1383 -854
Koszty z tytutu odsetek 2073 1015
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 17 -3141 -11733
Zmiana stanu rezerw 17 -679 -22
Podatek dochodowy zaptacony -4 659 -6 450
Pozostate 17 175 444
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -222 015 -117 059
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych 926 513
Sprzedaz inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 55 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -7 689 -10 724
Objecie udziatow jednostce zaleznej -12 0
Odsetki otrzymane 1381 802
Pozostate 17 -354 -880
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -5 693 -10 289
Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -4 907 -7 033
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 24 929 49 961
Sptata pozyczek/kredytow -6 968 -56 168
Odsetki zaptacone -1892 -1019
Pozostate 17 0 16 062
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej 11162 1803
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkow pieni¢znych i ich -216 546 -125 545
ekwiwalentow
-w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 88 -140
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 342 859 193 695
Srodki pieni¢zne na koniec okresu 126 313 68 150
Srodki pienigzne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 401
Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura
Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatagczone na
stronach od 9 do 42 stanowig jego integralng czg¢§é
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiccy zakoficzony dnia 30 czerwca 2016 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Kapital Pozostate Kapitat Kapitat Zyski Rdgnice knrsowe Kapitat 2 Ragem kapital Udzialy Kapital wiasny
podstawowy  Rapitaly gapasowy - zapasowy - gatrzymane | g preliczenia aktualizaci whasny nickontrolnjace ogdtem
rezerwowe®  Nadwygka — pozostaly niepokryte Jednostki wyceny(3yski/ straty proypadajacy
g straty gagranicnej aktnarialne akgonarinszom
5]77‘{6’[!?1.@/ Jednostki
gk.% . dominujacef
powyzef ich
wartosci
Nota nominalnej

Na dzien 1 stycznia 2016 roku 20.1,20.4 4594 117 305 54 617 4301 44 245 -1489 -11 223 562 -672 222 890
- Zysk roku 0 0 0 0 2587 0 0 2587 -98 2489
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 174 0 174 0 174
Catkowity dochod za okres 0 0 0 0 2587 174 0 2761 0 2663
Podziat wyniku 0 16 152 0 0 -16 152 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -15 849 0 0 -15 849 0 -15 849
Nadzied 30 czerwea 2016 roku ) 904 4504 133457 54617 4301 14831 -1315 11 210474 2770 209 704

(niebadane)
Na dzien 1 stycznia 2015 roku 20.1,20.4 4594 103 787 54 617 4301 37 292 -1224 -55 203 312 0 203 312
- Zysk roku 0 0 0 0 7235 0 0 7235 0 7235
- Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0 0 145 0 145 0 145
Catkowity dochdd za okres 0 0 0 0 7235 145 0 7380 0 7380
Podzial wyniku 0 13518 0 0 -13518 0 0 0 0 0
Dywidenda 0 0 0 0 -11 484 0 0 -11 484 0 -11484
Nadziefi 30 czerwca 2015 10kU— o1 904 454 117305 54617 4301 19525 -1079 55 199 208 0 199 208

(niebadane)
*Pozycja sktada si¢ gldwnie z zyskow z lat ubiegtych oraz niepodlegajacego podziatlowi kapitatu z polaczenia.

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski Tomasz Krupinski Marta Izdebska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Dyrektor Biura Rachunkowosci

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 42 stanowia jego integralng czg$¢
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GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.  Informacje ogdlne

Grupa kapitatlowa Torpol S.A. sktada si¢ z Torpol S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,spotka”, ,, Torpol”) i jej spotek
zaleznych. Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6
miesi¢cy zakoniczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz zawiera dane poroéwnawcze za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku wraz z danymi poréwnawczymi na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat i skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw obejmuja
dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy
zakonczony 30 czerwca 2015 roku — nie byty przedmiotem badania przez bieglego rewidenta.

Torpol Spotka z o.0. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 30 listopada 1999 roku. Spotka zostata
wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000156087. Spotce
nadano numer statystyczny REGON 639691564,

Dnia 2 stycznia 2012 roku Torpol Spotka z o.0. zostata przeksztalcona w spotke akcyjng pod firmg Torpol
Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sadu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 30 grudnia 2011 roku spotka Torpol S.A. zostata zarejestrowana w dniu 2 stycznia
2012 roku w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000407013. Przeksztalcenie nastapito w trybie art.
551 § 1 i nast. Kodeksu Spotek Handlowych, ze skutkami okreslonymi w art. 553 Kodeksu Spoétek Handlowych,
zgodnie z ktorym spotce Torpol S.A. (jako spoice przeksztatconej) przystuguja wszystkie prawa i obowigzki
Torpol Spéika z o.0. (sp6iki przeksztatcanej).

1 lipca 2014 roku nastapil przydziat akcji Torpol S.A. w ramach pierwszej oferty publicznej, w ktorej
dotychczasowy wtasciciel Polimex — Mostostal sprzedat wszystkie posiadane akcje. W ramach oferty publicznej
inwestorom zostalo zaoferowanych 15 570 000 akcji serii A, tj. wszystkie akcje nalezace dotychczas do Polimex
— Mostostal S.A. oraz 7400000 akcji serii B. Cena nominalna oferowanych akcji
to 8 ztotych.

Pierwsze notowanie akcji Torpol S.A. oraz PDA na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
odbyto si¢ 8 lipca 2014 roku.

W dniu 22 sierpnia 2014 roku Spoétka powzieta informacje z danych Centralnej Informacji Krajowego Rejestru
Sadowego o wydaniu przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego postanowienia o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w zwigzku z emisjg 7 400 000 akcji serii B oraz wykresleniu dotychczasowego, jedynego akcjonariusza
Polimex-Mostostal S.A. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki wynosi 4 594 tys. zt i dzieli
si¢ na 15 570 000 akcji serii A oraz 7 400 000 akcji serii B (facznie 22 970 000 akcji) o wartosci nominalnej 0,20
zt kazda.

Siedziba Spo6tki miesci si¢ w Poznaniu (61-052), ul. Mogilenska 10G. Czas trwania jednostki dominujacej oraz
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest realizacja projektow generalnego wykonawstwa w zakresie
budowy drog szynowych i kotowych. Grupa wykonuje roéwniez roboty ogoélnobudowlane w zakresie
rozdzielczych obiektow liniowych — linii elektroenergetycznych i telekomunikacyjnych, realizuje ushugi
projektowe i marketingowe.
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2.

Sklad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Torpol S.A. wraz z zarejestrowanym w grudniu 2010 roku przedstawicielstwem w
Norwegii Torpol Norge NUF oraz zalozonym w 2012 roku oddzialem w Republice Serbii TORPOL S.A.
ORGANAK oraz nastgpujace spotki zalezne:

% ndzial Grupy w
Tk kapitale
arres
Lp. dnostk Siedzib
? Jednostka reazsos diatalnosci | 30 czerwea | 31 grudnia gm_ﬂ
2016 2015 | "eOar
1ys. gtotych
1 Afta Sp. 2 0.0. * ul. Sarmacka 7, | unieszkodliwia | 6 5000 | 100 0006 61

Poznan nie odpadoéw
. rozwoj kolei,

2 Torpol Norge A.S. * B'Obekg‘s’le(;e” 80a, | irownonadi | 100,00% | 100,00% | 5567

pod ziemia
dziatalno$¢ w
. " R zakresie
3 | Torpol O‘I&Ggsilsgf’égs"'s‘; wezesnicl Dimark vl(l/i/sgg(l)%; > | specjalistyczne | 9093% | 90,93% | 2004
.Z0.0. 0o
projektowania
. wykonywanie
4 Torpol d.o.0. za usluge Ivi%c(l)lé?)uzlga;ezbl, ustug 100% - 12

kolejowych

Jednostka konsolidowana metoda petna

W dniu 18 lutego 2016 roku w Chorwacji zostata zarejestrowana Spétka Torpol d.o.0. za usluge, w ktorej
jednostka dominujaca posiada 100% udziatow w kapitale.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadany
przez Grupg w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Grupa posiada udziat we wspolnych przedsiewzigciach (1) i wspdlnych dziataniach (2):

% ndzial Grupy w
kapitale
S Zakres
L. Jednostka Siedziba dziatalnosci | 30 czerwea | 31 grudnia Cm.ﬂ
2016 2015 | Mabiaw
#ys. glotych
dziatalno$¢ w
: ul. Sarmacka 7 zakresie
1 Lineal Sp. z 0.0. P A specjalistyczne | 50,00% 50,00% 506
oznan go
projektowania
PLB. Satacinskiego projekt Nowa
2 NLF Torpol Astaldi spotka cywilna o 1. Lodz Lodz 50,00% 50,00% 5
? Fabryczna
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Dodatkowe noty objasniajace
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3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzili:

- Pan Grzegorz Grabowski - Prezes Zarzadu

- Pan Krzysztof Miler - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Michat Ulatowski - Wiceprezes Zarzadu
- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu

W roku 2016 wystapity ponizej wymienione zmiany w skltadzie Zarzadu jednostki dominujacej. Pomigdzy data
bilansowg a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego zmiany w sktadzie Zarzadu nie wystapity.

- Pan Grzegorz Grabowski - 17 marca 2016 r. powolanie z dniem 23 marca 2016 r. do
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu*
- Pan Tomasz Sweklej - rezygnacja z funkcji Prezesa Zarzadu w dniu 29 lutego 2016 r.**

- Pan Tomasz Krupinski - Wiceprezes Zarzadu od 14 stycznia 2016 r.***

* Raport biezacy nr 12/2016 z dnia 17 marca 2016 1.
** Raport biezacy nr 7/2016 z dnia 29 lutego 2016 r.
** Raport biezacy nr 1/2016 z dnia 14 stycznia 2016 r.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 roku wchodzili:

- Pani Jadwiga Dyktus - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Pani Monika Domanska - Sekretarz Rady Nadzorczej

- Pan Tadeusz Kozaczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jerzy Suchnicki - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Srokowski - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Jacek Klimczak - Cztonek Rady Nadzorczej

- Pan Adam Pawlik - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od dnia bilansowego 30 czerwca 2016 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego $roédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji sktad Rady Nadzorczej nie zmienit si¢

4.  Podstawa sporzadzenia srodrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow finansowych oraz nieruchomosci inwestycyjnych,
ktore sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (,,zt”), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach ztotych.

W zwiazku z zaokragleniem danych do tysigcy w niektorych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma
kwot w danej kolumnie lub wierszu moze r6zni¢ si¢ nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny
lub wiersza.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Torpol S.A. za pierwsze
potrocze 2016 r. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 -
,,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” zatwierdzonym przez UE.
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Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym 1 nalezy je czyta¢ lacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Torpol za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2016 roku.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci, obejmujacej okres nie
kroétszy niz jeden rok od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez spotki

Grupy.

5. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku weszty w zycie nastgpujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE:

o Zmiany wynikajqce z przeglagdu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji
Zmiany te maja zastosowanie prospektywne i doprecyzowuja definicj¢ warunku rynkowego oraz

warunku dotyczacego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicj¢ warunku $wiadczenia ustug
i warunku zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktore sa warunkami nabycia uprawnien.

Grupa nie prowadzi programéw ptatnosci w oparciu o akcje i w konsekwencji zastosowanie tych zmian
nie mialo wptywu na sytuacj¢ finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 3 Polgczenie przedsiewzieé
Zmiany maja zastosowanie prospektywne i wyjas$niaja, ze zaptata warunkowa, ktéra nie jest
klasyfikowana jako element kapitalow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strat¢ bez
wzgledu na to czy jest objeta zakresem MSR 39.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriow tgczenia segmentow
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wiaczajac krotki opis segmentow, ktore zostaty
polaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentow wykorzystanych podczas analizy
podobienstwa segmentéw

o Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy
dane te sg przedstawiane gldéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji
operacyjnych.

Jednostka zastosowala zmiang i ujawnienia zgodne z MSSF 8 prezentuje w nocie 8.
e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwale oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne 1 wyjasniaja, ze skladnik aktywow moze zostac
przeszacowany na podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci
bilansowe;j brutto sktadnika aktywoéw do wartosci rynkowej lub przez okreslenie warto$ci bilansowe;j
brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana warto$¢ bilansowa odpowiada wartoéci rynkowej. Dodatkowo,
umorzenie stanowi réznic¢ mi¢dzy wartoscig brutto a warto$cia bilansowa aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych zgodnie z modelem
wartosci przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wyceny.

e Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

12/42



GRUPA KAPITAEOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zmiany doprecyzowuja, ze usuni¢cie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena nie miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych nalezno$ci i
zobowigzan. W zwiazku z powyzszym, jednostki w dalszym ciagu posiadaja mozliwo$¢ wyceny
krotkoterminowych nieoprocentowanych zobowiazan i naleznosci w warto$ci nominalnej, jezeli efekt
dyskonta nie mialby istotnego wptywu na prezentowane dane finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych
Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajaca (Swiadczaca ushugi
kluczowego personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien
dotyczacych jednostek powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktora korzysta z ustug $wiadczonych przez
jednostke zarzadzajaca jest zobowigzana do ujawnienia kosztow poniesionych z tego tytutu.
Grupa nie korzysta z uslug S$wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

Zmiany wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:

e Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana
Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wiascicielom. Zmiany
precyzuja, ze zmiana jednej z metod na inng nie begdzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie
kontynuacjg pierwotnego planu.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa
Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczace ujawnien $rdédrocznych moga zosta¢ spetnione zaréwno
poprzez zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $roédrocznym sprawozdaniu finansowym badz
dodanie referencji pomigdzy $réodrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np.
sprawozdaniem z dziatalno$ci Zarzadu). Pozostale informacje w ramach $rédrocznego sprawozdania

finansowego musza by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych samych zasadach oraz w tym samym
czasie, w jakim dostepne jest srodroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnoséci Grupy.

Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniaja zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 moéwiace o tym, ze metoda amortyzacji oparta na
przychodach odzwierciedla sposob, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez
sktadnik aktywow, a nie oczekiwany sposob wykorzystywania przyszitych korzysci ekonomicznych
wynikajacych ze sktadnika aktywow. W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana
do amortyzacji srodkoéw trwatych i tylko w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne
w odniesieniu do amortyzacji aktywdw niematerialnych. Zmiany maja zastosowanie prospektywne.
Zastosowanie tych zmian nie mialo wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.

Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowujg istniejace wymogi MSR 1 dotyczace:
istotnosci,
agregacji i sum czgsciowych,
kolejnosci not,
agregacji informacji o udziale w pozostalych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewziec rozliczanych wedtug metody praw wiasnosci — ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniaja wymogi, ktore maja zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czgsciowe sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych
catkowitych dochodow

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalno$ci Grupy.

Ponadto nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotycza informacji prezentowanych i ujawnianych w
sprawozdaniu finansowym Grupy:

Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

Zmiana dotyczy uj¢cia roslin produkcyjnych.

Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspélnej dziatalnosci

Zmiana dotyczy ujecia przez wspodlnika wspolnego dziatania nabytych udziatow we wspolnym dzialaniu.
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e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych swiadczen: skiadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia $wiadczen wnoszonych przez pracownikow lub osoby trzecie przy ujmowaniu
programow okreslonych $wiadczen.
e oraz W Zmianach wynikajqce z przeglgdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji

I. Kontrakty uslugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ushug, ktéra obejmuje optate
moze stanowi¢ kontynuacj¢ zaangazowania w aktywo finansowe.

Il. Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego $rdédrocznego

sprawozdania finansowego.

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze. Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie

zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w swietle przepisow Unii Europejskiej.

6.

Zmiana szacunkow i zasad prezentacji rozrachunkéw w konsorcjum

Zarzad jednostki dominujacej, w oparciu o swa najlepsza wiedz¢ na moment sporzadzenia sprawozdan
finansowych dokonuje szeregu szacunkow. Szacunki te obarczone sa niepewnoscia i podlegaja rewizji w

kolejnym

roku obrotowym. Skutek zmiany szacunku odnoszony jest prospektywnie w wynik kolejnego roku

obrotowego. W pierwszym poétroczu roku 2016 miaty miejsce nastepujace istotne zmiany szacunkow.

W roku 2016 zmianie ulegly planowane budzety przychodoéw i kosztow na realizowanych szeSciu kontraktach

kolejowych:

1) Rewizja budzetu spowodowana byta zmniejszeniem zakresu realizowanych prac. Wskutek opisane;j
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 900 tysiecy
ztotych.

2) Rewizja budzetu spowodowana byla Kkoniecznoscia wykonania dodatkowych prac oraz
przedtuzeniem okresu realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie
przychodéw oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 5 943 tysigey ztotych.

3) Rewizja budzetu spowodowana byta w gtéwnej mierze wydtuzeniem kontraktu. Wskutek opisanej
zmiany nastgpito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 691 tysiecy
ztotych.

4) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robot. Wskutek opisanej zmiany
nastapito zwigkszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 5 024 tysigcy ztotych.

5) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robdt oraz przedtuzeniem okresu
realizacji kontraktu. Wskutek opisanej zmiany nastapito zmniejszenie przychod6éw oraz zysku brutto
ze sprzedazy w kwocie 1 726 tysigcy ztotych.

6) Rewizja budzetu spowodowana byla zmiang przedmiaréw robdt. Wskutek opisanej zmiany

7.

nastapito zmniejszenie przychodow oraz zysku brutto ze sprzedazy w kwocie 237 tysiecy ztotych.

Sezonowos¢ dzialalnosci

Prowadzenie prac budowlano-montazowych jest silnie uzaleznione od panujgcych warunkow atmosferycznych.
Dlatego tez poziom przychodéw w tym sektorze zmienia si¢ w zaleznosci od pory roku.

W efekcie oddziatywania zjawiska sezonowos$ci mozliwe sg okresowe wahania przychodow ze sprzedazy, co
moze w krotkim okresie wplywac¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupg.

Oprocz sezonowosci wptyw na przychody ze sprzedazy oraz koszty ma portfel kontraktow.
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8. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czeSci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone
ustugi. Istniejg zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Drogi kolejowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
kolejowego. Gtéwnym odbiorcg ustug jest PKP PLK S.A.

Drogi tramwajowe — generalne wykonawstwo kompleksowych ustug budowy
i modernizacji obiektow w branzy budownictwa
tramwajowego. Odbiorcami ustug s3 Zarzady Drog
Miejskich, Implenia Norge AS, Hordland Fylkeskommune,
Sporveien Oslo AS, Oslo kommune (kontrakty
w Norwegii).

Pozostate — urzadzenia elektryczne, ustugi projektowe, pozostate
ustugi nie ujete w innych segmentach

Zarzad jednostki dominujgcej monitoruje wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkoéw tej alokacji oraz wynikoéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow
dziatalnosci jest zysk lub strata brutto na sprzedazy. Koszty sprzedazy, koszty ogdlnego zarzadu, pozostate
koszty 1 przychody operacyjne, jak rowniez skutki finansowania Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow. Zarzad roéwniez nie analizuje aktywow Grupy w podziale na segmenty. Cz¢$¢ aktywow trwatych ze
wzgledu na swa specyfike wykorzystywana jest w roznych segmentach Grupy.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

8.1.  Segmenty operacyjne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly dane dotyczace przychodow i zyskow poszczegodlnych segmentow
operacyjnych Grupy za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 roku, 30 czerwca 2015 roku.
Dziatalnosé kontynnowana Wylaczenia  Dziatalnosé ogotem
Okres 6 miesigey Drogi kolejowe Drogi tranmvajowe Pozostate Razem
gakoriczony 30
czerwea 2016 roku
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych 289 812 32 446 13 966 336 224 336 224
Sprzedaz miedzy
segmentami

Przychody segmentu
ogolem 289 812 32446 13 966 336 224 336 224

Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 13676 858 2981 17 515 17 515
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Okres 6 miesigey
zakoriczony 30
czerwea 2015 roku
(niebadane)
Przychody
Sprzedaz na rzecz
klientow
zewngtrznych
Sprzedaz migdzy
segmentami

Drogi kolejowe

407 701

Przychody segmentu
ogotem 407 701
Wyniki

Zysk/(strata) brutto

ze sprzedazy

segmentu 15995

Dziatalnosé kontynunowana

Drogi tramwajowe — Pozostate Razem
30 709 5335
30709 5335
1879 1827

443 745

443 745

19701

Wytaczenia

Dziatalnos¢ ogotem

Ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie przeprowadza oceny wynikow segmentow oraz nie podejmuje decyzji
na podstawie analizy aktywow i zobowigzan wedtug segmentéw odstapiono od ujawnienia przypisania aktywow

i zobowigzan do segmentow.

8.2.  Informacje geograficzne

443 745

443 745

19701

Grupa zaangazowana jest w prowadzenie projektow generalnego wykonawstwa w branzy budownictwa

kolejowego i tramwajowego w Polsce i w Norwegii. Ponizej zaprezentowano dane dotyczace przychodow

z podziatem na przychody krajowe i zagraniczne, jak roOwniez informacj¢ na temat aktywow zlokalizowanych

w kraju i zagranicg:

Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2016
roku lub na dzieri 30 czerwea 2016 roku (niebadane)

Przychody z dziatalnosci kontynuowane;j:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogétem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogolem

Okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwea 2015
roku lub na dzieri 30 czerwea 2015 roku (niebadane)

Przychody z dziatalnosci kontynuowanej:
Sprzedaz na rzecz klientow zewngtrznych
Przychody obszaru ogétem

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogéltem

Na dzieri 31 grudnia 2015 roku

Pozostate informacje dotyczace obszaru:
Aktywa obszaru

Aktywa nieprzypisane

Aktywa ogotem na 31 grudnia 2015 roku

Kray

304 742
304 742

549 727
0
549 727

Kraj

422 500
422 500

620 208
0
620 208

643 360
0
643 360

Zagranica

Zagranica

31482
31482

44792

44792

21245

21245

19 802

19 802

32 558

32 558

Razem

Razem

336 224
336 224

594 519
0
594 519

443 745
443 745

640 010
0
640 010

675918
0
675918
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9.  Przychody i koszty

9.1.  Przychody ze sprzedazy ustug — dlugoterminowe kontrakty budowlane

Grupa rozpoznaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie

z MSR 11.

W aktywach w pozycji ,,Rozliczenie kontraktow budowlanych” a w pasywach ,,Rozliczenie kontraktow
budowlanych i1 przychodow przysztych okreséw” prezentowane sg skutki wyceny stopnia zaawansowania
niezakonczonych ustug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta zafakturowanej sprzedazy.

W przypadku gdy jednostka dominujaca jest liderem konsorcjum lub cztonkiem, rozpoznaje w rachunku zyskow
i strat tylko przychody i koszty wynikajace z udziatu jednostki dominujacej w konsorcjum.

Rentowno$¢ na sprzedazy brutto za ostatnie 12 miesiecy zakonczone 30 czerwca 2016 roku z tytutu realizacji

portfela kontraktow wyniosta 5,8% (za 12 miesigcy zakonczone 30 grudnia 2015 roku 5,2%).

Ponizsze tabele przestawiaja skutki wyceny ustug w okresach sprawozdawczych.

Aktywa: Rozliczenie kontraktiw Pagywa: Rogliczenie kontraktow Saldo
budowlanych budowlanych
1 stycznia 2016 31967 93 698 -61 731
30 czerwca 2016
(niebadane) 40 366 35 206 5160
Aktywa: Rogliczenie kontraktow Pasywa: Rogliczenie kontraktdw Saldo
budowlanych budowlanych
1 stycznia 2015 62 803 117 785 -54 982
30 czerwca 2015
(niebadane) 93950 69 945 24005
Okeres od rogpoczgcia Okeres od rogpoczecia
kontraktn zakoricony  Rontraktn gakoricony
30 ezerwea 2016 30 ezerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
Koszty z tytutu kontraktow ditugoterminowych narastajaco poniesione do konca okresu
sprawozdawczego 2778543 1919751
Przychody z tytulu kontraktow dlugoterminowych wg stopnia zaawansowania na koniec
okresu sprawozdawczego narastajaco 2947 134 2042 348
Ujete do dnia bilansowego zyski skumulowane 169 259 122 597
Ujete do dnia bilansowego straty skumulowane 668 0
Pozycja bilansowa netto dla trwajacych uméow 5160 24 005
Kwoty zatrzymane przez kontrahentow 298 63
Otrzymane zaliczki 0 6 095
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9.2.  Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane odszkodowania i kary
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Inne

Pozostale przychody operacyjne ogélem

9.3.  Pozostale koszty operacyjne

Utworzenie rezerwy na naleznosci

Koszty postgpowania spornego i sadowego
Odszkodowania, kary i grzywny

Nieumorzona warto$¢ zlikwidowanych §rodkow trwatych
Inne

Pozostale koszty operacyjne ogélem

9.4.  Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentéw oraz pozostatych odsetek

Dodatnie réznice kursowe

Wycena rozrachunkow dtugoterminowych wedhug zamortyzowanego kosztu

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

9.5.  Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych

Odsetki od obligacji

Odsetki dla kontrahentow

Odsetki budzetowe

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Prowizje od kredytow

Wycena rozrachunkéw dlugoterminowych wedtug zamortyzowanego kosztu

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogélem

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2016 30 ezerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
423 157
824 472
29 21
1276 650
Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2016 30 ezerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
4 32
46 11
970 190
4 63
125 34
1149 330
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 czerwea 2016 30 czerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
1359 802
2 52
96 140
225 79
2 0
1684 1073
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 czerwea 2016 30 ezerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
228 281
752 0
339 -10
4 8
851 739
44 19
36 0
98 2
2352 1039
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9.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i oplaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych czynnych i biernych oraz w czesci rezerw

Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki

9.7.  Skladniki innych calkowitych dochodéw

Sktadniki, ktore moga zostaé przeniesione w pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Razem

10. Podatek dochodowy

10.1. Obciazenie podatkowe

Okres Gmiesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony gakoriczony
30 ezerwea 2016 30 czerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
7057 5823
41610 87913
239723 315 967
510 456
41534 33 246
8140 4761
297 470
338871 448 636
318709 424 044
525 1671
12 617 9106
7020 13815
0 0
Okres Gmiesigey Okres 6 miesigey
gakoricony gakoricony
30 ezerwea 2016 30 ezerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
174 145
174 145
174 145

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku oraz 30 czerwca 2015

roku:

Ujete w zysku lub stracie

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat

Okeres 6 miesigey Okeres 6 miesieey
gakoricony gakoricony
30 ezerwea 2016 30 czerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
0 0
0 0
178 0
1041 1749
1041 1749
1219 1749
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11. Aktywa trwale

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku na mocy umow leasingu
finansowego wynosi 50 513 tysiecy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 32 588 tysiecy ztotych). Warto$é
bilansowa $rodkéw transportu uzytkowanych na dzien 30 czerwca 2016 roku na mocy uméw leasingu
finansowego wynosi 11 056 tysi¢cy ztotych (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 14 781 tysigcy ztotych).

Na dziefi 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z
tytutu tych uméw przedstawiaja si¢ nastepujaco:

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Opfaty minimalne Opfaty minimalne
W okresie 1 roku 12 209 9615
W okresie od 1 do 5 lat 33103 24 889
Powyzej 5 lat 15033 2826
Minimalne optaty leasingowe ogdtem 60 345 37 330
Minus koszty finansowe -6 845 -2501

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat

leasingowych 53 500 34829
krétkoterminowe 10 464 8638
dlugoterminowe 43 036 26191
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Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2016 (niebadany)

Wartos$¢ poczatkowa

brutto §rodkéw trwalych

1 stycznia 2016
Zwigkszenia, w tym:
Nabycie

Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

30 czerwca 2016

Umorzenie §rodkéw
trwalych

1 stycznia 2016
Zwigkszenia, w tym:
Amortyzacja okresu
Transfery
Zmniejszenia, w tym:
Likwidacja i sprzedaz

30 czerwca 2016

Wartos¢ netto
Saldo otwarcia

Saldo zamknigcia

Grunty

394
2436
2436

2830

o O O o o o o

394
2830

Budynki,
lokale i
obiekty

ingynierit

ladowej i
wodnej

6 044
2443
2443

1082
1082
7 405

2148

193
193

1014
1014
1327

3896
6078

Urzadzenia
technicne
i masyny

71245
300
210

24 500

74
74
95971

26 157
3556
3545

11
68
68
29 656

45088
66 315

Srodki
transport

47 709
1893
1871
1531
1426
1426

49 707

23793
2744
2742

-11
1426
1426

25100

23916
24 607

Inne srodki

trwale

1886
200
200

14
14
2078

1525

233
233

15
15
1743

361
335

Srodki trwate

w budowie

1926
9493
9493
-7 506
1356
1356
2557

o O O o o o o

1926
2557

ZLaliczki na
Srodki trwate

w budowie

o O O o o o o

18 531

Razem

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku $rodki trwate o wartosci 19 252 tys. PLN
stanowily zabezpieczenie zawartych umoéw leasingu, uméw kredytowych oraz umoéw zlecenia o okresowe
udzielenie gwarancji kontraktowych.
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Budynki,
lokale i . ..
obiekty Ur‘{qd.zmza Srodki Inne srodki Srodki trvate /Za/z[.{,(ez "
Grunty L techniczne . Srodki trwate Razem
- ingynierii . transportu trwate w budowie )
. 7 masyny w budowie
ladowej i
wodnej
Warto$¢ poczatkowa
brutto $rodkoéw trwalych
1 stycznia 2015 394 5785 63241 46 450 1915 1354 0 119 139
Zwigkszenia, w tym: 0 29 9008 4319 177 2019 10 430 25982
Nabycie 0 29 8987 4319 174 2019 10 430 25958
Transfery* 0 230 1141 12 64 -1447 8101 8101
Zmniejszenia, w tym: 0 0 2145 3072 270 0 0 5487
Likwidacja i sprzedaz 0 0 2145 3072 270 0 0 5487
31 grudnia 2015 394 6 044 71245 47 709 1886 1926 18 531 147735
Umorzenie Srodkéw
trwalych
1 stycznia 2015 0 1595 22150 21254 1406 0 0 46 405
Zwigkszenia, w tym: 0 553 5950 5200 295 0 0 11998
Amortyzacja okresu 0 553 5834 5200 301 0 0 11888
Transfery 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, w tym: 0 0 1943 2661 176 0 0 4780
Likwidacja i sprzedaz 0 0 1943 2661 176 0 0 4780
31 grudnia 2015 0 2148 26 157 23793 1525 0 0 53 623
Warto$¢ netto
Saldo otwarcia 394 4190 41091 25196 509 1354 0 72734
Saldo zamknigcia 394 3896 45088 23916 361 1926 18 531 94112

* W 2015 roku przeniesiono z nalezno$ci do zaliczek na $rodki trwate kwote 8 101 tysigcy ztotych.

12. Wartos$ci niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesiccy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016 roku, Grupa nabyta sktadniki warto$ci
niematerialnych o warto$ci 120 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku: 120 tys.
PLN).

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoniczonym 30 czerwca
2015 roku Grupa nie sprzedata warto$ci niematerialnych.
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13. Wartos$¢ firmy

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Elmont - Kostrzyn Wikp. Sp. z 0.0. 9008 9008
Torpol MS Sp. zo.0.* 0 0
Torpol Oil&Gas Sp. z 0. 0. 874 874
Razem 9882 9882

*Warto$¢ firmy Torpol MS Sp. z 0.0. wynosi 410 ztotych.
Test na utrate wartosci aktywow trwalych niepodlegajgcych amortyzacji

Zgodnie z zasadami MSR 36 Zarzad Torpol S.A. przeprowadzit na 31 grudnia 2015 r. test na utratg wartosci
warto$ci firmy powstatej po nabyciu spéiki ,,Elmont” (w roku 2011 potaczonej z jednostka dominujaca) w
wysokosci 9 008 tysiecy PLN. Wartos¢ firmy analizowana jest na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki
pieni¢zne — na poziomie jednostki dominujacej i jest corocznie badana pod katem utraty wartosci.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie stwierdzono utraty warto$ci firmy. Suma bilansowej wartosci firmy,
aktywow trwatych i znaku towarowego Elmont nie przewyzszaja wartosci odzyskiwalnej.

Zarzad jednostki dominujacej uwaza, ze nawet gdyby zaszty zmiany w gtownych zalozeniach, na podstawie
ktérych okreslono warto$¢ mozliwa do odzyskania, to taczna warto$¢ bilansowa firmy, aktywoéw trwatych
i znaku towarowego Elmont nie przekroczytaby jego warto$ci mozliwej do odzyskania.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy. Jednostka dominujaca
przeprowadzi test na utratg warto$ci wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zidentyfikowano przestanek utraty wartosci firmy wartosci firmy Torpol
Oil&Gas Sp. z 0.0.

14. Zapasy
30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

Materiaty (wedlug ceny nabycia) 25 796 20573
Towary (wedlug ceny nabycia) 1 1
Produkty gotowe: 0 0

Wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 0 0
Zaliczki na dostawy 0 14
Zapasy ogélem, wedlug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartos$ci netto mozliwej do uzyskania 25797 20588
Kroétkoterminowe* 25797 20 588
Dlugoterminowe 0 0

*Zapasy przewidziane sg do realizacji w ciaggu roku obrotowego.

Zadna kategoria zapasOw nie stanowita zabezpieczenia kredytow lub pozyczek W roku 2016 oraz 2015.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku ani na dzien 31 grudnia 2015 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie
sprzedazy netto.

15. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku, zapasy na ktorych byly odpisy aktualizujgce warto$é
w wysoko$ci 105 tysiecy ztotych zostaly sprzedane (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2015 roku
Grupa rozwiazata odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw na kwote 14 tysiecy ztotych).
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16. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

NaleznoSci dlugoterminowe

30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Naleznosci dlugoterminowe z tyt. kwot zatrzymanych 507 61
Kaucje zabezpieczajace utrzymywane na rachunkach bankowych 25 369 21847
Naleznosci dlugoterminowe ogétem 25876 21908
NaleznoSci krotkoterminowe
30 ezerwea 2016 31 grudpia 2015
(niebadane)

Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 6 647 2030
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug 199 126 112721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 199 126 112721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powiazanych 0 0
Rozliczenie kontraktéw budowlanych 40 366 31967
Pozostale naleznosci: 27434 5875
Wyptacone zaliczki 1008 1040
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych 140 402
Inne naleznosci* 26 286 4433
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci ogétem netto 273573 152 593
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15126 12 545
Odpis aktualizujacy inne naleznosci 294 0
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci brutto 288 993 165 138

*W tym kwota 18 704 tysiecy ztotych naleznoéé z tyt. VAT w roku 2016.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwyczajowo nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-60-dniowy termin
platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota scedowanych nalezno$ci wyniosta 56 552 tysigce ztotych (na dzien 31
grudnia 2015 roku kwota 4 261 tysigcy ztotych).

Grupa wykonuje swoje ushugi przede wszystkim na rzecz jednostek publicznych oraz pozyskujacych $rodki
z funduszy publicznych, w tym funduszy unijnych. Kazde pozyskane zamdwienie poprzedzone jest procedura
przetargowa. Dzigki temu nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Do jednego miesigca 91 683 72 802
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 84 902 29 805
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 2007
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 516
Powyzej 1 roku 259 0
Naleznosci przeterminowane 37 408 20136
Naleznosci ogétem (brutto) 214 252 125 266
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu dostaw i ustug 15126 12 545
Naleznosci netto 199 126 112721
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania

30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesiaca 3654 821
Przeterminowane powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 7 656 587
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 6 482 6339
Przeterminowane powyzej 6 miesiecy do 1 roku 5901 27
Przeterminowane powyzej 1 roku 13715 12 362
Naleznosci ogétem (brutto) 37 408 20136
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu dostaw i ustug 15126 12 545
Naleznosci netto 22282 7591

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 12 545 12 426
Zwigkszenie 2581 419
Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej 0 -284
Wykorzystanie 0 0
Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwiazanie odpisu) 0 0
Reklasyfikacja do rezerwy na koszty 0 -16
Odpis aktualizujacy na dzien 30 czerwca/ 31 grudnia 15126 12 545

Ponizej przedstawiono analiz¢ nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug, ktore na dzien 30 czerwca 2016 roku
i 31 grudnia 2015 roku byty przeterminowane, ale nie uznano ich za nie$ciggalne i nie objeto odpisem.

Preeterminowane, lecg sciqgalne

Razgem Biegqce < 30 dni 30-90 dni ~ 90—180 dni 180-360 dni >360 dni

30 czenwea 2016 199126 176 844 3356 7472 4904 5 897 653
(niebadane)

31 grudnia 2015 112 721 105 130 783 652 5888 24 244

17. SrodKi pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne
okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na s$rodki
pieni¢zne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Na dwoch z kontraktow $rodki zgromadzone na rachunkach powierniczych przeznaczone sa wylacznie na
realizacj¢ danego kontraktu.

1) Na jednym z kontraktéw wyptyw $rodkow z rachunkéw powierniczych potwierdza Partner Konsorcjum.
Jednoczesnie Torpol S.A. ma wplyw na wyplate $rodkow przynaleznych Partnerowi Konsorcjum. Kwoty
srodkéw pienigznych przedstawione w bilansie wykazane sa w udziale w konsorcjum przypadajacym na
jednostke dominujaca.

Saldo wyzej opisanych srodkéw pienigznych prezentowanych jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dzien 30 czerwca 2016 roku 61 515 tysiecy ztotych,

- na dziefi 31 grudnia 2015 roku 115 907 tysiecy zlotych,

- na dzien 30 czerwca 2015 roku 57 743 tysi¢cy ztotych.
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2) Na drugim z kontraktow wyptyw srodkow z rachunkéw powierniczych realizowany jest na podstawie
przygotowanej szczegétowej dokumentacji pozytywnie, pisemnie zweryfikowanej przez Doradce Technicznego.
Saldo wyzej opisanych srodkéw pienieznych prezentowanych jako $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynosito:
- na dziefi 30 czerwca 2016 roku 60 635 tysi¢cy zlotych,

- na dzien 31 grudnia 2015 roku 183 188 tysiecy zlotych,

- na dzien 30 czerwca 2015 roku 2 610 tysiecy ztotych.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywow pieni¢znych sktadato si¢ z
nast¢pujacych pozycji:

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015 30 czgerwea 2015
(niebadane) (niebadane)
Srodki pienigzne w banku i w kasie 126 313 342 859 68 150
Razem 126 313 342 859 68 150
- kwoty na realizacje konkretnych kontraktow 122 150 299 095 60 353
- kwoty na rachunku zagranicznej jednostki 1233 5798 -

Wyjasnienie wybranych pozycji korekt w rachunku przeptywdw pieni¢znych za okres 6 miesiecy zakoniczonych
30 czerwca 2016 roku oraz za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 roku:
30 czerwea 2016 30 cgerwea 2015
(nicbadane)  (niebadane)

1. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalnoS$ci operacyjnej: 175 444
-korekta — inne 175 444
2. Pozycja "pozostale' - przeplywy z dzialalnosci inwestycyjnej: -354 -880
-korekta — naprawy okresowe — rachunkowo$¢ komponentéw -354 -880
3. Pozycja "Zmiana stanu naleznosci" -120 465 26 935
-bilansowa zmiana stanu naleznosci -124 948 30470
-korekta nalezno$ci — naliczone odsetki 3 53
- korekta naleznosci — zaliczka na ST 0 -8 100
- korekta nalezno$ci — podatek dochodowy 4 480 4512
4. Pozycja ""Zmiana stanu zapasow" -5198 -13 987
-bilansowa zmiana stanu zapaséw -5210 -14 000
-korekta — sprzedaz 12 13
5. Pozycja "Zmiana stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow i pozyczek" -98 682 -126 806
-bilansowa zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -80 050 -101 482
-korekta zobowigzan — podatek dochodowy 0 1937
-korekta zobowigzan — zakup $rodkow trwatych -284 0
-korekta zobowiagzan — odsetki -179 4
-korekta zobowigzan — leasing -2 446 -15780
-korekta zobowiagzan — dywidenda -15 849 -11 485
-korekta zobowigzan — inne 126 0
6. Pozycja ,,Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych” -7 689 -10724
- bilansowa zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych -8 517 -20 527
- korekta — amortyzacja -7 057 -5 824
- korekta — zyska na dziatalno$ci inwestycyjnej 821 409
- korekta — sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych -926 -513
- korekta — zakup $rodkow trwatych 284 0
- korekta — leasing 7352 6 751
- korekta — zaliczka na ST 0 8100
- korekta — naprawy okresowe — rachunkowos¢ komponentow 354 880
7. Pozycja "Pozostale — Przeplywy z dzialalno$ci finansowej" 0 16 062
-korekta — leasing 0 16 062
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18. Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, oraz na dzief 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiadata aktywow trwatych
zaklasyfikowanych do sprzedazy.

19. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Zgodnie z uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 17 czerwca 2016 roku zysk Spotki za rok
konczacy si¢ 31 grudnia 2015 zostat przeznaczony:

1) 16 152 212,49 zlotych na zwickszenie kapitatu rezerwowego,
2) 15849 300,00 ztotych na wyptate dywidendy.
Dzien dywidendy zostal ustalony na 10 (dziesigty) dzien liczony od dnia nast¢pujacego po dniu podjecia
uchwaty w sprawie podziatu zysku netto wypracowanego przez Spotke w roku obrotowym 2015.
Dywidenda zostanie wyptacona w nastepujacych terminach:
1) Irata—8 039 500 ztotych w dniu 30 wrzes$nia 2016 roku,
2) Il rata—7 809 800 ztotych w dniu 30 listopada 2016 roku.

20. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe / rezerwowe

20.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny w tysiacach ztotych 30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)

TF Silesia Sp. z 0.0. 1746 1746

PKO TFI 395 395

Nationale-Nederlanden OFE 440 320

Pozostali 2013 2133

Razem 4594 4594

W ciggu okresu 6 miesiecy 2016 roku kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

20.2. Warto$é nominalna akeji

Kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosi 4 594 tys. zt i dzieli si¢ na 15 570 000 akcji zwyktych serii A
oraz 7 400 000 akcji zwyktych serii B (facznie 22 970 000 akcji) o warto$ci nominalnej 0,20 zt kazda.

20.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
TF Silesia Sp. z 0.0.
udziat w kapitale 38% 38%
udziat w gtosach 38% 38%
PKO TFI
udziat w kapitale 8,59% 8,59%
udziat w glosach 8,59% 8,59%
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Nationale-Nederlanden OFE
udziat w kapitale 9,58% 6,97%
udzial w glosach 9,58% 6,97%

20.4. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku istnieje ograniczenie dotyczace wyptlaty dywidendy wynikajace z umow
finansowych z bankami: DNB Bank Polska S.A., Bank Zachodni WBK S.A. oraz Bank Gospodarstwa
Krajowego. Ograniczenie dotyczy zakazu wyptacania dywidendy bez uprzedniej pisemnej zgody banku
w umowach z Bank Zachodni WBK S.A. i Bank Gospodarstwa Krajowego. W umowie z DnB Bank Polska S.A.
znajduje si¢ zapis, ze Kredytobiorca dotozy wszelkich staran, aby akcjonariusze Kredytobiorcy nie podejmowali
decyzji o wyplacie z zysku netto, w tym dywidendy, jezeli podj¢cie takiej decyzji spowodowatoby naruszenie
warunkéw umowy. Banki BZ WBK S.A. i BGK wydaly zgody na wyptate dywidendy w 2016 roku z
wypracowanego zysku netto za 2015 rok w dniu 26.04.2016 r.

21. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Termin sptaty 30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biezacym (Bank Handlowy w Warszawie S.A.) 05.05.2017 11102 0
Kredyt w rachunku kredytowym (Credit Agricole S.A.) 21.12.2016 4679 0
Kredyt w rachunku biezacym (Bank PEKAO S.A.) 31.07.2016 174 0
Kredyt w rachunku biezacym (ING Bank Slaski S.A.) 24.06.2016 648 0
Kredyt w rachunku kredytowym (DnB Bank Polska S.A.) 28.02.2018 8 045 7675
Kredyt w rachunku biezacym (BZ WBK S.A..) 14.12.2016 2740 1749
Pozyczka od Spotki DIMARK S.A. 28.07.2016 120 123
Razem 27508 9547

Zaréwno na dzien na 30 czerwca 2016 roku jak i 31 grudnia 2015 roku nie wystapity przekroczenia wskaznikow
finansowych okreslone w umowach z bankami.
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Kuwota i ZLabezpieczenie kredytu
waluta Zadtuzenie 3 Zadtngenie 3
Bank Fredytu tutu kredytu | tulu kredytu Rodzaj
Lp. | kredytnjaey | Y b ey 2 Sy Termin splaty < Oprocentowanie ) ) . Cesje/ Poreczenia | Wekste /
. wg pogyezki - / posyezki - kredytu ZLastawy rejestromwe Hipoteki o .
pozgyezkodawca ‘ p . . Oswiadezenia
umowy w | krdtkoterminowe | dingoterminowe
ys.
1) petnomocnictwo do rachunkéw w
Banku, 2) o$wiadczenie o
ustanowieniu tytutow egzekucyjnych
w trybie art. 777 par. 1 punkt 5
Kodeksu postgpowania cywilnego do
kredyt w kwoty 26 250 000,00 NOK TORPOL
1 | DnB Bank 17500 16 941 NOK 0NOK | 2018-02-28 | rachunku OIBOR 1M + brak brak S.A. oraz TORPOL NORGE AS,
Polska S.A. NOK (8045 PLN) marza Banku e .
kredytowym 3) Zastaw na nalezno$ciach zgodnie z
prawem norweskim (wierzytelnosé
wynikajaca z rachunku TORPOL
NORGE NUF oraz rachunku
TORPOL NORGE AS prowadzonych
przez DnB ASA w Norwegii)
transporter 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
kredyt w materialow sypkich wekslowa, 2) pelnomocnictwo do
2 g?:k PEKAO 3POLON0 174 PLN 0PLN | 2015-07-31 | rachunku g;gggalnl\lf; MFS 40 wraz z cesja brak rachunkéw w Banku, 3) o$wiadczenie
o biezacym praw z polisy o0 poddaniu si¢ egzekucji do kwoty
ubezpieczeniowej 4.500.000,00 PLN
3 transporte 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
materiaic’)\?v syprli,ich wekslowa, 2) pelnomocnictwo do
Bank Ochrony kredyt w typu MFS 40 wraz z rachunkow wABankur3)osw1adczeme
5 . 6 500 WIBOR 1M + . . o0 ustanowieniu tytutow
3 | Srodowiska 0 PLN 0PLN | 2016-12-27 | rachunku . cesja praw z polis brak - -
PLN - marza Banku : - egzekucyjnych w trybie art. 777 par. 1
S.A biezacym ubezpieczeniowych
o (zabezp. Wspolne z punkt 5 Kodeksu postgpowania
Vféram? ) cywilnego do kwoty 16.250.000,00
& 1 PLN
zastaw rejestrowy
Bank kredyt w zgrzewarka szyn
g |Handlowyw 25000\ 41 105 pp OPLN | 2017-05:05 |rachunku | WIBORIM* 1 kCM-005Y1 na brak 1) weksel in blanco wraz z deklaracja
Warszawie PLN ., marza Banku . wekslowa
SA biezacym podwoziu
o dwudrogowym DAF
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105 FX FKA wraz z
cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
(zabezpieczenie
wspolne z kredytem

w rachunku
kredytowym)
1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
Poznan Glowny perony do kwoty
5.000.000,00 PLN, 2) oswiadczenie o
Credit kredyt w ustanowieniu tytutow egzekucyjnych
Agricole Bank 15000 4679 PLN OPLN | 2016-12-21 | rachunku WIB.OR 113(/' * brak brak w trybie art. 777 par. 1 punkt 5
Polska S.A PLN kredytowym marZa Banku : :
i Kodeksu postgpowania cywilnego do
kwoty 97.500.000,00 PLN (facznie z
sublimitem na gwarancje)
2016-12-29
(data
waznosci
limitu, max Kredyt w 1) przelew wierzytelnosci z
mBank S.A. 50 000 0PLN 0 PLN | terminsplaty | ool WIB_OR 1M + brak brak fmansoqunego kontraktu do
PLN uruchomione | kred ytowym marza Banku wysokosci kwoty kredytu, 2) weksel
go kredytu do in blanco wraz z deklaracja wekslowa
dnia 2018-12-
29)
1) przelew wierzytelnosci z kontraktu
Rail Baltica do kwoty 40 000 000,00
PLN
2) cesja wierzytelno$ci z umowy
ubezpieczenia (polisy
Bank kredyt w ubezpieczeniowej Rail Baltica)
Zachodni 40 000 WIBOR 1M + 3) pelnomocnictwa dla Agenta
WBK S.A/ PLN OPLN OPLN | 2016-08-31 rk?,gzun(l;u m marza Banku brak brak Konsorcjum do rachunkéw
BGK ytowy 4) o$wiadczenia TORPOL o poddaniu

si¢ egzekucji na rzecz kazdego z
bankow do wysokosci 200% kwoty
partycypacji danego banku w tgcznym
zobowigzaniu;

5) dwa weksle wiasne in blanco z
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deklaracja wekslowa, po jednym dla
kazdego z bankow, po jednej
deklaracji wekslowej na rzecz
kazdego z bankow wraz z
o$wiadczeniami wystawcy weksla o
poddaniu si¢ egzekucji;

6) cesja na rzecz Agenta Konsorcjum
wierzytelnosci z gwarancji
bankowych i ubezpieczeniowych
wystawionych na zlecenie
podwykonawcow (Rail Baltica) nie
nizsza niz 17 000 000,00 PLN

7) kaucja - systematyczne wplaty z
kazdej ptatnosci netto dokonanej
przez Zamawiajacego na Rachunek
Kontraktu w formie zatrzymania w
kwocie rownej 1,75% danej platnosci
netto (zabezpieczenie wspoélne z
gwarancja)

kredyt w .
g | INGBank 70 648 PLN OPLN | 2016-06-24 |rachunku | WIBORIM* brak brak 1) petomocnictwo do rachunku
Slaski PLN .. marza Banku
biezacym
9 DIMARK 120 120 PLN OPLN | 2016-07-28 | pozyczka state brak brak brak
S.A. PLN
1) weksel in blanco wraz z deklaracja
Bank kredyt w wekslowa, 2) poreczenie wekslowe
10 | Zachodni 3000 2740 PLN OPLN | 2016-12-14 | rachunku WIB.OR M+ brak brak TORPOL S.A. do kwoty 3.000.000,00
WBK S.A PLN bies marza Banku '
e 1ezacym PLN, 3) pelnomocnictwo do rachunku
143 320
Razem PLN PLN 19 463 PLN 0PLN
17 500
Razem NOK NOK 16 941 NOK 0 NOK
kurs z dnia
30.06.2016 0,4749 0,4749 0,4749
Razem w 151631
PLN PLN 27 508 PLN 0 PLN
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22. Zmiany stanu rezerw

22.1. Zmiany stanu rezerw

Rezermy na  Swiadezenia po . Rezerwa na Rezerwa na  Rezerwana — Ogdlem

naprawy okresie  sprawy sporne koszty straty na

gwarancyjne zatrudnienia kontraktow  kontraktach
Na dzien 1 stycznia 2016 2061 799 9511 10 546 1362 24279
Utworzone w ciagu roku obrotowego 0 0 231 0 0 231
Wykorzystane 0 2 0 0 0 2
Rozwigzane 0 0 0 206 694 900
Na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane) 2061 797 9742 10 340 668 23608
Krotkoterminowe na dzien 30 czerwca
2016 roku (niebadane) 2061 31 9742 10 340 668 22 842
Dlugoterminowe na dzien 30 czerwca 0 0
2016 roku (niebadane) 0 766 0 766
Razem 2061 797 9742 10 340 668 23608
Na dzien 1 stycznia 2015 1221 720 8321 0 0 10 262
Utworzone w ciagu roku obrotowego 840 142 1190 10 555 1362 14 089
Wykorzystane 0 63 0 0 0 63
Rozwigzane 0 0 0 0 0 0
Na dzien 31 grudnia 2015 2061 799 9511 10 555 1362 24 288
Kroétkoterminowe na dzien 31 grudnia
2015 roku 2061 33 9511 10 555 1362 23522
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia
2015 roku 0 766 0 0 0 766
Razem 2061 799 9511 10 555 1362 24 288

Grupa tworzy rezerwy metoda szczegOtowej identyfikacji analizujac ryzyko zwiazane z poszczegdlnymi
transakcjami.

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubieglych. Grupa na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazata rezerwe
na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w kwocie 2 061 tysi¢cy ztotych (2015 rok: 2 061 tysiecy
ztotych).

23. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowiazania finansowe,
pozostale zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

23.1. Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug, zobowigzania finansowe oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe

30 ¢zerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Rezerwy 766 766
Obligacje dlugoterminowe 40 000 40 000
Pozostalte zobowiazania finansowe: 43 035 40 084
Zobowiazania z tytutu leasingu 43 035 26191
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Zobowiazania finansowe inne

Pozostate zobowiazania:

Zobowiazania z tytutu kwot zatrzymanych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Razem

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych

Podatek dochodowy od 0séb prawnych
Pozostale zobowiazania finansowe:
Zobowiazania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tyt. zakupu $rodkow trwatych

Zobowiazania finansowe inne
Kredyty i pozyczki
Rozliczenie kontraktéw budowlanych

Pozostale zobowigzania

Podatek VAT

Podatek dochodowy od o0sob fizycznych

Pozostate z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen
Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen

Ustugi niefakturowane

Nadwyzka podatku naleznego nad naliczonym
Zobowigzania z tytutu dywidend

Inne zobowigzania
Rozliczenia miedzyokresowe
Rezerwy

Razem

Zasady 1 warunki ptatno$ci powyzszych zobowigzan:

5236
5236

89 037

30 czerwea 2016
(niebadane)

128 789
0
128 789

10 762
10 464
284

14

27 508

38 096

61792
214
2190
3915
7179
71
1014
31245

15849
115

5989

22 842

295778

13 893

10 139
10 139

90 989

31 grudnia 2015

172 109
0
172 109

10811
8638
2173
9547

97 119

37 498

12 255

917

4 835
4 580
68

2 869
11 857
117
11433

23522

362 039

- Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje

handlowe),

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30 dniowych,

- Zobowigzanie publicznoprawne sa placone zgodnie z terminami platnosci regulowanymi przez polskie
przepisy prawa. Zobowigzania w stosunku do pracownikow sa regulowane do 10 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, ktorego dotycza koszty wynagrodzen,

- Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Do jednego miesiaca 51 043 69 517
Powyzej 1 miesigca do 3 miesigcy 34 402 69 361
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigey 18 970 3893
Powyzej 6 miesigey do 1 roku 5579 12 855
Powyzej 1 roku 2 50
Zobowigzania przeterminowane 18 793 16 433
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug ogétem 128 789 172 109
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wg dtugosci okresu przeterminowania
30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Przeterminowane do jednego miesigca 13714 15083
Przeterminowane powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 3074 699
Przeterminowane powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 1564 401
Przeterminowane powyzej 6 miesigcy do 1 roku 143 177
Przeterminowane powyzej 1 roku 298 73
Zobowiazania przeterminowane ogolem 18 793 16 433
23.2. Rozliczenia miedzyokresowe w pasywach
30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Rozliczenia mi¢dzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystanych urlopow 2673 4063
Premii i nagrod 0 2326
Badania sprawozdania finansowego 58 64
Rozliczenie kontraktéw budowlanych dotyczacych podwykonawcow 2992 3197
Rezerwa na koszty i sprawy sporne 266 1693
Pozostate 0 90
Razem 5989 11433
- krotkoterminowe 5989 11433
- dlugoterminowe 0 0
24. Zobowigzania warunkowe
30 ezerwea 2016 .
(nicbadane) 31 grudnia 2015
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 364 940 395783
Weksle wiasne 2000 0
Porgczenia 3080 3080
Umowy tréjstronne 8309 0
Inne zobowigzania warunkowe 2047 886
Razem zobowiazania warunkowe 380 376 399 749
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24.1. Sprawy sadowe

Sprawy prowadzone przeciwko jednostkom Grupy

Lp. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazpwa strony preciwne Nazmwa organn, przed ktdrym Etap sprawy
przedmiotu sporu tocgy sig postgpowanie
1 O zaptate 19 556 (wartos¢ Systra S.A. oraz Systra- Sad Okrggowy w Poznaniu Pozwem z dnia 24 pazdziernika 2014 r. spotki Systra S.A. i Systra-Sotecni
sporu Soteconi S.p.A. S.p.A. (dalej tacznie jako ,Projektant”) wniosly o zasadzenie solidarnie
przypadajaca na (ewentualnie na zasadzie in solidum, tj. z zastrzezeniem, ze zaplata przez
Konsorcjum) ktoregokolwiek z cztonkow Konsorcjum zwalnia pozostatych) od Konsorcjum

na rzecz Systra S.A. kwoty 16 210 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami
oraz na rzecz Systra-Sotecni S.p.A. kwoty 3 346 tysi¢cy zt wraz z ustawowymi
odsetkami. Projektant wywodzi swoje roszczenie z umowy podwykonawstwa
na ushugi projektowe zawartej z Konsorcjum w dniu 6 grudnia 2011 r.
(,Umowa”). Umowa zostata zawarta w zwiazku z realizacja projektu Lo6dz
Fabryczna, ktorego generalnym wykonawca jest Konsorcjum. W dniu 30
stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. Powod w dniu 19 marca
2015 ztozyt replike na odpowiedz na pozew, natomiast Konsorcjum ponownie
ztozyto odpowiedz na replike w dniu 19 maja 2015 roku. W dniu 28 kwietnia
2015 odbyla si¢ rozprawa na ktorej Sad przestuchal $wiadka. W dniach 8,9 i
11 wrzesnia odbyly si¢ rozprawy na ktorych sad przestuchat pigciu swiadkow
ze strony SYSTRA i dwoch $wiadkow ze strony Konsorcjum. W terminie 1 i3
grudnia rozprawy zostali przestuchani kolejni $wiadkowie. Kolejne rozprawy
odbyly si¢ 15marca (przestuchano 2 $wiadkéw ze strony Konsorcjum) i 17
marca 2016 roku (przestuchano 3 $wiadkoéw ze strony Konsorcjum). W dniu
12.04.2016 r. Konsorcjum zlozylo nowy wniosek dowodowy. W dniu
21.06.2016 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozyto 3 swiadkow ze
strony Konsorcjum. W dniu 23.06.2016 r. odbyta si¢ rozprawa, na ktorej
przestuchano 1 $wiadka ze strony Systra. Kolejne posiedzenie wyznaczono na
13.10.2016 r. planowane jest przeprowadzenie dowodu z zeznan strony
(pozwanego/powoda wzajemnego), w imieniu ktorej stawi¢ si¢ ma czlonek
zarzadu Torpol S.A.. W dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum zlozylo pismo, w
ktorym zastrzezono mozliwo$¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie
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$wiadka Systra S.A.

2 (0] zapiat(; 6939 (Wartos'c' Systra S.A.
sporu
przypadajaca na
Konsorcjum)

Sad Okrggowy w Poznaniu

Pozwem wzajemnym z dnia 25 wrzesnia 2014 r. SYSTRA S.A wniosta o
zasadzenie od Spétki i Astaldi S.p.A. solidarnie (ewentualnie na zasadzie in
solidum) kwoty 6 639 tysigcy zt wraz z ustawowymi odsetkami tytulem
wynagrodzenia za roboty dodatkowe w zwiazku z realizacja Umowy. W dniu
30 stycznia 2015 zostata ztozona odpowiedz na pozew. W dniu 2 marca 2015
SYSTRA S.A. zlozyta w Sadzie replike na odpowiedz na pozew wzajemny,
natomiast 13 maja 2015 Konsorcjum ztozyli w Sadzie odpowiedz na replike.
W dniu 20 maja 2015 miata miejsce rozprawa, kolejna odbyta si¢ w dniu 22
wrzesnia na ktorej Sad przestuchat dwoch swiadkow zgloszonych przez
Wspolnikow spotki. Kolejna rozprawa zostala wyznaczona na dzien 24 lutego
2016 roku, jednak termin ten zostat odwotany, a kolejny wyznaczono na dzien
21 czerwca 2016 r. (planowane jest przestuchanie 1 $wiadka). Rozprawa
wyznaczona na 21.06.2016 r. zostata odwotana z powodu choroby se¢dziego,
nowe posiedzenie Sadu zostato wyznaczone na 30.08.2016 r. Na tym terminie
rozprawy zeznania ma ztozy¢ §wiadek ze strony Konsorcjum.

Na wyzej wymienione sprawy zostata zawigzana rezerwa w wysokosci 8 321 tysiecy ztotych, ktora odpowiada oszacowanemu przez Zarzad potencjalnemu ryzyku
dotyczacemu jednostki dominujacej i odnosi si¢ do jej udziatu w realizacji kontraktu. Ponadto jednostka dominujaca jest strong spraw spornych, ktore nie majg istotnego

wplywu na sprawozdanie finansowe (warto$¢ przedmiotu sporu 285 tysiecy PLN).

Sprawy prowadzone z wniosku jednostek Grupy

Nazmwa organn, przed ktdrym
tocgy sig postepowanie

Etap sprawy

L.p. Opis przedmiotn sporn Wartos¢ Nazmwa strony preciwney
przedmiotu sporn
1 O zapflate 33 028 (wartos¢ Systra S.A. oraz Systra-
sporu Soteconi S.p.A.
przypadajaca na
Konsorcjum)

Sad Okregowy w Poznaniu

W dnia 13 marca 2015 roku Spétka w imieniu konsorcjum realizujacego
kontrakt ,,£.6dZz Fabryczna” ztozyta do sadu pozew przeciwko dwom bylym
kontrahentom Systra S.A. oraz Systra-Sotecni S.p.A. Zlozony pozew obejmuje
roszczenia konsorcjum realizujacego kontrakt wobec bytych kontrahentow z
tytulu nieobjetych potraceniem kar umownych naliczonych na podstawie
umowy realizowanej pomigdzy tymi podmiotami a konsorcjum w kwocie ok.
17 248 tysiecy zt, z czego ok. 8 600 tysiecy zt wzglgdem Systra S.A. (50%)
oraz 8 600 tysigcy zt wzgledem Systra-Sotecni S.p.A. (50%). W dniu 29
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kwietnia 2015 Projektant ztozyt do sadu odpowiedz na pozew wzajemny.
Replika na odpowiedz w przygotowaniu. W dniu 7 wrzesnia 2015 roku, zostata
ztozona do Sadu replika na odpowiedz na pozew wzajemny. W dniu 11 grudnia
2015 roku zostalo zlozone pismo do sadu w sprawie zmiany roszczenia z
powodztwa wzajemnego, modyfikacja polegata na zwigkszeniu zadania dla
Konsorcjum, o roszczenie ewentualne, co spowodowato podniesienie zadania
do kwoty 33.027.809,76 zi. Kolejne rozprawy odbyly si¢ 15 marca
(przestuchano 2 $wiadkow ze strony Konsorcjum) i 17 marca 2016 roku
(przestuchano 3 $wiadkow ze strony Konsorcjum). W dniu 12.04.2016 r.
Konsorcjum ztozyto nowy wniosek dowodowy. W dniu 21.06.2016 r. odbyta
si¢ rozprawa, na ktorej zeznania ztozylo 3 swiadkoéw ze strony Konsorcjum. W
dniu 23.06.2016 r. odbyla si¢ rozprawa, na ktorej przestuchano 1 $wiadka ze
strony Systra. Kolejne posiedzenie wyznaczono na 13.10.2016 r. planowane
jest przeprowadzenie dowodu =z zeznan strony (pozwanego/powoda
wzajemnego), w imieniu ktorej stawi¢ si¢ ma cztonek zarzadu Torpol S.A.. W
dniu 27.06.2016 r. Konsorcjum zlozylo pismo, w ktérym zastrzezono
mozliwo$¢ ztozenia wniosku o ponowne przestuchanie §wiadka Systra S.A.

Naleznosci, ktorych dotycza wyzej opisane sprawy zostaly w catosci objete odpisem aktualizujagcym warto$¢ naleznoscei.
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24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowiagzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczgco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga byé przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktorym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mogg zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zarzad Spotki z Grupy ocenit skutki podatkowe wyodrebnienia zorganizowane]j czgsci przedsicbiorstwa i na tej
podstawie rozpoznat aktywo z tytulu podatku odroczonego w wysokosci 13 167 tysigcy ztotych. Zarzad w dniu 22
marca 2012 otrzymal pozytywna interpretacj¢ podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku VAT oraz w dniu
4 kwietnia 2012 roku otrzymal pozytywna interpretacje podatkowa Ministra Finansow w zakresie podatku
dochodowego od 0sob prawnych, a takze zatozyl, ze Grupa w przysztych latach osiagnie wystarczajace dochody,
ktére umozliwia zrealizowanie tego aktywa.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31 grudnia 2015 roku nie rozpoznano rezerw na policzalne ryzyko podatkowe.
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25. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia faczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za okres 6 miesi¢cy zakonczony 30.06.2016 i na dzien 30.06.2016:

Przychody netto Sprzedaz ZLakup ustug Nalegnosei 3 tyt. Zobowiqzania g Ht. Pozostate
e spryedazy Srodkdw trwatych dostaw i ustug orag dostaw i ustug Jobowiqzania
ustug pozostale naleznosci
I Wspélne przedsigwzigeie konsolidowane metoda praw
wlasnosci:
a) Lineal Sp. z o.0. - - 80 - - -

Nastepujgca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30.06.2015 dotyczace sprzedazy i
zakupow i na dzien 31.12.2015 dotyczace nalezno$ci i zobowigzan:

Przychody netto Sprzeda; Zakup ustug Naleznosii 3 . Zobowiqzania g Ht. Rozliczenia
e sprzedazy Srodkdw trwatych dostaw i ustug dostaw i ustug migdzyokresowe
ustug w pasywach
I Wspdlne przedsiewzigcie konsolidowane metodg praw
wiasnosci:
b) Lineal Sp.zo.0. - - 222 - - -
11 Powiazania osobowe:
a)  Wallet Malgorzata Sweklej* - - 580 - -

* Rodzaj powiazania — cztonkowie bliskiej rodziny cztonka organu zarzadzajacego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego powigzanie nie wystepuje.
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25.1. Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sa zawierane na warunkach rynkowych (typowe transakcje handlowe).

26. Ryzyko finansowe

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystgpity znaczgce zmiany w ocenie ryzyka finansowego wzgledem oceny

ujawnionej na 31.12.2015 roku.

27. Instrumenty finansowe

27.1. Wartosci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych Grupy innych niz wycenianych w wartosci
godziwej nie odbiega zasadniczo od wartosci bilansowych gtownie ze wzglgdu na krotki termin zapadalnosci.

28. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej

Okres zakoriczony Rok zakoriczony
30 czerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane) (niebadane)
Zarzad 1731 5253
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 3831 4837
Wptyw na rachunek zyskow i strat rezerwy na premie dla Zarzadu -2 326 416
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy 226 0
Rada Nadzorcza 235 509
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty) 235 509
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 0 0
Razem 1966 5762

29. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwigkszaly wartos¢.

Akcjonariusze wspotpodejmuja decyzje o strukturze finansowania Grupy, w szczegdlnosci decyduja o wyptatach
dywidend, podwyzszeniu kapitatu zaktadowego. W okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2016
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roku, i w roku zakoficzonym 31 grudnia 2015 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowiagzujacych w obszarze zarzadzania struktura kapitatlowa.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitalow powigkszonych o zadtuzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty
i pozyczki, zobowigzania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o S$rodki pieni¢zne
i ekwiwalenty $rodkéw pieni¢znych. Kapitat obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
0 kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

30 ezerwea 2016 31 grudnia 2015
(niebadane)
Obligacje dtugoterminowe 40 000 40 000
Zobowigzania finansowe 43035 40 084
Oprocentowane kredyty i pozyczki 27 508 9 547
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 128 789 172 109
Pozostate zobowiazania finansowe 10 762 10811
Rozliczenie kontraktow budowlanych 38 096 97 119
Pozostate zobowiazania (dtugo i krotkoterminowe) 67 028 47 637
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty -126 313 -342 859
Zadluzenie netto 228 905 74 448
Kapitat whasny 210474 223 562
Kapital i zadluzenie netto 439 379 298 010
Wskaznik dzwigni 0,52 0,25

30. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu 30 czerwca 2016 roku miaty miejsce nastepujace zdarzenia mogace mie¢ istotny wpltyw na sytuacje
jednostki dominujace;j:

Data Instytuea Rodzaj dokumentn Wartos¢ Opis Nr raportn
gdargenia w biezqeego
tysiqeach

13.07.2016 PKPPLK S.A.  Umowa na 50 950 PLN  Podpisanie umowy na 25/2016
»Zaprojektowanie i netto zaprojektowanie i roboty
wykonanie robot budowlane. Termin realizacji
budowlanych na robot ustalony zostat na 30
odcinku Wioctawek listopada 2017 roku.
Brzezie — Aleksandrow
Kujawski w ramach
zadania inwestycyjnego
pn. Prace na linii
kolejowej nr 18 na
odcinku Kutno — Torun
Glowny”

13.07.2016 = PKP PLK S.A. = Oferta na wykonanie 247 400 PLN  Powzigcie informacji o ztoZeniu 26/2016
rob6t budowlanych na netto najkorzystniejszej oferty.
odcinku Krakow
MydIniki — Krakéw
Glowny Towarowy w

23.08.2016 ramach zadania Powzigcie informacji o wyborze 28/2016

,Modernizacja linii
kolejowej E 30, etap Il
odcinek Zabrza —
Katowice — Krakow.”

oferty ztozonej przez jednostke
dominujaca.
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GRUPA KAPITALOWA TORPOL S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Grzegorz Grabowski Krzysztof Miler Michat Ulatowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Marta Izdebska

Dyrektor Biura Rachunkowos$ci

Poznan, dnia 29 sierpnia 2016 roku

Tomasz Krupinski

Wiceprezes Zarzadu
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