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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalno$ci handlowej,
ustugowej, inwestycyjnej*

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto przypadajacy na udziaty niekontrolujace
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki
dominujacej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci operacyjne;

)

Zysk (strata) netto
)
)

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny w tym:

- kapitat wiasny przynalezny akcjonariuszom spotki
dominujgce;

- udziaty niekontrolujace (kapitat mniejszo$ciowy)
Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN /
EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN /
EUR)

w tys.
Za okres

6 miesiecy
zakonczony
30.06.2016

3133

-856
620
620

0

620
-340
96

198
-46
41023
30618
751
29 867
10 405

10 405

0

15000
15000 000
0,04

-0,03
0,69

0,55

PLN
Za okres

6 miesiecy
zakonczony
30.06.2015

296

-1984
-567
-112

0

-7112

-365
272
175

82
49188
45948

968
44 980
3240

3240

0

5490
5490 000
0,13

0,04
0,59

0,11

w tys. EUR
Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczony  zakornczony
30.06.2016 30.06.2015
715
72
195 -480
-142 137
-142 A72
0 0
140 A72
-7 87
22 65
45 42
-10 20
9270 11727
6919 10 955
170 231
6749 10 724
2 351 772
2 351 779
0 0
3389 1309
15000 000 5490 000
-0,01 -0,03
-0,01 -0,03
0,16 0,14
0,13 0,03

* Kwota przychodéw za | pdirocze 2016 roku obejmuje réwniez przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 2.887 tys. PLN,
ktéra jest gtéwnym rodzajem dziatalno$ci Emitenta oraz spdtki zaleznej Calatrava Capital Fund (CY) LTD. W okresie
poréwnywalnym Grupa nie wykazata przychodow z tego rodzaju dziatalno$ci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2016 r.

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

Przychody netto ze sprzedazy z dziatalnosci handlowej,
ustugowej, inwestycyjnej*

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjne;
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne;

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN / EUR)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w PLN /

EUR)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN /
EUR)

w tys. PLN w tys. EUR
Za okres Za okres Za okres Za okres
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakorficzony zakonczony zakoriczony zakoriczony
30.06.2016 30.06.2015  30.06.2015 30.06.2016
3133 780 715 189
-355 -335 -81 -81
-194 281 44 68
-194 281 -44 68
-46 -16 -10 4
1 21 0 5
-2 -3 0 -1
47 2 -1 0
39762 41173 8985 9816
29 482 39 852 6 662 9501
751 451 170 108
28 731 39 401 6 492 9394
10 280 1321 2323 315
15000 5490 3389 1309
15000 000 5490 000 15000 000 5490 000
-0,01 0,05 0,00 0,01
-0,01 0,01 0,00 0,00
0,69 0,24 0,15 0,06
0,55 0,07 0,12 0,02

* Kwota przychoddw za | pdtrocze 2015 obejmuje réwniez przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie 500 tys. PLN,

ktdra jest gtownym rodzajem dziatalnoci Emitenta.

* Kwota przychoddw za | pdtrocze 2016 obejmuje réwniez przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej w kwocie 2.887 tys. PLN,

ktéra jest gtéwnym rodzajem dziatalno$ci Emitenta.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej



CA L/_\T R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. o$wiadcza, iz zgodnie z § 89 ust1 pkt 4 i § 90 ust.1 pkt4
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw warto$ciowych, sprawozdanie finansowe spdtki
CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL za | potrocze 2016 r. i
prezentowane dane poréwnywalne sporzadzone zostaty wedtug naszej najlepszej wiedzy zgodnie z
obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz zgodnie z wymogami MSR 34.

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdirocze 2016 roku wraz ze sprawozdaniem
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odzwierciedla w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Spotki i Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy na dzien 30 czerwca 2016 r.
Réwniez sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Warszawa 29.08.2016 . Zarzad Spotki

Prezes Zarzadu

4,
v R P s
Piotr Stefaficzyk

Zarzad CALATRAVA CAPITAL S.A. oswiadcza, iz zgodnie z § 89 ust.1 pkt 5 i § 90 ust.1, pkt5
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych podmiot uprawniony do badania i
przegladu sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016
rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Do badania sprawozdania CALATRAVA CAPITAL S.A. oraz Grupy kapitatowej CALATRAVA CAPITAL
zostat wybrany podmiot: BGGM Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

OSWIADCZENIE ZARZADU
CALATRAVA CAPITAL S.A.

Podmiot ten oraz biegty rewident dokonujacy przegladu jednostkowego i skonsolidowanego péirocznego
sprawozdania finansowego spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
jednostkowego i skonsolidowanego pétrocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi
przepisami i standardami zawodowymi.

Warszawa 29.08.2016 r. Zarzad Spoki
Prezes Zarzadu

4,
v P s
Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 7



C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL NA 30.06.2016 r.

Stan na dzien

AKTYWA NOTA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
AKTYWA TRWALE
11577 11 507 16 356
Rzeczowe aktywa trwate 3
1976 2012 2129
Nieruchomosci inwestycyjne 2
7916 7916 12 263
Warto$ci niematerialne i prawne 1
714 751 788
Dtugoterminowe aktywa finansowe 4
104 104 104
Inwestycje w spétkach stowarzyszonych 4
128 131 638
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ®
d vt ol : 739 593 434
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe
0 0 0
AKTYWA OBROTOWE
29 446 29 524 32832
Zapas
e 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6
8727 9076 11987
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7
5 51 110
Inne inwestycje krétkoterminowe 8
20677 20 389 20 461
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow 9
37 8 274
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 2886 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 10
0 2 886 0
AKTYWA RAZEM
41023 43917 49 188
Prezes Zarzadu
Warszawa 29.08.2016 .

Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 8



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Stan na dzien

R NOTA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

KAPITALY WLASNE OGOLEM 10 405 472 3240
52::::2: }rg:;ny przypadajacy na wiascicieli jednostki 10 405 472 3240
Kapitat zaktadowy 15 15000 5490 5490
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0 0
Akcje whasne 7 -384 -384 -489
Kapitat zapasowy L 58 703 59603 63 304
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 16 1124 1131 1131
Pozostate kapitaty rezerwowe 19 1318 1318 1318
Réznice kursowe 0 0 0
Zyski zatrzymane 0 0 0
Zyski(straty) z lat ubiegtych 64736 66 646 66 802
Zysk\strata netto 520 40 712
Kapi.tal wlasp){ przygadajqcy na udzialy niekontrolujace 0 0 0
(kapitaty mniejszosci)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 30618 43 445 45948
Zobowiazania dtugoterminowe: 751 608 968
Zobowigzania dtugoterminowe 20 11 14 216
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 21 1 1 1
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 22 739 593 751
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe: 29 867 42 837 44 980
Zobowigzania krotkoterminowe 23 23 520 36 923 39231
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 27 6347 5914 5749
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0 0 0
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
PASYWA RAZEM 41023 43917 49 188

Prezes Zarzadu

& ;? !
W 29.08.2016 . g = A
e r Piotr Stefgficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 9



CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 01.01.2016 r. do 30.06.2016 .

LP

Vi

vil

Vil

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z

&

4,

Piotr Ste

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

w tys. PLN

| potrocze 2016 okres

LA - —

CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | POLROCZE 2016 WRAZ Z Nota
DANYMI POROWNYWALNYMI 0d 2016.01.01 do
2016.06.30
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody netto ze sprzedazy 246
Przychody netto ze sprzedazy produktow 29 246
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 0
Koszt wiasny sprzedazy 30 163
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 163
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 83
Koszty sprzedazy 30 0
Koszty ogélnego zarzadu 30 497
Pozostate przychody operacyjne 31 93
Pozostate koszty operacyjne 31 192
Zysk/strata z inwestycji — sprzedaz akcji i udziatow 32 1
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate 32 0
Pozostate przychody zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjna-aktualizacja 32 0
portfela
Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjna-aktualizacja 32 341
portfela
Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng 32 3
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -856
Przychody finansowe 33 949
Koszty finansowe 33 713
Udziat w zyskach(stratach) jednostek stowarzyszonych 0
Zysk [ (strata) brutto -620
Podatek dochodowy 0
Czes¢ biezaca 35 0
Czes¢ odroczona 0
Zysk | (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -620
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Wynik na dziatalnosci zaniechanej
Zysk po opodatkowaniu na dziatalnosci zaniechanej
Strata na dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres obrotowy w tym: -620
- (zysk) strata netto przypadajacy na udzialy niekontrolujace 0
- zy§k (.stra?a) netto przypadajacy na akcjonariuszy spotki 620
dominujacej
Zysk/Strata przypadajacy na jedna akcje (w PLN) 34 -0,04
Warszawa 29.08.2016 1. Prezes Zarzadu

| potrocze 2015 okres
od 2015.01.01 do

2015.06.30

296
296

169
169

127
77

70
390

-1013

-1 984
1954
537

-567
145

145
7112

7112

712
0,13

10



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow: | potrocze 2016 okres | potrocze 2015 okres od
0d 2016.01.01 do 2015.01.01 do
2016.06.30 2015.06.30
1 Inne catkowite dochody za okres obrotowy 0 0

- korekty dotyczace lat ubiegtych -

- aktualizacja wyceny srodkéw trwatych do wartosci godziwej -

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny aktywow
finansowych - sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do
wartosci godziwe;

- inne dochody — wynik na sprzedazy akcji wtasnych 0 0
- inne dochody - korekty konsolidacyjne
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy -620 -712

3 Laczne catkowite dochody za okres obrotowy 620 712

Prezes Zarzadu

/
Piotr Stefaficzyk

Warszawa 29.08.2016 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 11



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

. Zyski Zysk
LP R S aa Kapital ~ Kapitat ~— Akcje al}((tz‘:ltii;zji Pl?:;?:;e (straty)z  (strata)  ppppy Uddaly papy
ZA OKRES 01.01.2015-30.06.2015 zakiadowy zapasowy — wiasne oo T serwowe ot ClTEE I e UEEs
W TYS. PLN ubiegtych  biezacego
I 1 stycznia 2015 250 000 63 304 -489 1131 1318 -311 813 3451 0 3 451
1 Zysk netto za okres -712 -712 0 -712
2 Inne catkowite dochody netto 0 0 0 11 11 0 1
- wycena instrumentéw finansowych 0
- inne dochody- wycena srodkéw trwatych 0 0
- inne dochody - wynik na sprzedazy akcii 0 0
wiasnych
- korekty konsolidacyjne 0 0
- korekty konsolidacyjne 11 11 11
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 0 0 0 0 11 -712 -701 0 -701
4 Wykup akcji wtasnych 0 0
5  Emisja akcji 490 490 490
6 Przeniesienie zyskéw na kapitat 0 0
zapasowy/rezerwowy
7 lI';’tc))iI;rg‘]y;;i:)ehkapitaiem podstawowym strat z lat -245 000 245 000 0 0
8  Udzialy niekontrqlujqce pqwstale przy nabyciu 0 0
Isprzedazy spotki zalezne;
9  Udzialy niekontrolujace-zaokraglenia 0 0
I 30 czerwca 2015 5490 63 304 -489 1131 1318 -66 802 -7112 3240 0 3240

Prezes Zarzadu

Warszawa 29.08.2016 . /7 4]
Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 12



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

ROCZNE SKONSOLIDOWANE sk sk
SPRAWOZDANIE . . . Kapitatz  Pozostate ysKl ys .
LP ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM Kapitat Kapitat Akcje aktualizacji  kapitaly (straty) z (strata) RAZEM . UdZ|aIy. RAZEM
ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015 zakltadowy zapasowy wiasne wyceny  rezerwowe lat okresu niekontrolujace
ubieglych  biezacego
WTYS. PLN
I 1 stycznia 2015 250 000 63 304 -489 1131 1318 -311 813 3451 0 3451
Zysk netto za okres -40 -40 0 -40
2 Inne catkowite dochody netto -3 599 0 0 167 -3432 0 -3 432
- wycena instrumentéw finansowych 0
- inne dochody- wycena srodkéw trwatych 0 0
- inne dochody - wynik na sprzedazy akcii 0 0
wiasnych
- korekty konsolidacyjne -3 599 3599 0 0
- korekty konsolidacyjne -3432 -3432 -3432
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 0 -3 599 0 0 167 -40 -3 472 0 -3 472
4  Sprzedaz akcji wiasnych -102 105 3 3
5  Emisja akcji 490 490 490
6  Przeniesienie zyskéw na kapitat 0 0
zapasowy/rezerwowy
7 Po.kry0|e kapitatem podstawowym strat z lat 2245 000 245 000 0 0
ubiegtych
8  Udziaty niekontrolujace powstate przy nabyciu 0 0
Isprzedazy spotki zalezne;
9  Udziaty niekontrolujace-zaokraglenia 0 0
Il 31grudnia 2015 5490 59 603 -384 1131 1318 -66 646 -40 472 0 472
Prezes Zarzadu
Warszawa 29.08.2016 r. [7 "

k\»\

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 13



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY NA WLASCICIELI JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
POLROCZNE SKONSOLIDOWANE

. Zyski Zysk
LP ZE ZMIAF\? mﬁf?ﬁ? :II\EILASNYM hEIET | LWERLES | AED al}((tfx‘:ltii;zji Pl?:;?:;e (straty)z  (strata)  pappy  Udzialy o p,opy
ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016 zakladowy zapasowy  wlasne " o0 rezerwowe okresu niekontrolujace
WTYS. PLN ubieglych  biezacego
I 1 stycznia 2016 5490 59 603 -384 1131 1318 -66 686 472 0 472
Zysk netto za okres -620 -620 0 -620
2 Inne catkowite dochody netto -900 -7 0 1950 1043 0 1043
- wycena instrumentéw finansowych 0
- inne dochody- wycena $rodkéw trwatych 0 0
- inne dochody - wynik na sprzedazy akcii 0 0
wtasnych
- korekty konsolidacyjne -900 -7 1950 1043 1043
- korekty konsolidacyjne 0 0
3 Catkowite dochody za okres razem (1+2) 0 -900 -7 0 1950 -620 423 0 423
4  Sprzedaz akcji wiasnych 0 0
5  Emisja akcji 9510 9510 9510
6  Przeniesienie zyskow na kapitat 0 0
zapasowy/rezerwowy
7 Po.krycie kapitatem podstawowym strat z lat 0 0
ubiegtych
8  Udzialy niekontro_lujqce pqwsta%e przy nabyciu 0 0
Isprzedazy spdtki zaleznej
9  Udzialy niekontrolujace-zaokraglenia 0 0
Il 30 czerwca 2016 15000 58 703 -384 1124 1318 -64 736 -620 10 405 0 10 405

Prezes Zarzadu

Warszawa 29.08.2016 1. [1)/6 Dl -
Piotr Stefafczyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 14
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CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH ZA OKRES od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENI'EiNYCH ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016 | OKRES
POROWNYWALNY 01.01.2015-30.06.2015 W TYS.ZL. PLN

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Inne korekty

Gotéwka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i wartoci niematerialnych i
prawnych

Przychody ze zbycia inwestycji w nieruchomo$¢
Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych

Przychody ze sprzedazy aktywdw finansowych

Zwrocone pozyczki

Przychody z tytutu odsetek

Nabycie)krotkoterminowych papierdw wartosciowych - objecie obligacii

Inne wptywy - wykup objetych obligacji
Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP
Wydatki netto na nabycie podmiotow zaleznych i stowarzyszonych

Dywidendy wyptacone mniejszosci
Udzielone pozyczki

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2065-
30.06.2016

-620
280

73

-829
579
349

-13 760
-175

14 044
-340

-340

56
39

108

-108

01.01.2015-
30.06.2015

-567
202
107

-1052
151
-88

-2 579

-307

3970
-365

-365

54

236

-18

15



CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Inne - Wydatki na nabycie aktywow finansowych
Inne
Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Dziatalnos¢ finansowa
Whptywy z kredytow i pozyczek
Sptata kredytéw i pozyczek

Wptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

Nabycie akcji wtasnych

Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki i optaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe - wykup obligacji

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana $rodkéw pienieznych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu obrotowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrotowego

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Prezes Zarzadu

)
Warszawa 29.08.2016 . 1 o fosles
Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CA L/_\T R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.

l. Wprowadzenie

Spdtka dominujgca CALATRAVA CAPITAL S.A. jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. St.
Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000017521.
Siedzibg Spotki jest Warszawa.

Spdtka posiada Numer Identyfikacji Podatkowej NIP: 729-020-77-52 .
Identyfikator REGON: 004358052.

W sktad GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL na dzien bilansowy wchodzg nastepujace spotki:
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd z siedzibg w Larnace na Cyprze (100%),

AKCJE W INNYCH JEDNOSTKACH NA DZIEN BILANSOWY:
INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. z siedzibg w Sieradzu (24,80%),
Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (14%)

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL na dzieh bilansowy posiadata 60,53% akcji spotki GENESIS
ENERGY S.A,, ktére przeznaczone sg do obrotu, z czego 52,17% akcji znajdowato sie w spétce zaleznej
CALATRAVA CAPITAL FUND Ltd.

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL na dzieh bilansowy posiadata 10.896.824 akcji spétki SILVA
CAPITAL GROUP S.A. stanowigcych 7,71% udziatu w kapitale spdtki, z czego Emitent posiada akcje
stanowigce 7,35% udziatu w kapitale spdtki.

W dniu 29 lutego 2016 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty spdtki Projekt Wolumen sp. z o.0.
ktére stanowity 100% udziatu w jej kapitale podstawowym oraz 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw
tej spotki.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje spotki notebooki.pl S.A., ktdre
stanowity 33,79% udziatu w jej kapitale podstawowym.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 17
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Udziatowiec/Akcjonariusz

Posiadane akcje i udzialy na dzier 30 czerwca 2016 r. Grupa Calatrava Cgr?ilt:\tlr?l/; y
Kapitatowa Capital S.A. Ltd.
SPOLKI ZALEZNE
CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd 100% 100%
AKCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH NA DZIEN BILANSOWY:
INVAR PC MEDIA Sp. z 0.0. 24,80% 24,80%
AKTYWA PRZEZNACZONE DO OBROTU
GENESIS ENERGY S.A. 60,53% 8,36% 52,17%
Pod Fortem 2 sp. z 0.0. 14% 14%
AKTYWA POZOSTALE
Silva Capital S.A. 7,71% 7,36% 0,35%

Grupa Kapitatowa CALATRAVA CAPITAL w | potroczu 2016 roku prowadzita dziatalnos¢ w nastepujacych
dziedzinach:

- ustugi zwigzane z nieruchomos$ciami,

- dzialalnos¢ finansowa i inwestycyijna,

- uslugi ksiegowe,

- ustugi w zakresie obstugi prawnej spdtek Grupy Kapitatowej,

CALATRAVA CAPITAL S.A. jako podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej w | pdiroczu 2016 roku prowadzita
gtéwnie dziatalno$¢ finansowg i inwestycyjng oraz $wiadczyta ustugi zwigzane z zarzadzaniem
nieruchomo$ciami, obstuga ksiegowa i prawna.

Emitent sprawuje nadzér wiascicielski w oparciu o prawa wynikajace z posiadanych wigkszosciowych
pakietéw udziatow (akcji) w spdtkach zaleznych.

Prezentowany pdiroczny raport finansowy zostat sporzadzony za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 czerwca 2015
roku. Sprawozdanie finansowe i wszystkie dane objasniajace zostaty podane w tysigcach ztotych chyba, ze
wskazano inaczej.

Sprawozdania Spétki zaleznej CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) Ltd, podlegaty konsolidacji metodg
petna. Spétka Genesis Energy S.A. nie podlega konsolidacji z uwagi na zakwalifikowanie akcji tej spétki jako
przeznaczone do obrotu. Sprawozdania finansowe spétki INVAR PC MEDIA sp. z 0.0. podlegaty
konsolidacji metodg praw wiasnosci.

Zarzad Spdtki Dominujacej

Zarzad Spotki dziata w sktadzie jednoosobowym. Funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 22 kwietnia 2013 roku
do chwili obecnej petni Pan Piotr Stefafczyk.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 18
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Rada Nadzorcza Spdtki Dominujacej

Na dzien bilansowy sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

Pan Tomasz Panczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Pan Grzegorz Malejczyk — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
Pani Patrycja Zalewska — Czlonek Rady Nadzorczej

Pan Piotr Koziowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Pan Dariusz Makowiecki - Cztonek Rady Nadzorczej,

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania, nie nastapity zmiany w
sktadzie Rady Nadzorcze;.

Rokiem obrotowym Spdtki dominujgcej oraz spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok
kalendarzowy.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spotek.

Niniejsze jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad w dniu 29 sierpnia 2016 roku.

1. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | péirocze 2016 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej Emitenta i spdtek Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 30 czerwca 2017 roku
pomimo istnienia nizej opisanych faktow i okoliczno$ci, ktére wskazywatyby na niepewnosci i zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnoSci przez Grupe Kapitatowa w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
spotki Grupy Kapitatowej dotychczasowej dziatalnosci.

Niepewnosci i zagrozenia co do kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowany Bilans (skonsolidowane roczne sprawozdanie z sytuacji finansowej) sporzadzony przez
Zarzad Spotki Dominujacej na dzien 30 czerwca 2016 roku wykazuje w ujeciu tacznym, tj. za rok biezacy
oraz zatrzymane wyniki z lat ubiegtych, taczne skumulowane straty w kwocie 65.356 tys. PLN, ktdre
przekraczajg sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego. Ponadto
wykazane w sprawozdaniu jednostkowym zobowigzania biezace na dzien 30 czerwca 2016 roku (z
uwzglednieniem rezerw) przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 1.172 tys. PLN.

Prowadzone dziatania zmierzajace do poprawy sytuacji finansowej Emitenta i Grupy Kapitatowej

Po przeanalizowaniu powyzszych niepewnosci zarzady spétek Grupy Kapitatowej odstapity od
wprowadzenia do sprawozdan finansowych korekt, ktére bytyby konieczne gdyby zatozenie kontynuacii
dziatalno$ci gospodarczej przez spétki nie byto zasadne. Zarzady Spdtek nie zamierzajg ich likwidowac, nie
zamierzajg tez podejmowac dziatan zmierzajacych do zaniechania dziatalnosci gospodarcze;.

Najistotniejsze znaczenie dla wynikéw finansowych osigganych przez Grupe maja wyniki Spotki
Dominujacej. Podstawowym rodzajem prowadzonej od lat dziatalno$ci Emitenta jest dziatalnos¢
inwestycyjna, dlatego tez Emitent nie posiada trwatych zrédet dochodu zapewniajacych state i regularne
przeptywy pienigzne. Dziatalno$¢ Spotki Dominujacej ma charakter projektowy polegajacy na nabywaniu i
pdzniejszej odsprzedazy udziatdw oraz akcji w roznych podmiotach. W okresie sprawozdawczym Spétka nie
zamknefa Zadnych istotnych projektow. Emitent kontynuuje restrukturyzacje Spétki i Grupy Kapitatowej,
skupia sie przede wszystkim na dziataniach ukierunkowanych na odzyskanie stabilno$ci finansowej w tym w
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szczegolnoSci obnizenie poziomu zadiuzenia, przede wszystkim regulujgc zobowigzania poprzez
przekazanie aktywéw. Kwota zobowigzan i rezerw na zobowigzania Spétki w okresie sprawozdawczym
zostata obnizona w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku o 11,6 min PLN. W okresie
sprawozdawczym dokonany zostat wykup obligacji o wartosci nominalnej 2,3 min PLN (kwota wraz z
odsetkami to 2,9 min PLN). Wykup nastapit na podstawie umowy datio in solutum - w miejsce $wiadczenia
pienieznego z tytutu wykupu obligacji Spdtka przekazata wszystkie posiadane akcje w spétce notebooki.pl
SA.

Kolejnym elementem restrukturyzacji zobowigzan jest propozycja ich zamiany na akcje Emitenta. W tym
celu Calatrava Capital S.A. dokonata obnizenia wartosci kapitatu podstawowego Spotki poprzez pokrycie
kapitatem podstawowym strat z okreséw poprzednich i jednocze$nie zmienita warto$¢ nominalng kazdej
akacji z 50,00 PLN do 1,00 PLN. W efekcie warto$¢ nominalna akcji Spdtki zblizyta sie do ich wartoSci
rynkowej. W dniu 14 maja 2015 roku zostat dokonany wpis w krajowym rejestrze sadowym w zakresie
warunkowego podniesienia kapitatu podstawowego o kwote nie wyzszg niz 10.000.000,00 PLN oraz
podniesienia kapitatu podstawowego w ramach kapitatu docelowego o kwote nie wyzszg niz 3.750.000,00
PLN. Spotka wyemitowata warranty subskrypcyjne w zakresie uchwalonego w tym celu kapitatu
warunkowego w petnej wysokosci i na dzien 30 czerwca 2016 r. wszystkie warranty zostaty zamienione na
akcje Spotki - w okresie sprawozdawczym zobowigzania Emitenta w kwocie 9,5 min PLN zostaty rozliczone
akcjami Spotki.

Do 2011 roku wigcznie Spétka byta rentowna i posiadata dostep do zrddet finansowania, a sytuacja w jakiej
znalazta sie Spotka w 2012 roku w ocenie Zarzadu jest sytuacjq przejsciowg, na co wskazujg efekty dziatan
restrukturyzacyjnych podejmowanych przez Zarzad celem redukcji aktualnego zadtuzenia i zmierzajacych
do naprawy zaistniatej sytuacji, zwtaszcza w odniesieniu do zabezpieczenia sptaty zobowigzan. Gtéwnym
elementem budujacym faczng kwote zobowigzan Emitenta sg zobowigzania z tytutu emisji obligacji. Emitent
prowadzi dziatania w celu dokonania sptaty zobowigzan z tytutu emisji obligacji aktywami stanowigcymi ich
zabezpieczenie, w tym nieruchomo$ciami inwestycyjnymi stanowigcymi aktywa trwate Spotki. Przyjete
rozwigzanie chroni z jednej strony Emitenta przed koniecznoscig akceptowania zanizonych cen w sytuacii
wymuszonej sprzedazy aktywdw, a z drugiej strony pozwala obligatariuszom uzyskaC sptate obligacji i
dodatkowo skorzysta¢c w okresie $rednioterminowym na wzro$cie wartoSci przejmowanych aktywow.
Powyzsze rozwigzanie wydaje sie korzystne dla wszystkich stron. Drugim istotnym Zrodiem sptaty
zobowigzan Spétki bedzie emisja akcji w ramach uchwalonego kapitatu docelowego, zgodnie z informacjami
zamieszczonymi powyzej.

Po przeprowadzeniu szczegdtowej analizy w zakresie biezacej i oczekiwanej rentowno$ci posiadanych
projektow oraz po przeanalizowaniu mozliwosci sptaty pozostatych zobowigzan, a takze uzyskaniu dostepu
do potencjalnych alternatywnych zrodet finansowania, Zarzad Spétki uznat, ze przyjecie przez Spétke
zasady kontynuaciji dziatalnosci do sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest zasadne, pomimo istnienia
opisanych powyzej niepewnosci z tym zwigzanych.

Whioski co do kontynuaciji dalszej dziatalnosci operacyjnej Emitenta

W okresie sprawozdawczym Spotka wykazata nieznaczng strate w kwocie 194 tys. PLN w stosunku do
straty w wysoko$ci 281 tys. PLN wykazanej w okresie poréwnywalnym. Istotnie wzrosty kapitaty wkasne
Emitenta w stosunku do roku poprzedniego oraz okresu porownywalnego i wynosza 10.280 tys. PLN.
Zadtuzenie Spotki jest systematycznie obnizane zgodnie z przyjetymi zatozeniami. W ocenie Zarzadu Spotki
dziatania przedstawione powyzej dajg podstawe do stwierdzenia, ze sytuacja Spétki ulega i bedzie ulega¢
stopniowej poprawie, pomimo w dalszym ciggu istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na niepewnoéci co do
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Emitenta, w szczegdlnosci w okresie najblizszych 12
miesiecy od daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego. Z uwagi na powyzsze sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spétke w
dajacej sie przewidziec przysztosci.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 20
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lll.  Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Niniejsze poiroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej CALATRAVA CAPITAL zostalo

sporzadzone w oparciu o:

- Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy SprawozdawczoSci
Finansowej zatwierdzone przez UE,

- Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartociowych

Data przej$cia na Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci jest 1 styczen 2004 roku.

IV.  Stosowane nadrzedne zasady rachunkowosci

CALATRAVA CAPITAL S.A. prowadzi rachunkowo$c¢ kierujac sie nastepujacymi zasadami:

1. zasada kontynuacji dziatania,

2. zasada memoriatu i wspdtmiernosci: wszystkie operacje gospodarcze w momencie ich powstania sg
uiete w ksiegach rachunkowych i w sprawozdaniu finansowym, przy czym zachowuje sie
wspotmierno$¢ przychodow i kosztow,

3. zasada ostroznosci: w celu przedstawienia realnej wartosci aktywdw i pasywdw oraz rzetelnego
odzwierciedlenia uzyskanych przychodéw, poniesionych kosztow oraz zwigzanego z nimi ryzyka
gospodarczego dokonuje sie ostroznej wyceny aktywow, petnego przedstawienia zobowigzan oraz
uznaje sie przychody za zrealizowane, je$li sg pewne a uwzglednia sie wszystkie koszty, jesli sg
poniesione lub wysoce prawdopodobne,

4. zasada ciggiosci: zapewnienie ciggtosci formalno-rachunkowej, dtugosci okresdow sprawozdawczych,
powigzania bilansu zamkniecia z bilansem otwarcia, cigglos¢ zastosowania przyjetych zasad wyceny
aktywow i pasywéw, klasyfikacji, prezentacji oraz metod zaliczania przychoddw i rozliczania kosztow
oraz zapewnienie poréwnywalnosci informaciji finansowych za kolejne lata obrotowe,

5. zasada istotno$ci: wyodrebnianie w systemie rachunkowosci danych o operacjach gospodarczych w
spos6b nie rzutujacy na prezentowane w sprawozdaniu finansowym informacje o sytuacji majatkowe;j,
finansowej i wyniku finansowym niezbedne do wtasciwej ich oceny,

6. zasada indywidualnej wyceny: w powigzaniu z zasadq istotno$ci wycenia si¢ oddzielnie poszczegoine
sktadniki aktywow i pasywow oraz poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat,

7. zasada zakazu kompensat: nie mozna ze sobg kompensowaé réznych co do rodzaju aktywow i
pasywow, przychoddw i zwigzanych z nimi kosztow.

Metody wyceny aktywow i pasywow, przychodow i kosztéw, ustalenia wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzania jednostkowego sprawozdania finansowego i danych poréwnywalnych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | pdtrocze 2016 sporzadzone jest zgodnie z koncepcjq kosztu
historycznego za wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Aktywa trwate
(budynki, nieruchomosci inwestycyjne, diugoterminowe aktywa finansowe) jak réwniez zobowigzania
finansowe i inwestycje krotkoterminowe wycenione sg w wartodci godziwej, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci.

Wybrane dane finansowe przedstawione w pétrocznym sprawozdaniu skonsolidowanym zostaty przeliczone

wedtug nastepujacych zasad:

1. podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaly przeliczone na EUR po $rednim kursie NBP na ostatni dzien okresu sprawozdawczego
przedstawionego w sprawozdaniu, ktéry na dzier 30 czerwca 2016 r. wyniést 4,4255 PLN.
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2. podstawowe pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaty przeliczone na EUR wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kursow EUR ogtoszonych przez NBP, na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego; za 6 miesiecy 2016 roku, $redni kurs wynidst
4,3805 PLN.

walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.
przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.

5. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

How

a) profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badZ interpretacji, Zarzad,
kierujac sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie
finansowe bedzie zawieraC wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e prawidlowo, jasno i rzetelnie przestawiaé sytuacie majatkowg i finansowg Spdtki, wyniki jej
dziatalno$ci i przeptywy pieniezne,
odzwierciedlac tre$¢ ekonomiczng transakji,
obiektywne,
sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,
kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Profesjonalny osad dokonany na dzien 30 czerwca 2016 roku dotyczy zobowiazan warunkowych, a takze
znajduje on réwniez zastosowanie przy ocenie ryzyka zwigzanego ze sptatg naleznosci przeterminowanych
- Spotka na dzien bilansowy dokonuje weryfikacji odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci
przeterminowanych biorgc pod uwage potencjalne ryzyko znacznego opdznienia w ich sptacie.

b) niepewno$¢ szacunkdw

Sporzadzenie Skonsolidowanego Sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dokonania
szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w informacjach finansowych nie moze zosta¢ wycenione w
sposdb precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0 zmiany czynnikéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub do$wiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki dokonane na
dzier 30 czerwca 2016 r. moga w przysztosci ulec zmianie.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrodta niepewnosci
wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywow i zobowigzan w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Utrata wartodci pojedynczych skfadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych i wartodci niematerialnych i
prawnych

Spotka przyjmuje zatoZzenia w celu ustalenia wartosci odzyskiwalnej i analizuje przestanki wskazujace na
potencjalng utrate warto$ci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczne;
uzytecznosci sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
ekonomicznej uzytecznosci. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej
uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spdtka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztoci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wycena rezerw na $wiadczenia pracownicze
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane na podstawie metod statystycznych w
oparciu o wycene aktuarialng dokonang przez niezaleznego aktuariusza.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie,
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy doborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje sie
profesjonalnym osgdem.

Odpisy aktualizujace naleznosci

Warto$¢ odpisow na naleznosci szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwo$ci sptaty
nalezno$ci przeterminowanych, szacujgc indywidualnie ryzyko nieotrzymania ptatnosci. Przy doborze
odpowiednich zatozen Spotka kieruje sie profesjonalnym osadem.

Odpisy aktualizujace zapasy
Warto$¢ odpiséw aktualizujacych zapasy szacowana jest na podstawie indywidualnej oceny mozliwosci
sprzedazy towaréw. Przy doborze odpowiednich zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

V. Istotne zasady rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate to Srodki trwate, ktore sgq utrzymywane przez jednostke gospodarczg w celu
wykorzystania ich w procesie produkcyjnym lub przy dostawach towaréw i $wiadczenia ustug, w celu
oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu, lub do celow administrowania
jednostka, oraz ktorym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy, niz jeden rok.
Srodek trwaly ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jezeli istnieje prawdopodobienistwo, ze spétka uzyska
przyszte korzy$ci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem aktywow.

Srodki trwate zaliczane do grupy budynkéw wycenia sie na dzien bilansowy wedtug wartoéci godziwe;.

Pozostate Srodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, a ich wartos¢ powigksza
sie 0 ich ewentualne ulepszenia i pomniejsza o dokonane dotychczas odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z
tytutu trwatej utraty wartodci. Tak wyliczong warto$¢ majatku trwatego pomniejszong o zakumulowane
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci wykazuje sie w sprawozdaniu finansowym.

Przez cene nabycia rozumie si¢ rzeczywistg cene zakupu sktadnikow majatku, obejmujgaca kwote nalezng
sprzedajacemu bez naliczonego podatku VAT badz powigkszong o podatek VAT, jezeli nie podlega on
odliczeniu oraz powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnikéw
majatku do stanu zdatnego do uzywania, w tym odsetek, prowizji i rdznic kursowych od zobowigzan
naliczonych w okresie do dnia przyjecia aktywéw do uzytkowania; a pomniejszong o wszelkie zmniejszenie
ceny (rabaty, opusty, itp.).

Koszt wytworzenia skfadnikow majatku we wtasnym zakresie, obejmuje koszty bezposrednie produkcji
powigkszone o uzasadniong cze$¢ kosztow posrednich produkcji facznie z podatkiem VAT nie
podlegajacym odliczeniu. Nie wlicza sie tu kosztow ogoinych zarzadu, kosztéw sprzedazy, jak tez
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow operacji finansowych, z wytaczeniem odsetek od kredytow
badz pozyczek zaciggnietych na wytworzenie lub nabycie skiadnika majatku oraz prowizji i roznic
kursowych naliczonych do dnia przekazania sktadnika do uzytkowania.

Srodki trwate uwaza sie za ulepszone, jezeli wydatki poniesione na przebudowe, rozbudowe, rekonstrukcje,
adaptacje lub modernizacje powodujg wzrost ich wartosci uzytkowej w stosunku do ich wartosci z dnia
przyjecia Srodkow trwalych do uzywania, mierzonej w szczegolnosci okresem uzywania, zdolnoScig
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wytworczg, jakoscig produktow uzyskiwanych za pomocg ulepszonych Srodkéw trwatych i kosztami ich
eksploatacii. Jezeli te warunki nie sg spetnione, poniesione wydatki zalicza sie do kosztéw remontéow.

Amortyzacja jest systematycznym roztozeniem podlegajacej amortyzacji warto$¢ sktadnika trwatego
majatku na przestrzeni okresu jego uzytkowania.

Jednostka dokonata przegladu stawek amortyzacyjnych srodkéw trwatych pod katem ich ekonomicznej
uzytecznosci.

Trwata utrata warto$ci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze kontrolowany przez
spotke sktadnik majatku nie przyniesie w przyszitosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych
korzySci ekonomicznych, np. z powodu przeznaczenia do likwidacji lub wycofania z uzytkowania. W takim
przypadku nalezy doprowadzi¢ warto$¢ skitadnika aktywéw do ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej
braku do ustalonej w inny sposob wartosci godziwe;.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodg liniowg od warto$ci poczatkowej w rdwnych miesiecznych
ratach poczawszy od nastepnego miesigca po miesigcu oddania $rodka do uzytkowania. Odpisy
amortyzacyjne uwzgledniaja przewidywany okres uzytkowania $rodka trwatego oraz warto$¢ koricowa.
Wartos¢ koricowa sktadnika majatkowego oraz okres uzytkowania weryfikuje sie na koniec roku
obrotowego.

Stawki amortyzacyjne dla poszczegéinych grup wynosza: dla budynkéw: 1,25%; dla budowli: 4% i 4,5%; dla
komputeréw: 30% bez wzgledu na warto$¢ poczatkowa; urzadzenia techniczne: 10% i 20%; pojazdy: 20%;
wyposazenie: 20% i 14%; inwestycje w obcych obiektach: 10%.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji (za wyjatkiem sprzedazy), wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci Srodka trwatego, np. zmiany technologii produkcji, dokonuje
sie odpowiedniego odpisu aktualizujgcego w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych (w przypadku, gdy
wczesniej jego wartos¢ nie byta aktualizowana) do poziomu warto$ci ceny sprzedazy netto, a gdy jej brak —
do ustalonej w inny spos6b wartosci godziwe;.

Odnosnie srodkow trwatych w likwidacji prowadzona jest ewidencja warto$ci poczatkowej Srodkow trwatych
postawionych w stan likwidacji na skutek zuzycia lub zniszczenia, do czasu zakoAczenia procesu
likwidacyjnego.

Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomos$ci inwestycyjne to grunty, budynki lub czesci budynkow, ktére sg traktowane jako zrodto
przychodéw z czynszéw lub sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na przyrost ich wartosci.
Nieruchomo$¢ inwestycyjna ujmowana jest w aktywach wtedy i tylko wtedy, gdy przyszte korzysci
ekonomiczne zwigzane z tg nieruchomo$cig sg prawdopodobne.

Nieruchomo$ci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej.

Wartos$ci niematerialne i prawne

Do sktadnikéw warto$ci niematerialnych i prawnych zaliczamy mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne
sktadniki aktywéw, nie majacych postaci fizycznej, bedacych w posiadaniu jednostki gospodarczej, w celu
wykorzystania w produkcji lub dostarczenia dobr lub $wiadczenia ustug, lub w celu oddania do uzytkowania
osobom trzecim lub w celach zwigzanych z dziatalnoscig administracyjng jednostki.

Sktadniki niematerialne i prawne sg wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, pomniejszone o
umorzenie i faczng kwote odpisdw aktualizujgcych.

Amortyzacja sktadnikow niematerialnych i prawnych jest rownomiernie roztozona na przestrzeni prawidtowo
oszacowanego okresu jego uzytkowania.

Jednostka dokonata przegladu stawek amortyzacyjnych wartosci niematerialnych i prawnych pod katem ich
ekonomicznej uzytecznosci.
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WartoSci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg liniowg zgodnie z przyjetymi stawkami
amortyzacyjnymi: oprogramowanie i licencje: 20% i 50%; prawo do lokalu: 1,25%; znaki towarowe wg
umownego okresu uzytkowania.

Przedstawiona w sprawozdaniu finansowym warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utrate warto$ci.
Test ten jest wynikiem dokonanej wyceny spotek tworzacych te wartosc.

Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym sg umowy, ktore skutkujg jednoczes$nie powstaniem sktadnikéw aktywow
finansowych w Spoétce oraz zobowigzaniami finansowymi lub instrumentami kapitatowymi u kontrahenta.
Instrumentami finansowymi sa: érodki pieniezne, prawa do otrzymania Srodkow pienieznych lub innych
aktywdw finansowych, prawa do wymiany instrumentéw finansowych, instrumenty kapitatowe innej jednostki
gospodarczej, prawo do przekazania $Srodkéw pienieznych lub innych aktywow innej jednostce
gospodarcze;.
Instrumentem kapitatowym jest kazda umowa, ktéra dokumentuje istnienie udziatdw w aktywach jednostki
gospodarczej pozostatych, po odjeciu wszystkich jej zobowigzan.
Na dzien bilansowy ujmowane sg w bilansie sktadniki aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych,
co do ktdrych Spditka jest strong umowy danego instrumentu.
Poczatkowa wycena sktadnikéw aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych polega na ujmowaniu
ich w cenie nabycia.
Na moment poczatkowego ujecia kwalifikuje sie instrumenty finansowe do wymienionych nizej kategori:

e aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy,

o inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e pozyczkii naleznosci,

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Na dzien bilansowy poszczegoine kategorie instrumentéw finansowych wyceniane sg w sposéb
nastepujacy:

e aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia si¢ w warto$ci godziwej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskéw i strat.

e inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i
strat.

e pozyczki i naleznosci wyceniane sg wg zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywne;
stopy procentowej odnoszac skutki wyceny w rachunek zyskow i strat.

o aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej odnoszac skutki
wyceny na kapitale z aktualizacji wyceny.

Aktywa finansowe notowane na rynku publicznym wyceniane sg co najmniej dwa razy w roku, tj. na dzien
bilansowy 30 czerwca i 31 grudnia.

Rozrachunki i roszczenia

Krajowe naleznosci i zobowigzania, w tym z tytutu pozyczek, wykazuje sie w ciggu roku obrotowego wedtug
wartosci nominalnej tj. warto$ci ustalonej przy ich powstaniu.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej
zaptaty.

Nalezno$ci wykazuje sie zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie zainkasowaé warto$ci.
W tym celu aktualizuje si¢ je uwzgledniajac stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizacyjnego ( MSR 36). Odpisy aktualizujgce tworzy sie na te naleznosci od dtuznikéw, ktdre sa;
przeterminowane, nieSciggalne lub ktorych nieSciggalnos¢ jest uprawdopodobniona, przedawnione badz
umorzone.
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Nie rzadziej niz na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaptaty, przy czym
zobowigzania finansowe, ktdrych uregulowanie nastepuje drogg wydania aktywdw finansowych innych niz
Srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe- wedtug warto$ci godziwe;j.

Na dzien bilansowy naleznosci wykazuje sie zgodnie z zasadq ostroznej wyceny, w realnej, dajacej sie
zainkasowac wartosci. W tym celu koryguije sie je o odpisy aktualizujgce, dotyczace tej czesci naleznosci,
ktorej zaptata jest watpliwa.

W grupie kont rozrachunkowych wyodrebnia sie konta dotyczace rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.
Uktad kont uwzglednia podziat na rozrachunki dtugoterminowe i krotkoterminowe. Informacje o
wymagalno$ci rozrachunkoéw uzyskuje sie z analizy poszczegélnych kont w ramach grupy kont diugo i
krétkoterminowych.

Dla celow sporzadzenia sprawozdania skonsolidowanego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci dokonuje sie wyceny diugoterminowych naleznosci i zobowigzan finansowych wedtug
zamortyzowanej ceny nabycia.

Zapasy

Do zapasow zakwalifikowane sg aktywa przeznaczone do sprzedazy w toku zwyklej dziatalnoSci
gospodarczej, bedacych w trakcie produkcji przeznaczonej na takg sprzedaz, a takze majace postac
materiatéw lub dostaw surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug.

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci, ktora uniemozliwia stwierdzenie w momencie zakupu, czy dana czg$¢
lub podzespdt bedzie przedmiotem obrotu handlowego, czy tez zostanie zuzyta na wlasne potrzeby, oraz
biorac pod uwage znikomy udziat tych drugich przypadkéw, odstepuje sie od prowadzenia ewidencii
materiatdw przeprowadzajac caty obrét towarowy na koncie towaréw handlowych. Materiaty zakupione w
drobnych iloSciach na cele remontowe, administracyjne, socjalne i bytowe oraz paliwo do $rodkéw
transportu sg bezposrednio zaliczane do kosztow.

Stany i rozchody materiatow i towaréw objete sq ewidencjg ilosciowo-wartosciowg oraz wycenione wg cen
nabycia. W przypadku, gdy ceny nabycia jednakowych lub uznanych za jednakowe ze wzgledu na
podobienstwo rodzaju i przeznaczenia rzeczowych sktadnikéw majatku obrotowego sg rdzne wyceniano je
ustalajac rozchdd wg zasady "pierwsze przyszto, pierwsze wyszto". Rozchdd towardw koryguje sie réwniez
0 ustalone wczesniej odpisy aktualizujgce. Ceny po jakich wyceniono w bilansie towary i materiaty nie sg
wyzsze od aktualnych cen sprzedazy netto.

Na dzieh bilansowy dokonuje sie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ towaréw, ktore utracity swoje cechy
uzytkowe i handlowe.

Rachunek zyskow i strat (sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Wynik finansowy stanowi réznice miedzy przychodami i kosztami dziataino$ci. Nadwyzka przychoddw nad
kosztami stanowi wynik dodatni, tj. zysk spétki, a nadwyzka kosztéw nad przychodami stanowi wynik
ujemny {j. strate spotki. W ksiegach rachunkowych spétki i w sprawozdaniach na wynik finansowy netto
sktadajg sie:

e wynik na dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu zysku lub straty z inwestycji oraz pozostatych
przychodow i kosztow operacyjnych,

e wynik operacji finansowych,
wynik operacji nadzwyczajnych,

e obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktorego podatnikiem
jest spotka, i ptatnosci z nimi zréwnane na podstawie przepiséw (korekty zwigzane z rezerwg z
tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Wynik finansowy ustalono w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw stosujgc zasady memoriatu

wspotmierno$ci i ostroznosci.
Sprawozdanie z catkowitych dochoddw sporzadzono w wariancie kalkulacyjnym.
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Przychody

Przychody sg wptywami korzy$ci ekonomicznych brutto danego okresu, powstatymi w wyniku dziatalnosci
gospodarczej, skutkujacymi zwiekszeniem kapitatu wtasnego, innymi niz zwigkszenie kapitatu wynikajacego
z wptat udziatowcow.

Wysokos¢ przychoddw jest ustalona wedtug warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody ze sprzedazy sg ujmowane, jesli spetnione zostaty nastepujace warunki:

e przy sprzedazy towaréw zostato przekazane nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z
prawa wiasnosci do towarow;

o  kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposab;
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania korzysci ekonomicznych z tytutu transakcii;

o Kkoszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z transakcja, mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob;

e przy sprzedazy ustug stopien realizacji na dzien bilansowy mozna okresli¢ w wiarygodny sposob;

o dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw udziatowcow do ich otrzymania.

W Spétce Calatrava Capital przychody z tytutu sprzedazy towardw, materiatéw i ustug sg klasyfikowane jako
przychody netto ze sprzedazy.

Przychody z tytut sprzedazy udziatow i akcji s zaklasyfikowane do dziatalno$ci operacyjnej w pozycji
Zysk/(Strata) z inwestycji i prezentowane w wartosci netto.

Zyskl(Strata) z inwestyc;ji

Zysk lub strata z dziatalnoSci inwestycyjnej, ktéra jest obecnie podstawowq dziatalnoécig Spdtki jest
uimowana w wartosci netto. Przychody z tytulu zbycia akcji i udziatbw przeznaczonych do obrotu
pomniejszone sg 0 koszty nabycia inwestycji wraz z kosztami bezpo$rednio im przyporzadkowanymi.

Podatek dochodowy

W zwigzku z przejSciowymi roéznicami miedzy wykazywang w ksiggach rachunkowych warto$cig aktywow
i pasywow aich wartoSciq podatkowg oraz stratgq podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci,
jednostka tworzy rezerwe iustala aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, ktérego jest
podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywow jest to kwota wplywajgca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezpo$redni, korzysci ekonomicznych.
Jezeli uzyskanie korzySci ekonomicznych ztytutu okre$lonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywoéw jest ich wartoScig ksiegowa.
Wartoscig podatkowg pasywow jest ich warto$C ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktore w przysziosci
pomniejszg podstawe podatku dochodowego.

Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokoSci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwiazku z ujemnymi roznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg W przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe ztytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w  wysokoSci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysziosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.
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Rezerwa iaktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w sprawozdaniu
finansowym oddzielnie. Wptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za dany okres sprawozdawczy
obejmuje:

1) czeSc¢ biezacy;

2) cze$¢ odroczona.
Wykazywana w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomigdzy stanem
rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego. Rezerwy
i aktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem
(funduszem) wtasnym, odnosi si¢ rowniez na kapitat (fundusz) wiasny.

Rezerwy

Rezerwy sg tworzone, gdy spetione sg warunki: istnieje obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesziych,
prawdopodobne jest, iz wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw zawierajacych w
sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Swiadczenia pracownicze

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze sg ujmowane W ciggu okresu obrotowego w wysokosci
wynikajacej z wykonanej pracy, nie zdyskontowane.

Firma nie posiada programoéw $wiadczen po okresie zatrudnienia.

Firma tworzy w ciezar kosztow rezerwe na odprawy emerytalne.
Wyliczenia biezacej wartosci zobowigzan pracowniczych dokonano zgodnie z MSR 19.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

Rozliczenia migdzyokresowe obejmujq koszty poniesione w okresie sprawozdawczym, ale dotyczace
nastepnych okresow (rozliczenia miedzyokresowe czynne) oraz rezerwy na koszty przysztych okresow,
ktére w catosci lub cze$ci dotyczg okresu biezacego (rozliczenia miedzyokresowe bierne).

Podstawowym kryterium kwalifikujgcym okreslone koszty do rozliczenia w czasie jest ich istotny wplyw na
poziom kosztow okresu sprawozdawczego oraz uzyskanie wspotmiernosci kosztow z przychodami.

Rozliczenie miedzyokresowe przychodow

Obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu $wiadczen, ktérych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych, $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, przyjete nieodptatnie, w tym w drodze darowizny
oraz $rodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg ujmowane jako koszty okresu, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem
kosztdw, ktdre mozna bezposrednio przyporzadkowaé budowie lub wytworzeniu sktadnika aktywow; koszty
te sq aktywowane jako cze$¢ ceny nabycia lub koszt wytworzenia sktadnika aktywow.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Do $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw zalicza sig¢ aktywa w formie krajowych $rodkow ptatniczych,
walut obcych i dewiz.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty ujmowane sg w wartoéci nominalne;.

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wyrazone w walutach obcych wycenia sie nie rzadziej niz na dzien
bilansowy, wedtug $redniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego na ten dzien dla danej
waluty.

Transakcje w walutach obcych i réznice kursowe

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych sktadniki aktywow i pasywow -
po obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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WyraZzone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
1) faktycznie zastosowanym wtym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zapfaty nalezno$ci lub zobowigzan;

2) $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego ten
dzien - w przypadku zaptaty nalezno$ci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu,
o ktérym mowa w pkt 1, a takze w przypadku pozostatych operacii.

Kapitaly wiasne
Kapitaly wiasne tworzg : kapitat akcyjny, kapitat zapasowy, kapitat rezerwowy, kapitat z aktualizacji wyceny i
wynik finansowy.

Kapital zaktadowy wykazywany jest w wysokoséci ujawnionej w rejestrze sadowym, wg wartosci
nominalnej.

Kapital zapasowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Kapitat zapasowy moze by¢ przeznaczony na pokrycie ewentualnej straty. W przypadku
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej na kapitat zapasowy przekazywana jest nadwyzka osiggnieta
przy emisji po pomniejszeniu o koszty emisji. Wykazywany jest wg wartosci nominaine;.

Kapitat rezerwowy jest tworzony z zysku netto, zgodnie z uchwatami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. Wykazywany jest wg wartosci nominalne;.

Na kapitat z aktualizacji wyceny odnoszone sg zmiany w wartosciach:
o Srodkdw trwatych,
e inwestycji dtugoterminowych z wyjatkiem aktualizacji nieruchomosci i WNIP zaliczonych do
inwestycji.

Wycena w warto$ci godziwej - warto$¢ godziwa to cena, ktdrg otrzymano by za zbycie sktadnika aktywéw
lub zaptacono za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach na
podstawowym (lub najkorzystniejszym) rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych bez
wzgledu na to, czy cena ta jest bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. Rynek podstawowy to rynek o najwyzszym obrocie i poziomie aktywno$ci dla sktadnika aktywow
czy zobowigzan; rynek najkorzystniejszy to rynek, na ktérym mozliwe jest uzyskanie najwyzszej kwoty w
wyniku sprzedazy skfadnika aktywdw lub zaptacenie najnizszej kwoty za przeniesienie sktadnika
zobowigzan, po uwzglednieniu kosztéw transakcyjnych i transportu.
W przypadku gdy nie jest mozliwe uzyskanie cen bezposrednio z transakcji zawieranych na jednym z
opisanych rynkow, do okreslenia warto$ci godziwej stosuje sie jedng z trzech metod wyceny, w standardzie
okreslonych mianem metody rynkowej, dochodowej lub kosztowe;.
¢ metode rynkowg (market approach), w ramach ktdrej jednostka wykorzystuje ,ceny i inne wtasciwe
informacje pochodzace z transakcji rynkowych dotyczacych identycznych lub poréwnywalnych
(czyli podobnych) sktadnikéw aktywdw, zobowigzan lub ich grup";
e metode dochodowg (income approach), ktéra polega na przeliczaniu prognozowanych kwot (np.
przeptywdw pienieznych lub dochoddw i kosztdw) na jedng kwote biezacy (tj. zdyskontowana);
e metode kosztowg (cost approach), w ramach ktérej jednostka okresla wartos¢ ,odzwierciedlajacq
kwote wymagang obecnie do odtworzenia zdolnosci wytwérczych skiadnika aktywéw (czesto
okreslang mianem biezacego kosztu odtworzenia)".

Emitent wybiera i konsekwentnie stosuje najbardziej adekwatng technike wyceny, odpowiednig do specyfiki
wycenianego sktadnika aktywow lub zobowigzarn i dla ktérych dostepne sg wystarczajace dane wejciowe.
Ustalajac warto$¢ godziwg sktadnika aktywdw niefinansowych, Emitent zaktada jego najlepsze
wykorzystanie.
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VI. Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nieprzyjete do
stosowania

Podstawa sporzadzania sprawozdan finansowych

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i
obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2015 roku.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacie, ktdre zostaty przyjete przez

Unie Europejska (,UE"):

o Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowang dnia 20 maja 2013 roku (majacq
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — w
UE majaca zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca
2014 roku lub pozniej),

o Ulepszenia 2013 (rézne standardy) majq zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2015 roku lub poznie;j.

Nowe standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty przyjete przez

Unie Europejska;

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany w dniu 24 lipca 2014 roku (ma zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej),

e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe” wydany w dniu 30 stycznia 2014 roku (ma
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),

o  MSSF 15 ,Przychody z tytutu uméw z klientami” wydany w dniu 28 maja 2014 roku (ma zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub p6zniej),

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne ustalenia umowne: Rozliczenie nabycia udzialu we wspdinej
dziatalno$ci” wydane w dniu 6 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Aktywa niematerialne”: Wyja$nienie
dopuszczalnych metod amortyzacji; wydane w dniu 12 maja 2014 roku (majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 41 ,Rolnictwo”: Rosliny produkcyjne; wydane w
dniu 30 czerwca 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe: Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym” wydane w dniu 12 sierpnia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspoinych przedsiewzieciach”: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem; wydane w
dniu 11 wrze$nia 2014 roku (majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pézniej, przy czym termin ten zostat wstepnie odroczony, i do dnia publikacii
niniejszego sprawozdania finansowego nie podjeto decyzji odno$nie termindéw, w ktérych bedq
przeprowadzone poszczegoine etapy prac prowadzacych do zatwierdzenia niniejszych zmian),

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF cykl 2012 - 2014 wydane w dniu 25 wrzesnia 2014 roku (maja,
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej),
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e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnianie informacji na
temat udziatdbw w innych jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzieciach” Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacii
wydane w dniu 18 grudnia 2014 roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub pozniej),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”: Ujawnienia wydane w dniu 18 grudnia 2014
roku (majg zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub
pozniej).

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego z przyjetych przez UE standardow,
interpretacii lub zmian, ktére nie weszly dotychczas w zycie.

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
CALATRAVA CAPITAL

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Lp. Wartosci niematerialne i prawne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0 0 0
warto$¢ firmy 0 0 0
nabyte koncesje,patenty,licencje i podobne wartosci w tym: 107 162 217
oprogramowanie komputerowe 107 162 217
4 inne wartosci niematerialne i prawne 607 589 571
5 zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
Wartos$ci niematerialne i prawne razem 714 751 788

Lp. W e i T eI 30.06.2016 31122015  30.06.2015

1 wiasne 714 751 788
o Uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym:

umowy leasingu

Wartos$ci niematerialne i prawne razem 714 751 788
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych i prawnych

Lp.

&~ 0w o N

0 O N O o

Tytut

WARTOSC BRUTTO na poczatek okresu

Wartos$¢ brutto warto$ci niematerialnych
i prawnych na poczatek okresu

Zwiekszenia
Zakup
zZmniejszenia
Sprzedaz

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
i prawnych na koniec okresu

UMORZENIE

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na poczatek okresu

Zwigkszenia
amortyzacja za okres
Zmniejszenia
Sprzedaz

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
na koniec okresu

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych i
prawnych na koniec okresu

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)
Koszty zakonczonych ~ Wartos¢ firmy

prac rozwojowych

o O o O o

o O o O o

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Ze stwierdzono inaczej

o O o O o

o O o o o

Nabyte koncesje, patenty, licencje i

podobne wartosci
w tym:
oprogramowanie
komputerowe
2419 2419
0 0
0 0
0 0
0 0
2419 2419
2 257 2 257
55 55
55 55
0 0
0 0
2312 2312
107 107

Inne wartosci
niematerialne i
prawne

671

O o o o

671

607

Zaliczki na wartosci
niematerialne i
prawne

o O o O o

o O o O o

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

3090

o o O o

3090

2339

37
37

2376

714
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2. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Lp. Nieruchomosci inwestycyjne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1 grunty w Kothaskowie 7 682 7 682 6 661

2  grunty w Sieradzu 234 234 234

3 nieruchomo$¢ w Oftarzewie 0 0 0

4  grunt W Lomiankach 0 0 3432

5  nieruchomo$¢ w gminie Wilga 0 0 1936
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 7916 7916 12 263

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Lp.

1  stan na poczatek okresu 7916 11 295 11 295
grunty w gminie Kotbaskowo 7 682 6 661 6 661
grunty w Sieradzu 234 234 234
grunt w Czosnowie 0 0 0
nieruchomos¢ w Ottarzewie 0 0 0
grunt w Lomiankach 0 3432 3432
nieruchomo$¢ w gminie Wilga 0 968 968

2  zwiekszenia (z tytutu) 0 1989 968
zakup nieruchomosci w Wildze 0 206 206
aktualizacja wyceny nieruchomosci w Wildze do

warto$ci godziwej 0 762 762
- aktualizacja wyceny gruntéw w Kotbaskowie do

wartosci godziwej 1021

pozostate zaokraglenia 0

aktualizacja wyceny gruntéw w Sieradzu do wartosci

godziwej 0 0 0
pozostate zaokraglenia 0 0 0

3 zmniejszenia (z tytutu) 0 5368 0
zmniejszenie w zwigzku ze sprzedazq spotek
zaleznych-nieruchomos¢ w tomiankach 0 3432 0
zmniejszenie w zwigzku ze sprzedaza spotek
zaleznych-nieruchomos¢ w Wildze 0 1936 0
pozostate zaokraglenia 0 0 0

4  stan na koniec okresu 7916 7916 12 263
grunty w gminie Kotbaskowo 7682 7682 6 661
grunty w Sieradzu 234 234 234
nieruchomos¢ w Ottarzewie 0 0
grunt w Lomiankach 0,00 3432
nieruchomos$¢ w gminie Wilga 0,00 1936

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Nieruchomosci inwestycyjne

Lp. o 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Struktura wlasnosciowa
1 wlasne 7916 7916 12 263
o Uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym:
umowy leasingu
Nieruchomosci inwestycyjne razem 7916 7916 12 263
Nieruchomosci inwestycyjne wg stanu na 30.06.2016 ~ Wartos¢ wg ceny  Aktualizacja = Warto$¢ godziwa
Lp. nabycia wartosci w bilansie
grunty w Kotbaskowie 3558 4124 7 682
2  grunty w Sieradzu 189 45 234
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 3747 4169 7916

Warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2016 r. jest wykazywana w warto$ci godziwej wynikajacej
z operatdéw szacunkowych aktualnych na dzier 31 grudnia 2015 r. sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow.

. " Wartosé w
Nieruchomosé Podstawa wyceny tys. PLN
Warzymice gm. Kothaskowo Operat szacunkowy z dnia 20 kwietnia 2016 r. 7682
Grunt -Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102 Aktualizacja z dnia 9 lutego 2016 r. do operatu szacunkowy z 234

10 lutego 2015 r.

Metodyka wycen nieruchomosci:
Warzymice gm. Kotbaskowo:

Okres$lona w operacie wartos¢, jest warto$cig godziwg nieruchomosci dla aktualnego, wynikajacego z zapiséw w planie
zagospodarowania przestrzennego, sposobu uzytkowania, tj. zabudowa zamknietym osiedlem mieszkaniowym
doméw jednorodzinnych. Wyceny dokonano w podejéciu poréwnawczym, metodg pordwnywania parami. Wartos¢
nieruchomosci okre$lono na bezpiecznym poziomie, informacje o cenach transakcyjnych pochodzg wytacznie z aktow
notarialnych; na poziomie odzwierciedlajagcym prawa dzisiejszego rynku nieruchomosci.

Warto$¢ godziwa wycenianej nieruchomo$ci w analizowanym przypadku jednoznaczna z jej wartoscig rynkowa,

Grunt w Sieradzu - opis przy nocie nr 3

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w sprawozdaniu
finansowym odzwierciedla ich warto§¢ godziwg. Dokonano odpiséw aktualizujacych warto$¢ nieruchomosci na
podstawie operatow szacunkowych sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcow. Tym samym Zarzad uznaje,
Ze wyceny sg wiarygodne i spetniaja wymagania MSR 36 i 40. Do wyceny nieruchomosci Emitenta wykorzystano ceny
nieruchomo$ci pochodzace z rynku.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 34
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3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Lp. Rzeczowe aktywa trwate
1 $rodki trwate, w tym:

grunt (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne;
urzadzenia techniczne i maszyny
$rodki transportu
inne $rodki trwate

2 $rodki trwate w budowie

3 zaliczki na $rodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate razem

Rzeczowe aktywa trwate

H Struktura wtasnosciowa
1 wiasne

o Uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym:

umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1976 2012 2093
103 104 104
1892 1920 1948
35 36 36
0 0
-54 -48
0 0 0
0 0 36
1976 2012 2129

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1976 2012 2129
0 0 0
1976 2012 2129

Nieruchomosci ujete w pozyciji Srodkdw trwatych wycenione sg w oparciu o operaty szacunkowe aktualne na dzien 31

grudnia 2015 r. sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcdw.

Nieruchomosé Podstawa wyceny Wartos$¢ w tys. PLN
Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102 Aktualizacja z dnia 9 lutego 2016 r. do operatu 3138
szacunkowego z 10 lutego 2015 .
Sieradz, ul. Bohatersw Wrzeénia Aktualizacja z dnia 17 lutego 2016 r. do operatu 264

METODYKA WYCEN NIERUCHOMOSCI:

Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102

szacunkowego z dnia 18 lutego 2015 .

Warto$¢ rynkowg, nieruchomosci okreslono podejsciem dochodowym, metodg kapitalizacji prostej. Przy pomocy tej
metody wartoS¢ nieruchomosci okresla sie jako iloczyn dochodu rocznego z nieruchomos$ci i wspotczynnika
kapitalizacji. Okreslona warto$¢ nieruchomosci miesci sie¢ w przedziale ceny minimalnej i maksymalnej w segmencie

rynku nieruchomosci zabudowanych budynkiem biurowym.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej

35
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Sieradz, ul. Bohaterow Wrze$nia 61

Wartos¢ rynkowa spdtdzielczego wtasnosciowego prawa do lokalu uzytkowego zostata okre$lona na 264 tys. PLN. W
zwigzku z brakiem transakcji sprzedazy lokali uzytkowych ba rynku nieruchomosci w Sieradzu, a biorac pod uwage, ze
lokale uzytkowe sg przedmiotem najmu wartos¢ rynkowg okreslono podejsciem dochodowym, metodg inwestycyjna,
technikg kapitalizaciji prostej.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ nieruchomosci ujetych w pozycji na stanie Srodkéw trwatych
wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa) i nie zachodzg przestanki do
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty ich wartosci, zgodnie z zasadg ostrozno$ci. Tym samym Zarzad uznaje ze
wyceny sg wiarygodne i spetniajg wymagania MSR 36 i 16. Do wyceny nieruchomosci Emitenta wykorzystano ceny
nieruchomos$ci pochodzace z rynku, jednakze dla nieruchomosci potozonej w Sieradzu przy u. Bohaterow Wrze$nia 61
zastosowano metode dochodowg wyceny prawa do lokalu uzytkowego.

Rzeczowe aktywa trwate- nieruchomosci wg stanu Wartos¢ godziwa  Wartos¢ wg Aktualizacja
Lp. 30.06.2016 w bilansie ceny nabycia wartosci
grunty 142 114 28
2 nieruchomos$¢ w Sieradzu —ul. Wojska Polskiego 102 3036 2622 414
3 nieruchomo$¢ w Sieradzu —ul. Bohateréw Wrze$nia 114
61 258 144
Nieruchomosci razem 3436 2880 556

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 36
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Tabela ruchu srodkéw trwatych

Lp.

w o o T Q N

o o

(¢}

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

Tytut

WARTOSC BRUTTO

Wartos¢ brutto srodkow trwatych na poczatek

okresu
zwiekszenia

zakup

Srodki trwate uzywane na podstawie umowy najmu

przyjecie ze Srodkéw trwatych w budowie
pozostate -korekta

Zmniejszenia

sprzedaz

inne

inne - przekwalifik/sprzedaz spotki zaleznej
likwidacja

Wartos¢ brutto srodkéw trwatych na koniec
okresu

UMORZENIE

skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

Grunty (w tym prawo

wieczystego gruntu)

96

o O o oo

O O o oo

96

ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH)

Budynki, lokale i obiekty
inzynierii ladowej i wodnej

2692

o O O o o

o O o o o

2692

772

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

techniczne i maszyny

650

o O O o o

o O o o o

650

614

Srodki
transportu

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

264 79

o O o o o
o O O o o

o O o o o
o O o o o

264 79

264 127

37

Inne érodki trwate ~ Srodki trwate razem

3781

O O O O o O o o o o

3781

1769
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6  zwigkszenia 1
a  amortyzacja za okres 1
b pozostate -korekta 0
7  zmniejszenia 0
a  sprzedaz 0
b likwidacja 0
c inne 0
d inne - przekwalifik/sprzedaz spétki zaleznej 0
8  skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu .7
9  Wartos¢ netto srodkow trwatych na koniec 103

okresu
Srodki trwate w budowie
Zaliczki na srodki trwate w budowie

Ogotem rzeczowe aktywa trwate

W ocenie Zarzadu, w rzeczowym majatku trwatym nie wystapita utrata warto$ci $rodkdw trwatych.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

28
28

o O o o o

800
1892

o O o o o

615
35

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

o

o O o o o

264

o

o O o o o

133
-54

36
36

o O O o o o

1805

1976

1976

38
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE - INWESTYCJE W SPOLKACH

STOWARZYSZONYCH | POZOSTALYCH

Lp. Dlugoterminowe aktywa finansowe
1 wjednostkach zaleznych
- udziaty lub akcje
2 wjednostkach stowarzyszonych
akcje notebooki.pl
udziaty Invar PC Media
3w pozostalych jednostkach
-udziaty lub akcje w jednostkach pozostatych
-udziaty lub akcje w jednostkach pozostatych
4  Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Lo Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych
1  stan na poczatek okresu
2 udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w tym:
udziaty w jednostkach stowarzyszonych
- akcje notebooki.pl
-udziaty Invar PC Media
udzialy w pozostatych jednostkach
- udziaty w SSM
- akcje Silva S.A.
2  zwiekszenia (z tytulu)
- aktualizacja wyceny udziatow Invar PCM do warto$ci godziwej
- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci transakcji
zbycia - przez wynik finansowy
-pozostate-zaokraglenia
3 zmniejszenia (z tytutu)
- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci godziwe;
aktualizacja o udziat w aktywach netto jednostki-IPCM

- aktualizacja akcji Silva do wartosci kursu giefdowego na
30.06.

- przekwalifikowanie akcji notebooki.pl do aktywow trwatych
dostepnych do sprzedazy

-pozostate-zaokraglenia
4  stan na koniec okresu
udzialy w jednostkach zaleznych
udziaty w jednostkach stowarzyszonych
- udziaty Invar PC Media Sp. z 0.0.
- akcje notebooki.pl
udzialy w pozostatych jednostkach
- akcje Silva S.A.
- udziaty w SSM

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej

30.06.2016

128

128
104

104

232

30.06.2016

235
0
131
0

131
104

232

128
128

104
104

31.12.2015

131

131
104

104

235

31.12.2015

758
0
654

525

129
104

0

104
2 364

1

2 362

2887

2 886

235

131
131

104
104

30.06.2015

638

525
113
104

104

742

30.06.2015

758
0
654
525
129
104
0
104
0

0

742

638
113
525
104
104

39
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Dlugoterminowe aktywa finansowe - jednostki
Lp. stowarzyszone i pozostate wg stanu na 30.06.2016

- udziaty Invar PC Media - jedn.stowarzyszona
- akcje Silva - jedn.pozostata

- pozostate

Diugoterminowe aktywa razem

Lp. Dlugoterminowe aktywa finansowe Struktura walutowa
1 wwalucie polskiej
2 wwalutach obcych

Dlugoterminowe aktywa finansowe razem

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe
LP-  dtugoterminowe
1  a) stan na poczatek okresu
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w tym:

odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych

- akcje notebooki
- udziaty Invar PC Media Sp. z 0.0.
odpisy udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w tym:
- akcje PC Guard
- akcje Silva
- pozostate
2  zwiekszenia odpiséw aktualizujacych
- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci godziwe;
- aktualizacja wyceny udziatéw Invar PCM do warto$ci godziwej

- aktualizacja akcji Silva do wartosci kursu gietdowego na
30.06.

-aktualizacja praw i obowigzkdw komandytariusza Projekt
tucka sp.kom.

-pozostate-zaokraglenia

3 zmniejszenia odpisoéw aktualizujacych
aktualizacja o udziat w aktywach netto jednostki-notebooki.pl
- aktualizacja wyceny udziatow Invar PCM do wartosci godziwej
-odwrdcenie odpisu na prawa i obowigzki komandytariusza
Projekt Lucka sp.kom.-sprzedaz spotki zaleznej

- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci transakcji
zbycia - przez wynik finansowy

- przekwalifikowanie akcji notebooki.pl do aktywow trwatych
dostepnych do sprzedazy

-pozostate-zaokraglenia
9 stan na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Wartos$¢ wg ceny

nabycia

1
403
5599
14
6016

30.06.2016
232
0
232

30.06.2016

-5 781
0

-272

0

272
-5 509

-5 495

-5 784

Aktualizacja
wartosci

2
275

-5 495
14
-5784

31.12.2015
235
0
235

31.12.2015

-13 387
0

-4 278

-4 004

274
-9 109

-3 600
-5 495

14
-1

0
0

0

0
-1
7607

3600
2 362
1643

-5 781

Wartos¢
godziwa w
bilansie

(1+2)
128
104
0
232

30.06.2015
742
0
742

30.06.2015

-13 387
0

-4 278

-4 004

274
-9 109

-3 600
-5 495

14
-16

0
-16

o O o o o

-13 403

40
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

odpisy na udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w tym: 0 0
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych -275 -272
- akcje notebooki 0,00 0
- udziaty Invar PC Media -275 -272
odpisy udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w tym: -5 509 -5 509
- akcje Silva -5 495 -5 495
-udziat w prawach i obowigzkach komandytariusza Projekt 0,00 0
tucka sp. k.

- pozostate -14 -14

Skfad Grupy Kapitatowej zaprezentowano w rozdziale | informacji dodatkowej do niniejszego Sprawozdania
finansowego.

Spdtka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie skonsolidowane za | pdtrocze 2016 roku przestrzegata tych
samych zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych,
ktére zostaty przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2015.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Zarzad Emitenta przeanalizowat czy istniejg  obiektywne dowody
utraty warto$ci aktywéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

W oparciu o stosowane w sposéb ciggly zasady wyceny aktywow, w sprawozdaniu za | pétrocze 2016 roku
dokonano aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych w taki sposob, ze wycena spotki
zaleznej Invar PC Media zostata dokonana metodg majatkowg wedtug wartosci aktywow netto na dzierr 30
czerwca 2016 roku; jako najbardziej adekwatna na dzieri bilansowy dla tej spotki a w pozostatej czesci
utworzony zostat odpis aktualizujacy w kwocie 3 tys. zt. Kwota odpisu narastajgco to 275 tys. PLN,

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych wykazana
w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwag (rynkowa) i w przypadku wystapienia
przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich warto$ci odpisy takie zostaty dokonane. Tym samym
Zarzad uznaje, ze aktualne wyceny sg wiarygodne i spetniajg wymagania MSR 39.

Transakcje zawarte na dtugoterminowych aktywach finansowych w | pétroczu 2016 roku:

W | pdtroczu 2016 r. Spétka nie nabyta zadnych diugoterminowych aktywéw finansowych.

-4294
-4 004

-290

9109
-5 495
-3 600

14

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje spotki notebooki.pl S.A., ktére stanowity

33,79% udziatu w jej kapitale podstawowym tej spétki.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

5. AKTYWA ZTYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy
niezaptacone zobowigzania

nie wypfaconych uméw zlecenie i wynagrodzen RN
narzuty na wynagrodzenia-zus pracodawcy
zarachowane odsetki od pozyczki

b) odniesionych na kapitat wlasny

6. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznosci krotkoterminowe wg tytutow
Naleznosci finansowe (stanowigce instrumenty finansowe)

od jednostek powigzanych

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne nalezno$ci finansowe (stanowiace instrumenty
finansowe)

- naleznosci inwestycyjne z tyt. dywidendy

naleznosci od pozostatych jednostek

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne naleznosci finansowe (stanowiace instrumenty
finansowe)

- naleznosci inwestycyjne z tyt. sprzedazy papieréw
wartosciowych

- naleznosci z tyt. cesji

Naleznosci niefinansowe (niestanowigce instrumenty
finansowe)

od jednostek powigzanych

- nalezno$¢ z tyt. kaucji

naleznosci od pozostatych jednostek

-z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczeri spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- pozostate

- dochodzone na drodze sadowej

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w tym:

na naleznosci od jednostek powigzanych
na naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016

739

739
87
64
80

508

30.06.2016
779%

o O O o o

779%
72

72

7722

1722

933

933

933

8727
4274

4274
13 001

31.12.2015

593

593
87
64
67

375

31.12.2015
7972

o O O o o

7972
70
70

7902

7902

1104

1104

163
941

9076
4102

4102
13178

30.06.2015

434

434
93

68
58
215

30.06.2015
10 392

o O O o o

10 392
79
79

10 313

10 313

1 595

1595

184
1411

11987
1425

1425
13 412
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Naleznosci finansowe (brutto)

o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
do 1 miesigca

powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

powyzej 6 miesiecy do 1 roku

powyzej 1 roku

naleznosci przeterminowane

Naleznosci finansowe razem (brutto)

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych w
tym:

na naleznosci od jednostek powigzanych

na nalezno$ci od jednostek pozostatych

Naleznosci finansowe razem (netto)

Naleznosci finansowe brutto przeterminowane

z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

€) powyzej 1 roku

Naleznosci finansowe, przeterminowane, razem (brutto)
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych w
tym:

na naleznosci od jednostek powigzanych

na naleznosci od jednostek pozostatych

Naleznosci finansowe, przeterminowane, razem (netto)

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

30.06.2016

O O O —

10 888
10 889
-3 095

-3 095
779%

30.06.2016

14
15
2136
8716
10 888
-3 095

0
-3 095
7793

31.12.2015

2097

31.12.2015

20

1

35

43

8 700
8799
-2 924

0
2924
5875

30.06.2015

2100

8 898
10 999
-607

-607
10 392

30.06.2015

37
28
37
3945
4 851
8 898
-607

0
-607
8 291

Z kwoty 7 793 tys. PLN naleznosci finansowych do dnia publikacji sprawozdania rozliczone zostato tacznie 2.821
tys. PLN w wyniku zawarcia uméw DIS w dniu 25 sierpnia 2016 r., szczegdtowo omdwionych w ppkt 7 ,Pozostatych

Lp.

Lp.

not objasniajacych i informacji dodatkowych”.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartosé
naleznosci krétkoterminowych

Stan na poczatek okresu

zwiekszenia (z tytutu)

- odpisy aktualizujace

- inne zwiekszenia -przekwalifikowanie odpisu z pozycji
j-pow-j.poz.

zZmniejszenia (z tytutu)

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych

inne zmniejszenia-sprzedaz spotki zaleznej

Stan odpisdw aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krétkoterminowych na koniec okresu

Naleznosci krotkoterminowe  Struktura walutowa

w walucie polskiej

w walutach obcych
Naleznosci krotkoterminowe brutto razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016

4102
180
180

O U1 W oo O

4274

30.06.2016

13 001
0
13 001

31.12.2015

1457
2909
2903

6

264

0

264

0
4102

31.12.2015

13178
0
13178

30.06.2015

1457
35
35

0

67

0

67

0
1425

30.06.2015

13412
0
13 412
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku Zarzad kierujac sie zasadg ostroznosci oraz profesjonalnym osadem i
dotychczasowym do$wiadczeniem dokonat przegladu poszczegdlnych pozycji naleznosci pod katem mozliwosci
utraty ich wartosci.

Po dokonanej analizie :
e odwrocono odpisy aktualizujace na kwote 8 tys. PLN.
e utworzono odpisy aktualizujgce na 180 tys. PLN

7. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Lp.  Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 5 51 110
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5 51 110
- inne $rodki pienigzne — (lokaty) 0 0 0
2 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne w walucie polskiej 5 51 110
Srodki pienigzne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Lp.
Struktura walutowa
1 a) w walucie polskie] 5 51 110
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z4) 0 0 0
2 Srodki pienigzne, razem 5 51 110
8. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Lp. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 - pozyczki akcii 0 335 950
2 - pozyczKi akcji 0 0 0
3 - udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek pozostatych
108 18 18
4 - aktywa dostepne do sprzedazy - nabyte obligacje 15300 14721 13 981
5 - aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 2105 2149 2401
6 - aktywa przeznaczone do obrotu — akcje GE 77 77 77
7 - aktywa przeznaczone do obrotu — akcje GE 480 480 480
8 - aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Silva 5 5 5
9  aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty 2602 2604 2549
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 20 677 20 389 20 461
Kroétkoterminowe aktywa finansowe wg stanu na 30.06.2016 Wartos¢ wg Aktualizacja = Warto$¢ godziwa
L ceny nabycia wartosci w bilansie
P (1) @ (1) +@2)
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Genesis E 4219 -4 142 77
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Genesis E 23998 -23 518 480
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje M.Export,Silva 498 493 5
- aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty Pod Fotrem 2 2970 332 2602
- udzielone pozyczki akcji — do jednostek pozostatych 13 500 -13 500 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 44 485 -41 321 3164

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Krétkoterminowe aktywa finansowe wg stanu na Wartosé Naliczone  Aktualizacja
30.06.2016 nominalna/Cena  odsetki wartosci
nabycia
- (1) @ @)
- udzielone pozyczki akcji — do jednostek pozostatych 5709 1052 6761
- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do jednostek
pozostatych 1717 533 -2 250
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek
pozostatych 105 % 0
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 13 083 3888 -1 671
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 1968 137 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 22 582 5613 -10 682
Lp. Zmiana stanu inwestycji krotkoterminowych 30.06.2016 31.12.2015

1 Stan inwestycji krétkoterminowych na poczatek okresu, w tym: 20 389 24125
- pozyczki akcji 335 1944
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek pozostatych 18 0
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 14 721 16 550
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 2149 2517
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 77 77
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 485 485
- aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty 2604 2552

2 Zwiekszenia 1092 2375
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 0 0
-naliczenie odsetek od objetych obligacii 118 293
- udzielenie pozyczek — do jednostek pozostatych 143 18
-naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek do jednostek 3 140
pozostatych
- nabycie obligacji 0 29
-naliczenie odsetek od objetych obligacii 828 1810
-odpisy aktualizujgce przeznaczonych do obrotu pozostate 14% 0 52
PF2
- odwrdcenie uprzednio utworzonego odpisu aktualizujgcego - 0 33
pozyczki jed.pozostate - sptata
- pozostate zaokraglenia 0 0

3 Zmniejszenia 804 6111
- sptata udzielonych pozyczek — do jednostek pozostatych 0 33
-sptata naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek do jednostek 56 0
pozostatych
- odpis aktualizujacy na pozyczke j. pozostate 0 140
- spfata objetych obligacii 185 76
- inne zmniejszenia objetych obligacii 13 3447
- sptata naliczonych odsetek od objetych obligacii 64 15
- spfata objetych obligacii 107 532

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Warto$¢ w
bilansie wg
zamortyzowanego
kosztu
(1+2+3)

108

15300
2105
17 513

30.06.2015
24125
1944
0
16 550
2517
77
485
2552
1207
0
154
18
70

0
968

70

76

3 446
15
219
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- sptata naliczonych odsetek od objetych obligacii
odpisy aktualizujgce na obligacje

odpisy aktualizujace aktywdw dostepnych do sprzedazy do wartosci
godziwej

- pozyczka akcji -aktualizacja wartoci do poziomu kursu akcji
pozyczonych

- pozostate zaokraglenia

inne zmniejszenia - pozyczki udzielone

Stan inwestycji krétkoterminowych na koniec okresu, w tym:
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek powigzanych
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek pozostatych
- pozyczki akcji

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

- aktywa przeznaczone do obrotu - akcje

- aktywa przeznaczone do obrotu - akcje

- pozyczki akcji

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje

- aktywa przeznaczone do obrotu - udziaty

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych na inwestycje
krétkoterminowe

Stan odpisow na inwestycje krétkoterminowe na poczatek
okresu, w tym:

- odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji
- odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji

- odpisy aktualizujace na udziielone pozyczki krétkoterminowe — do
jednostek pozostatych

- odpisy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte
obligacje

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje
Silva

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje
(GE)

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje
(GE)

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty

Zwiekszenia

- odpisy aktualizujace na udziielone pozyczki krétkoterminowe — do
jednostek pozostatych

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty
PF2

odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji

odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji

odpisy aktualizujgce na aktywa dostepne do sprzedazy — obligacje
pozostate-zaokraglenia

Zmniejszenia

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
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485
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-49 938
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52

0
-1609
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0

2 401
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-49 938

-11 556
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odpisy aktualizujgce na udzielone pozyczki krotkoterminowe — do 0 33 0
jednostek pozostatych (sptata)

pozostate-zaokraglenia 0 0 0

Stan odpisow na inwestycje krotkoterminowe na poczatek -52 040 -51 703 -51 005
okresu, w tym:

- odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji -6 761 -6 761 -6 761
- odpisy aktualizujace na udzielone pozyczki krétkoterminowe — do 0 0 0
jednostek pozostatych
- odpisy aktualizujgce na udzielone pozyczki krétkoterminowe — do -2 287 -2 287 -2 250
jednostek pozostatych
- odpisy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte -1671 -1 671 -1570
obligacje

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje -493 -493 -493
Silva

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje -4 142 -4 142 -4142
(GE)

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje -23 518 -23 518 -23 518
(GE)

- odpisy aktualizujgce na pozyczke akcji -13 500 -13 165 -12 550

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty 332 334 279

Zarzad spdtki Dominujacej sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie skonsolidowane za | potrocze 2016 r.
przestrzegat tych samych zasad polityki rachunkowo$ci i metod kalkulacji wyceny krétkoterminowych aktywow
finansowych, ktére zostaty przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2015.

Pozycja ,Inwestycje krotkoterminowe” obejmuje:

e udzielone pozyczki wykazane w sprawozdaniu jako wartos¢ kwoty gtdwnej powiekszona o odsetki
naliczone na dzien bilansowy,

o akcje spétek publicznych wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia 30 czerwca 2016 r.,
obligacje korporacyjne wykazywane w wartoSci nominalnej powigkszonej o warto$¢ odsetek
naliczonych na dzien bilansowy,

o 14% udziatow w spotce Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. zostato wycenione do wartosci aktywéw netto spétki,

e udzielone pozyczki akcji, ktore sq wykazane w warto$ci 0,00 PLN.

Zgodnie z zapisami par. 58-65 MSR 39 Spdtka Dominujaca przeanalizowata czy istniejg obiektywne dowody
utraty warto$ci krotkoterminowych aktywdw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Po dokonanej analizie, w oparciu o stosowane w sposob ciagty zasady wyceny aktywow, w sprawozdaniu za |
pbirocze 2016 r. dokonano aktualizacji wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych w taki sposéb, ze
zmniejszono odpis aktualizujacy o kwote 2 tys. PLN na 14 % udziatdw spétki Pod Fortem 2 wyceniajac dang
pozycje wg wartosci aktywdw netto na dzien bilansowy.

Ponadto nie zaistnialy przypadki powodujace mozliwos¢ odwrdcenia odpisow utworzonych w latach
poprzednich.

Aktywa finansowe notowane na rynku regulowanym zostaty wycenione wedtug kursu zamkniecia aktualnego na
dzien 30 czerwca 2016 roku.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywédw finansowych wykazana w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa), a aktualne wyceny uznaje za
wiarygodne i spetniajace wymagania MSR 39. W przysztosci szacunki zwigzane z aktualizacjg wyceny mogaq
ulec zmianie, po ustaniu warunkdw w oparciu o ktére zostaty utworzone.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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9. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Lp. Tytut
1 Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
koszty ubezpieczen
- prenumerata
- podatek od nieruchomosci
koszty pozyskania kapitatu
doptata do optaty rocznej za dzierzawe gruntu
- pozostate
2 Czynne rozliczenia migdzyokresowe pozakosztowe
RAZEM

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

30.06.2016
37

27

37

31.12.2015

0 O -~ O O O O D o

30.06.2015
274
2
5
38
57
172

274

10. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako

LP.  dostepne do sprzedazy wg rodzaju 30.06.2016
1 -akcje notebooki.pl S.A. 0
RAZEM 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

31.12.2015

2 886
2886

30.06.2015

48



CALATRAVA
CAPITAL

11. UDZIELONE POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2016 r - WYKAZ SZCZEGOLOWY

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN) NA 30.06.2016

Nazwa (firma)

Invar Integracije sp. z 0.0.
KKSM S.A.

Webventure Sp. z 0.0.
Osoba fizyczna

Projekt Lucka Sp. z 0.0. Sp.k.

Projekt Lucka Sp. z 0.0. Sp.k.
OGOLEM

Odpisy aktualizujace na
pozyczki
Wartos¢ netto w bilansie

Siedziba

Jednostki

Sieradz

Kielce

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Warszawa

Kwota pozyczki wg

umowy

zt

162 600,00

557 000,00

200 000,00
3 000,00
80 000,00

2000 000,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Zt

270 792,81

559 844,71

278 136,98
3 000,00
18 573,25

1155 994,38

2286 342,13

-2 286 342,13
0,00

Kwota pozyczki pozostata
do sptaty

waluta

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

PLN

Warunki

oprocentowania

12%

14%

10%

12%

12%

Termin

splaty

31.12.2011

13.04.2012

26.10.2014
10.01.2013
30.06.2014

30.06.2014

Zabezpieczenia

weksel ,in blanco”

Poddanie sie
egzekucji w trybie
art. 777 kpc

weksel ,in blanco”
Brak
Brak

Brak

Inne

utworzono odpis
aktualizujacy

utworzono odpis
aktualizujacy

utworzono odpis
aktualizujacy
utworzono odpis
aktualizujacy
utworzono odpis
aktualizujacy
utworzono odpis
aktualizujacy

49



CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ JEDNOSTKI ZALEZNE POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN) NA 30.06.2016

Nazwa (firma) Siedziba Kwota pozyczki wg umowy  Kwota pozyczki pozostata do sptaty Warunki
Jednostki zt waluta Zi waluta oprocentowania
Genesis Energy S.A. w upadtosci uktadowej ~ Warszawa 18 450,00 PLN 19 938,13 PLN 8%
Shasta Enterprise Sp. z 0.0. Warszawa 85 890,47 PLN 88 104,45 PLN 8%
OGOLEM 108 042,58
Odpisy aktualizujace na pozyczki 0,00
Wartos¢ netto w bilansie 108 042,58

12. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - AKTYWA FINANSOWE STAN NA 30.06.2016 r.

AKTYWA FINANSOWE
Kategorie instrumentéw finansowych
Lp. Klasy instrumentow finansowych Aktywa’fu_*lansoyve W Aktywa finansowe .Aktywa Pozyczki
Nota wartosc_:l G utrzymywane do RT3 udzielone i
wycenlane przez terminu wymagalnosci dostepne.do naleznosci
wynik finansowy sprzedazy
1 Akcje notowane 4,8 0 109
2 Akcje notowane 8 557
3 Akcjeludziaty nienotowane 4 128
4 Akcje/udzialy nienotowane 8 2602
5 Obligacje 8 17 405
6 NaleznoSci z tytutu dostaw robét i ustug(netto) 6 72
7 Inne naleznoéci finansowe (netto) 6 7722
8 Inne nalezno$ci finansowe - nalezn. dtugoterminowe 0
9  Pozyczki udzielone (netto) - krotkoterminowe 108
10  Pozyczki akcji udzielone (netto) - krétkoterminowe 8 0
11 Instrumenty pochodne/zabezpieczajace
12 Srodki pieniezne 7 5
Ogotem 3159 0 17 642 7907

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

Termin Zabezpieczenia
splaty

30.06.2016 brak
30.04.2017 brak

Instrumenty
zabezpieczajace
Ogotem
109
557
128
2602
17 405
72
7722

108

0 28708
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CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Na pozycje aktywa finansowe wykazywane w warto$ci godziwej wyceniane przez wynik finansowy
sktadajq sie:

557 tys. PLN - akcje Genesis Energy S.A.

2602 tys. PLN - udziaty Pod Fortem 2

3159 tys. PLN - razem

Na pozycje pozyczki udzielone i naleznosci skfadaja sie:

779 tys. PLN - naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug oraz inne naleznoéci finansowe szczegétowo
opisane w nocie nr6 (72 +7 722)

108 tys. PLN — nalezno$c¢ z tytutu udzielonej pozyczki

Stys. PLN — $rodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

7907 tys. PLN — razem

Na pozycje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy skiadajq sie:

128 tys. PLN - akcje w jednostkach stowarzyszonych, opisane w nocie nr 4

109tys. PLN - akcje notowane w jednostkach pozostatych opisane w nocie 4 i 8

17.405 tys. PLN - obligacje objete w grupie Calatrava Capital S.A. z terminem wymagalnosci
nieprzekraczajgcym 1 roku

17 642 tys. PLN - razem

13. AKTYWA FINANSOWE - HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Na aktywa finansowe z poziomu 1 hierarchii sktadajg si¢ aktywa wyceniane wedtug kursu z aktywnego
rynku oraz srodki pieniezne.

Spdtka nie posiada aktywdw z poziomu 2 hierarchii.

Na aktywa z poziomu 3 hierarchii sktadajg sie instrumenty dla ktorych brak jest obserwowalnych cen,
zarowno bezposrednio jak i posrednio. Zaliczone zostaty do tej grupy udzialy i akcje nienotowane na
aktywnym rynku. Sposob wyceny tych aktywéw opisany zostat na stronie 41 (inwestycje dtugoterminowe) i
na stronie 47-48 (inwestycje krotkoterminowe) niniejszego sprawozdania finansowego.

. . AKTYWA FINANSOWE- HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ
Klasy instrumentéw

S finansowych pts ,
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 Ogoétem

1 Akcje notowane 4 104 0 0 104
2 Akcje notowane 8 562 0 0 562
3 Akcje/udziaty nienotowane 4 128 128
4 Akcje/udziaty nienotowane 8 2602 2602
5  Srodki pieniezne 7 5 0 5
Ogoétem 671 0 2730 3401

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 51



CA LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

14. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW
FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ W | POLROCZU 2016 R. W PODZIALE NA KATEGORIE
INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Lp. Klasy instrumentéw finansowych  Nota Wyszczegolnienie Kwota
Aktywa finansowe w wartos$ci

1. godziwej wyceniane przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

obligacje objete 33  naliczone odsetki z tytutu objetych obligacii 946

zbycie udziatéw i akdjj 32  przychody ze zbycia udziatow i akcji 2 887

Aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci

4. Pozyczki i naleznos$ci

nalezno$ci pozostate 31  rozwigzane odpisy na naleznosci 5
pozyczki udzielone 33 naliczone odsetki z tytutu pozyczek udzielonych 3

Ogotem przychody 3 841

Lp. Klasy instrumentow finansowych Nota Wyszczego6lnienie Kwota

Aktywa finansowe w wartosci
1. godziwej wyceniane przez wynik

finansowy
wycena udziatéw do poziomu aktywow 3
udziaty 32 netto na 30.06.2016
2 Aktywa finansowe dostepne do
" sprzedazy
udziaty/akcje w spotkach wycena udziatéw do poziomu aktywow 3
stowarzyszonych 32 netto na 30.06.2016
T JELER T SEsieen Wartos¢ zbytych akgji 2 886
stowarzyszonych 32
3 Aktywa finansowe utrzymywane do
" terminu wymagalnosci
4. Pozyczki i naleznosci
nalezno$ci z tytutu dostaw robét i ustug 31 utworzenie odpiséw na nalezno$ci 180
pozyczka akcji 32 aktualizacji pozyczki akcji 335
Ogotem koszty 3407
15. KAPITAL PODSTAWOWY
Serial Rodzaj Rodzaj R War_‘toéé Sposép Data . " Wartosé
emisja akeji uprzywilejowania. ogran. praw nomlna_l_n a pok_ry cla rejestracji i AL nominalna
do akcji 1 akcji kapitatu.
A1 na brak brak 1,00  gotéwka 24.01.2014 5000 000 5000 000
okaziciela
B 2 brak brak 100 gotowka  p>2N15 10000000 10000000

razem: 15000 000 15000 000

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 52
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Gtoéwni akcjonariusze Emitenta oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw
akcji:
Wedtug informacji posiadanych przez Spétke na dzier bilansowy tj. na dzien 30 czerwca 2016 r.

akcjonariuszami posiadajacymi powyzej 5% ogblnej liczby gtosdw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale
Spatki przy uwzglednieniu aktualnej wysokosci kapitatu sa;

. : O Al 0 )
Imie i nazwisko/Nazwa Liczba posiadanych % ogdlnej liczby % gtosow na Walnym

akcji (w szt.) akciji Zgromadzeniu
TOP 1% sp. z 0.0. 9.510.000 63,4% 63,4%
Pozostali 5.490.000 36,6% 36,6%

Kapitat zaktadowy na dzieri 30.06.2016 r. oraz na dzieri publikacji wynosit 15.000.000 PLN i dzielit si¢ na 15.000.000
akcji o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda.

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw oraz powyzej 5% udziatu w kapitale Spotki
na dzien publikacja sprawozdania:

. . O 0 )
Imig i nazwisko/Nazwa Liczba posiadanych % ogolnej liczby % gtoséw na Walnym

akgji (w szt.) akgji Zgromadzeniu
TOP 1% sp. z 0.0. 6.820.000 45,47% 45,47%
Pozostali 8.180.000 54,53% 54,53%
16. KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY
Lp. Tresé 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
1 ztytulu wyceny $rodkow trwatych w tym: 1124 1131 1131

kapitat dotyczacy aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy
2 ztytulu wyceny spotek zaleznych
3 ztytulu wyceny instrumentow finansowych

4 Razem 1124 1131 1131

17. AKCJE WLASNE

Akcje wiasne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
skupione akcje wtasne -384 -384 -489
Razem -384 -384 -489

Spotka w okresach wcze$niejszych dokonywata skupu akcji wiasnych na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia z dnia 22 lipca 2010 roku w sprawie nabywania akcji wlasnych w celu umorzenia (z
pozniejszymi zmianami) oraz uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 5 wrze$nia 2011 roku w sprawie
skupu akcji wlasnych w celu dalszej odsprzedazy. Uchwalone programy skupu akcji wiasnych zostaty
zakonczone, a Spotka posiada facznie 12.285 akcji wiasnych przeznaczonych do dalszej odsprzedazy.
Posiadane akcje stanowig 0,08% wszystkich wyemitowanych akcji

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 53
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18. KAPITAL ZAPASOWY

Lp. Tres¢
1 zpodziatu zysku
2  ze sprzedazy Srodkéw trwatych
3 ze sprzedazy akcji wiasnych
4 Razem

19. KAPITAL REZERWOWY

Lp. Tres¢
1 zpodziatu zysku
z kapitatu zapasowego na skup akcji wiasnych

3 Razem

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

30.06.2016

56 050
1909
744
58 703

30.06.2016

1318
1318

31.12.2015
56 950
1909
744
59 603

31.12.2015

1318
1318

30.06.2015

60 550
1909
845
63 304

30.06.2015

1318
1318

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CALATRAVA CAPITAL S.A. podjeto
uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysoko$ci 1.318 tys. PLN z przeznaczeniem na nabycie
akcji wiasnych. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastapito poprzez przeniesienie kwoty 1.318 PLN z

kapitatu zapasowego.

20. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Lp. Zobowiazania diugoterminowe wg tytutow
1. wobec jednostek powigzanych
2 wobec jednostek pozostatych
kredyty i pozyczki
zobowigzanie z tyt. emisji obligacji
zakup nieruchomo$ci
3 Zobowiazania dtugoterminowe razem

Lp. Zobowiqzania_d’rugoterminowe 0 pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty

wobec jednostek powiazanych

wobec pozostatych jednostek

powyzej 1 roku do 3 lat

powyzej 3 do 5 lat

powyzej 5 lat

Zobowiazania diugoterminowe razem

W O T 9 N -

Lp. Zobowiazania diugoterminowe  Struktura walutowa

w walucie polskiej
2 wwalutach obcych
Zobowiazania diugoterminowe brutto razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016
0

1
11
0

0
1

30.06.2016
0
11
11
0

11

30.06.2016
11
0
11

31.12.2015
0

14
14

14

31.12.2015
0
14
10
4

14

31.12.2015
14
0
14

30.06.2015
0
216
16
0
200
216

30.06.2015
0
216
10
6

200
216

30.06.2015
216
0
216
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE NA 30.06.2016. (w zt.)

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / Czesé
jednostki pozyczki wg umowy  pozyczki pozostatado diugoterminowa
udzielajacej splaty kredytu /
kredytu\pozyczki pozyczki
pozostata do
splaty
zt waluta zt waluta zt

Wojewddzki Fundusz

Ochrony Srodowiska i

Gospodarki Wodnej w
todzi

Razem: 15 973,62 11 058,66

Dyskonto zobowigzan
dtugoterminowych

11 058,66

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

49 150,00 PLN 15 973,62 PLN 11 058,66

Czesé Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet
krétkoterminowa  oprocentow splaty
kredytu / pozyczki ania
pozostata do sptaty

splaty kredytu/pozyczki

waluta

1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci
zabudowanej budynkiem administracyjno-
biurowym potozonej w Sieradzu na ul.
Bohateréw Wrzes$nia 61
2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia
4 914,96 4,25% 30.09.2019 i innych zdarzen losowych budynku
stanowigcego zabezpieczenie
3.Weksel in blanco wraz z deklaracjq
wekslowa,
4 Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
bankowego spoki.

4914,96
0,00

4914,96
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21. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Lp. Dlugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1 1 1
2 Razem rezerwy 1 1 1

Emitent z uwagi na niski poziom zatrudnienia w Spétce oraz Grupie Kapitatowej, jak réwniez z uwagi na
brak programu emerytalnego oraz nagréd jubileuszowych, zdecydowat o nie przeprowadzaniu wyceny
aktuarialnej i przyjeciu wartodci ubiegtorocznych jako odnoszacych sie do biezacego sprawozdania
finansowego. W ocenie Zarzadu ewentualne roznice w wycenie sg nieistotne dla sprawozdania
finansowego.

Ostatnia rezerwa na $wiadczenia pracownicze tji. na odprawy emerytalne i rentowe oraz nagrody
jubileuszowe zostata oszacowana na podstawie wyceny aktuarialnej przeprowadzonej na dzien 31 grudnia
2011 r. Raport aktuarialny sporzadzony zostat 13 kwietnia 2012 roku. Warto$¢ zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych i rentowych dla spotki Calatrava Capital S. A. wynosita 969 PLN, a dla catej Grupy Kapitatowej
14.343 PLN.

Dla potrzeb wyceny przyjete zostaly nastepujace zatozenia: stopa dyskontowa 5,7%, stopa wzrostu
wynagrodzen 3,5%, inflacja(rocznie) 2,5%, stopa mobilnosci w najblizszym roku 10,0%. Kalkulacja
zobowigzan zostata poczyniona dla 0s6b obecnie zatrudnionych w Spétce i nie dotyczy oséb, ktére zostang
przyjete do pracy w przysztosci. Wycena zostata sporzadzona przy zastosowaniu metody prognozowanego
kosztu jednostkowego. Zgodnie z tg metodg kazdy okres wykonywania pracy daje uprawnienia do
dodatkowej jednostki Swiadczen i kazda jednostka uprawnienia do $wiadczenia wyliczana jest oddzielnie.
Uwzglednia sie przy tym, ze bazowe wynagrodzenie kazdego z pracownikdw bedzie sie zmienia¢ w czasie
wg okreslonych powyzej zatozen. Wycena zostata wykonana przez niezaleznego aktuariusza.

Nie sg przewidywane $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dla kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej i Zarzadu Spotki dominujacej badz zarzaddw spdtek zaleznych.

22, REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. Rezerwa na podatek odroczony wg tytutéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 naliczone odsetki od pozyczek i obligacji 739 593 434
2 odpisy aktualizujgce nieruchomosci inwestycyjne 0 0 317
3 Razem rezerwy 739 593 751
Przewidywany termin realizacji rezerwy to 31.12.2016 r.
23. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Lp. Zobowiazania krétkoterminowe wg tytutéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowiazania finansowe 20 618 34183 36 459
1
(stanowiace instrumenty finansowe)
a wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych 0 0 0
-kredyty i pozyczki 0 0 0
-Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej
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do 12 miesiecy
-inne wg rodzaju:
wobec pozostatych jednostek
-kredyty i pozyczki, w tym:
dtugoterminowe w okresie spfaty
-zobowigzania z tyt. emisji dfuznych pap. warto$ciowych
emisja obligacji
-inne zobowiazania finansowe:
leasing finansowy
zakup papierow wartosciowych
zakup nieruchomosci
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy
- inne (cesje)
- inne (zobowigzanie wekslowe)
Zobowiazania niefinansowe
(niestanowiace instrumenty finansowe)
-z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen
-z tytutu wynagrodzen
-inne zobowiazania w tym:
zobowigzania uktadowe z wierzycielami
zobowigzania wekslowe
kaucje otrzymane
-inne
Zobowigzania krétkoterminowe, razem

Zobowiazania finansowe

o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

€) powyzej 1 roku

f) zobowigzania przeterminowane

Zobowigzania finansowe razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

20618
2297

16 316

16 316
144

144

377

377

1475
2902

1429

229
1244
1023

18

203
23 520

30.06.2016

15

1701

18 900
20618

34183
2206

19 176

19176
4600

144
518

3938
1614

1614

6 587
2740

1336

230
1174

1023

18

133
36 923

31.12.2015

2063
2814

24
11 061

18 215
34183

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

36 459
4377

22 381

22 381
1029

144
578

307
1585

1585

7087
2772

1279

261
1232
1023

15

194
39 231

30.06.2015

25

8933
2877

24 623
36 459
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Zobowiazania finansowe przeterminowane 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
z podziatem na zobowigzania niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca 15 % 19
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 19 39 114
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 196 28 547
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1982 504 116
) powyzej 1 roku 16688 17598 23827
Zohowiazania finansowe, przeterminowane, razem 18 900 18 215 24 623
Zobowiazania krotkoterminowe  Struktura walutowa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
w walucie polskie] 23520 36 923 39 231
w walutach obcych 0 0 0
Zobowiazania krétkoterminowe razem 23 520 36 923 39 231

taczne zobowigzania dotyczace wyemitowanych obligacji wynoszg na dzier bilansowy 16.316 tys. PLN, w
tym zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 16 316 tys. PLN.

Utworzona zostata réwniez rezerwa w kwocie 4.530 tys. PLN na odsetki ustawowe z tytutu nieterminowego
wykupu obligacii.

W | pétroczu 2016 spotki Grupy Kapitatowej:

o Spotka zalezna nie emitowata obligacii,

e Spotka Dominujaca dokonata sptaty obligacji w formie bezgotéwkowej o facznej wartosci 2.885,90 tys.
PLN, w tym 2.310,8 tys. PLN z tytutu wykupu warto$ci nominalnej obligacji. Obligacje zostaty sptacone
poprzez przekazanie 52.500 akcji zwyktych na okaziciela spotki notebooki.pl S.A. Przedmiotowe akcje
uprawniajg do wykonywania 52.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spotki oraz stanowig 33,8%
udziatu w kapitale podstawowym oraz ogoéinej liczbie gtoséw notebooki.pl S.A.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji sprawozdania, Grupa Kapitatowa nie
dokonywata sptat obligacji.

Spdtka Dominujaca na dzien bilansowy posiada zobowigzanie z tytutu przeterminowanych obligacji o
tacznej wartosci nominalnej wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku w kwocie 14,9 min PLN. Spotka
prowadzi rozmowy z wierzycielami celem kolejnych sptat przeterminowanych obligacji poprzez przekazanie
aktywow stanowigcych ich zabezpieczenie lub Srodkow uzyskanych z ich zbycia, co jednak jest znacznie
bardziej rozlozone w czasie; lub poprzez konwersje przedmiotowych zobowigzan na akcje Spotki. Czesé
obligatariuszy deklaruje zainteresowanie takg forma rozliczenia.

Dziatania podjete przez Spétke w celu sptaty zobowigzan zostaty oméwione w czesci | Wprowadzenia do

Informaciji dodatkowej (str. 19 — 20 niniejszego sprawozdania).

Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 6 lipca 2011 r., pomiedzy Bankowy Leasing Sp. z 0.0., a Calatrava
Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochdd osobowy o warto$ci netto 353.658,54 PLN. Umowa
zostata zawarta na okres do dnia 15 czerwca 2014 r. Laczny koszt leasingu wynosi 401.561,61 PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 58
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Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Umowa zostata
rozwigzana przed terminem, przedmiot leasingu zostat zwrécony leasingodawcy.

Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 27 lutego 2012, pomiedzy Raiffeisen Leasing Polska S.A. a
Calatrava Capital S.A. Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci netto 311.540 PLN.
Umowa zostaje zawarta na okres 60 miesiecy. taczny koszt leasingu wynosi netto 405.422,96 PLN.
Leasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wtasny in blanco. Umowa w zwigzku z wypadkiem i catkowitym zniszczeniem
pojazdu zostata zakonczona przed terminem.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 59
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLKACH ZALEZNYCH . NA 30.06.2016R.

Nazwa i siedziba jednostki udzielajacej Nazwa i siedziba Kwota kredytu / pozyczki Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin Rodzaj Ustanowione
kredytu\pozyczki kredytobiorcy wg umowy pozostata do splaty oprocentowania splaty zobowiazania zabezpieczenia
zt waluta zt waluta

Mostostal Export S.A. Calatrava Capital FUND 1448 121,74 z 1856 235,26 z 10% 31.12.2015 Pozyczka Brak
Mostostal Export S.A. Calatrava Capital FUND 61412,85 7 7332179 7 10% 31.12.2015 Pozyczka Brak
Hosta Enterprise Sp.z 0.0. Calatrava Capital FUND 154 290,83 zt 148 726,26 zt 8% 31.01.2016 Pozyczka Brak
Shasta Enterprise Sp.z 0.0. Calatrava Capital FUND 14.720,06 zt 989,47 zt 8% 30.06.2016 Pozyczka Brak
Fund Management Services Sp. Pozyczka Brak
Z0.0. Calatrava Capital FUND 17 200,00 zt 17 482,74 zt 4% 31.12.2016

PELANGI LIMITED Calatrava Capital FUND 191 332,65 z 195 796,42 z 8% 31.12.2016 Pozyczka Brak

2292 551,94

24. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 31.12.2015 R. W PLN
Kwota i waluta zobowigzania

warunkowego
Nazwa i siedziba jednostki na rzecz ktérej Termin wygasniecia
dokonano zobowiazania warunkowego kwota waluta Rodzaj zobowigzania warunkowego zobowiazania warunkowego
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Bohaterow Wrzesnia
Gospodarki Wodnej w todzi 60 000,00 PLN 61 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez WFOSIGW w Lodzi. 2019-09-30
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w Warszawie 336 778,69 PLN Nalezno$ci podatkowe - hipoteka przymusowa
Urzad Miasta Sieradza 20 846,70 PLN Nalezno$ci podatkowe - hipoteka przymusowa
Hipoteka tgczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie w gminie Kothaskowo oraz na ) 09'99‘201_3 .
nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102 stanowigca zabezpieczenie na rzecz wpis do dnia publikacji nie
Obligatariusze obligacji serii AB 13 562 000,00 PLN obligatariuszy serii AB zostat wykreslony

Na dzien bilansowy zostaty ustanowione nastepujace zastawy udziatach bedacych w majatku CALATRAVA CAPITAL S.A.
e na 3.137 udziatach ,POD-FORTEM 2" Sp. z 0.0. zastaw do kwoty 4.340.000 PLN na rzecz IDEA PARASOL FIO IDEA OBLIGACJI SUBFUNDUSZ

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 60
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25. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA 30.06.2016

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kategorie instrumentéw finansowych
Lp. Klasy instrumentéw finansowych Zobowiazania finansowe

w wartosci qodziwei Zobowiazania finansowe Zobowiazania Instrument
et wyceniane ?zez njik CEEIETOTELIE] jjaceonsly zabez iecza'yce
y finanzowy Wy zamortyzowanego kosztu zakresu MSR 39 P 1 o
gotem
1 Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 23 3r7 377
2 Leasing finansowy 23 144 144
3 Inne zobowigzaniai finansowe - 9 9
zobow.krétkoterminowe 23
4 Kredyty i pozyczki otrzymane-krotkoterminowe 23 2297 2297
5 Kredyty i pozyczki otrzymane-diugoterminowe 20 11 11
6 Obligacje wyemitowane - dtugoterminowe 20 0 0
7 Obligacje wyemitowane - krotkoterminowe 23 16 316 16 316
8 Inne zobowiazania finansowe-zobow.wekslowe 23 1475 1475
9 Inne zobowiazania 23 0 2902 2902
Ogotem 0 20 629 2902 0 23 531

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 61
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26. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ W | POLROCZU 2016R. W PODZIALE NA KATEGORIE

INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Klasy instrumentéw finansowych Nota
Zobowiazania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Obligacje wyemitowane 33
Obligacje wyemitowane 33
Obligacje wyemitowane 33
Kredyty i pozyczki 33

Ogotem koszty

27. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Pozostate rezerwy krétkoterminowe wg tytutow
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych
obligacji
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe

rezerwa na przyszte zobowigzania - pozostate

Razem rezerwy

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych

(wg tytutow)

stan na poczatek okresu

rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze

rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych
obligacii

rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne

rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate

rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe

zwiekszenia (z tytutu)

rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze

rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych
obligacii

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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naliczone odsetki od obligacji wyemitowanych
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rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych

obligacji - korekta po zmianie stopy% 0 513
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne 0 313
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate 0 89
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe 0 64

wykorzystanie (z tytutu) 0 0
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych

obligacji - sptata odsetek 0 0
rozwigzanie (z tytutu) 88 1311
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze 0 0
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych

obligacji 0 1101
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne - sptaty 0 191
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe 0 19
rezerwa na przyszte zobowigzania 88 0
inne zmniejszenia(z tytutu) 0 0
rezerwa na przyszte zobowigzania -zaokraglenia 0 0
stan na koniec okresu 6 347 5914
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze 97 97
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych 4530 4009

obligacji
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne 1124 1212
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate 149 149
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe 447 447

Przewidywany termin rozwigzania rezerw to 31.12.2016 r.

28. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wlasnego do liczby zarejestrowanych akcii
zwyklych wedtug stanu na dzien bilansowy. Warto$¢ kapitatu wtasnego na dzien 30 czerwca 2016 roku
wyniosta 10.405 tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzien bilansowy wynosita 15.000.000
sztuk o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda akcja. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 0,69 PLN

Rozwodniong warto$¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wiasnego za | potrocze 2016
roku do liczby zarejestrowanych akcji skorygowang o akcje mozliwe do wyemitowania w ramach kapitatu
docelowego tj. taczna liczba akcji po korekcie wyniostaby 18.750.000 sztuk, w zwigzku z czym rozwodniona
warto$¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 0,55 PLN.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 63
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29. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 01.01.2016 01.01.2015
P- Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci 30.06.2016 30.06.2015
1 - przychody ze sprzedazy ustug 246 296
2 Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 246 296
L Przychody netto ze sprzedazy produktow 01.01.2016 01.01.2015
P- Struktura terytorialna 30.06.2016 30.06.2015
1 a)kra 246 296
2 Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 246 296
30. KOSZTY WEDLUG RODZAJU
. 01.01.2016 01.01.2015
Lp. Koszty wedlug rodzaju 30.06.2016 30.06.2015
1 amortyzacja 73 107
w tym amortyzacja WN 37 39
w tym amortyzacja ST 36 68
2 zuzycie materiatéw i energii 58 57
3 ustugi obce 94 109
4  podatki i optaty 31 213
5 wynagrodzenia 332 381
6 ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 65 75
7  pozostate koszty rodzajowe 7 4
8 Koszty wedtug rodzaju, razem 660 946
9 Zmiana stanu zapasow, produktdw i rozliczeh miedzyokresowych 0 0
10 quzt wytwprzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna) 0 0
11 Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) 0 0
12 Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -497 777
13 Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 163 169
31. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
. ] 01.01.2016 01.01.2015
Lp. Pozostate przychody operacyjne wedtug tytutow 30.06.2016 30.06.2015
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
2 Dotacje 0 0
3 Rozwiazanie rezerw, z tytutu: 93 67
- odwrdcenie rezerw na przyszte zobowigzania 88 67
sptata naleznosci 5 0
4  Pozostale wg tytutéw: 0 3
- pozostate 0 3
5 RAZEM 93 70

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej
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Lp. Pozostate koszty operacyjne wedtug tytutow

1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - zbycie
nieruchomosci w Czosnowie
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
odpis aktualizujgcy na naleznosci
- odpis aktualizujacy zapasy
3 Utworzenie rezerw, z tytutu:
rezerwa na przyszte zobowigzania
rezerwa na odsetki
4  Pozostate wg tytutow:
umowa przejecia diugu
pozostate
RAZEM

32. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dziatalno$¢ inwestycyjna
struktura rzeczowa

1.Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych — wg tytutow

zbycie papieréw warto$ciowych — przychdd z tytutu sptaty zobowigzan udziatami
zbycie papieréw warto$ciowych — przychdd z tytutu sptaty zobowigzan udziatami
sprzedaz papierow wartosciowych — udziaty

sprzedaz papieréw wartosciowych — akcje notowane

2.Koszty zbycia papierow wartosciowych — wg tytutow

zbycie papieréw warto$ciowych — udziaty

wartos$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — udziaty

zbycie papieréw warto$ciowych — przychdd z tytutu sptaty zobowigzan udziatami

wartos$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — odwrécenie uprzednio
utworzonego odpisu

3.Zyskl/strata z inwestycji, razem
4. Pozostate przychody z dziatalnos$ci inwestycyjnej w tym:
pozostate przychody-wynagrodzenie za akcje pozyczone
5.Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cia inwestycyjna
koszty doradztwa, analiz i obstugi prawnej zwigzane z dziatalnoscig inwestycyjng
9.Aktualizacja portefa

-przychody z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do wartosci godziwej

-koszty z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do warto$ci godziwej
odpis aktualizujacy na spétki stowarzyszone - nienotowane

aktualizacja akcji pozyczonych

odpis aktualizujacy na udziaty

aktualizacja akcji pozyczonych

Zysk/strata z aktualizacji portfela

10.Dziatalno$¢ inwestycyjna , razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej
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33. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

. . 01.01.2016 01.01.2015

Lp. Przychody finansowe wedtug tytutow 30.06.2016 30.06.2015
1 odsetki 949 1192
a od jednostek powigzanych w tym: 0 0
odsetki od pozyczek 0 0
b od jednostek pozostatych w tym: 949 1192
odsetki od pozyczek 3 70
dtuzne instrumenty finansowe 946 1122
pozostate 0 0
2 dodatnie réznice kursowe 0 0
3 rozwiazane odpisy 0 0
rozwigzanie odpisu na pozyczki - sptata 0 0
rozliczenie pozyczki-umowa datio in solutum 0 0
4 aktualizacja warto$éi inwestyc;ji 0 762
- aktualizacja warto$ci nieruchomosci w Wildze 0 762
4 pozostate, w tym: 0 0
pozostate 0 0
RAZEM 949 1954

. ; 01.01.2016 01.01.2015

Lp. Koszty finansowe wedtug tytutow 30.06.2016 30.06.2015
T odsetki 170 124
a od jednostek powigzanych w tym: 12 0
odsetki od pozyczek i kredytow 12 0
b od jednostek pozostatych w tym: 158 124
odsetki od pozyczek i kredytow 2 97
diuzne instrumenty finansowe 156 26
odsetki z tytutu leasingu 0 0
odsetki pozostate 0 1
ujemne réznice kursowe 9 9
aktualizacja wartosci inwestyciji 0 70
aktualizacja warto$ci pozyczek 0 70
aktualizacja warto$ci nieruchomosci w Ottarzewie 0 0
4 pozostate, w tym: 534 334
koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacji 13 63
korekta zwigzana z wyceng zobow.finansowych 0 0
rezerwa na odsetki 521 270
umowa datio in solutum 0 0
pozostate 0 1
RAZEM 713 537

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej
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34. ZYSKI/STRATA NA JEDNA AKCJE

Wynik na jedng akcje ustalono jako relacje wyniku netto za | pétrocze 2016 roku, tj. na dzien bilansowy 30
czerwca 2016 r. w kwocie (-) 620 tys. PLN, do liczby akcji zwyktych bedacych w posiadaniu akcjonariuszy
na dzien bilansowy, tj. 15.000.000 sztuk akcji. Strata na jedng akcje wynosita 0,04 PLN i jest rowna
rozwodnionej stracie na jedng akcje.

Rozwodniong strate na jedng akcje ustalono jako relacje wyniku netto za | potrocze 2016 roku do liczby
zarejestrowanych akcji skorygowang o akcje mozliwe do wyemitowania w ramach kapitatu docelowego {;.
tgczna liczba akcji po korekcie wyniostaby 18.750.000 sztuk, w zwigzku z czym rozwodniona strata na jedng
akcje wyniosta 0,03 PLN.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ilos¢ akcji nie zmienita sie w poréwnaniu do dnia
bilansowego.

35. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

01.01.2016 01.01.2015
Lp. TYTUL 30.06.2016 30.06.2015
1 Zysk brutto -620 -567
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 1315 2337
-amortyzacja nie bedaca KUP 0 0
-wynagrodzenia z 2014 zaptacone w 2015 0 -48
-wynagrodzenia z 2015 niezaptacone 0 91
-zus pracodawcy za 2015 niezaptacony 0 62
-zus pracodawcy za 2016 niezaptacony 65 0
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2015 niezaptacone w 2015 0 69
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2016 niezaptacone w 2016 3
-wynagrodzenia z tytutlu uméw zlecenia niezaptacone 5
-wynagrodzenia z tytutu uméw zlecenia zaptacone w 2016 -5
-niezaptacone faktury 0 300
- aktualziacja wartosci nieruchomosci 0 0
- aktualziacja portfela "in minus" spétki zalezne 0 0
- aktualziacja portfela "in minus" spotki pozostate 3 16
- aktualziacja portfela "in minus" aktywa do obrotu 338 997
- odpis na akcje pozyczone 0 0
-odpisy aktualizujace zapasy 0 0
-odpisy aktualizujace naleznosci 180 35
-odpisy aktualizujace pozyczki 0 70
-utworzone rezerwy na odsetki 521 270
-odsetki naliczone od pozyczek - niezaptacone 26 96
-odsetki naliczone od pozyczek - zaptacone 0 -1
-odsetki naliczone od obligacji 156 26
-odsetki zaptacone od obligadji 0 0
- odsetki budzetowe
- odsetki pozostate niezaptacone 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 67
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- koszty sadowe 0 0
-koszty reprezentacji 3 2
-pozostate rezerwy 0 273
- umowy datio in solutum 0 0
-pozostate koszty 20 69
3 Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -17 811 -2017
- aktualziacja wartoci niruchomosci wOTW Wilga 0 -162
- odwrécone odpisy na aktywach finansowych krotkoter- 0 0
sprzedaz
- odwrdcone odpisy na aktywach finansowych dtugoterm- 0 0
sprzedaz
- aktualziacja portfela "in plus" jednostki zalezne 0 0
-odsetki naliczone — niezaptacone pozyczki -3 -69
-odsetki zapfacone pozyczki 0 0
-odsetki naliczone od obligacji -945 -1122
-odsetki zaptacone od obligacji 103 3
-wycena umowy z instrumentem pochodnym 0 0
- odwrdcone odpisy aktualizujgce na pozyczki 0 0
- odwracone odpisy aktualizujace (zapasow i naleznosci) -5 -67
- odwrécone odpisy aktualizujace (aktywa finansowe) -16 873
- dyskonto 0
-przychéd ze sprzedanych akcji wiasnych 0
-rozwigzane rezerwy -88
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -17 116 -247
5  Podatek dochodowy 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 68
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
CALATRAVA CAPITAL S.A. NA DZIEN 30.06.2016 r.

Stan na dzien

Le. AKTYWA Nota 30062016 31122015  30.06.2015
i 13040 12997 12 418
1 Rzeczowe aktywa trwate 3 3443 3488 3577
2 Nieruchomosci inwestycyjne 2 7916 7916 6 895
3 Wartosci niematerialne i prawne 1 220 975 330
4 Diugoterminowe aktywa finansowe 4 589 589 589
5 Inwestycje w spétkach stowarzyszonych 4 133 136 503
6  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 739 503 434
7 Nalezno$ci dtugoterminowe 0 0 0
8 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
I AKTYWA OBROTOWE 26722 26170 28 255
1 Zapasy 0 0 0
2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6
naleznosci 8702 8709 11530
3 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 4 51 25
4 Inne inwestycje krotkoterminowe 8 17979 17 402 16 606
5  Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow 10 37 8 9%
Il AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY 0 2886 500
1 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 0 2 886 500
AKTYWA RAZEM 39762 42 053 41173

Prezes Zarzadu

Ol o e al
Warszawa 29.08.2016 r. Piotr Stefgficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 69
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Stan na dzien

Le. PASYWA Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
|  KAPITALY WLASNE 10 280 964 1321
1 Kapitat zaktadowy 15 15000 5490 5490
2 Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 0 0 0
3 Akcje wtasne 17 384 384 489
4 Kapitat zapasowy 18 3968 3968 4069
5 Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny aktywow 16 1131 1131 1131
6  Pozostate kapitaty rezerwowe 19 1318 1318 1318
7 Roznice kursowe 0 0 0
8  Zyski zatrzymane 0 0 0
9  Zyski(straty) z lat ubiegtych 10559 10479 10479
10  Zysk\strata netto 194 80 281
I ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 29 482 41089 39 852
1  Zobowiazania dlugoterminowe: 751 608 451
1 Zobowigzania diugoterminowe 20 ” 14 16
2 Rezerwy na zobowigzania 0 0 0
3 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i naprawy gwarancyjne 21 1 1 1
4 Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 292 739 503 434
5  Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0 0 0
2 Zobowiazania krétkoterminowe: 28731 40 481 39 401
1 Zobowigzania krétkoterminowe 23 22384 34 567 33 652
Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe 27 6347 5914 5749
3 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
PASYWA RAZEM 39762 42053 41173

Prezes Zarzadu

/)
Warszawa 29.08.2016 r. JZ/Q ¢ = e
Piotr Stefgficzy

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 70
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

P()LROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW CALATRAVA CAPITAL S.A. ZA OKRES 01.01.2016 - 30.06.2016 r

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z
CALKOWITYCH DOCHODOW ZA | POLROCZE 2016
WRAZ Z DANYMI POROWNYWALNYMI

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA

Przychody netto ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
Koszt wlasny sprzedazy

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk/strata z inwestycji — sprzedaz akcji,udziatow
Zysk z dziatalno$ci inwestycyjnej - dywidendy, inne

Pozostate przychody zwigzane z dziatalno$cia,
inwestycyjng-aktualizacja portfela

Pozostate koszty zwigzane z dziatalnoScig inwestycyjna-
aktualizacja portfela

Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk [ (strata) brutto

Podatek dochodowy

Czes¢ biezaca

Cze$¢ odroczona

Zysk | (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto za okres obrotowy

Zysk/Strata przypadajacy na jedna akcje (w PLN)

w tys. PLN

| potrocze 2016 okres | potrocze 2015 okres
Nota 0d 2016.01.01 do o0d 2015.01.01 do
2016.06.30 2015.06.30
246 280
29 246 280
0 0
189 195
30 189 195
0 0
57 85
0 0
30 495 595
31 93 70
31 2 375
32 1 0
32 0 0
32 0 481
32 6 0
32 3 1
-355 -335
33 828 1038
33 667 422
-194 281
35 0 0
0 0
0 0
194 281
194 281
34 -0,01 0,05

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba Zze stwierdzono inaczej 71



CA LAT R /_\\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Catkowite dochody za okres obrotowy wedtug tytutow: | péirocze 2016 | pétrocze 2015
zakonczone 2016.06.30  zakonczone 2015.06.30
1 Inne catkowite dochody za okres obrotowy 0 0
- korekty dotyczace lat ubiegtych- korekta na podatku odroczonym 0 0

- zwigkszenie kapitatu z aktualizacji wyceny - aktualizacja wyceny

$rodkéw trwatych do wartosci godziwej . .
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny — sprzedaz aktywow 0 0
finansowych
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny — sprzedaz Srodkow 0 0
trwatych
- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji - aktualizacja wyceny zobowigzan 0 0
finansowych
- inne dochody — wynik na sprzedazy akcji wiasnych 0 0
2 Zysk (strata) netto za okres obrotowy -194 281
3 taczne catkowite dochody za okres obrotowy -194 281
Warszawa 29.08.2016 r. Prezes Zarzadu

7
& o llite ald
Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 72
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
CALATRAVA CAPITAL S.A. ZA OKRES od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN Kanital Kanital Kapitat z s
apita apita g ; o n
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2015-30.06.2015 zakiapdowy zap;;owy Akcje wiasne  aktualizacji kapitaty
wyceny rezerwowe
LP W TYS. PLN
I 1stycznia 2015 250 000 4069 -489 1131 1318 -255 479
1 Zysk netto za okres 281

Zysk (strata)
okresu
biezacego

Zyski (straty) z
lat ubiegtych

2 Inne catkowite dochody netto 0 0 0 0

- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych do wartoSci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych -
sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do
warto$ci godziwej

- inne dochody - wynik na sprzedazy akcji wiasnych

Catkowite dochody za okres razem (1+2) 0 0 0 281
Wykup akcji wtasnych

Emisja akcji 490

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy/rezerwowy

~N oo o B~ W

Pokrycie kapitatem podstawowym strat z lat ubiegtych -245 000 245 000

Il 30 czerwea 2015 5490 4069 489 1131 1318 10479 281

Prezes Zarzadu
Warszawa 29.08.2016 r. [7 =

/)

L2 e —
Piotr Stefarczyl

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

RAZEM

550
281

o o o o

281

490

1321
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ROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2015-31.12.2015

LP WTYS. PLN
I 1stycznia 2015

1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny Srodkéw trwatych do wartoSci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych -
sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do
warto$ci godziwej

- inne dochody - wynik na sprzedazy akcji wiasnych

3 Catkowite dochody za okres razem (1+2)
4 Sprzedaz akcji wiasnych
5  Emisja akgji
6  Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy/rezerwowy
7 Pokrycie kapitatem podstawowym strat z lat ubiegtych
Il 31 grudnia 2015
Prezes Zarzadu
Warszawa 29.08.2016 r.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

7
&t ol all
Piotr Stefafczyk

Kapitat
zaktadowy

250 000

490

-245 000
5490

LEE Akcje wlasne
zapasowy
4069 -489
0
0
-101 105
3968 -384

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

1131

1131

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Pozostate . Zysk (strata)
kapitaly Zlﬁ'ﬂb(f:’?;‘&z okresu RAZEM
rezerwowe 9 biezacego
1318 -255 479 550
80 -80
0 0 0
0
0
0
0
0
0 -80 -80
4
490
245000

1318 -10 479 -80 964
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POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016

LP WTYS. PLN
I 1stycznia 2016

1 Zysk netto za okres
2 Inne catkowite dochody netto
- korekty dotyczace lat ubiegtych
- aktualizacja wyceny $rodkéw trwatych do wartosci godziwej

- zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych -
sprzedaz

- aktualizacja wyceny dtugoterminowych aktywéw finansowych do
warto$ci godziwej

- inne dochody - wynik na sprzedazy akcji wkasnych
Catkowite dochody za okres razem (1+2)
Sprzedaz akcji wtasnych

Emisja akcji

Przeniesienie zyskow na kapitat zapasowy/rezerwowy

~N oo o B~ W

Pokrycie kapitatem podstawowym strat z lat ubiegtych
I 30 czerwca 2016

Prezes Zarzadu

Warszawa 29.08.2016 1. o o Tl
Piotr Stefaficzyk

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

Kapitat z
aktualizacji
wyceny

1131

1131

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Pozostate . Zysk (strata)
kapitaty Zlﬁlﬂéisetri;z)hz okresu RAZEM
rezerwowe 9 biezacego
1318 -10 559 964
194 -194
0 0 0
0
0
0
0
0
0 -194 -194
0
9510
1318 -10 559 -194 10 280
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

POLROCZNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016

| OKRES POROWNYWALNY 01.01.2015-30.06.2015 W TYS. PLN
Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk / (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki, netto

(Zysk) / strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu nalezno$ci

Zmian stanu zobowigzan

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony

Przeptywy srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej
Dziatalno$¢ inwestycyjna

Przychody ze sprzedazy $rodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych
Przychody netto ze sprzedazy jednostek zaleznych i stowarzyszonych
Przychody ze sprzedazy aktywow finansowych

Zwrécone pozyczki

Przychody z tytutu odsetek

Sprzedaz / (nabycie) krotkoterminowych papieréw warto$ciowych - obligacje
Inne - sprzedaz /nabycie papieréw wartosciowych - wykup obligacji
Wydatki inwestycyjne na rzeczowy majatek trwaty i WNiP

Wydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych
Dywidendy wyptacone mniejszosci

Udzielone pozyczki

Inne - Wydatki na nabycie aktywdw finansowych

Inne

Przeplywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z kredytéw i pozyczek

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej

01.01.2016-30.06.2016

- O O O O O o o o o o o

01.01.2015-30.06.2015

281
-297

131

-969

o W o o o o

o O o o o o

21
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CALATRAVA

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Sptata kredytdw i pozyczek

Whptywy netto z emisji akcji i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Nabycie akcji wiasnych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki i optaty

Inne wptywy finansowe

Inne wydatki finansowe

Przeptywy srodkow pienigznych netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu obrotowego
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu obrot.

w tym o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Prezes Zarzadu
Warszawa 29.08.2016 r. l? 7

Piotr Stefaficzyl

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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CALATRAVA
CAPITAL

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ CALATRAVA CAPITAL S.A.

1. WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Wartosci niematerialne i prawne
koszty zakoriczonych prac rozwojowych
warto$¢ firmy
nabyte koncesje,patenty,licencje i podobne wartosci w tym:
oprogramowanie komputerowe
inne wartosci niematerialne i prawne
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne razem

Wartosci niematerialne i prawne
Struktura wlasnosciowa

wiasne

uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawylub innej umowy,
w tym:

umowy leasingu

Wartosci niematerialne i prawne razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016

220
220

220

30.06.2016
220

220

31.12.2015

275
275

275

31.12.2015
275

275

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

30.06.2015

330
330

330

30.06.2015
330

330
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CALATRAVA
CAPITAL

TABELA RUCHU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH | PRAWNYCH

Koszty
Lp. Tytut zakonczonych
prac rozwojowych

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
2 Zwigkszenia 0
a zakup

b Uzywane na podstawie umow najmu,
dzierzawy, leasingu

inne

Zmniejszenia 0

sprzedaz

likwidacja

inne

Bilans zamkniecia 0
Umorzenie

Bilans otwarcia

Zwiekszenia 0

amortyzacja za okres

inne

Zmniejszenia 0

sprzedaz

likwidacja

inne

Bilans zamknigcia 0

Wartos¢ netto na poczatek okresu 0

Wartos¢ netto na koniec okresu 0

H 0O T o9 w o

© 00 O T 9 N T 9 oo o

-
o

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

Wartos¢ firmy

Nabyte koncesje, patenty, licencje i

podobne wartosci

razem

1391

1391

1116
55
55

117
276
220

oprogramowanie
komputerowe

1391
0

1391

1116
55
55

117
276
220

Zaliczki na wartosci

niematerialne i niematerialne i

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Wartosci
niematerialne i
prawne razem

1391
0
0

O O O o o o

1391

1116
55
55

O O O o o

1171
276
220
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CALATRAVA
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POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Lp.

Lp.

Lp.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomosci inwestycyjne

grunty w Kotbaskowie

grunty w Sieradzu

nieruchomo$¢ w Oftarzewie
Nieruchomosci inwestycyjne, razem

Nieruchomosci inwestycyjne
Struktura wlasnosciowa

wiasne

uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawylub

innej umowy, w tym:
umowy leasingu
Nieruchomosci inwestycyjne razem

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych

stan na poczatek okresu

- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu

- nieruchomos$¢ w Ottarzewie
zwiekszenia (z tytutu)

- aktualizacja wyceny gruntéw w Kotbaskowie do
wartosci godziwe;

pozostate -zaokraglenia
zmniejszenia (z tytutu)
pozostate -zaokraglenia

stan na koniec okresu

- grunty w gminie Kotbaskowo
- grunty w Sieradzu

- nieruchomos$¢ w Ottarzewie

Nieruchomosci inwestycyjne wg stanu na
30.06.2016

grunty w Kotbaskowie
grunty w Sieradzu
Nieruchomosci inwestycyjne, razem

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

7682 7682 6 661

234 234 234

0 0 0

7916 7916 6 895
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

7916 7916 6 895

7916 7916 6 895
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

7916 6895 6895

7682 6 661 6 661

234 234 234

0 0 0

0 1021 0

0 1021 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

7916 7916 6895

7682 7682 6 661

234 234 234

0 0 0

Warto$¢ wg ceny  Aktualizacja Wartos$¢
nabycia wartosci godziwa w
bilansie

3558 4124 7682

189 45 234

3747 4169 7916

Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych na dzien 30 czerwca 2016 r. jest wykazywana w wartoSci godziwej
wynikajacej z operatdbw szacunkowych aktualnych na dzien 31 grudnia 2015 r. sporzadzonych przez
niezaleznych rzeczoznawcow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

. s Wartos¢ w
Nieruchomosé Podstawa wyceny tys. PLN
Warzymice gm. Kothaskowo Operat szacunkowy z dnia 20 kwietnia 2016 r. 7682
Grunt -Sieradz, ul. Wojska Aktualizacja z dnia 9 lutego 2016 r. do operatu szacunkowy z 234
Polskiego 102 10 lutego 2015r.

Metodyka wycen nieruchomosci:

Warzymice gm. Kotbaskowo:

Okre$lona w operacie wartos¢, jest wartoscig godziwg nieruchomoéci dla aktualnego, wynikajacego z
zapisbw w planie zagospodarowania przestrzennego, sposobu uzytkowania, tj. zabudowa zamknietym
osiedlem mieszkaniowym doméw jednorodzinnych. Wyceny dokonano w podejsciu poréwnawczym, metodg
poréwnywania parami. Warto$¢ nieruchomosci okreslono na bezpiecznym poziomie, informacje o cenach
transakcyjnych pochodzg wylacznie z aktéw notarialnych; na poziomie odzwierciedlajgcym prawa
dzisiejszego rynku nieruchomosci.

Warto$¢ godziwa wycenianej nieruchomo$ci w analizowanym przypadku jednoznaczna z jej wartoscig
rynkowg

Grunt w Sieradzu - opis przy nocie nr 3

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. wartoS¢ nieruchomosci inwestycyjnych wykazana w
sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwa. Dokonano odpiséw aktualizujgcych warto$é
nieruchomosci na podstawie operatéw szacunkowych sporzadzonych przez niezaleznych rzeczoznawcdw.
Tym samym Zarzad uznaje, ze wyceny sg wiarygodne i spetniajg wymagania MSR 36 i 40. Do wyceny
nieruchomosci Emitenta wykorzystano ceny nieruchomos$ci pochodzace z rynku.

3. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Lp. Rzeczowe aktywa trwate 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 $rodki trwate, w tym: 3443 3488 3577
grunt (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) 142 142 142
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodne; 329% 3330 3 366
urzadzenia techniczne i maszyny 4 7 7
$rodki transportu 0 0 0
inne $rodki trwate 3 9 62
2 $rodki trwate w budowie 0 0 0
zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwate razem 3443 3488 3577
Lp. gtze°z°‘”e AUTE L 30062016 31122015  30.06.2015
ruktura wtasnosciowa
1 wiasne 3443 3488 3577
o Uzywane na podstawie umowy, najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym:
umowy leasingu
Rzeczowe aktywa trwate razem 3443 3488 3577

Nieruchomo$ci ujete w pozyciji Srodkdw trwatych wycenione sg w oparciu o operaty szacunkowe aktualne na
dzier 31 grudnia 2015 r. sporzadzone przez niezaleznych rzeczoznawcow.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 81



C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Nieruchomosé Podstawa wyceny Wartos¢ w tys. PLN

Aktualizacja z dnia 9 lutego 2016 r. do operatu 3138
szacunkowego z 10 lutego 2015 .

Aktualizacja z dnia 17 lutego 2016 r. do operatu
szacunkowego z dnia 18 lutego 2015 .

Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102

Sieradz, ul. Bohateréw Wrze$nia 264

METODYKA WYCEN NIERUCHOMOSCI:

Sieradz, ul. Wojska Polskiego 102

Warto$¢ rynkowg nieruchomos$ci okreslono podejéciem dochodowym, metodg kapitalizacji prostej. Przy
pomocy tej metody warto$¢ nieruchomosci okre$la sie jako iloczyn dochodu rocznego z nieruchomosci i
wspotczynnika kapitalizacji. Okreslona warto$¢ nieruchomo$ci miesci sie w przedziale ceny minimalnej i
maksymalnej w segmencie rynku nieruchomos$ci zabudowanych budynkiem biurowym.

Sieradz, ul. Bohateréw Wrze$nia 61

Warto$¢ rynkowa spétdzielczego wtasnos$ciowego prawa do lokalu uzytkowego zostata okre$lona na 264 tys.
PLN. W zwiazku z brakiem transakcji sprzedazy lokali uzytkowych ba rynku nieruchomosci w Sieradzu, a
biorac pod uwage, ze lokale uzytkowe sg przedmiotem najmu warto$¢ rynkowg okreslono podejsciem
dochodowym, metodg inwestycyjng, technikq kapitalizacji proste;.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos¢ nieruchomosci ujetych w pozycji Srodkow trwatych
wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto§¢ godziwg (rynkowa) i nie zachodzg
przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich warto$ci, zgodnie z zasadg ostrozno$ci. Tym samym
Zarzad uznaje ze wyceny sg wiarygodne i spetniajqg wymagania MSR 36 i 16. Do wyceny nieruchomosci
Emitenta wykorzystano ceny nieruchomos$ci pochodzace z rynku, jednakze dla nieruchomosci potozonej w
Sieradzu przy u. Bohateréw Wrze$nia 61 zastosowano metode dochodowg wyceny prawa do lokalu
uzytkowego.

Rzeczowe aktywa trwate- nieruchomosci wg stanu Wartos¢ godziwa  Warto$¢ wg Aktualizacja

Lp. 30.06.2016 w bilansie ceny nabycia wartosci
grunty 142 114 28
2 nieruchomo$¢ w Sieradzu —ul. Wojska Polskiego 102 3036 2622 414
3 nieruchomos$¢ w Sieradzu —ul. Bohateréw Wrze$nia 114
61 258 144
Nieruchomosci razem 3436 2880 556

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 82
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TABELA RUCHU SRODKOW TRWALYCH

Tytut

Wartos¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
aktualizacja wyceny

przyjecie ze Srodkow trwatych w
budowie

zakup $rodkow trwatych
pozostate
Zmniejszenia
aktualizacja wyceny
sprzedaz

likwidacja

pozostate

Bilans zamknigcia

Tytul

Skumulowana amortyzacja
(umorzenie)

Bilans otwarcia
Zwigkszenia
aktualizacja wyceny
amortyzacja za okres
pozostate
Zmniejszenia
aktualizacja wyceny
sprzedaz

likwidacja

pozostate

Bilans zamkniecia

Wartos¢ netto na poczatek okresu
Wartos¢ netto na koniec okresu

W ocenie Zarzadu w rzeczowym majgtku trwatym nie wystapita utrata wartosci srodkow trwatych.

Grunty (w tym

prawo

wieczystego
uzytkowania

gruntow)

142

o

o O O o

142

Grunty (w tym

prawo

wieczystego
uzytkowania

gruntow)

O O O O O o O o o o o

142
142

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Budynki, lokale

i obiekty Urzadzenia
inzynierii techniczne
ladowe;j i i maszyny
wodnej

4610 648

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

4610 648

Budynki, lokale i
obiekty Urzadzenia
inZynierii techniczne
ladowej i i maszyny
wodnej

1280 641

36 3

0 0

36 3

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1316 644

3330 7

3294 4

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Srodki
transportu

o

O O O o

Srodki
transportu

O O O O O O O o O o o o o

Inne
Srodki
trwale

140

o

O O O o

140

Inne
srodki
trwale

131

O O OO o oo oo

137

(1=
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Srodki
trwate
razem

5540

O O O O o O o o

5540

Razem

2052
45

45

O O O O o O

2097
3488
3443



Lp.

Lp.

CALATRAVA
CAPITAL

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
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4. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE | INESTYCJE W SPOLKACH

STOWARZYSZONYCH

Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach zaleznych

- udziaty lub akcje

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje w jednostkach stowarzyszonych
-udziaty lub akcje w jednostkach pozostatych
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem

Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych

stan na poczatek okresu
udziaty i akcje w jednostkach zaleznych w tym:
- udziaty w Calatrava Capital Fund
-udziaty FCB27 Sp. z o.0.
udzialy w jednostkach stowarzyszonych
- akcje notebooki.pl
- udziaty Invar PC Media Sp. z 0.0.
udziaty w pozostatych jednostkach
- udziaty w SSM
- akcje Silva S.A.
zwiekszenia (z tytutu)

-aktualizacja wyceny udziatow CCFund do warto$ci godziwej —
przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatéw IPCM do warto$ci godziwej — przez
wynik finansowy

- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl S.A. do wartoSci
transakcji zbycia - przez wynik finansowy

- aktualizacja wyceny udziatéw FCB 27 do warto$ci transakcji
zbycia - przez wynik finansowy

-pozostate-zaokraglenia
zmniejszenia (z tytutu)

-aktualizacja wyceny udziatéw IPCM do wartosci godziwej — przez
wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatbw CCFund do warto$ci godziwej —
przez wynik finansowy

-aktualizacja wyceny udziatéw notebooki.pl do wartosci godziwej —
przez wynik finansowy

- przekwalifikowanie akcji notebooki.pl do aktywoéw trwatych
dostepnych do sprzedazy

- przekwalifikowanie udziatow FCB 27 do pozycji aktywow
trwatych dostepnych do sprzedazy

-pozostate-zaokraglenia
stan na koniec okresu
udziaty w jednostkach zaleznych

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016
485
485
237
133

104
722

30.06.2016

725
485
485
0
136
0

136
104

0
104

722
485

31.12.2015
485

485
240

136

104
725

31.12.2015

1198
485

485
0

609

474

135
104

0

104
2413

2412

2886

2 886

725
485

30.06.2015
485

485
697

593

104
1182

30.06.2015

1198
485

485
0

609

474

135
104

0

104
500

500

516

16

500

1182
485
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- udziaty w Calatrava Capital Fund 485

-udziaty FCB27 Sp. z 0.0. 0
udziaty w jednostkach stowarzyszonych 133
- udziaty Invar PC Media Sp. z 0.0. 133
- akcje notebooki.pl 0
udziaty w pozostatych jednostkach 104
- akcje Silva Capital S.A. 104

Sktad grupy kapitatowej podano w rozdziale | informacji dodatkowej do Sprawozdania finansowego.

L Dtugoterminowe aktywa finansowe 30.06.2016
p.
Struktura walutowa
1w walucie polskie] 722
2w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z{) 0
3 Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 722

Dlugoterminowe aktywa finansowe - jednostki zalezne wg ~ Wartos¢ wg ceny

LP.  stanu na 30.06.2016 nabycia
- udziaty w Calatrava Capital Fund 40 814
- udziaty Projekt Volumen Sp. z 0.0. 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 40 814

Dtugoterminowe aktywa finansowe - jednostki Warto$¢ wg ceny

Lp. stowarzyszone i pozostate wg stanu na 30.06.2016 nabycia
-udziaty Invar PC Media -jedn.stowarszyszona 403
- akcje Silva - jedn.pozostata 5599
- udziaty - jedn.pozostate 14
Ditugoterminowe aktywa finansowe razem 6016
Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe 30.06.2016
LP.  dtugoterminowe
1  a) stan na poczatek okresu -46 105
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w tym: -40 329
- odpis aktualizujgcy CC Fund -40 329
- odpis aktualizujgcy Victoria Real Estate 0
- odpis aktualizujacy Projekt Volumen 0
- odpis aktualizujgcy FCB 27 0
odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych -267
- akcje notebooki.pl S.A. 0
- udziaty Mostostal Venture 2267
odpisy udzialy i akcje w jednostkach pozostatych w tym: -5 509
- akcje Silva -5 495
- pozostate 14

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

485

0
136
136

0
104
104

31.12.2015

725
0
725

Aktualizacja
wartosci
-40 329

0
-40 329

Aktualizacja
wartosci
-270
-5 495
-14
-5779

31.12.2015

72188
-62 356

-40 329
-2 000
-15230

-4 797
-4 323

4055
-268
-5 509
-5 495
14

485

593
119
474
104
104

30.06.2015

1182
0
1182

Wartos¢ godziwa
w bilansie

485
0
485

Wartos¢ godziwa
w bilansie

133
104

0
237

30.06.2015

72188
-62 356

-40 329
-2 000
-15230

-4 797
-4 323

-4 055

-268
-5 509

-5 495
14
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zmniejszenia odpisow-jednostki zalezne 0 22 027 4797
- odpis aktualizujgcy udziaty FCB 27Sp. z 0.0. 0 0 500
- odpis aktualizujgcy udziaty FCB 27Sp. z 0.0.-
przekwalifikowanie do aktywow dostepnych do sprzedazy 0 0 4997
- odpis aktualizujgcy udziaty FCB 27Sp. z 0.0..-odwrécenie po

sprzedazy 0 4797 0
- odpis aktualizujgcy udziaty Victoria Real Estate Sp. z 0.0..-

odwrécenie po sprzedazy 0 2000 0
- przekwalifikowanie udziatéw Projekt Wolumen do aktywéw

trwatych dostegpnych do sprzedazy 0 15230 0

zmniejszenia odpisow-jednostki stowarzyszone 0 4 056 0
- aktualizacja wyceny akcji notebooki.pl do wartosci transakcji

zbycia - przez wynik finansowy 0 2412 0

-aktualizacja wyceny udziatéw IPCM do wartosci godziwej —
przez wynik finansowy 0 1 0

- przekwalifikowanie akcji notebooki.pl do aktywow trwatych

dostgpnych do sprzedazy 0 1643 0

pozostate - zaokraglenia 0 0 0

zmniejszenia odpisdw-jednostki pozostate 0 0 0

zwiekszenia odpisow-jednostki zalezne 0 0 0
-aktualizacja wyceny udziatéw IPCM do warto$ci godziwej —

przez wynik finansowy 0 0 0
-aktualizacja wyceny udziatbw CCFund do warto$ci godziwej —

przez wynik finansowy 0 0 0

pozostate - zaokraglenia IPCM 0 0 0

zwiekszenia odpiséw-jednostki stowarzyszone -3 0 -16
-aktualizacja wyceny udziatéw IPCM do warto$ci godziwej —

przez wynik finansowy & 0 16
-aktualizacja wyceny udziatéw notebooki.pl do wartosci

godziwej — przez wynik finansowy

pozostate - zaokraglenia

zwiekszenia odpisow-jednostki pozostate 0 0 0
-aktualizacja wyceny akcji Silva do warto$ci godziwej — przez

wynik finansowy 0 0 0
stan na koniec okresu -46 108 -46 105 -67 407

odpisy na udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w tym: -40 329 -40 329 -57 559
- odpis aktualizujacy CC Fund -40 329 -40 329 -40 329
- odpis aktualizujacy Victoria Real Estate 0 0 -2 000
- odpis aktualizujgcy Projekt Volumen 0 0 -15 230

odpisy na udzialy i akcje w jednostkach stowarzyszonych -270 -267 -4 339
- akcje notebooki.pl 0 0 -4 055
-udziaty Invar PC Media -270 -267 -284

odpisy udziaty i akcje w jednostkach pozostatych w tym: -5 509 -5 509 -5 509
- akcje Silva -5495 -5 495 -5 495
- pozostate -14 -14 -14

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 86
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Spdtka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie jednostkowe za | pétrocze 2016 rok przestrzegata tych samych
zasad polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny dtugoterminowych aktywow finansowych, ktore
zostaly przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2015.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Zarzad Emitenta przeanalizowat czy istniejg obiektywne dowody
utraty warto$ci aktywéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

W oparciu o stosowane w sposob ciggly zasady wyceny aktywdw, w sprawozdaniu za | pdirocze 2016
dokonano aktualizacji wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych w taki sposéb, ze wycena spotki
stowarzyszonej Invar PC Media sp. z 0.0. zostata dokonana metodg majatkowg wedtug wartosci aktywow
netto na dzien 30 czerwca 2016 roku; jako najbardziej adekwatna na dzien bilansowy dla tej spotki, a w
pozostatej czesci utworzony zostat odpis aktualizujgcy wykazany w powyzszej tabeli. ( 3 tys. PLN w 2016
roku).

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ dtugoterminowych aktywéw finansowych
wykazana w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwa (rynkowa) i w przypadku
wystapienia przestanki do odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty ich wartosci odpisy takie zostaty dokonane.
Tym samym Zarzad uznaje, ze aktualne wyceny sg wiarygodne i spetniaja wymagania MSR 39.

Transakcje zawarte na dtugoterminowych aktywach finansowych w | pétroczu 2016 roku:

W | ptroczu 2016 r. Spétka nie nabyta zadnych diugoterminowych aktywéw finansowych.

W dniu 29 lutego 2016 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane udziaty spotki Projekt Wolumen Sp. z o.o.
ktére stanowity 100% udziatu w jej kapitale podstawowym oraz 100% gtosow na Zgromadzeniu WspoInikow
tej spdiki.

W dniu 18 kwietnia 2016 roku Emitent zbyt wszystkie posiadane akcje spdtki notebooki.pl S.A., ktdre
stanowity 33,79% udziatu w jej kapitale podstawowym.

5. AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Lp. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 739 593 434
' dochodowego w tym:
1 a) odniesionych na wynik finansowy 739 593 434
a hiezaptacone zobowigzania 87 87 93
b nie wyptaconych umoéw zlecenie i wynagrodzen RN

64 64 68
¢ nharzuty na wynagrodzenia-zus pracodawcy 80 67 58
odsetki niezaptacone 508 375 215
b) odniesionych na kapitat wlasny 0 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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6. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Lp.

T 9 A~ W

Lp.

Naleznosci krotkoterminowe wg tytutow
Naleznosci finansowe (stanowiace instrumenty finansowe)

od jednostek powigzanych

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne naleznosci finansowe (stanowiace instrumenty
finansowe)

- nalezno$ci inwestycyjne z tyt. dywidendy

naleznosci od pozostatych jednostek

-z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

-inne naleznosci finansowe (stanowiace instrumenty
finansowe)

- naleznosci inwestycyjne z tyt. sprzedazy papierow
wartosciowych

- naleznosci z tyt. ces;ji

Naleznosci niefinansowe (niestanowiace instrumenty
finansowe)

od jednostek powigzanych

- naleznos¢ z tyt. kaucji

naleznosci od pozostatych jednostek

-z tytutu podatkéw, dotacii, cel, ubezpieczer spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

- pozostate

- dochodzone na drodze sgdowe;

Naleznosci krotkoterminowe netto, razem

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci w tym:

na naleznosci od jednostek powigzanych
na naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem

Naleznosci krotkoterminowe

od jednostek powigzanych

z tytutu dostaw i ustug,

inne, w tym:

- naleznos$ci inwestycyjne z tyt. dywidendy

- naleznosci inne

Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powiazanych
netto, razem

odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci od jednostek
powigzanych

Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powiazanych
brutto, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Lp Naleznosci finansowe (brutto) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
" o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:
1 do 1 miesigca 1 2098 3
2 powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0 0
3 powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0 0
4 powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0 2100
5 powyzej 1 roku 0 0 0
6 naleznoSci przeterminowane 10 708 8617 8 624
7 Naleznosci finansowe razem (brutto) 10709 10715 10 727
8 :)dpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci finansowych w -2 915 -2 924 -524
m:
n); naleznosci od jednostek powigzanych 0 2 -6
na naleznosci od jednostek pozostatych 2915 22922 518
9 Naleznosci finansowe razem (netto) 779 7791 10 203
Naleznosci finansowe brutto przeterminowane 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Lp. z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:
1 a)do 1 miesigca 7 20 35
2 b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 14 1 24
3 c)powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 15 35 36
4 d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2136 43 3946
5 e)powyzej 1roku 8 536 8518 4583
6 Naleznosci finansowe, przeterminowane, razem (brutto) 10 708 8617 8624
7 :)dpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci finansowych w -2 915 -2 924 -524
m:
n); naleznosci od jednostek powigzanych 0 2 6
na naleznosci od jednostek pozostatych 2915 22922 -518
8 Naleznosci finansowe, przeterminowane, razem (netto) 7793 5693 8100

Z kwoty 7 793 tys. PLN nalezno$ci finansowych do dnia publikacji sprawozdania rozliczone zostato tacznie
2.821 tys. PLN w wyniku zawarcia uméw DIS w dniu 25 sierpnia 2016 r., szczegbtowo omdwionych w ppkt 7
,Pozostatych not objasniajacych i informaciji dodatkowych”.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
LP- krétkoterminowych
1  Stan na poczatek okresu 4044 1375 1375
2 zwiekszenia (z tytulu) 0 2845 35
- odpisy aktualizujgce 0 2 845 35
- inne zwiekszenia korekta BO 0 0 0
3 zmniejszenia (z tytutu) 8 176 67
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3 0 0
- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 5 176 67
- inne zmniejszenia 0 0 0
4 Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci 4036 4044 1343

krétkoterminowych na koniec okresu

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Lp. Naleznos$ci krotkoterminowe  Struktura walutowa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 wwalucie polskiej 12738 12753 12 872

2 wwalutach obeych 0 0 0

Naleznosci krotkoterminowe brutto razem 12738 12 753 12 872
Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 roku Zarzad kierujac sie zasadg ostrozno$ci oraz profesjonalnym
osadem i dotychczasowym do$wiadczeniem dokonat przegladu poszczegoinych pozyciji naleznosci pod
katem mozliwo$ci utraty ich warto$ci.
Po dokonanej analizie odwrdcono odpisy aktualizujace na kwote 8 tys. PLN.
7. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Lp. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 4 51 25
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4 51 25
- inne $rodki pieniezne — (lokaty) 0 0 0
2 Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne w walucie polskiej 4 51 25
L Srodki pienigzne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
P Struktura walutowa
1 a) w walucie polskiej 4 51 25
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 0 0 0
2 Srodki pienigzne, razem 4 51 25
8. INNE INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE
Lp. Krétkoterminowe aktywa finansowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 - pozyczki akcji 0 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek
Z powigzanych 0 0 0
- udzielone pozyczki krétkoterminowe — do jednostek
3 pozostatych 0 0 0
4 - aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 15 300 14 721 13 980
5 - aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 77 77 77
6 aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty 2602 2 604 2549
Krétkoterminowe aktywa finansowe, razem 17 979 17 402 16 606

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Krotkoterminowe aktywa finansowe wg stanu na 30.06.2016  Warto$¢ wg Aktualizacja Wartos¢
Lp. ceny nabycia wartosci godziwa w
bilansie
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje Genesis E 4219 4142 77
- aktywa przeznaczone do obrotu — udziaty Pod Fotrem 2 2270 332 2602
Krétkoterminowe aktywa finansowe razem 6489 -3 810 2679
Krotkoterminowe aktywa finansowe wg stanuna  Wartos¢ Naliczone  Aktualizacja Wartos¢ w
30.06.2016 nominalna odsetki wartosci bilansie wg
Lp. zamortyzowanego
kosztu
- udzielone pozyczki akcji — do jednostek 0
pozostatych 1 864 164 -2 028
- udzielone pozyczki akcji — do jednostek 0
pozostatych 3 845 888 -4733
- udzielone pozyczki krotkoterminowe — do 0
jednostek pozostatych 1684 603 -2 287
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 13 083 3888 -1 671 15 300
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 20476 5543 -10 719 15300
L Zmiana stanu krétkoterminowych aktywow finansowych 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
p.
1 Stan inwestycji krotkoterminowych na poczatek okresu, w tym: 17 402 19179 19179
- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje 14 721 16 550 16 550
- aktywa przeznaczone do obrotu — akcje 77 77 77
- akcje pozyczone 0 0 0
- certyfikaty 2604 2552 2552
2 Zwiekszenia 828 2035 1038
-naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek do jednostek pozostatych 0 140 70
- objecie obligacji 0 0 0
-naliczenie odsetek od objetych obligacji 828 1810 968
- odwrdcenie uprzednio utworzonego odpisu aktualizujgcego -
pozyczki jed.pozostate - sptata 0 33 0
- odpisy aktualizujgce aktywow przeznaczone do obrotu do warto$ci
godziwej 0 52 0
3 Zmniejszenia 251 3812 3611
- sptata udzielonych pozyczek — do jednostek powigzanych 0 0 0
- spfata naliczonych odsetek od udzielonych pozyczek do jednostek
powigzanych 0 0
- sptata udzielonych pozyczek — do jednostek pozostatych 0 33
- odpis aktualizujacy na pozyczke j.pozostate 0 140 70
- odpis aktualizujgcy na pozyczke j.powigzane 0 0 0
- spfata objetych obligacii 185 76 76

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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- inne zmniejszenia objetych obligaci
- spfata naliczonych odsetek od objetych obligacii
odpisy aktualizujgce na obligacje
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

odpisy aktualizujace aktywdw przeznaczone do obrotu do wartosci

godziwej
Stan inwestyciji krétkoterminowych na koniec okresu, w tym:

- aktywa dostepne do sprzedazy — nabyte obligacje
- aktywa przeznaczone do obrotu - akcje
- aktywa przeznaczone do obrotu - udziaty

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych aktywa finansowe
krétkoterminowe

Stan odpisow na inwestycje krétkoterminowe na poczatek
okresu, w tym:
- odpisy aktualizujace na udzielone pozyczki krétkoterminowe —
do jednostek pozostatych
- odpisy aktualizujgce na aktywa dostepne do sprzedazy —
nabyte obligacje

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje
(GE)

odpisy aktualizujace na pozyczki akcji

odpisy aktualizujgce na certyfikaty inwestycyjne
Zwiekszenia
- odpisy aktualizujace na udzielone pozyczki krétkoterminowe —
do jednostek pozostatych

odpisy aktualizujgce na aktywa dostepne do sprzedazy —
odsetki od obligacji objetych odpisem w poprzednim okresie

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu —
udziaty PF2
Zmniejszenia

odpisy aktualizujgce na udziielone pozyczki krétkoterminowe —
do jednostek pozostatych (sptata)

odpisy aktualizujace na aktywa przeznaczone do obrotu —
udziaty PF2
pozostate - zaokraglenia
Stan odpisow na inwestycje krétkoterminowe na koniec
okresu, w tym:

- odpisy aktualizujace na udziielone pozyczki krétkoterminowe —
do jednostek pozostatych
- odpisy aktualizujace na aktywa dostepne do sprzedazy —
nabyte obligacje

odpisy aktualizujace na pozyczki akcji

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu — akcje
(GE)

odpisy aktualizujgce na aktywa przeznaczone do obrotu —
udziaty

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Spdtka sporzadzajac niniejsze sprawozdanie jednostkowe za | péirocze 2016 r. kontynuowata zasady
polityki rachunkowosci i metod kalkulacji wyceny krétkoterminowych aktywéw finansowych, ktére zostaty
przyjete dla sprawozdania finansowego za rok 2015.

Pozycja ,Inwestycje krotkoterminowe” obejmuie:

e udzielone pozyczki wykazane w sprawozdaniu jako warto$¢ kwoty gtownej powiekszona o odsetki
naliczone na dzien bilansowy,

o akcje spdtek publicznych wyceniane wedtug kursu zamknigcia z ostatniego dnia w ktorym byty
notowane przedmiotowe akcje w okresie sprawozdawczym,

e obligacje korporacyjne wykazywane w warto$ci nominalnej powiekszonej o warto$¢ odsetek
naliczonych na dzier bilansowy,
14% udziatow w spdice Pod Fortem 2 Sp. z 0.0. wycenione do warto$ci aktywow netto tej spotki,

e udzielone pozyczki akcji, wykazane w wartosci 0,00 PLN, z uwagi na odpisy dokonane w okresach
wczesniejszych.

Zgodnie z zapisami par.58-65 MSR 39 Zarzad Emitenta przeanalizowat czy istniejg obiektywne dowody
utraty warto$ci aktywow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Po dokonanej analizie, w oparciu o stosowane w sposob ciagty zasady wyceny aktywow, w sprawozdaniu za
| pdirocze 2016 rok dokonano aktualizacji wartosci krotkoterminowych aktywow finansowych w taki sposob,
ze zmniejszono odpis aktualizujacy o kwote 2 tys. PLN na 14 % udziatow spétki Pod Fortem 2 Sp. z 0.0.
wyceniajac dang pozycje wg wartosci aktywow netto tej spotki na dzien bilansowy .

Ponadto nie zaistniaty przypadki powodujace mozliwos¢ odwrdcenia odpiséw utworzonych w latach
poprzednich.

Aktywa finansowe notowane na rynku regulowanym zostaty wycenione wedtug kursu zamkniecia na rynku
regulowanym z dnia 30 czerwca 2016 roku.

W ocenie Zarzadu, na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ krotkoterminowych aktywoéw finansowych wykazana
w sprawozdaniu finansowym odzwierciedla ich warto$¢ godziwg (rynkowa), a aktualne wyceny uznaje za

wiarygodne i spetniajace wymagania MSR 39. W przysziosci szacunki zwigzane z aktualizacjg wyceny mogg
ulec zmianie, po ustaniu warunkéw w oparciu o ktére zostaty utworzone

9. AKTYWA DLUGOTERMINOWE SKLASYFIKOWANE JAKO DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako dostepne do

: B - 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
sprzedazy wg rodzaju
1 -udzialy FCB 27 Sp. z 0.0.
2 - akcje notebooki.pl S.A. 0 2 886
RAZEM 0 2 886
10. CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Lp. Tytut 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 37 8
- koszty ubezpieczen 2 2
- prenumerata 9) 5
- koszty zwigzane z gietda, dm 0 0
- podatek od nieruchomosci 27 0
- pozostate 3 1
- koszty podwyzszenia kapitatu 0 0
2 Czynne rozliczenia miedzyokresowe pozakosztowe 0 0
RAZEM 37 8

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 93
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za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

11. UDZIELONE POZYCZKI NA DZIEN 30.06.2016 r. - WYKAZ SZCZEGOLOWY

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE Z TYTULU UDZIELONYCH PRZEZ CALATRAVA CAPITAL S.A. POZYCZEK DO JEDNOSTEK POZOSTALYCH (w PLN) NA 30.06.2016

Nazwa (firma) Siedziba Kwota pozyczki wg Kwota pozyczki pozostata Warunki Termin Zabezpieczenia Inne
umowy do sptaty
Jednostki zt waluta Zt waluta  oprocentowania splaty
utworzono odpis
Invar Integracje sp. zo.o. Sieradz 162 600,00 PLN 270 792,81 PLN 12% 31.12.2011  weksel ,in blanco” aktualizujacy
KKSM S.A. Kilece 557 000,00 PLN PLN 14% 13.04.2012 777, utworzono odpis
przewstaszczenie aktualizujacy

1.340 udziatow
Active Recicling

559 844,71 System sp. zo.0.
utworzono odpis

Webventure Sp. z 0.0. Warszawa 200 000,00 PLN 278 136,98 PLN 10% 26.10.2014 ~ weksel ,in blanco” aktualizujacy
Osoba fizyczna 3 Warszawa 3 000,00 PLN PLN 10.01.2013 utworzono odpis

3 000,00 Brak aktualizujacy
Projekt Lucka Sp.z 0.0. Brak utworzono odpis
Sp.komandyt. Warszawa 80 000,00 PLN 18 573,25 PLN 12% 30.06.2014 aktualizujacy
Projekt Lucka Sp.z 0.0. 2000 Brak utworzono odpis
Sp.komandyt. Warszawa 000,00 PLN 1155 994,38 PLN 12% 30.06.2014 aktualizujacy
e 2286 342,13
Odpisy aktualizujace na
pozyczki -2 286 342,13
Wartos¢ netto w bilansie 0,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze; 04
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12. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH — AKTYWA FINANSOWE STAN NA 30.06.2016 r.

Lp.

~N o o0 B LW DN

10

11
12

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

CAPITAL

Klasy instrumentow finansowych

Akcje notowane

Akcje notowane

Akcje/udziaty nienotowane

Akcje/udziaty nienotowane

Obligacje

Naleznosci z tytutu dostaw robét i ustug(netto)

Inne nalezno$ci finansowe (netto)
Inne nalezno$ci finansowe -
nalezn.dtugoterminowe

Pozyczki udzielone (netto) - krotkoterminowe
Pozyczki akcji udzielone (netto) -
krétkoterminowe

Instrumenty pochodne/zabezpieczajace
Srodki pieniezne
Ogotem

Nota

oD O 0o oo B~ 0o B

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

AKTYWA FINANSOWE

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe w  Aktywa finansowe
wartosci godziwej utrzymywane do

wyceniane przez terminu
wynik finansowy wymagalnosci
77
2602
2679 0

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

104

618

15300

16 022

Pozyczki
udzielone i
naleznosci

72
7722
0

0

0

4
7798

Instrumenty
zabezpieczajace

Ogotem
104
77
618
2602
15300
72
7722

0 26 499

95
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Na pozycje aktywa finansowe w wartosci godziwej wyceniane przez wynik finansowy sktadaja sie:
77 tys. PLN - akcje Genesis Energy S.A.

2602 tys. PLN - udziaty Pod Fortem 2

2679 tys. PLN - razem

Na pozycje pozyczki udzielone i naleznosci skfadaja sie:

7794 tys. PLN - nalezno$ci z tytutu dostaw robot i ustug oraz inne naleznosci finansowe szczegdtowo
opisane w nocie nr6 (72 +7 722 )
4 tys. PLN — srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym

7798 tys. PLN - razem

Na pozycje aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sktadajg sie:

485 tys. PLN — udziaty i akcje w jednostkach zaleznych opisane w nocie nr 4

133 tys. PLN — akcje w jednostkach stowarzyszonych, opisane w nocie nr 4

104 tys. PLN —akcje notowane w jednostkach pozostatych opisane w nocie 4

15 300 tys. PLN - obligacje objete przez Calatrava Capital S.A. z terminem wymagalno$ci

nieprzekraczajacym 1 roku
16 022 tys. PLN - razem

13. AKTYWA FINANSOWE - HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Na aktywa finansowe z poziomu 1 hierarchii sktadajg sie aktywa wyceniane wedtug kursu z aktywnego rynku i
Srodki pienigzne.

Spdtka nie posiada aktywdw z poziomu 2 hierarchii.

Na aktywa z poziomu 3 hierarchii sktadajg sie instrumenty dla ktérych brak jest obserwowalnych cen, zaréwno
bezposrednio jak i po$rednio. Zaliczone zostaty do tej grupy udziaty i akcje nienotowane na aktywnym rynku.
Sposéb wyceny tych aktywdw opisany zostat na stronie 87 (inwestycje diugoterminowe) i na stronie 93
(inwestycje krotkoterminowe) niniejszego sprawozdania finansowego.

AKTYWA FINANSOWE- HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Klasy instrumentow

Lp. finansowych
Nota POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 Ogoétem

1 Akcje notowane 4 104 0 0 104
2 Akcje notowane 8 77 0 0 77
3 Akcje/udziaty nienotowane 4 0 618 618
4 Akcje/udziaty nienotowane 8 2602 2602
5 Srodki pieniezne 7 4 0 4
Ogotem 185 0 3220 3405

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 96
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14. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( AKTYWOW

Lp.

Lp.

15.

FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNEJ | FINANSOWEJ W i POLROCZU 2016 R. W PODZIALE NA
KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wyszczego6lnienie Kwota

Aktywa finansowe w wartosci
godziwej wyceniane przez wynik

finansowy

Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy

obligacje objete 33  naliczone odsetki z tytutu objetych obligacii 828
zbycie udzialow i akdji 32  przychody ze zbycia udziatow i akcji 2887

Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci

naleznosci pozostate 31  rozwigzane odpisy na naleznosci 5
Ogotem przychody 3720
Klasy instrumentéw finansowych Nota Wyszczego6lnienie Kwota

Aktywa finansowe w wartosci
godziwej wyceniane przez wynik
finansowy
wycena udziatdw do poziomu aktywdw netto na
udziaty 32 30.06.2016
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
udziaty/akcje w spdtkach wycena udziatéw do poziomu aktywéw netto na
stowarzyszonych 32 30.06.2016
Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci
Pozyczki i naleznosci
Ogoétem koszty 6

KAPITAL PODSTAWOWY

Dane dotyczace kapitaty podstawowego i akcjonariatu zostaty opisane w punkcie 15 noty objasniajacej do
pétrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16.

Lp.

1

2
3

4

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

Tres¢ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
z tytutu wyceny srodkéw trwatych w tym: 1131 1131 1131
kapitat dotyczacy aktywdw trwatych przeznaczonych do 0 0 0

sprzedazy
z tytutu wyceny spotek zaleznych
z tytutu wyceny instrumentéw finansowych

Razem 1131 1131

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 97
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17. AKCJE WLASNE

Lp. Akcje wiasne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 skupione akcje wtasne -384 -384 -489
2 Razem -384 -384 -489

Informacje na temat realizowanych programéw skupu akcji wlasnych zostaty przedstawione w 17 nocie
objasniajacej do pdirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

18. KAPITAL ZAPASOWY

Lp. Tres¢ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
1 - zpodziatu zysku 1315 1315 1315
2 - ze sprzedazy Srodkow trwalych 1909 1909 1909
3 -ze sprzedazy akcji wiasnych 744 744 845
4 Razem 3968 3968 4069
19. KAPITAL REZERWOWY

Lp. Kapitat rezerwowy wg tytutow 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1z podziatu zysku

2z kapitatu zapasowego na skup akcji wiasnych 1318 1318 1318

3 Razem 1318 1318 1318

W dniu 5 wrzesnia 2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CALATRAVA CAPITAL S.A. podjeto
uchwate o utworzeniu kapitatu rezerwowego w wysokosci 1.318 tys. PLN z przeznaczeniem na nabycie
akcji wiasnych. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpito poprzez przeniesienie kwoty 1.318 PLN z

kapitatu zapasowego.

20. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Lp.
1.
2

Lp.

WO T O DN -

-

Zobowiazania dtugoterminowe wg tytutéw
wobec jednostek powiazanych
wobec jednostek pozostatych
kredyty i pozyczki
zobowigzanie z tyt. emisji obligacji
Zobowiazania diugoterminowe razem

Zobowiazania diugoterminowe o pozostatym od dnia
bilansowego okresie sptaty
wobec jednostek powiazanych
wobec pozostatych jednostek
powyzej 1 roku do 3 lat
powyzej 3 do 5 lat
powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania diugoterminowe  Struktura walutowa

w walucie polskiej
w walutach obcych
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

30.06.2016

30.06.2016

30.06.2016

11
11

1

11

11

1

31.12.2015
0
14
14

14

31.12.2015

14
10
4

14

31.12.2015
14
0
14

30.06.2015
0
16
16

16

30.06.2015

16

30.06.2015
16
0
16
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ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W SPOLCE NA 30.06.2016. (w zt.)

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Czesc Czesc Warunki Termin Ustanowione zabezpieczenia na poczet
jednostki pozyczki wg umowy pozostata do sptaty  dtugoterminowa krétkoterminowa oprocentowania splaty splaty kredytu/pozyczki
udzielajacej kredytu / kredytu /
kredytu\pozyczki pozyczki pozyczki
pozostata do pozostata do
splaty splaty
zt waluta VAf waluta

1.Hipoteka zwykta na nieruchomosci
zabudowanej budynkiem administracyjno-
biurowym potozonej w Sieradzu na ul.
Bohateréw Wrzesnia 61

2. Cesja praw z polisy ubezpieczenia od ognia
i innych zdarzen losowych budynku
stanowigcego zabezpieczenie

3.Weksel in blanco wraz z deklaracjq

o wekslowa.

Wojewodzki Fundusz 4.Nieodwotalne petnomocnictwo do rachunku
Ochrony Srodowiska i bankowego spotki.
Gospodarki Wodnej w
todzi 49 150,00 PLN 15 973,62 PLN 11 058,66 4 914,96 4,25% 30.09.2019

15 973,62 11 058,66 4 914,96
Dyskonto zobowigzan
diugoterminowych 0.00 0.00

11 058,66 4 914,96

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 99
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21. DLUGOTERMINOWA REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE

Dlugoterminowa rezerwa na $wiadczenia emerytalne 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 1 1 1
Razem rezerwy 1 1 1

Emitent z uwagi na niski poziom zatrudnienia w Spétce oraz brak programu emerytalnego oraz nagréd

jubileuszowych, zdecydowat o nie przeprowadzaniu wyceny aktuarialnej i przyjeciu wartosci

Lp.

N —

w

Lp.

ubiegtorocznych jako odnoszacych sie do biezacego sprawozdania finansowego. W ocenie Zarzadu
ewentualne réznice w wycenie sg nieistotne dla sprawozdania finansowego.

Metodologia tworzenia rezerwy na $wiadczenia pracownicze zostata opisana w rocznym skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym w punkcie 21.

Nie sg przewidywane $wiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy dla kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej i zarzadu.

22. REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Rezerwa na podatek odroczony wg tytutow 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
naliczone odsetki od pozyczek i obligacji 739 593 434
réznica pomigedzy amortyzacjq ksiegowg a podatkowa, 0 0 0
Razem rezerwy 739 593 434
23. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania krétkoterminowe wg tytutéw 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowiazania finansowe 19 597 32120 31294
(stanowiace instrumenty finansowe)
wobec jednostek zaleznych i stowarzyszonych 1371 1121 541
-kredyty i pozyczki 1371 1121 541
-Z tytutu dostaw i usfug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0
do 12 miesiecy 0 0 0
-inne wg rodzaju: 0 0 0
zobowigzanie CC Fund 0 0 0
inne 0 0 0
wobec pozostatych jednostek 18 226 30999 30 753
-kredyty i pozyczki, w tym: 5 5 5
diugoterminowe w okresie sptaty 5 5 5
-zobowigzania z tyt.emisji diuznych pap.wartosciowych 16 280 19 093 22 269
emisja obligacji 16 280 19093 22 269
-inne zobowigzania finansowe: 144 4600 722
leasing finansowy 144 144 144
zakup papieréw wartosciowych 0 518 578

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

100



CA L/_\T R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

inne 0 3938
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 322 714
do 12 miesiecy 322 714
- inne (cesje) 0 0
- inne (zobowiazanie wekslowe) 1475 6 587
Zobowiazania niefinansowe 2787 2447

(niestanowiace instrumenty finansowe)

-z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 1326 1104

-z tytutu wynagrodzen 229 230
-inne zobowiazania w tym: 1232 1113
zobowigzania uktadowe z wierzycielami 1023 1023
zobowigzania wekslowe 0 0
kaucije otrzymane 19 19

- inne 190 71

3 Zobowiazania krétkoterminowe, razem 22 384 34 567

Laczne zobowigzania dotyczace wyemitowanych obligacji wynoszg na dzier bilansowy 16.280 tys. PLN, w
tym zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 16 280 tys. PLN

Utworzona zostata rowniez rezerwa w kwocie 4.530 tys. PLN na odsetki ustawowe z tytutu nieterminowego
wykupu obligacji.

W okresie sprawozdawczym Spdtka:

e nie emitowata obligacji

o dokonata sptaty obligacji w formie bezgotowkowej o tacznej wartosci 2.885,90 tys. PLN, z czego z tytutu
sptaty wartosci nominalnej 2.310,8 tys. PLN. Obligacje zostaty sptacone poprzez przekazanie 52.500
akeji zwyktych na okaziciela spdtki notebooki.pl S.A. Przedmiotowe akcje uprawniajg do wykonywania
52.500 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej spdtki oraz stanowigq 33,8% udziatu w kapitale
podstawowym oraz ogdlne;j liczbie gloséw notebooki.pl S.A.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym, a dniem publikacji sprawozdania, Spétka nie dokonywata spfat
obligacji.

Spotka na dzien bilansowy posiada zobowigzanie z tytutu przeterminowanych obligacji o tacznej wartosci
nominalnej wedlug stanu na dzieri 30 czerwca 2016 roku w kwocie 14,9 min PLN. Spétka prowadzi
rozmowy z wierzycielami celem kolejnych sptat przeterminowanych obligacji poprzez przekazanie aktywéw
stanowigcych ich zabezpieczenie lub Srodkéw uzyskanych z ich zbycia, co jednak jest znacznie bardziej
roztozone w czasie; lub poprzez konwersje przedmiotowych zobowigzan na akcje Spodtki. Czes¢
obligatariuszy deklaruje zainteresowanie takg forma rozliczenia.

Dziatania podjete przez Spétke w celu sptaty zobowigzan zostaty oméwione w czesci | Wprowadzenia do
Informaciji dodatkowej (str. 19 — 20 niniejszego sprawozdania).

Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 6 lipca 2011 r., pomiedzy Bankowy Leasing Sp. z 0.0., a Calatrava
Capital S.A. Przedmiotem Leasingu jest samochdd osobowy o warto$ci netto 353.658,54 PLN. Umowa
zostata zawarta na okres do dnia 15 czerwca 2014 r. taczny koszt leasingu wynosi 401.561,61 PLN.
Zabezpieczenie umowy stanowig dwa weksle wiasne in blanco wraz z deklaracjg wekslowa. Umowa zostata
rozwigzana przed terminem, przedmiot leasingu zostat zwrécony leasingodawcy.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 101
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Umowa Leasingu Operacyjnego zawarta 27 lutego 2012, pomiedzy Raiffeisen Leasing Polska S.A. a
Calatrava Capital S.A. Przedmiotem leasingu jest samochdd osobowy o wartosci netto 311.540 PLN.
Umowa zostaje zawarta na okres 60 miesiecy. taczny koszt leasingu wynosi netto 405.422,96 PLN.
Leasingobiorca zobowigzuje sie do wykupu przedmiotu leasingu po zakoriczeniu umowy. Zabezpieczenie
umowy stanowi weksel wtasny in blanco. Umowa w zwigzku z wypadkiem i catkowitym zniszczeniem

pojazdu zostata zakoriczona przed terminem.

Zobowiazania finansowe

o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty:

a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy
)
)

Lp.

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku
e) powyzej 1 roku

f) zobowigzania przeterminowane
Zobowigzania finansowe razem

~N o O A O -

Zobowiazania finansowe przeterminowane

z podziatem na zobowigzania niesptacone w okresie:
a) do 1 miesigca

b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy

c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy

d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku

e) powyzej 1 roku

Zobowiazania finansowe, przeterminowane, razem

Lp.

D 1 A WODN -

Lp. Zobowiazania krétkoterminowe  Struktura walutowa
1 wwalucie polskie]
2w walutach obcych

Zobowiazania krétkoterminowe razem

30.06.2016

15

0

593
1687
1

17 310
19 606

30.06.2016

15
19
47
632
16 597
17 310

30.06.2016
22 384
0
22 384

31.12.2015

563
2814
6

583
11044

17110
32120

31.12.2015

26
39
28
101
16 916
17110

31.12.2015
34 567
0
34 567

30.06.2015

9
2
7628
2676
0

20 979
31294

30.06.2015

19

114

57

35

20 754
20979

30.06.2015
33652
0
33 652

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK W CALATRAVA CAPITAL S.A. NA

30.06.2016. (w zt.)

Nazwa i siedziba Kwota kredytu / Kwota kredytu / pozyczki Warunki Termin
jednostki udzielajacej  pozyczki wg umowy pozostata do splaty oprocentowania splaty

kredytu\pozyczki

z waluta Zi waluta
Calatrava Capital
FUND 500 000,00 PLN 594 013,48 PLN 10% 31.12.2015
Calatrava Capital .
FUND 60000000 PLN 58063415  PLN 10% 30.09.2016
Calatrava Capital .
FUND 60000000 PLN 19596428  PLN 10% 30.04.2017
1370 611,91

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Zabezpie-
czenia

102
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24. ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE

ZOBOWIAZANIA POZABILANSOWE | ZABEZPIECZENIA NA MAJATKU CALATRAVA CAPITAL S.A. NA 30.06.2016 R. W PLN

Kwota i waluta
zobowiazania warunkowego

Termin wygasniecia

Nazwa i siedziba jednostki na rzecz ktorej kwota waluta zobowiazania
dokonano zobowigzania warunkowego Rodzaj zobowigzania warunkowego warunkowego
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Hipoteka umowna zwykta ustanowiona na nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Bohaterow
Gospodarki Wodnej w Lodzi 60 000,00 PLN Wirzesnia 61 stanowigca zabezpieczenie pozyczki udzielonej przez WFOSIGW w Lodzi. 2019-09-30
Drugi Mazowiecki Urzad Skarbowy w
Warszawie 336 778,69 PLN Naleznosci podatkowe - hipoteka przymusowa
Urzad Miasta Sieradza 20 846,70 PLN Naleznosci podatkowe - hipoteka przymusowa
Hipoteka taczna kaucyjna ustanowiona na nieruchomosci w gminie w gminie 2013-09-09
Kotbaskowo oraz na nieruchomosci w Sieradzu przy ul. Wojska Polskiego 102 wpis do dnia publikacji nie
Obligatariusze obligacii serii AB 13 562 000,00 PLN stanowigca zabezpieczenie na rzecz obligatariuszy serii AB zostat wykre$lony

Na dzien bilansowy zostaty ustanowione nastepujace zastawy na udziatach bedacych w majatku CALATRAVA CAPITAL S.A.
e na 3.137 udziatach ,POD-FORTEM 2" Sp. z 0.0. zastaw do kwoty 4.340.000 PLN na rzecz IDEA PARASOL FIO SUBFUNDUSZ IDEA OBLIGACJI

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 103
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25. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH - ZOBOWIAZANIA FINANSOWE STAN NA 30.06.2016 r.

Lp. Klasy instrumentow finansowych
Nota

1 Zobowigzania z tytutu dostaw robét i ustug 23
2 Leasing finansowy 23
3 Inne zobqwiqzanig finansowe -

zobow.krétkoterminowe 23
4 Kredyty i pozyczki otrzymane-krétkoterminowe 23
5 Kredyty i pozyczki otrzymane-dtugoterminowe 20
6 Obligacje wyemitowane - dtugoterminowe 20
7 Obligacje wyemitowane - krétkoterminowe 23
8 Inne zobowiazania finansowe-zobow.wekslowe 23
9 Inne zobowiazania 23

10 Instrumenty pochodne/zabezpieczajace
Ogotem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inacze;

Zobowigzania
finansowe w
wartosci godziwej
wyceniane przez
wynik finansowy

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Kategorie instrumentdw finansowych
Zobowigzania finansowe

wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania
wylaczone z
zakresu MSR 39

Instrumenty
zabezpieczajace

Ogotem
322
144

0

1376
11

16 280
1475

2787

19 608 2787 0

104

322
144

1376

11

16 280
1475
2787

22 395
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26. ZYSKI | STRATY DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH ( ZOBOWIAZAN

FINANSOWYCH) ROZPOZNANE W PRZYCHODACH | KOSZTACH DZIALALNOSCI

INWESTYCYJINEJ W | POLROCZU 2016R. W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW

FINANSOWYCH

Wyszczego6lnienie

rezerwa na odsetki od obligacji

Klasy instrumentéw finansowych Nota
Zohowiazania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu
Obligacje wyemitowane 33
Obligacje wyemitowane 33 wyemitowanych
Obligacje wyemitowane 33
Kredyty i pozyczki 33

Ogotem koszty

27. POZOSTALE REZERWY KROTKOTERMINOWE

Pozostate rezerwy krétkoterminowe wg tytutow
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od niewykupionych
obligacii
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe

rezerwa na przyszte zobowigzania - pozostate

Razem rezerwy

Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych

(wg tytutow)

stan na poczatek okresu

rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacji

rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate
rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe
zwiekszenia (z tytutu)

rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

koszty pozyskania kapitatu z obligacji

30.06.2016
97

4530
1124
149
447

6 347

30.06.2016

5914
97

4009
1212
149

447
521

naliczone odsetki od obligacji wyemitowanych

naliczone odsetki od otrzymanych pozyczek

31.12.2015
97

4009
1212
149
447

5914

31.12.2015

5784
97

4135
1090
60

402
1441

Kwota

73
521

13
60
667

30.06.2015
97

3 850
1248
105
449

5749

30.06.2015

5784
97

4135
1090
60

402
541

105
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rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacji

rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacii - korekta po zmianie stopy%
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate

rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe
4 wykorzystanie (z tytutu)
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacji - sptata odsetek
5 rozwigzanie (z tytutu)
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze

rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacji

rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne - sptaty

rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe
rezerwa na przyszte zobowigzania
6 inne zmniejszenia(z tytutu)
rezerwa na przyszte zobowigzania -zaokraglenia
7 stan na koniec okresu
rezerwa na przyszte zobowigzania UM Zabrze
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki od
niewykupionych obligacji
rezerwa na przyszte zobowigzania - sprawy sporne
rezerwa na przyszte zobowigzania - odsetki pozostate

rezerwa na rozwigzane umowy leasingowe

Przewidywany termin rozwigzania rezerw to 31.12.2016 r.

28. WARTOSC KSIEGOWA AKCJI

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

521 1488 781
0 -513 -513

0 313 181

0 89 45

0 64 47

0 0 0

0 0 0

88 1311 576

0 0 0

0 1101 563

0 191 23

0 19 0

88 0 0

0 0 0

0 0 0

6 347 5914 5749
97 97 97
4530 4009 3 850
1124 1212 1248
149 149 105
447 447 449

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wtasnego do liczby zarejestrowanych akcji
zwyktych wedtug stanu na dzien bilansowy. Warto$¢ kapitatu wiasnego na 30 czerwca 2016 roku wyniosta 10.280
tys. PLN. Liczba zarejestrowanych akcji wg stanu na dzier bilansowy wynosita 15.000.000 sztuk o warto$ci
nominalnej 1,00 PLN kazda akcja. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje wyniosta 0,69 PLN.

Rozwodniong warto$¢ ksiegowg na jedng akcje ustalono jako relacje kapitatu wtasnego za | ptrocze 2016 roku
do liczby zarejestrowanych akcji skorygowang o akcje mozliwe do wyemitowania w ramach kapitatu docelowego
tj. taczna liczba akcji po korekcie wyniostaby 18.750.000 sztuk, w zwigzku z czym rozwodniona wartos¢ ksiegowa

na jedng akcje wyniosta 0,55 PLN.

llosci akcji na dzien publikacji nie zmienita sie w odniesieniu do ilosci akgji na dzien bilansowy.
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Lp.

Lp.

30.

Lp.
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura rzeczowa - rodzaje dziatalnosci

- przychody ze sprzedazy ustug

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem
w tym: od jednostek powiazanych

Przychody netto ze sprzedazy produktow
Struktura terytorialna

a) kraj

Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem

KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Koszty wedtug rodzaju
amortyzacja

w tym : amortyzacja WN

w tym : amortyzacja ST
zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce

podatki i optaty
wynagrodzenia
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju, razem

Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen
migdzyokresowych

Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki
(wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
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31. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

Lp.
Przychody operacyjne
1 zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych
2 dotacje

3 rozwigzane rezerwy, odwrécone odpisy (z tytutu)

- odwrdcenie rezerw na przyszte zobowigzania
- odwrécenie odpisu na naleznosci
sptata naleznosci
4 pozostate, w tym:
- pozostate

5 Przychody operacyjne, razem

Lp.
Koszty operacyjne

1 strata ze zbycia nie finansowych aktywéw trwatych
2 aktualizacja warto$ci aktywow nie finansowych
- odpis aktualizujgcy naleznosci
- odpis aktualizujacy zapasy
3 utworzone rezerwy (z tytutu)
- rezerwa na przyszte zobowigzania
--rezerwa na odsetki
4 pozostate, w tym:
- umowa przejecia dtugu
-inne

5 Koszty operacyjne, razem

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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32. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Dziatalnos$¢ inwestycyjna 01.01.2016 01.01.2015
struktura rzeczowa 30.06.2016 30.06.2015
1.Przychody ze zbycia papieréw wartosciowych — wg tytutéw 2887 0
zbycie papieréw warto$ciowych — przychod z tytutu sptaty zobowigzan udziatami 0 0
zbycie papierow warto$ciowych — przychod z tytutu sptaty zobowigzan udziatami 0 0
sprzedaz papierow wartosciowych — udziaty 2 887 0
sprzedaz papieréw wartosciowych — akcje notowane 0 0
2.Koszty zbycia papierow wartosciowych — wg tytutow 2 886 0
wartos¢ zbytych papieréw wartosciowych — udziaty 15230 0
warto$¢ zbytych papieréw wartosciowych — udziaty 4 529 0
zbycie papieréw warto$ciowych — przychod z tytutu sptaty zobowigzan udziatami 0 0
wartos$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — odwrécenie uprzednio utworzonego -1643 0
odpisu
warto$¢ sprzedanych papieréw wartosciowych — odwrdcenie uprzednio utworzonego -15230 0
odpisu
3.ZyskIstrata z inwestycji, razem 1 0
4. Pozostate przychody z dziatalnosci inwestycyjnej w tym: 0 0
pozostate przychody-wynagrodzenie za akcje pozyczone 0 0
5.Pozostate koszty zwigzane z dziatalno$cia inwestycyjna 3 1
koszty doradztwa, analiz i obstugi prawnej zwigzane z dziatalno$cig inwestycyjng 3 1
9.Aktualizacja portfela
-przychody z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do wartosci godziwej 0 500
aktualizacja akcji notebooki do ceny transakcji 0 0
odpis aktualizujgcy na udziaty do ceny transakcyjnej 0 500
-koszty z tytutu aktualizacji portfela inwestycyjnego do warto$ci godziwej 6 19
aktualizacja akcji notowanych do poziomu kursu z 30.06. 0 0
odpis aktualizujgcy na spétki zalezne - nienotowane 0 0
odpis aktualizujgcy na spotki stowarzyszone - nienotowane 3 16
aktualizacja akcji pozyczonych 0 0
odpis aktualizujgcy na udziaty 3 3
aktualizacja akcji pozyczonych 0 0
Zysk/strata z aktualizacji portfela -6 431
10.Dziatalnos¢ inwestycyjna , razem -8 430
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33. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

L 01.01.2016 01.01.2015
P Przychody finansowe 30.06.2016 30.06.2015
1 odsetki 828 1038
a - odjednostek powiazanych w tym: 0 0
b -odjednostek pozostatych w tym: 828 1038
odsetki od pozyczek 0 70
dluzne instrumenty finansowe 828 968
2 rozwigzane odpisy 0 0
3 aktualizacja warto$¢éi inwestycji 0 0
4 pozostate, w tym: 0 0
5  Razem przychody finansowe, razem 828 1038
Lp 01.01.2016 01.01.2015
" Koszty finansowe 30.06.2016 30.06.2015
1 odsetki 133 19
a  -od jednostek powigzanych w tym: 60 17
odsetki od pozyczek 60 17
diuzne instrumenty finansowe 0 0
b - odjednostek pozostatych w tym: 73 2
odsetki od kredytow i pozyczek 0 1
dtuzne instrumenty finansowe 73 1
2 aktualizacja wartosci inwestyciji 0 70
aktualizacja warto$ci pozyczek 0 70
3 ujemne réznice kursowe 0 0
4 pozostate, w tym: 534 333
- koszty pozyskania kapitatu — emisja obligacii 13 63
- rezerwa na odsetki 521 270
- pozostate 0 0
6  Razem koszty finansowe, razem 667 422

34. ZYSKISTRATA NA JEDNA AKCJE

Strate na jedng akcje ustalono jako relacje wyniku netto za | pétrocze 2016 roku, tj. na dzien bilansowy 30
czerwca 2016 r. w kwocie (-)194 tys. PLN, do liczby akcji zwyktych bedacych w posiadaniu akcjonariuszy na
dzien bilansowy, tj. 15.000.000 sztuk akcji. Strata na jedng akcje wyniost 0,01 PLN.

Rozwodniong, strate na jedng akcje ustalono jako relacie wyniku netto za | pétrocze 2016 roku do liczby
zarejestrowanych akcji skorygowang o akcje mozliwe do wyemitowania w ramach kapitatu docelowego t]. faczna
liczba akcji po korekcie wyniostaby 18.750.000 sztuk, w zwigzku z czym rozwodniona strata na jedng akcje
wyniosta 0,01 PLN.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego ilo$¢ akcji nie zmienita si¢ w poréwnaniu do dnia bilansowego.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 110



C/_\ L/_\T R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

35. PODSTAWA OPODATKOWANIA PODATKIEM DOCHODOWYM

01.01.2016 01.01.2015
Lp. TYTUL 30.06.2016 30.06.2015
1 Zysk brutto -194 281
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu 731 1055
-amortyzacja nie bedaca KUP 0 0
-wynagrodzenia z 2014 zaptacone w 2015 0 -48
-wynagrodzenia z 2015 niezaptacone 0 91
-zus pracodawcy za 2015 niezaptacony 0 62
-zus pracodawcy za 2016 niezaptacony 65 0
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2015 niezaptacone w 2015 0 69
-wynagrodzenia zarzadu i RN z 2014 niezaptacone w 2016 3
-wynagrodzenia z tytutu umow zlecenia niezaptacone 5
-wynagrodzenia z tytutu umoéw zlecenia zaptacone w 2016 -5
-niezaptacone faktury 0 116
- aktualziacja wartosci nieruchomosci 0 0
- aktualziacja portfela "in minus" spotki zalezne 0 0
- aktualziacja portfela "in minus" spotki pozostate 3 16
- aktualziacja portfela "in minus" aktywa do obrotu 3
- odpis na akcje pozyczone 0
-odpisy aktualizujace zapasy 0
-odpisy aktualizujace naleznosci 0 35
0 70

-odpisy aktualizujace pozyczki
-utworzone rezerwy na odsetki 521 270

-odsetki naliczone od pozyczek - niezaptacone 60 17
-odsetki naliczone od pozyczek - zaptacone 0 -1
-odsetki naliczone od obligacji 72 1
-odsetki zaptacone od obligacii 0 0
- odsetki budzetowe 0 1
- odsetki pozostate niezaptacone 0 0
- koszty sadowe 0 0
-koszty reprezentacii 3 2
-pozostate rezerwy 0 273
- umowy datio in solutum 0 0
-pozostate koszty 1 69
3 Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania 17730 -1602
- rozwigzanie rezerwy -88 0
- odwrocone odpisy na aktywach finansowych krétkoter-sprzedaz 0 0
- odwrécone odpisy na aktywach finansowych dtugoterm-sprzedaz 0 0
- aktualizacja portfela "in plus" jednostki zalezne 0 -500
-odsetki naliczone — niezaptacone pozyczki 0 -70
-odsetki zaptacone pozyczki 0 0
-odsetki naliczone od obligacji -828 -968
-odsetki zaptacone od obligacji 64 3
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-wycena umowy z instrumentem pochodnym 0 0
- odwrécone odpisy aktualizujace na pozyczki 0 0
- odwrécone odpisy aktualizujace (zapaséw i naleznosci) -5 -67
- odwrécone odpisy aktualizujace (aktywa finansowe) -16 873 0
- dyskonto 0 0
-przychdd ze sprzedanych akgji whasnych 0 0
-pozostate 0 0
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym -17193 -266
5  Podatek dochodowy 0 0

36. ANALIZA RYZYKA FINANSOWEGO

Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje ryzyka
cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem rozumiane jest jako podejmowanie dziatahh majacych na celu rozpoznanie, ocene,
sterowanie ryzykiem oraz kontrole podjetych dziatan. Celem zarzadzania jest ograniczanie ryzyka oraz
zabezpieczanie sie przed jego skutkami.
W obecnej sytuacji, Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyka dotyczace Spétki Dominujacej, to jest
przede wszystkim na ryzyko utraty ptynno$ci finansowej i ryzyko kredytowe, a w znacznie mniejszym stopniu niz
we wczesniejszych okresach - ryzyko cenowe. Wynika to przede wszystkim z charakteru prowadzonych operacji
oraz struktury bilansu. W celu ograniczenia ekspozycji na przedmiotowe ryzyko Spotka dazy przede wszystkim
do:

e obnizenia poziomu zadtuzenia,

o zwiekszenia ptynno$ci posiadanych aktywow.
Powyzsze cele osiggane sq miedzy innymi poprzez sptate zobowigzan w formie bezgotdwkowej, w wyniku
przekazywania aktywow o niskiej ptynnosci

RYZYKO RYNKOWE

Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany cen rynkowych, takich jak kursy walutowe i stopy procentowej bedq
wptywaC na wyniki Grupy Kapitatowej, lub na warto$¢ posiadanych instrumentéw finansowych. Celem
zarzadzania ryzykiem rynkowym jest utrzymanie i kontrolowanie stopnia narazenia Grupy Kapitatowej na ryzyko
rynkowe w granicach przyjetych parametrow, przy jednoczesnym dazeniu do optymalizacji stopy zwrotu.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej wiaze sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe stop procentowych i zmian kursow
walut.

Grupa Kapitatowa nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym. Narazenie na
wszystkie rodzaje ryzyka rynkowego mierzy sie stosujac analize wrazliwosci. Analiza wrazliwosci ocenia wplyw
racjonalnych zmian w stopach procentowych lub kursach wymiany w ciggu roku na wynik finansowy i kapitaty
Grupy Kapitatowe;.

Zarzadzanie ryzykiem walutowym

Dziatalno$¢ spotek Grupy kapitatowej skoncentrowana jest gtownie na rynku krajowym, a transakcje
przeprowadzane sg w PLN. Transakcje pomiedzy podmiotami w Grupie realizowane sq takze w PLN. W Grupie
nie wystepuje istotny wplyw zmiany kursu walutowego na wyniki i kapitaty prezentowane w sprawozdaniu
skonsolidowany,, z tego tez wzgledu nie zaprezentowano analizy wrazliwo$ci na ten czynnik ryzyka.

Emitent oraz Spétki Grupy Kapitatowej dokonujg transakcji kupna i sprzedazy w walutach obcych, jednakze
udziat tych transakcji w cato$ci kosztdw i przychoddw jest nieistotny.
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Calatrava Capital Fund Ltd., spotka zalezna od Emitenta, przeprowadza transakcje kupna/sprzedazy aktywow
finansowych w PLN, natomiast koszty administracyjne dokonywane sg w walucie obcej i ksztaltujg sie na
rocznym poziomie ok. 30 tys. EUR.

Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko stép procentowych, poniewaz korzysta z finansowania
zewnetrznego, ktérego koszt oparty jest zaréwno o state jak i zmienne stopy procentowe. Grupa Kapitatowa
zarzadza tym ryzykiem utrzymujac odpowiednig strukture zadtuzenia z uwagi na sposob jego oprocentowania.

Dziatalno$¢ zabezpieczajaca podlega regularnej ocenie w celu dostosowania do biezacej sytuacji stop
procentowych i okreslonej gotowoSci poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii
zabezpieczen.

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zobowigzan opartych na zmiennych stopach procentowych.

RYZYKO CENOWE

Grupa Kapitatowa narazona jest na ryzyko ceny kapitatu akcyjnego wynikajace z inwestycji w akcje podlegajace
biezacej wycenie poprzez rynki finansowe. Grupa Kapitatowa dokonuje inwestycji w akcje dokonuje w celach
strategicznych i handlowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko zmienno$ci kursoéw akcji

Grupa narazona jest na ryzyko zmiany wyceny aktywow finansowych notowanych na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych. Z racji profilu dziatalnosci Emitenta oraz CALATRAVA CAPITAL FUND (CY) LTD czes¢ aktywow
finansowych stanowig akcje podmiotdw notowanych na rynkach publicznych. Duza zmienno$¢ notowan moze
istotnie wptywaé na jej wyniki finansowe. Obecnie z uwagi na niskg warto$¢ portfela aktywow notowanych
posiadanych przez Grupe, przedmiotowe ryzyko stracito na znaczeniu, co moze jednak ulec zmianie w
przysztosci.

Analiza wrazliwosci na zmiane notowan aktywdw notowanych na rynkach finansowych

Whptyw zmiany notowanych aktywdw finansowych na wynik finansowy brutto (tys. PLN)
Zmiana kursu o: wplyw taczny
Notowane aktywa finansowe +/-10% 67

Analiza zostata sporzadzona na bazie posiadanych przez Grupe Kapitatowa akcji spotek publicznych wedtug stanu
na dzien bilansowy - w przypadku zmiany kurséw posiadanych aktywow publicznych o 10% Grupa odnotowataby
dodatkowy zysk lub strate brutto w wysokosci 67 tys. PLN.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia straty finansowej przez Grupe Kapitatowa w sytuacji kiedy klient
lub druga strona kontraktu o instrument finansowy nie spetni obowigzkéw wynikajacych z umowy. Ryzyko
kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nalezno$ciami oraz inwestycjami w papiery wartosciowe.

Grupa Kapitatowa stosuje zasade dokonywania transakcji z kontrahentami o znacznej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkow umowy.

Ujawnienia dotyczace struktury i klas naleznosci wraz z ich wiekowaniem zawarte s3 w nocie 6 ,Dodatkowych
informacii i objasnier do sprawozdania finansowego za rok 2016”.
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Zabezpieczenie ryzyka kredytowego
Standardowe zabezpieczenia stosowane przez Grupe Kapitatowg to:
- weksle ,in blanco”,
- o$wiadczenia o podaniu sie egzekucji w trybie art. 777 kodeksu postepowania cywilnego,
- zabezpieczenia w postaci zastawow hipotecznych na nieruchomosciach.
W przypadku spdtek z Grupy Kapitatowej i podmiotéw o uznanej wiarygodnosci z punktu widzenia Grupy mozliwe
jest odstgpienie od powyzszych zabezpieczen.

RYZYKO PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko wystapienia trudnoSci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkow
zwigzanych ze zobowigzaniami finansowymi, ktére wydane sg w drodze wydania $rodkéw pienieznych lub innych
aktywéw finansowych. Zarzadzanie plynnoscig przez Grupe Kapitatowa polega na zapewnianiu, w mozliwie
najwyzszym stopniu, aby Grupa zawsze posiadata ptynno$C wystarczajacq do regulowania wymaganych
zobowigzan, zaréwno w normalnej jak i kryzysowej sytuacji, bez narazenia na niedopuszczalne straty lub
podwazenie reputaciji Spotki.

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosza zarzady Spdtek z Grupy.

Ujawnienia dotyczace struktury i klasy zobowigzan wraz z ich wiekowaniem zawarte sq w ,Dodatkowych informacjach i
objasnieniach do sprawozdania finansowego za rok 2016”".

Gtownym zrodtem pozyskiwania $rodkow w celu zapewnienia ptynnosci realizowanej dziatalnosci operacyjnej i
inwestycyjnej Grupy, oprécz wypracowanych $rodkdéw wiasnych, sg diuzne papiery wartosciowe w tym obligacje.
Utrata tego zrddta finansowania moze istotnie wptynaé na plynnosci finansowa Grupy Kapitatowe;j i jej zdolno$¢
do realizacji inwestycji. Z uwagi na obecng sytuacje gospodarcza, rynek obligacji korporacyjnych stat sie¢ mato
ptynny i tym samym, bardzo utrudniony jest dostep do tego zrédta finansowania. Spétka Dominujaca, w biezacym
roku przystapita do restrukturyzacji wewnetrznej catej Grupy Kapitatowej w celu zmiany struktury bilansu tj.
poprawy ptynnosci poszczegdlnych sktadnikow aktywdw oraz obnizenie poziomu obecnego zadtuZzenia poprzez
sptate zdecydowanej czesci zobowigzan posiadanymi aktywami o niskiej ptynnosci, co pozwoli na ochrone ich
warto$ci, ktéra w przypadku wymuszonej sprzedazy bytaby znacznie zanizona.

ZARZADZANIE KAPITALEM

Podstawowym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatowej jest utrzymywanie solidnej podstawy
kapitatowej tak, aby zachowaé zaufanie inwestoréw, kredytodawcow oraz rynku, jak réwniez zapewnic¢ przyszty
rozwoj dziatalnosci budujac dtugoterminowg wartos¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajgc nowe
projekty.

Spdtka dominujaca prowadzi takze aktywna polityke zarzadzania kapitatem pracujgcym, co pozwala na
ograniczenie ryzyk finansowych.

Spotka dominujaca zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych moze jg
korygowa¢ poprzez emisje nowych akcji, uptynnienia posiadanego majatku finansowego i rzeczowego, oraz
pozyskania finansowania zewnetrznego.

Elementem polityki zarzadzania kapitatem jest obserwacja wskaznikéw majatkowych:

Wskazniki ptynnosci 30-06-2015 30-06-2015
Stopa zadtuzenia 0,75 0,93
Stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym 0,25 0,07
Wskaznik ptynnosci 0,99 0,73
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,99 0,73

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 114
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE | INFORMACJE DODATKOWE

1. NOTA OBJASNIAJACA DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Struktura Srodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do jednostkowego sprawozdania z
przeptywdw pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. PLN na dzien 30

czerwca 2016 r.

Tytut

1.8rodki pienigzne na poczatek okresu, w tym:
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym:

- w walucie polskie]

- w walutach obcych po przeliczeniu na zt

b)Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym:

- w walucie polskiej, w tym:

- w walutach obcych po przeliczeniu na zt
c)inne srodki pieniezne

2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:
Srodki pienigzne w kasie, w tym:

w walucie polskiej

w walutach obcych po przeliczeniu na zt

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym:

w walucie polskiej,
w walutach obcych po przeliczeniu na zt

inne $rodki pieniezne

Objasnienia podziatu dziatalnosci na: dziatalno$¢ operacyjng, inwestycyjng i finansowg przyjete w rachunku

przeptywdw pienieznych.

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
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Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wynikajg gtownie z nastepujacych transakcii:

- wptywy Srodkdw pienieznych ze sprzedazy produktow, towardw i materiatdw

- wydatki stuzace pokryciu kosztéw zatrudnienia pracownikow

- ptatno$ci wobec dostawcéw za dostarczone towary, materiaty i ustugi

- wydatki z tytutu podatkéw, optat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik finansowy

- wplywy z tytutu odsetek uzyskanych od $rodkéw pienieznych na biezacym rachunku bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwioke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwtoki zwigzane z
nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentéw i budzetu

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja;
- wplywy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej obejmuja;
- wydatki Srodkow pienieznych z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej



C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdrych pozycji oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. za |
pdtrocze 2016 roku.

Kwota tys. zt

I Bilansowa zmiana stanu zobowiazan (zmniejszenie) -12 186
1 Korekta o sptacone kredyty i pozyczki 2
2 Korekta o naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji i otrzymanych pozyczek -132
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow -12 316
Il Inne korekty 12 650
niepieniezne zmiany na aktywach finansowych krétkoterminowych 251
niepienigzne zmiany na aktywach finansowych dtugoterminowych 2889
niepienigzne podniesienie kapitatu podstawowego 9510
pozostate 0

W | pdiroczu 2016 r. Spétka dokonata transakcji niepienieznych w dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej , ktore
ze wzgledu na swoj niepieniezny charakter nie sg odzwierciedlone w tychze dziatalnociach w rachunku
przeptywow.

Lp. Opis zdarzenia Kwota tys. zt
1 Emisja kapitatu podstawowego rozliczona poprzez potracenie posiadanych zobowigzan 9510
2 Zaciggniecie pozyczki poprzez spiate potracenie posiadanych zobowigzan 193
3 Sptata wyemitowanych przez Spétke obligacji E4 wraz z odsetkami poprzez wydanie 2 886
posiadanych przez spotke akcji spotki notebooki
4 Sptata obligacji posiadanych przez spétke obligacji korporacyjnych poprzez potracenie 249
12 838

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metodq posrednig

2. NOTA QBJASNIAJACA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Struktura $rodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu przyjetych do skonsolidowanego sprawozdania z
przeptywow pienieznych w sprawozdaniu finansowym i danych poréwnywalnych w tys. PLN na dzien 30
czerwca 2016 roku.

Tytut kwota tys. zt

1.8rodki pienigzne na poczatek okresu, w tym: 51
a)Srodki pieniezne w kasie, w tym: 3
- w walucie polskie] 3
- w walutach obcych po przeliczeniu na zt 0
b)Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym: 48

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 116
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- w walucie polskiej, w tym:

- w walutach obcych po przeliczeniu na zt

c)inne $rodki pieniezne

2.Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

Srodki pieniezne w kasie, w tym:

w walucie polskiej

w walutach obcych po przeliczeniu na zt

Srodki pienigzne na rachunkach bankowych, w tym:

w walucie polskiej,

w walutach obcych po przeliczeniu na zt

inne srodki pieniezne

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
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Objasnienia podziatu dziatalnosci na: dziatalno$¢ operacyjna, inwestycyjng i finansowa przyjete w rachunku

przeptywdw pienieznych.

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej wynikajg gtéwnie z nastepujgcych transakgii:

- wplywy Srodkdw pienieznych ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow

- wydatki stuzace pokryciu kosztéw zatrudnienia pracownikow

- platnosci wobec dostawcdw za dostarczone towary, materiaty i ustugi

- wydatki z tytutu podatkdw, opfat, cet, ubezpieczen spotecznych i innych obcigzajacych wynik finansowy

- wplywy z tytutu odsetek uzyskanych od $rodkéw pienieznych na biezacym rachunku bankowym i lokat

- wplywy odsetek za zwioke w sptacie naleznosci, wydatki na odsetki karne oraz odsetki zwtoki zwigzane z
nieterminowymi sptatami zobowigzan wobec kontrahentow i budzetu

Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej obejmuja;

- wplywy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych

- wydatki z tytutu udzielonych pozyczek

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej obejmuja;
- wydatki Srodkow pienieznych z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek wraz z odsetkami
- wplywy z tytutu kredytow i pozyczek

Objasnienie przyczyn wystapienia niezgodno$ci pomiedzy bilansowymi zmianami stanu niektdrych pozycji oraz
zmianami stanu tych pozycji wykazanymi w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych. za |
pdirocze 2016 roku.

Bilansowa zmiana stanu zobowiazarn (zmniejszenie)

Korekta o sptacone kredyty i pozyczki

Kwota tys. zt

Korekta o naliczone odsetki od wyemitowanych obligacji i otrzymanych pozyczek

Korekta o otrzymane kredyty i pozyczki
Zmiana stanu zobowiazan w rachunku przeptywow
Inne korekty

niepienigzne zmiany na aktywach finansowych krétkoterminowych
niepienigzne zmiany na aktywach finansowych dtugoterminowych

niepieniezne podniesienie kapitatu podstawowego

korekty na kapitatch w zwigzku ze zbyciem spotek zaleznych

pozostate

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

-13 406

2
-156
-200

-13 760

14 044
602
2889
9510
1003
40

117



C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

W I pétroczu 2016 r. w grupie kapitatowej dokonano transakcji niepienigznych w dziatalnosci inwestycyjnej i
finansowej , ktore ze wzgledu na swoj niepieniezny charakter nie s odzwierciedlone w tychze dziatalno$ciach w
rachunku przeptywéw.

Lp. Opis zdarzenia Kwota tys. zt
1 Emisja kapitatu podstawowego rozliczona poprzez potracenie posiadanych zobowigzan 9510
3 Sptata wyemitowanych przez Spétke obligacji E4 wraz z odsetkami poprzez wydanie 2 886
posiadanych przez spotke akcji spétki notebooki
4 Sptata obligaciji posiadanych przez spétke obligacji korporacyjnych poprzez potracenie 249
12 645

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzono za rok biezacy i okres poprzedni metoda posrednia.

3. NAKLADY INWESTYCYJNE

Grupa kapitatowa w | pétroczu 2016 roku nie dokonywata inwestycji w prawa pochodne i transakcje terminowe
oraz nie wystawiata tych instrumentéw finansowych.

W sprawozdaniu finansowym nie wystapity zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasno$ci budynkdw i budowli.

W | pétroczu 2016 r. nie wystapity naktady inwestycyjne w spdice dominujacej na rzeczowe aktywa trwate i wnip,
aktywa finansowe i nieruchomosci inwestycyjne.
Zaréwno w | pétroczu 2016 r. jak i 2015 r. nie przyjeto na stan zadnych zrealizowanych wtasnych przedsigwziec.

Spotka nie poniosta w | pétroczu 2016 roku naktadéw na ochrone Srodowiska. Naktady takie nie sg réwniez
planowane w roku Il potroczu 2016 roku i nie byty ponoszone w | pétroczu 2015 roku.

4. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wzajemne naleznosci i zobowigzania w tys. za | pétrocze 2016 r.:

Nazwa CALATRAVA IPCM Projekt FCB 27 VRE CCFund
CAPITAL Wolumen
CALATRAVA CAPITAL
CC Fund 1371
| PC Media
Razem 1371 0 0 0 0 0

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 118
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C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Wzajemne naleznosci i zobowigzania w tys. za | pétrocze 2015 .

Nazwa CALATRAVA IPCM Projekt FCB 27 VRE CCFund Razem
CAPITAL Wolumen
CALATRAVA CAPITAL 1 8 9
CC Fund 541 541
|1 PC Media 0
Razem 541 0 0 0 0 0 550

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakc;ji za | pétrocze 2016 r. w tys. PLN

Nazwa CALATRAVA IPCM Projekt FCB 27 VRE CFund Razem
CAPITAL Wolumen

CALATRAVA CAPITAL 2 2

| PC Media 5 5

CC Fund 60 60

Razem 65 2 0 0 0 0 67

Wzajemne przychody i koszty wzajemnych transakc;ji za | pétrocze 2015 r. w tys. PLN

Nazwa CALATRAVA IPCM Projekt FCB 27 VRE CFund Razem
CAPITAL Wolumen

CALATRAVA CAPITAL 2 1 1 1 0 5

|1 PC Media 3 3

CC Fund 17 17

Razem 20 2 1 1 1 0 25

Wartos¢ bilansowa posiadanych udziatéw i akcji przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych jest
przedstawiona w notach nr 4 do jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30
czerwca 2016 r.

W I pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa nie podjeta wspolnych przedsiewzigé, ktdre nie podlegajg konsolidacii.

5. INFORMACJE O ZATRUDNIENIU | WYNAGRODZENIACH

Przecietne zatrudnienie w grupie z podziatem na grupy zawodowe w przeliczeniu 0s6b niepetnozatrudnionych na
petnozatrudnionych:

| péirocze 2016 r.

CALATRAVA CAPITAL Razem
St. Robotnicze 0 0
St. Nierobotnicze 6
Zatrudnienie ogotem 6 6
| pétrocze 2015.

CALATRAVA CAPITAL Razem
St. Robotnicze 0 0
St. Nierobotnicze 6 6
Zatrudnienie ogétem 6 6

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 119



C/_\ LAT R A\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Informacje o wynagrodzeniach tacznie z wynagrodzeniem z zysku, naliczonych osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym emitenta w przedsigbiorstwie emitenta oraz w przedsigbiorstwach od niego zaleznych
w | pétroczu 2016 i w | pétroczu 2015 w tys. zt:

Cztonkowie Zarzadu CALATRAVA CAPITAL S.A. za | poirocze 2015 r. oraz za | pétrocze 2016 r. nie
uzyskali wynagrodzenia,

Cztonkowie Zarzadu w spotkach zaleznych Grupy CALATRAVA CAPITAL za | pdtrocze 2015 r. oraz za |
pdirocze 2016 r. nie uzyskali wynagrodzenia,

Cztonkowie Rady Nadzorczej CALATRAVA CAPITAL S.A. za | pdlrocze 2015 r. uzyskali fgcznie
wynagrodzenie w wysokosci 69 tys. PLN, natomiast za | p6trocze 2016 r. nie uzyskali wynagrodzenia,
Spatki zalezne Grupy CALATRAVA CAPITAL za | potrocze 2015 oraz za | potrocze 2016 r. nie miaty Rad
Nadzorczych,

Wynagrodzenia poszczegdinych osob zarzadzajacych i nadzorujacych Spoétki (w tys. PLN) za | pétrocze
roku 2016 i | pétrocze roku 2015

Spoétka dominujaca

Prezes Zarzadu, Pan Piotr Stefanczyk sprawuje swojg funkcje wytacznie na podstawie powotfania na to
stanowisko uchwatg Rady Nadzorczej, ktora nie przyznaje mu wynagrodzenia z tytutu petnionej funkcii.

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Wynagrodzenie osdb nadzorujacych Calatrava Capital

S.A. - czlonkowie Rady Nadzorczej

Tomasz Panczyk 0 18
Piotr Koztowski 0 12
Agnieszka Kowalczewska 0 12
Jacek Makowiecki 0 12
Konstanty Malejczyk 0 15
Patrycja Zalewska 0 0
Razem 0 69

Spotki zalezne

W | pétroczu 2016 cztonkowie Rad Nadzorczych i czionkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia.

Zgodnie z posiadanymi informacjami osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym CALATRAVA CAPITAL S.A.-
spétka dominujaca nie udzielita kredytéw, pozyczek i gwarancji. Na dzien 30 czerwca 2016 r. w CALATRAVA
CAPITAL S.A. nie wystapity inne zobowigzania wobec cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 120
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CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

6. SEGMENTY DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

W grupie kapitatowej CALATRAVA CAPITAL wyodrebnione zostaty nastepujace segmenty dziatalno$ci:

dziatalno$¢ inwestycyjna - w rachunku zyskow i strat dziatalnos¢ inwestycyjna zaprezentowana zostata w
czesci operacyjnej w 2 pozycjach:

e Zysk ze zbycia papieréw wartosciowych 1 tys. PLN

e pozostate koszty dziatalno$ci inwestycyjnej - 3 tys. PLN,

e strata na aktualizacji portfela - 341 tys. PLN

Wynik na tej dziatalnosci to kwota -343 tys. PLN.

pozostata dziatalno$¢ z obstugi ksiegowej prawnej oraz z ustug najmu

Suma przychodéw netto ze sprzedazy w rachunku zyskéw i strat w wysoko$ci 246 tys. PLN zostata powiekszona
0 kwote 2 887 tys. PLN, co daje taczng sume przychodow w segmentach operacyjnych w kwocie 3.133 tys. PLN
Powyzsze segmenty zostaty wyodrebnione z uwagi na rodzaj $wiadczonych ustug i sprzedawanych towardw,
charakter sprzedazy oraz docelowych odbiorcéw.

Zasady pomiaru informacji na temat segmentéw sg tozsame z zasadami wedtug ktérych sg sporzadzane same
sprawozdania. Pomiar przychoddw, kosztow, wynikow, aktywow i zobowigzan jest oparty o zasady sporzadzania

sprawozdan przez Emitenta i spdtki zalezne zaprezentowane w podsumowaniu istotnych zasad rachunkowosci.

Gtéwnym organem odpowiedzialnym za podziat na segmenty, podejmujacym decyzje o alokacji zasobéw do
segmentow oraz ocene wynikdw poszczegblnych segmentdw jest Zarzad Spotki dominujace;.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 121
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Segmenty dziatalnosci na 30.06.2016 r.

Segment 1 - Dziatalno$¢ inwestycyjna

Pozostata dziatalno$¢
Razem przed eliminacjami

Eliminacje

Razem po eliminacjach w
skonsolidowanym

sprawozdaniu

Przychody
segmentu

2887

246

3133

3133

Segmenty dziatalnosci na 30.06.2016 r.

Koszty Wynik segmentu

segmentu - zysk/strata
brutto

3230 -343

660 -414

3890 -757

0 0

3890 -757

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Aktywa
segmentu

28 631

6694

35325

2218

33107

Pasywa
segmentu

28 631

6694

35325

2218

33107

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

Nieprzypisane Zobowigzania
aktywa jednostki srgmentu
dominujacej i
jednostek
zaleznych
0 18 947
7916 4914
7916 23 861
0 -1 353
7916 22 508

Nieprzypisane
zobowigzania
jednostki
dominujacej i
jednostek zaleznych

1023

1023

1023

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

Warto$é odpisow
aktualizujgcych w danym
segmencie ujeta w okresie
01.01-30.06.2016

zgodnie z par.130 lit.c pkt.
lii MSR 36

-510

-510
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Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym za | pétrocze 2016 r.

Suma przychodoéw w segmentach (246 -
przychody ze sprzedazy ustug i towadw) (2887 - przychody z
dziatalnosci inwestycyjnej)

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym
Suma kosztéw w segmentach
Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

(
1 565 - koszty w rachunku zyskéw i strat) (3230 - koszty
dziatalnosci inwestycyjnej)

Na réznice w kwocie 905 sktadajg sie pozostate koszty finansowe i
pozostate koszty operacyjne nieprzypisane do segmentow

Suma zysku/straty brutto w segmentach
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym
Na réznice w kwocie -137 sktadajq sie nieprzypisane koszty pozostatej

dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz nieprzypisane przychody
dziatalno$ci pozostatej operacyjnej i finansowej

Suma aktywow w segmentach
Suma aktywéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane aktywa -nieruchomosci inwestycyjne 7 916

Suma zobowiazan w segmentach
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow:
zobowigzania uktadowe 1 023

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.

3133

3133

3890

4795

905

-157

620

-137

33107

41023

-7 916

22508

23 531

1023
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Segmenty dziatalno$ci na 31.12.2015 r.

Segment 1 - Dziatalno$¢ inwestycyjna

Pozostata dziatalnos¢
Razem przed eliminacjami

Eliminacie (pozostata dziatalnos¢ 3 tys.z)
eliminacie - zwiekszenie przychodéw 1 217
dziataln.inwestyc tys. PLN, zmniejszenie kosztow 3
tys. PLN

Razem po eliminacjach w
skonsolidowanym

sprawozdaniu

Przychody
segmentu

2916

535

3451

1214

4665

Koszty
segmentu

1611

1989

3600

3597

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Segmenty dziatalnosci na 31.12.2015r.

Wynik segmentu
- zysk/strata
brutto

1305

-1454

-149

1217

1068

Aktywa
segmentu

28 526

10 082

38 608

-2 607

36001

Pasywa
segmentu

28 526

10 082

38 608

-2 607

36 001

Nieprzypisane Zobowigzania  Nieprzypisane Warto$é
aktywa jednostki srgmentu zobowigzania
dominujacej i jednostki
jednostek dominujacej i
zaleznych jednostek zaleznych
lii MSR 36
0 26 027 0
7916 11010 1023
7916 37 037 1023
0 -1123 0
7916 35914 1023

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2016 r.
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odpisow
aktualizujgcych w danym
segmencie ujeta w okresie
01.01-31.12.2015 -
zgodnie z par.130 lit.c pkt.

806

-2 746

-1944



CALATRAVA

Kluczowi klienci w segmencie 1:
Klient A —65,77,% przychoddw segmentu
Klient B — 34,23% przychoddw segmentu

Kluczowi klienci w segmencie 2:

Klient A —17,67% przychoddéw segmentu
Klient B — 15,98% przychodow segmentu
Klient C - 12,22% przychoddw segmentu
Klient D — 11,28% przychoddw segmentu
Klient E— 6,20% przychoddéw segmentu

Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2015 r.

Suma przychodéw w segmentach (532 -
przychody ze sprzedazy ustug i towadw) (4133 -
przychody z dziatalno$ci inwestycyjnej)

Suma przychodoéw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Suma kosztéw w segmentach

Suma kosztéw w sprawozdaniu skonsolidowanym
(7 345 - koszty w rachunku zyskow i strat) (1611 -
koszty dziatalno$ci inwestycyjne;)

Na réznice w kwocie 5 359 sktadajg sie pozostate koszty finansowe i
pozostate koszty operacyjne nieprzypisane do segmentow

Suma zysku/straty brutto w segmentach
Zysk brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym

Na réznice w kwocie -963 sktadajg sie nieprzypisane koszty pozostatej
dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz nieprzypisane przychody
dziatalno$ci pozostatej operacyjnej i finansowej

Suma aktywow w segmentach
Suma aktywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane aktywa -nieruchomosci inwestycyjne 7
916

Suma zobowigzan w segmentach
Suma zobowigzan w sprawozdaniu skonsolidowanym

Réznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow:
zobowigzania uktadowe 1 023

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

4 665

4 665
3597
8 956

5359

1068
105
963

36 001
43917
-7 916

35914
36 937
1023
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Segmenty dziatalnosci na 30.06.2015 r.

Segment 1 - Dziatalno$¢ inwestycyjna

Pozostata dziatalnosé
Razem przed eliminacjami

Eliminacje ( na dziataln.inwestycyjnej 500 tys.zt,
pozostata 2 tys.zt)

Razem po eliminacjach w sprawozdaniu
skonsolidowanym

Przychody
segmentu

500

298

798

-502

296

Koszty
segmentu

1014

946

1960

1958

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach zlotych, chyba ze stwierdzono inaczej

Segmenty dziatalnosci na 30.06.2015 r.

Wynik segmentu
- zysk/strata
brutto

-514

-648

-1162

-500

-1662

Aktywa
segmentu

31516

7920

39 436

2511

36 925

Pasywa
segmentu

31516

7920

39436

-2 511

36 925

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Nieprzypisane
aktywa  jednostki srgmentu

dominujacej
jednostek
zaleznych

12 263

12 263

12 263

Zobowigzania

25174

13 800

38 974

-550

38 424

Nieprzypisane
zobowigzania
jednostki
dominujacej i
jednostek zaleznych

1023

1023

1023

Warto$¢ odpisow
aktualizujgcych w danym
segmencie ujeta w okresie
01.01-30.06.2015

zgodnie z par.130 lit.c pkt.
lii MSR 36

-513

-500

-1016
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C/_\ LAT R A\//_\ POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Ustalenie zgodno$ci danych w segmentach z danymi w sprawozdaniu skonsolidowanym za | pétrocze 2015 .

Suma przychodéw w segmentach 296
(296 - przychody ze sprzedazy ustug i towadw) (0
- przychody z dziatalnosci inwestycyjnej)

Suma przychodéw w sprawozdaniu skonsolidowanym 296
Suma kosztow w segmentach 1958
Suma kosztow w sprawozdaniu skonsolidowanym 2 887
(1873 - koszty w rachunku zyskow i strat) (1

014 - koszty dziatalnosci inwestycyjnej)

Na roznice w kwocie 929 sktadajg sie nieprzypisane pozostate 929
koszty z dziatalnosci finansowej i pozostatej operacyjnej
nieprzypisane do segmentow

Suma zysku/straty brutto w segmentach -1 662
Strata brutto w sprawozdaniu skonsolidowanym -567
Na roznice w kwocie -1095 sktadajq sie nieprzypisane koszty -1 095

pozostatej dziatalno$ci operacyjnej i finansowej oraz
nieprzypisane przychody dziatalnosci pozostatej operacyjnej i

finansowej

Suma aktywoéw w segmentach 36 925
Suma aktywdw w sprawozdaniu skonsolidowanym 49 188
Rdznice stanowig nieprzypisane aktywa -nieruchomosci -12 263

inwestycyjne 12 263

Suma zobowigzar w segmentach 38 424
Suma zobowigzar w sprawozdaniu skonsolidowanym 39 447
Rdznice stanowig nieprzypisane zobowigzania do segmentow: 1023

zobowigzania uktagdowe 1 023

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 127



CA LAT R /_\\/A POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

CAPITAL FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

7. ISTOTNE ZDARZENIA W TRAKCIE | POLROCZA 2016 | PO DACIE BILANSOWEJ

o W dniu 18 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta umowe datio in solutum w wyniku czego dokonata splaty
obligacji serii E4 o warto$ci nominalnej 2.310,8 tys. PLN i o tacznej wartoci obejmujacej wartos¢ nominalng
wraz z odsetkami w wysokosci 2.885,9 tys. PLN, poprzez przekazanie 52.500 akcji zwyktych na okaziciela
spotki notebooki.pl S.A. Przedmiotowe akcje uprawniajg do wykonywania 52.500 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu tej spdtki oraz stanowig 33,8% udziatu w kapitale podstawowym oraz ogdlnej liczbie gtosow
notebooki.pl S.A.

o W dniu 27 kwietnia 2016 roku Spétka otrzymata postanowienie w przedmiocie wszczecia z urzedu przez
Komisje Nadzoru Finansowego postepowania administracyjnego, w zwigzku z podejrzeniem o niewykonanie
lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw informacyjnych zwigzanych z przekazaniem Komisji Nadzoru
Finansowego, spoice prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomos$ci skonsolidowanego
raportu kwartalnego za IV kwartat 2012 roku, raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok
obrotowy 2012, raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2013, raportu
rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy 2014.

e wdniu 30 czerwca 2016 r. posiadacz warrantdw subskrypcyjnych bedacy jednocze$nie wierzycielem Spétki,
wykonat przystugujace mu uprawnienie do objecia akciji serii B1. Strony dokonaty potracenia wzajemnych
wierzytelnosci, w zwigzku z czym zobowigzania Spotki zostaty sptacone w kwocie 9.510.000,00 PLN. W
zwigzku z emisjq akcji serii B1 o ktérej mowa powyzej, kapitat podstawowy Spotki zostat podniesiony do
15.000.000 PLN i dzieli sig na: 5.000.000 akcji serii A1 oraz 10.000.000 akcji serii B1.

o W dniu 25 sierpnia 2016 roku Spotka zawarta dwie umowy datio in solutum w wyniku czego dokonata sptaty
zobowigzan w tacznej kwocie 2,82 min PLN. W miejsce $wiadczenia pienieznego Spdtka przekazata
nalezno$ci od swoich kontrahentéw o analogicznej wartosci.

Specyfikacja umow:

a. Sptata zobowigzan Emitenta w kwocie 1,44 min PLN z tytutu umowy przejecia dtugu za
wynagrodzeniem z dnia 16 marca 2015 r., w miejsce $wiadczenia pienieznego zostaly
przekazane wierzytelno$ci przystugujace Emitentowi od podmiotu cypryjskiego w kwocie 1,44
min PLN z tytutu umowy sprzedazy obligacji z dnia 30 wrze$nia 2013 r. Strony transakcji nie sg
powigzane z Emitentem.

b. Sptata zobowigzan Emitenta z tytutu uméw pozyczek wobec spétki zaleznej Calatrava Capital
Fund (CY) LTD w kwocie 1,38 min PLN, w miejsce $wiadczenia pienieznego zostaty
przekazane wierzytelnosci przystugujace Emitentowi od podmiotu cypryjskiego w kwocie 0,5
min PLN z tytutu: umowy sprzedazy obligacji z dnia 30 wrzesnia 2013 r. oraz umdw sprzedazy
udziatéw z dnia 17 grudnia 2013 r. w kwocie 0,9 min PLN.

W dniu 25 sierpnia 2016 r. Calatrava Capital Fund (CY) LTD, spétka zalezna w 100% od Emitenta, zawarta
umowe datio in solutum w wyniku czego sptacita swoje zobowigzania z tytutu uméw pozyczek w kwocie 1,44
min PLN, w miejsce Swiadczenia pienieznego zostaty przekazane wierzytelno$ci uzyskane od Emitenta o
ktorych mowa powyzej tj. od podmiotu cypryjskiego w kwocie 0,5 min PLN z tytutu: umowy sprzedazy
obligacji z dnia 30 wrze$nia 2013 r. oraz uméw sprzedazy udziatéw z dnia 17 grudnia 2013 r. w kwocie 0,9
min PLN, a takze obligacje korporacyjne, ktérych emitentem jest podmiot cypryjski, o wartosci nominalne;
0,45 min PLN.

o Akcje spotek GENESIS ENERGY S.A. i SILVA CAPITAL GROUP S.A. notowane sg na rynku NewConnect.

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 128
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Zatacznik nr1

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Zestawienie wybranych danych o jednostkach zaleznych w Grupie Kapitatowej CALATRAVA

CAPITAL za | pétrocze 2016 r. (w PLN)

Siedziba

Przedmiot przedsigbiorstwa

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacii

Data objecia kontroli

Wartos¢ udziatow/akcji wg ceny nabycia
Korekty aktualizujace wartos¢

Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji

Procent posiadanego kapitatu
zaktadowego

Udziat w ogdlnej gtoséw na zgromadzeniu

wspolnikow

Kapitat wtasny jednostki

- w tym kapitat akcyjny/zaktadowy
-w tym kapitat z aktualiz. wyceny

-w tym kapitat zapasowy/rezerwowy

zysk/strata z lat ubiegtych

zysk/strata roku biezacego

Zobowiazania jednostki i rezerwy
razem

-wtym zobowigzania dtugoterminowe
-w tym zobowigzania krétkoterminowe

-w tym rezerwy na zobowigzania

Naleznosci jednostki ogotem
-w tym naleznosci dtugoterminowe

-w tym nalezno$ci krétkoterminowe

Aktywa jednostki razem

Przychody ze sprzedazy

Calatrava Capital

FUND

dziatal.prod.
ustug.handl.

jednostka zalezna

petna
2011-02-02

40 813 792,90
-40 328 860,50
484 932,40
100%

100%

1589 997,27

11 847,05
0,00

40 801 953,07

-38 771 670,33

-452 132,52
2487 130,37
0,00

2487 130,37
0,00
25437,92
0,00

25437,92

4077 127,64

0,00

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 129
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Zalacznik nr 2

POLROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ CALATRAVA CAPITAL

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

Zestawienie wybranych danych o jednostkach stowarzyszonych w Grupie Kapitatowej
CALATRAVA CAPITAL za | pétrocze 2016 r. (w PLN)

Siedziba

Przedmiot przedsigbiorstwa

Charakter powigzania

Zastosowana metoda konsolidacji

Data objecia kontroli

Wartos$¢ udziatow/akcji wg ceny nabycia
Korekty aktualizujace wartos¢

Wartos¢ bilansowa udziatéw/akcji

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Udziat w ogdlnej gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow

Kapitat wtasny jednostki
- w tym kapitat akcyjny/zaktadowy
-w tym kapitat z aktualiz. wyceny
-w tym kapitat zapasowy/rezerwowy
zysk/strata z lat ubiegtych
zysk/strata roku biezacego
Zobowiazania jednostki i rezerwy razem
- w tym zobowigzania diugoterminowe
-w tym zobowigzania krétkoterminowe
-w tym rezerwy na zobowigzania
Naleznosci jednostki ogétem
-w tym naleznosci dtugoterminowe
-w tym naleznosci krétkoterminowe
Aktywa jednostki razem

Przychody ze sprzedazy

Invar PC Media Sp. z
0.0.

Sieradz
dziatal.prod. ustug.handl.
jednostka stowarzyszona

metoda praw wiasnoscii
01.12.2000

403 273,00

-269 994,96

133 278,04

24,80%

24,80%

537 412,03
125 000,00

0,00

410 270,88
20 638,96
-18 497,81
970 158,23
0,00

964 544,42
5613,81

711 008,52
0,00

711 008,52
1507 569,68
3 158 365,85

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej
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Podpis osdb reprezentujacych podmiot

29.08.2016 . Piotr Stefanczyk Prezes Zarzadu

data imie i nazwisko stanowisko / funkcja ( pod /%‘

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

29.08.2016 . Renata Skrobiszewska Gtowny Ksiegowy A

data imie i nazwisko stanowisko / funkcja podpis

Wszystkie kwoty wyrazono w tysigcach ztotych, chyba ze stwierdzono inaczej 131



