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Warszawa, dnia 29 sierpnia 2016 r.

Stanowisko Zarzadu Emitenta

Preambuta

Zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. ,w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa parstwa niebedacego panstwem cztonkowskim” (Dz. U. nr 33 poz.
2589), na podstawie §89 i 90-tego Rozporzadzenia, Zarzad Financial Assets
Management Group S.A. przedstawia stanowisko Organu Zarzadzajacego oraz opinie
Organu Nadzorujgcego odnoszace sie do stanowiska wyrazonego przez Audytora WBS
Audyt Sp. z o.0. w zakresie dokonanego przegladu skonsolidowanego skréconego
raportu pétrocznego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Stanowisko Zarzadu

W raporcie biegtego rewidenta znalazio sie zastrzezenie nastepujgcej tresci:

-WW opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania skonsolidowanego
Grupy za rok 2015 przedstawiono zastrzezenie zwigzane z faktem, Ze w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy na dzier 31.12.2015 roku wykazano
wartos¢ aktywow zwigzanych ze spétkami zaleznymi DID Sp. z o.0., TeleEquipment Sp.
zo.0., Tele PL Sp. z 0.0., Teltraffic Sp z. 0.0. w tgcznej wartosci 28 323 tys. ztotych bez
uwzglednienia niezbednego, zdaniem biegtego, odpisu aktualizujgcego warto$é tych
aktywow. W okresie objetym przegladem tj. w 2016 roku w zwiazku ze sprzedaza
jednostek zaleznych Grupa ujeta w ksiegach taczng strate na sprzedazy wszystkich
jednostek zaleznych w kwocie 22 018 tys. ztotych oraz odpowiednio naleznosci w
kwocie 31 794 tys. ziotych dotyczgce jednostek objetych opisanym powyze;
zastrzezeniem. Zgodnie z zawartymi umowami cena sprzedazy (zaptata warunkowa)
wyzej wymienionych aktywéw oparta zostata o prognozy wyniku finansowego
sprzedawanych jednostek zaleznych za 2016 rok. W zwigzku z otrzymanymi danymi
jednostek sprzedanych spétka dokonata weryfikacji przychodéw ze sprzedazy
skutkujgcych zmniejszeniem wyniku finansowego w kwocie 17 274 tys. ztotych (ujetych
w zaprezentowanej powyzej stracie ze sprzedazy udziatéw). Pozostata czes¢ ceny
sprzedazy ceny sprzedazy w dalszym ciaggu wynika z prognozowanych przeptywow

sprzedanych jednostek i skutkuje rozpoznaniem przychodu i odpowiednio naleznosci w
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kwocie 14 520 tys. ztotych. Z uwagi na istotne ryzyko uzyskania z tytutu wymienionej
sprzedazy korzysci ekonomicznych spowodowane ujawniong hiepewnoscig co do ceny
sprzedazy, a zatem niepewnoscig dotyczaca ostroznej wyceny naleznosci, w naszej
opinii w dalszym ciagu zachodzi zdefiniowane przez nas ryzyko utraty wartosci
naleznosci zwigzanej. W naszej opinii ewentualne skutki utraty wartosci aktywow
wynosityby maksymalnie 31 794 tys. ztotych i powinny zostaé rozpoznane w czesciowo
w 2015 roku w kwocie 28 323 tys. ztotych oraz czesciowo w 2016 roku w kwocie 14 520
tys. zlotych i te warto$ci pomniejszylyby wynik finansowy Grupy w odpowiednich
okresach. Skutkowatoby to takze zmniejszeniem aktywdéw Grupy oraz odpowiednio
kapitatow wtasnych na 30.06.2016 o kwote 14 520 tys. ztotych. .”

Opinia Zarzadu - dla wskazanych w zastrzezeniu jednostek zaleznych Emitent
wynegocjowat kontrakt, ktéry zawiera element 2zmiennego wynagrodzenia
kalkulowanego w oparciu o prognozowang wartos¢ wskaznika EBITDA za rok 2016. Na
dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania oraz sprawozdania finansowego
za rok 2015 faktyczne, finalne ceny nie byly znane, z uwagi na moment publikac;ji
sprawozdan finansowych. Szacowane ceny sprzedazy ustalone dla potrzeb
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania oraz sprawozdania finansowego za rok
2015 przedstawialy sie nastepujaco:

Tele-Equipment Sp. z 0.0. — szacowana cena sprzedazy 11.118 tys. PLN

TelePLSp. z 0.0. — szacowana cena sprzedazy 3.402 tys. PLN,

TeleTTR Sp. z 0.0. — szacowana cena sprzedazy 11.700 tys. PLN,

TeleDID Sp. z 0.0. — szacowana cena sprzedazy 5.574 tys. PLN.

W zwigzku z pracami zwigzanymi ze sporzgdzeniem sprawozdania potrocznego Zarzad
zweryfikowat mozliwg do uzyskania cene z tytulu zrealizowanej sprzedazy jednostek
zaleznych, ktérg wykazat w sprawozdaniu finansowym za ubiegty rok obrotowy, w
terminach pétrocznych, jako najbardziej wiarygodne dane pochodzace od sprzedanych
spotek. W 2zwigzku faktem jak wyzej, Zarzgd poprosit wskazane jednostki o
przedstawienie wynikéow dziatalnosci na dzien 30.06.2016 r. celem poréwnania
prognozowanej na 31.12.2016 r. wysokosci wskaznika EBITDA z faktycznie uzyskang
wysokoscig tego wskaznika na dzien 30.06.2016. Z przedstawionych przez jednostki
danych wynika, ze dwa z podmiotow realizowaty wyniki zgodnie z oczekiwaniami, za$
pozostate dwa nie uprawdopodobnity mozliwosci uzyskania zaktadanego EBITDA.
Skutkiem przeprowadzonej analizy byto dokonanie przez Emitenta korekty
przewidywanej do uzyskania ceny sprzedazy udziatébw we wskazanych jednostkach
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zaleznych. Tym samym Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego wartos¢ naleznosci z
tytulu sprzedazy dwéch jednostek zaleznych, dla ktérych istniato znaczace ryzyko
niewykonania zatozonej prognozy wyniku finansowego. Uwzgledniajgc zasade ostroznej
wyceny Zarzad postanowit o catkowitym odpisie warto$ci nalezno$ci ze sprzedazy tych
jednostek w kwocie 17.274.000 zt. W stosunku do pozostatej czesci naleznos$ci w kwocie
14.520 tys. Zarzad stoi na stanowisku, iz nie zachodzi ryzyko na dzien 30.06.2016
nieuzyskania przez wskazane podmioty prognozowanego wskaznika EBITDA, co

warunkowatoby dalszymi odpisami aktualizujgcymi warto§é wskazanej naleznosci.

Za Zarzad:

Prezes Zarzadu — Kamil Lysik
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Opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza przyjmuje stanowisko z przegladu skréconego, $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Financial Assets
Management Group S.A. za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku wyrazone
przez podmiot uprawniony WBS Audyt z dnia 29 sierpnia 2016 roku.

Rada Nadzorcza stojgc na podobnym stanowisko jak Zarzad, ocenia, iz na dzien 30
czerwca 2016 roku, w stosunku do pozostatej czesci naleznosci w kwocie 14.520 tys. z
tytutu sprzedazy udziatdw w spotkach zaleznych nie zachodzi ryzyko nieuzyskania przez
wskazane podmioty prognozowanego wskaznika EBITDA, co warunkowatoby dalszymi

odpisami aktualizujgcymi warto$¢ wskazanej naleznosci.

Za Rade Nadzorcza:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Arkadiusz Stryja




