FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

Grupa Kapitatlowa Sprawozdanie Zarzadu
Financial Assets Management Group S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
(dawniej Polish Services Group S.A.) za okres 01.01.2016 — 30.06.2016




WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

Przychody tgcznie catkowite

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk (strata) na sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone diugoterminowe
Pozyczki udzielone krétkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Kapitat wtasny
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt.)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(w zt.)
Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji
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w tys. EUR

30.06.2016 r.
6 miesiecy
30.06.2016 r.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE
DANE FINANSOWE

Przychody tacznie catkowite
Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zysk/ (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem

Zyskl/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Pozyczki udzielone diugoterminowe
Pozyczki udzielone krotkoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
Kapitat wtasny

Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe

Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe

Wartos¢ ksiegowa kapitatéw wtasnych na jedng
akcje (w zt)

Zysk (strata) za okres na jedng akcje zwykig

(w zt.)

Liczba akcji na dzien bilansowy

Srednia wazona liczba akgji

30.06.2016 r.
6 miesiecy
30.06.2016 r.

898
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(1382)
(92)
(681)
(11 940)
(12 902)
(10 724)
(811)
(317)
(821)
30.06.2016 .
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0
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7536
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(0,34)
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31.12.2015.
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25871

0
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30.06.2016 r.
6 miesiecy
30.06.2016 .

205
160

(315)

(21)

(155)

(2 726)

(2 945)

(2 448)

(185)

(72)

(187)
30.06.2016 .
772

9586

0

20
8383

273

1703

0,27

(0,08)

31 616 102
31 616 102

30.06.2015 .
6 miesiecy
30.06.2015 .

85
(356)

(26)

(271)

(264)

786

786

(260)

(357)

617
31.12.2015 1.
6 682

6071

0

4
1901

0,34

0,03
31616 102
31616 102

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:

L) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 30 czerwca 2016 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,4255 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierr kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,3805 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywdw — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na dzien 31 grudnia 2015 r. przez Narodowy Bank
Polski (4,2615 zt / EURO),
poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdéw srodkdéw pienieznych — wedtug kursu
stanowigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego
miesigca okresu sprawozdawczego (4,1341 zt / EURO) w pierwszym pétroczu 2015 roku
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Niniejsze sprawozdanie zarzadu zawiera:

1. INFORMACIE OGOLNE O GRUPIE KAPITALOWE)

1.1 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

1.2 PODSTAWOWE INFORMACIE

1.3 AKTUALNA STRUKTURA AKCJIONARIATU EMITENTA

1.4 STATUS SPOLKI PUBLICZNE)

2. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA
3. STRUKTURA GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA

4. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE)

EMITENTA

5. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW

NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH10

6. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO PRZEZ PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIE)
5% OGOLNE) LICZBY GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLtROCZNEGO
WRAZ ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIAtU W KAPITALE
ZAKLADOWYM, LICZBY GEOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE WtASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W

OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

7. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA LUB UPRAWNIEN DO NICH PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU POLROCZNEGO, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE

POSIADANIA, W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z 0SOB

8. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

9. INFORMACIE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH

WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

10. INFORMACIJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB
POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII - tACZNIE JEDNEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU,
JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCIJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJIMNIE) 10%

KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA

11. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN W ODNIESIENIU DO EMITENTA LUB JEDNOSTEK OD NIEGO ZALEZNYCH,
ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ

JEDNOSTKI OD NIEGO ZALEZNE
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12. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO | GRUPE

KAPITALOWA WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

13. PODSUMOWANIE WYNIKOW FINANSOWYCH
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1. Informacje ogodlne o Grupie Kapitatlowej

1.1 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zarzadzanie innymi spétkami, kreowanie oraz zarzgdzanie
ich ofertg jako catosci, planowanie i realizacja strategii, organizacja finansowania rozwojowych projektéw, nadzér
nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi podmiotami. Przychody Emitenta
stanowia, przede wszystkim optaty z tytutu zarzadzania spotkami oraz z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek.
W dniu 15.07.2016 r. Emitent zmienit nazwe z Polish Services Group SA na Financial Assets Management Group
SA.

1.2 Podstawowe informacje

INEVAVE Financial Assets Management Group Spétka Akcyjna

Siedziba i dane teleadresowe ul. Naruszewicza 27 lok. 101, 02-627 Warszawa
Tel. +48 (22) 397 33 00 Fax. +48 (22) 397 33 99

inwestor@famgsa.pl
Kapitat zaktadowy 31.616.102,00 zt (31.616.102 akcji o wartosci nominalnej 1 zt)

Sad rejestrowy Sad Rejonowy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy

KRS 0000320565
Sktad Zarzadu Kamil Lysik — Prezes Zarzadu

Skitad Rady Nadzorczej Arkadiusz Stryja — Przewodniczgcy Rady
Barttomiej Wotynczyk — Cztonek Rady
Magdalena Muskietorz - Cztonek Rady
Justyna Budzynska - Cztonek Rady

Anita Morawiecka — Czlonek Rady
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1.3 Aktualna struktura akcjonariatu Emitenta

Wedle posiadanych przez Emitenta informacji na dzien sporzadzenia niniejszego raportu struktura jego

akcjonariatu prezentuje sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
W Investments S.A. 10.370.081 32,80% 32,80%
Al Awael Investments Limited 7.000.000 22,14% 22,14%

Pozostali 14.246.021 45,06% 45,06%

B W Investments SA
32,80%

Pozostali
45,06%

Al Awael
Investments Limited
22,14%
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1.4 Status spotki publicznej

W dniu 17 wrzesnia 2013 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spéiki ztozony w
zwigzku z zamiarem przeprowadzenia publicznej emisji akcji na okaziciela serii E oraz zamiarem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D i E Spotki.

W ramach emisji akcji na okaziciela serii E oferowanych w ramach oferty publicznej przydzielono 2.216.102
(stownie: dwa miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto dwie) sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1 zt (stownie: jeden

ztoty) kazda.

Emisja akcji serii E zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 1 Zarzgdu z dnia 20 grudnia 2012 roku
zaprotokotowanej przez notariusza w Warszawie Pawta Ortowskiego za Repertorium A numer 15929/2012,
zmienionej Uchwatg nr 1 Zarzadu z dnia 10 kwietnia 2013 roku zaprotokotowang przez notariusza w Warszawie
Pawta Ortowskiego za Repertorium A numer 3069/2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
drodze publicznej emisji akciji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie

zmiany Statutu Spétki w zakresie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 21 lipca 2014 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 2.216.102 zt (stownie: dwa
miliony dwiescie szesnascie tysiecy sto dwa ztote) w zwigzku z emisjg akcji na okaziciela serii E Spotki.

Na mocy uchwaty nr 954/2014 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 20 sierpnia 2014 r.
w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia akcji zwyklych na okaziciela serii E Spétki do obrotu gietdowego, od dnia
25 sierpnia 2014 r. akcje serii E Spotki notowane sg na rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w

Warszawie.

Do dnia wprowadzenia akcji Spotki do obrotu na rynku réwnolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie

akcje Spoiki serii A, B, C i D znajdowaly sie w obrocie w Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect.

2. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Emitenta

W dniu 25.03.2016 r. Emitent podpisat cztery umowy zbycia 100 % udziatéw w spotkach: TelePL Sp. z 0.0. z
siedzibg w Warszawie (TelePL), TeleTTR Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TeleTTR), Tele-Equipment Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie (Tele-EQ) i TeleDID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TeleDID). Zbycie udziatéw w ww.
spotkach zostato dokonane na rzecz spoétki Perpedium Services Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr.

Udziaty w ww. spotkach zostaty wycenione jako 6-krotnos¢ wartosci wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2016
roku. Cena zostanie w catosci zaptacona przez nabywce do 30 czerwca 2017 r., o czym Emitent informowat w
raporcie biezagcym ESPI 9/2016 w dniu 25.03.2016.

W dniu 22.04.2016 r. Emitent podpisat pie¢ umoéw przeniesienia wlasnosci 100% udziatéw w spotkach: TelePolska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR), Energetyka dla Domu
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New Age Ventures Sp. z
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0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV) na rzecz FinCrea 3 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych
z siedzibg we Wroctawiu. Lgczna wartosci wszystkich umoéw zawartych pomiedzy Spotkg a FinCrea 3 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu wynosi: 6.250.112,46 zt.

Ponadto w dniu 9.05.2016 r. Emitent podpisat umowe sprzedazy udziatéw w spoétce E-Telko Sp. z 0.0. na rzecz
spotki Balemis Services Limited.

Na skutek ww. transakcji, na dzien bilansowy oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzgdu, Financial
Assets Management Group SA nie posiada spotek zaleznych.
3. Struktura Grupy Kapitalowej Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zarzadu w sktad grupy kapitatowej wchodzita jedynie spotka

Financial Assets Management Group SA.

4. Opis istotnych czynnikéw zewnetrznych i wewnetrznych istotnych dia

rozwoju Grupy Kapitatlowej Emitenta

W omawianym okresie Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy ustug oraz z tytutu obstugi spétek zaleznych. W |
potroczu 2016 roku przychody jednostkowe ze sprzedazy i zyski operacyjne wyniosty 742 tys. zt zas koszty
operacyjne 1.382 tys. zt. Strata netto w | pétroczu 2016 roku osiggneta poziom 10.724 tys. zt, na co wptyw miato
przede wszystkim utworzenie odpisu aktualizacyjnego na czes¢ naleznosci z tytutu sprzedazy podmiotéw
zaleznych z dnia 25.03.2016 w kwocie 17.274 tys zt

Skonsolidowane przychody i zyski operacyjne w | pétroczu 2016 roku wyniosty 742 tys zt, a strata netto osiggneta
poziom 24.625 tys zt. Wptyw na wyniki miato przede wszystkim rozliczenie sprzedazy udziatéw w jednostkach

zaleznych sprzedanych w dniu 25.03.2016 w kwocie 22.018 tys zt.

W przypadku Financial Assets Management Group S.A. ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscig dotyczg

przede wszystkim terminowosci sptat udzielonych pozyczek.

W zwigzku z faktem, iz na dzien 30.06.2016r. Emitent nie posiada juz zadnej sp&tki zaleznej, wiekszos¢ z
dotychczasowych czynnikéw ryzyka dotyczacych Grupy, obecnie juz nie funkcjonuje. W ocenie Zarzgdu Emitenta,

na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, znajdujg miejsce gtéwnie 4 czynniki ryzyka:

Ryzyko ptynnosci

Emitent posiada naleznosci od innych podmiotéw z tytutu udzielonych pozyczek, depozytéw, nabytych weksli a
takze z tytutu sprzedazy udziatdw w spétkach, o ktérych mowa w pkt. 2. Ich sptata wptywa na biezgce zasoby
gotowki Emitenta, ktére mogg by¢ nastepnie przeznaczane na realizacje planéw inwestycyjnych lub biezgca

dziatalnosé.

Ryzyko kredytowe
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Emitent udzielit poreczen za spotki TelePolska Sp. z 0.0. i E-TELKO Sp. z 0.0., opisanych w pkt 10, w zwigzku z
kredytami zaciggnietymi przez te spotki w Alior Bank. W przypadku materializacji ryzyka z tym zwigzanego, Emitent

bedzie mégt by¢ zobligowany do poniesienia obcigzen, az do catkowitego zaspokojenia wierzycieli.

Ryzyko zwigzane z wyceng aktywo6w finansowych
Na dzien 30.06.2016 Emitent posiada akcje oraz inne aktywa finansowe — certyfikaty inwestycyjne, ktérych wycena

moze wpltywac dodatnio lub ujemnie na wynik finansowy Emitent.

Ryzyko zwigzane z niepewnoscig co do splaty naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w spoétkach zaleznych
W zwigzku z zawarciem przez Emitenta w dniu 25.03.2016 czterech uméw zbycia udziatéw w spotkach TelePL,
TeleDID, TeleTTR oraz TeleEquipment, ktérych cena zostata ustalona jako 6-krotnos¢ wartosci uzyskanego
wskaznika EBITDA na dzien 31 grudnia 2016 roku, Emitent rozpoznaje ryzyko zwigzane z niepewnoscig co do
uzyskania przez te spotki przysztych wynikow finansowych. Niepewnos¢ ta moze skutkowac koniecznoscig
utworzenia kolejnych odpiséw wartosci potencjalnych naleznosci z tytutu ich sprzedazy, ktora jest Scisle

skorelowana z wartoscig ksiegowg jednostkowg i skonsolidowana.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéow na dany rok, w sSwietle wynikéow

zaprezentowanych w raporcie w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent nie publikowat prognozy na 2016 rok.

6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio

przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakiadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogdlnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji

Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien 30.06.2016 oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zarzadu lista akcjonariuszy posiadajgcych

bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw ksztattowata sie nastepujgco:
Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w gtosach

W Investments S.A. 10.370.081 10.370.081 32,80% 32,80%

Al Awael Investments Limited 7.000.000 7.000.000 22,14% 22,14%
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania
raportu poirocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla

kazdej z osob

Na dzien 30.06.2016r. zadna z os6b zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych Emitentem nie posiadata jego akgiji.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej

Na dzien 30.06.2016r. jaki i na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
wchodzi jedynie Emitent. Nie wystepuja postepowania sgdowe dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci
Emitenta, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatbw wiasnych oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%

kapitatéw wiasnych Emitenta.

9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna

jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo

lub tacznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz

rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci

W okresie | pétrocza 2016 roku pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej Emitenta nie wystepowaty transakcje
zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego
zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosc¢

co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta

Na dzien 30.06.2016 roku Emitent udzielat poreczen do kredytow spotek TelePolska Sp. z 0.0. oraz E-Telko Sp. z
0.0. oraz do linii na gwarancje bankowe dla spotki E-Telko Sp. z 0.0. Warto$¢ poreczonych uméw kredytowych na
dzien 30.06.2016 r. wynosi 33 min zt, zas wartos¢ linii gwarancyjnej wynosi 1,2 min zi. Poreczenia udzielone sg

maksymalnie do dwukrotno$ci warto$ci uméw kredytowych oraz linii gwarancyjne;.
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11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego

sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian w odniesieniu do Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, oraz
informacje, ktore s3a istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

przez Emitenta lub przez jednostki od niego zalezne

Zobowigzania Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec | potrocza 2016 roku wyniosty 8.744 tys. zt, z czego 1.208 tys.
zt to zobowigzania dtugoterminowe. Zobowigzania finansowe z tytutu zaciggnietych kredytéw na dzieh 30 czerwca
2016 roku wyniosty 439 tys. zt, z czego catos¢ stanowig zobowigzania krétkoterminowe.

Szczegodtowa informacja na temat zobowigzan kredytowych i pozostatych zobowigzan finansowych zawarta jest w
notach do sprawozdania finansowego. Emitent regularnie obstuguje swoje zobowigzania finansowe.

12. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wpltyw na
osiagniete przez niego i Grupe Kapitalowa wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki Emitenta w 1l potowie 2016 roku oraz w kolejnych okresach bedg miaty:
- wycena certyfikatow inwestycyjnych,

- ewentualna aktualizacja aktywow obrotowych,

- nowe projekty inwestycyjne.

W zwigzku z faktem zbycia spoétek zaleznych prowadzgcych dziatalno$¢ operacyjng w obszarze sprzedazy ustug
telekomunikacyjnych oraz dostaw energii elektrycznej dla gospodarstw domowych i ich zamiany na aktywa
finansowe, Zarzad podjat zamiar redefiniowania przedmiotu dziatalnosci spotki i okreslenia dla niej nowej strategii
rozwoju. Zmiana w stosunku do dotychczasowej dziatalnoSci miataby polega¢ na wiekszej koncentracji na
projektach inwestycyjnych w celu realizacji innowacyjnych projektéw z dziedziny nowych technologii, przede
wszystkim (ale nie wylgcznie) w obszarach telekomunikacji, informatyki oraz energetyki. Dziatalnos¢ tg spotka
realizowataby przy aktywnym wykorzystaniu srodkéw unijnych przewidzianych m.in. w nowej perspektywie UE na
lata 2014-2020. W zwigzku z ww. planami Zarzadu, Spotka zamierza w najblizszym czasie opublikowa¢ stosowny
raport biezgcy w tej sprawie.

13. Podsumowanie wynikéw finansowych

Czynnikiem determinujgcym wyniki Grupy w | pétroczu 2016 roku byta przede wszystkim sprzedaz spdétek zaleznych
TelePL Sp. z 0.0., TeleTTR Sp. z 0.0., TeleEquipment Sp. z 0.0., TeleDID Sp. z o0.0. i E-Telko Sp. z 0.0. oraz
przeniesienie wtasnosci 100% udziatow w spotkach: TelePolska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (TP), Teltraffic
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (TTR), Energetyka dla Domu Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (EDD), DID Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie (DID), New Age Ventures Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (NAV) na rzecz FinCrea
3 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych z siedzibg we Wroctawiu. Powyzsze transakcje
wplynely znaczgco na wynik z dziatalnosci finansowej Emitenta w kwocie 22.018 tys zt.

2016-08-19 Strona | 12 z 13 Pétroczne Sprawozdanie Zarzadu




FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP

Poréwnanie wynikow za | potrocze 2016r. do | pétrocza 2015r. (po wytaczeniu dziatalnosci zaniechanej)

Wyszczegolnienie 1H 2016 1H 2015 VANTEUE
Przychody i zyski operacyjne +95,3%
EBITDA +79,7%

Zysk netto -947,7%

W | potroczu 2016 roku przychody krajowe stanowity 100% przychodow Grupy.

Skonsolidowane przychody oraz EBITDA w latach 2007-1H2016 w tys. zt
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2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 1H2016
I Przychody EBITDA
Wyszczegodlnienie 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Przychody i zyski
. 98225 79695 116227 152151 156207 210834 210644 262087 163897
operacyjne

EBITDA 960 5324 6923 6429 13 601 15076 20 822 -4 264

(dane w tys. zt)
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Prezes Zarzadu
Kamil Lysik
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