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Szanowni Inwestorzy i Akcjonariusze

Przekazujemy w Panstwa rece raport Pragma Faktoring S.A. za | potrocze 2016 .

Biezgcg dziatalnos¢ operacyjng oceniamy pozytywnie. Realizowana jest konsekwentnie strategia
zakfadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznosci faktoringowych, generujgcego
powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka ptynnoscig. Kluczowag w strategii
Spotki jest ustuga faktoringu, ktdéra dominuje w portfelu i przychodach nad transakcjami
pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajacy, oferowany Klientom faktoringowym jako ustuga
dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych przez portfel naleznosci objety faktoringiem.

Spétka wyrdzinia sie wysokg ptynnoscig aktywow. Na koniec | pdtrocza br. wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogétem byt réwny 91%. Portfel wierzytelnosci Pragma Faktoring wygenerowat
w pierwszym pétroczu 241 min wptat gotdwkowych i rotowat sredniorocznie przeszto 5,5 krotnie.
Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po pomniejszeniu o posiadang gotdwke) Spotki, wynosi
jedynie 167% wartosci kapitatéw wtasnych, co biorgc pod uwage wysoka ptynnosc i rotacje aktywow
nalezy ocenic za bardzo bezpieczny poziom.

W raportowanym okresie portfel faktoringowy wzrést o 17 % (od poczatku roku), a przychody z niego
wygenerowane o 15 % r/r. Co istotne, w portfelu faktoringowym dominujg transakcje objete
ubezpieczeniem (gdzie ptatnos$é¢ gwarantuje wyspecjalizowany ubezpieczyciel) — w pierwszym
potroczu az 66 % kontraktacji faktoringowej dotyczyto transakcji z ubezpieczeniem. Ubezpieczenie
portfela i ,wielko$¢” polisy jest obok ptynnosci, dywersyfikacji i rotacji aktywdéw czynnikiem, ktory
pozwala ocenia¢ Pragma Faktoring jako bardzo bezpiecznego kredytobiorce oraz emitenta obligacji.

Jestesmy przekonani, ze 2016 r. bedzie dla Pragma Faktoring okresem dalszego rozwoju i bardzo
dobrych wynikéw finansowych.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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WPROWADZENIE DO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PRAGMA FAKTORING S.A.

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca
2016 roku

l.  PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOtCE

Nazwa: Pragma Faktoring S.A.
dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.

Siedziba: 40-584 Katowice, ul. Brynowska 72

Telefon: 03244 20200

Fax: 032 4220240

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego

REGON: 277573126

NIP: 634-24-27-710

KRS: 0000267847

Adres poczty elektroniczne;j: biuro@pragmafaktoring.pl
Adres strony internetowe;j: www.pragmafaktoring.pl

Pragma Faktoring S.A. (dawniej Grupa Finansowa Premium S.A.) to pierwotnie spétka cywilna
zatozona przez Michata Nawrota i Dariusza Piaseckiego. W 2001 roku wpisano Spétke do rejestru
handlowego w Sadzie Rejonowym w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Rejestrowy pod nr RHB
18811 z siedzibg w Katowicach. Do dnia 16 listopada 2006 roku GF Premium Sp. z 0.0. wpisana byia
do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem
KRS 0000049234. W dniu 17 listopada 2006 roku Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego wydat postanowienie o przeksztatceniu Grupy Finansowej Premium
sp. z 0.0. w Spotke Akcyjng. Spétka Akcyjna zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw KRS pod
numerem 0000267847.

Od dnia 14.06.2007 r. akcje Spodtki sg notowane na rynku regulowanym Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie.
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W dniu 14 grudnia 2010 r. Pragma Inkaso S.A. z siedzibg w Tarnowskich Gdrach ogtosita wezwanie na
zakup akcji uprawniajgcych do wykonywania 66 % gtosow. W wyniku wezwania w dniu 20.01.2011 r.
Pragma Inkaso S.A. nabyta akcje stanowigce 58,23 % kapitatu zaktadowego Spétki i dajgce prawo do
wykonywania 63,75 % gtosow.

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 14 marca 2011 Grupa Finansowa
Premium S.A. zmienita nazwe na Pragma Faktoring S.A.

Obecnie Pragma Inkaso S.A. jest posiadaczem 2.142.786 akcji, dajacych 83,51 % udziatu w kapitale
zaktadowym, z ktérych moze wykonywaé 2.846.110 dajacych 87,06 % udziatu w ogdlnej liczbie
gtosow.

Wedtug Aktu Zatozycielskiego podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1. Posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane,
2. Dziatalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Spdtka dziata na podstawie statutu oraz przepiséw Kodeksu spotek handlowych.

. ZARZAD | RADA NADZORCZA SPOtKI

Sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2016 roku byt nastepujgcy:

Prezes Zarzadu - Tomasz Boduszek
Wiceprezes Zarzadu -  Jakub Holewa
Wiceprezes Zarzadu -  Daniel Maczynski
Cztonek Zarzadu - Agnieszka Kowalik
Cztonek Zarzadu - Grzegorz Pardela

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Z chwilg odbycia ZWZ w dniu 21.06.2016 r. wygasty mandaty dotychczasowej Rady Nadzorczej,
w zwigzku z czym ZWZ dokonato powotania nowej Rady Nadzorczej na kolejng 5-letnig kadencje

w sktadzie:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Michat Kolmasiak
Cztonek Rady Nadzorczej - Rafat Witek

Cztonek Rady Nadzorczej - Ireneusz Rymaszewski
Cztonek Rady Nadzorczej - Marcin Nowak
Cztonek Rady Nadzorczej - Marek Marka

Do dnia sporzadzenia sprawozdania sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
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Ill.  INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO NA DZIEN 30 CZERWCA
2016 ROKU

1. Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Spotki Pragma Faktoring S.A. oswiadcza, ze niniejsze skrécone $rédroczne sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSSF oraz, ze odzwierciedla w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowga Spétki na dzien 30 czerwca 2016 roku,
31 grudnia 2015 roku, 30 czerwca 2015 r. oraz jej wyniki finansowe za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2016 roku i porownywalnie z okresem od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku. Sprawozdanie
Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych
rodzajow ryzyka i zagrozen.

2. Zasady prezentacji

Poczawszy od 01.01.2008 roku Pragma Faktoring S.A., zgodnie z uchwatg nr 21 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 31.03.2008 roku (podjetej na podstawie art. 45 ust. 1b ,1 ¢ Ustawy
o rachunkowosci ) sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Komisje
Europejska.

Spotka zastosowata w niniejszym skréconym sprawozdaniu finansowym Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejsky (,MSSF”)
obowigzujgce na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Waluta funkcjonalng Spétki i walutg prezentacji niniejszego skréconego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski.

4. Przyjete zasady rachunkowosci

W prezentowanym okresie Spotka nie wprowadzita zmian w przyjetych zasadach rachunkowosci
w poréwnaniu do zasad przedstawionych w opublikowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2015.

5. Nowe standardy, interpretacje i zmiany opublikowanych standardow

W poréwnaniu z opublikowanymi informacjami w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym nie
zostaty opublikowane zadne nowe standardy ani zmiany do istniejgcych standardéw, a ktérych
wprowadzenie miato by wptyw na sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2016 roku.
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Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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WYBRANE DANE FINANSOWE

)

w tys. zt w tys. zt wtys. zt w tys. EURO | wtys. EURO w tys.
WYBRANE DANE FINANSOWE pétrocze pétrocze rok 2 0 15 pétrocze pétrocze EURO
2016 2015 2016 2015 rok 2015
I. Przychody brutto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw 231 686 235 784 426 979 52 890 57 034 102 031
Il. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow 9181 9360 19674 2096 2264 4701
11l. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 4039 4357 9145 922 1054 2185
IV. Zysk (strata) brutto 2119 2251 5062 484 544 1210
V. Zysk (strata) netto 1829 1703 4 007 418 412 958
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 914) 951 8914 (2 948) 230 2130
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (734) (178) (8 255) (168) (43) (1973)
VIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9764 (3 869) 1254 2229 (936) 300
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (3 884) (3 096) 1912 (887) (749) 457
X. Aktywa, razem 102 760 96 034 90 863 23 220 22 896 21322
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 65 599 57 607 55 532 14 823 13734 13031
XIl. Zobowiazania dtugoterminowe 21 327 40 373 21532 4819 9625 5053
Xlll. Zobowigzania krotkoterminowe 44 272 17 234 34 000 10 004 4109 7979
XIV. Kapitat wtasny 37 160 38 428 35331 8 397 9162 8291
XV. Kapitat zaktadowy 2566 2566 2566 580 612 602
XVI. Liczba akcji na koniec roku (w szt.) 2565910 2565910 | 2565910 2565910 2565910 2565910
XVII. Zysk (strata) na jedna sredniowazong akcje zwykta (w zt/ EUR) 0,71 0,66 (0,54) 0,16 0,16 (0,13)
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng sredniowazong akcje zwykta (w zt/EUR) 0,71 0,66 (0,54) 0,16 0,16 (0,13)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng Sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,48 14,98 13,77 3,27 3,57 3,23
XX. Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng sredniowazong akcje (w zt/EUR) 14,48 14,98 13,77 3,27 3,57 3,23
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt/EUR) 0,00 1,56 1,56 0,00 0,38 0,37
XXII. Saldo faktoring 75 687 68 794 64 480 17 103 16 401 15131
XXIIl. Wptaty z faktoringu w roku 233 958 228 016 411 364 52 866 54 362 96 530
XXIV. Saldo pozyczki 16 281 19 757 13 682 3679 4710 3211
XXV. Wptaty z pozyczek w roku 6873 31 869 84 475 1553 7 598 19 823
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Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz catkowitych dochoddéw przeliczono na
EURO wedtug kurséw $rednich ustalonych przez Narodowy Bank Polski zgodnie ze wskazang,
obowigzujacg zasadg przeliczenia:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego
okresu:

e nadzien 30 czerwca 2016 $redni kurs wynidst: 4,4255;
e nadzien 31 grudnia 2015 sredni kurs wynidst: 4,2615;
e nadzien 30 czerwca 2015 $redni kurs wynidst:4,1944;

b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw wedtug kurséw srednich w odpowiednim okresie
obliczonych jako srednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie:

e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016: 4,3805;
e S$rednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2015: 4,1848;
e Srednia arytmetyczna w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2015: 4,1341.

Przeliczenia dokonano poprzez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs
wymiany.

Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres
od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE]
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Aktywa

Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
AKTYWA TRWALE 9 405 516,95 7 548 715,93 6 037 023,50
Rzeczowe aktywa trwate 1 1426 262,77 987 035,83 927 499,07
Wartosci niematerialne 2 1441 098,18 817 591,10 554 312,43
\LIJV?:;Zé\gliycemane metoda praw 3 230 397,00 i i
Pozostate aktywa dtugoterminowe 4 800,00 2 000,00 250,00
Inwestycje w nieruchomosci 5 5116 870,00 4 155 370,00 4 151 680,00
j'gtc‘r’]"(‘)’zsvtg’;“ odroczonego podatku 22 1190 089,00 1586 719,00 403 282,00
AKTYWA OBROTOWE 93 354 033,18 83 111 248,93 89 997 134,52
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 23 796,06 26 066,55 22 344,20
l(;lglcizon(;);\illezgg/tu’fu biezgcego podatku 6 345 618,00 i 6 080,00
Pozostate aktywa obrotowe 6 336 821,35 612 092,20 183 283,63
Wierzytelnosci nabyte 7 - - -
Faktoring 7 75687 201,00 64 480 153,05 68 794 416,44
Pozyczki 7 16 281 229,69 13 681 727,20 19 757 147,91
Pozostate aktywa finansowe - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 272 438,89 3912 569,80 752 761,04
Rozliczenia miedzyokresowe 8 406 928,19 398 640,13 481 101,30
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO
ZBYCIA 9 - 203 079,72 -
Aktywa razem: 102 759 550,13 90 863 044,58 96 034 158,02
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien - Pasywa
Wyszczegdlnienie Nota 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
KAPITAL WEASNY 10 37 160 271,63 35330 783,22 38 427 554,53
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 2 565 910,00 2 565 910,00
Akcje wtasne - - -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 28 731 801,73 28 731 801,73
Kapitat zapasowy z zysku zatrzymanego 7 133 970,77 7 133 970,77 7 133 970,77
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Niepodzielony wynik, w tym: (1271 410,87) (3 100 899,28) (4127,97)
Zysk (strata) netto okresu 1829 488,43 (1393 789,06) 1702 982,25
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 21 327 322,54 21 531 867,46 40 372 845,53
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 11 870 166,00 977 104,00 818 339,00
dochodowego
Rezerwy dtugoterminowe 11 1592,80 406,39 720,92
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 12 - 500 000,00 -
zobowigzania ctugoterminowe z tytutu 13 1961761554 | 19606133,79 | 39 189 374,27
obligacji
Inne zobowiazania finansowe 14 837 948,20 448 223,28 364 411,34
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 44 271 955,96 34 000 393,90 17 233 757,96
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 21 640 840,64 9807 154,67 12 562 751,86
Zobowiazania krotkoterminowe z tytufu 13 20110920,32 | 20004 563,15 217 300,00
obligacji
Ltgfki‘izfn‘:’::ﬂ‘;a finansowe 14 188 555,51 113 290,06 100 978,87
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 15 650 008,57 543 016,24 534 458,98
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodiwego ! e 15 i 80 165,00 i
Pozostate zobowigzania i rozliczenia 15 618 424,06 2576 928,74 2329 954,85
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 11 143 985,80 199 827,32 526 121,01
Przychody przysztych okresow 16 919 221,06 675 448,72 962 192,39

Pasywa razem: 102 759 550,13 90 863 044,58 96 034 158,02

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres
e T Nota 01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem 231 686 197,85 235 784 079,05
Przychody z tytutu faktoringu 230 758 736,68 233 607 340,39
Koszty faktoringu (222 505 579,62) (226 423 872,99)
Przychdd z tytutu faktoringu netto 8 253 157,06 7 183 467,40
Przychody z tytutu pozyczek 870 327,39 2 106 593,45
Pozostate przychody 57 133,78 70 145,21
Przychody ze sprzedazy netto ogétem 9 180 618,23 9 360 206,06
Koszty dziatalnosci operacyjnej 17 (4 809 498,37) (4 385 324,30)
Amortyzacja (152 787,07) (121 568,97)
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw (2272 368,84) (1891 570,63)
Pozostate koszty podstawowe (2384 342,46) (2372 184,70)
ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4371 119,86 4974 881,76
Pozostate przychody operacyjne 18 148 459,39 84 647,08
Pozostate koszty operacyjne 19 (480597,71) (702 526,25)
ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J 4 038 981,54 4 357 002,59
Przychody finansowe 20 354 095,70 25 325,46
Koszty finansowe 21 (2273 896,81) (2 131 629,80)
ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2119 180,43 2 250 698,25

10
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Podatek dochodowy 22 (289 692,00) (547 716,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)J 1829 488,43 1702 982,25
Inne catkowite dochody - -
CAtKOWITY DOCHOD ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY 1829 488,43 1702 982,25

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

RPP za okres:

RPP za okres:

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 01.01.2015
30.06.2016 30.06.2015
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)

Zysk (strata) brutto 2119 180,43 2 250 698,25
Korekty razem (15033 179,17) (1299 379,02)
Amortyzacja 152 787,07 121 568,97
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (244 122,75) (66 607,25)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1568 228,83 1118172,83
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujgce * (368 303,81) 608 633,87
Zmiana stanu portfela faktoringowego ** (11 593 989,68) (4996 426,62)
Zmiana stanu naleznosci handlowych 277 541,34 15 749,94
Zmiana stanu portfela pozyczkowego** (2 793 056,95) 1630 505,32
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6 326,24 (2 416,19)
Zmiana stanu rezerw (54 655,11) 235 146,94
Zmiana‘\ stall'\u' zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (1793 635,63) (5 385,00)
zobowigzan finansowych

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 235 484,28 41 678,26
Zaptacony podatek dochodowy (425 783,00) -
Inne korekty - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej** (12 913 998,74) 951 319,23

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)J

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (650 871,28) (204 706,31)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (83 026,59) (9 027,33)
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (11 500,00) -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych iinne 38 565,03 35 739,92
Wptywy z aktywdw trwatych przeznaczonych do zbycia 203 079,72 -
Wydatki na nabycie udziatéw (230 397,00) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (734 150,12) (177 993,72)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
Wydatki na zakup akcji wtasnych - -
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 11 330 603,78 8718 426,12
Sptaty kredytow i pozyczek - (2 500 000,00)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (61524,12) (146 697,48)
Dywidendy wyptacone - (4 002 819,60)
Wptywy z tytutu obligacji - 20 000 000,00
Wyptywy z tytutu sptaty obligacji - (25 000 000,00)
Odsetki zaptacone od obligacji (1 204 900,00) (1 672 700,00)
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Odsetki zaptacone od kredytéw i pozyczek (242 407,74) (265 114,19)
Wptywy z tytutu transakcji subpartycypacji 6 042 777,78 -
Wydatki na rozliczenie transakcji subpartycypacji (6 100 654,50) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 9 763 895,20 (3 868 905,15)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (3 884 253,66) (3095 579,64)
BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM (3 640 130,91) (3 028 972,39)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 244 122,75 66 607,25
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3912 569,80 3781733,43
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W TYM: 272 438,89 752 761,04
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

* Spotka wydatki i wptywy z tytutu aktywdw finansowych i pozyczek prezentuje w dziatalnosci operacyjnej jako

zmiane stanu wykazujgc w odrebnej pozycji odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw finansowych, pozyczek

i przeptywy nie kasowe;

** Ujemna zmiana standw oznacza wzrost portfela faktoringowego i pozyczkowego - zwieksza sie wartosc¢

aktywow, z ktérych generowane sg przychody; ujemna wartos¢ przeptywdw operacyjnych powodowana

gtéwnie przez zwiekszenie portfela wierzytelnosci Spotki jest zatem okolicznoscig korzystng dla sytuacji

finansowej Spotki.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

e E AT Kapitat ARG Kapitat za.pasowy Kapltjlzzzz:sowy Niepodzi.elony Razem kapitat
podstawowy z emisji wyhnik wiasny
zatrzymanego
Zmiany w kapitale wtasnym od 01.01.2016 do 30.06.2016 r.
Stan na 1.01.2016 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 133 970,77 (3 100 899,28) 35330 783,22
Podziat wyniku roku 2015 - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01
40 30.06.2016 1. - - - - 1829 488,43 1829 488,43
Stan na 30.06.2016 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 133 970,77 (1271 410,87) 37 160 271,63
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2015 do 31.12.2015r.
Stan na 1.01.2015 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 129 803,77 2 299 876,38 40 727 391,88
Podziat wyniku roku 2014 - - - 4167,00 (4 167,00) -
Wynik z lat ubiegtych spoétki przejetej - - - - (4 002 819,60) (4 002 819,60)
Wyptata dywidendy - - - - - -
Catosciowy wynik finansowy za okres od 1.01
d031.12.2015 1. - - - - (1 393 789,06) (1 393 789,06)
Stan na 31.12.2015r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 133 970,77 (3100 899,28) 35330 783,22
Zmiany w kapitale wiasnym od 01.01.2015 do 30.06.2015 r.
Stan na 1.01.2015 . 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 129 803,77 2299 876,38 40 727 391,88
Podziat wyniku roku 2014 - - - 4 167,00 (4 167,00) -
Wyptata dywidendy - - - - (4 002 819,60) (4 002 819,60)
Catosciowy wynik finansowy za okres od
1.01.do 30.06.2015 r. ' ' ' i 1702 982,25 1702 982,25
Stan na 30.06.2015 r. 2 565 910,00 - 28 731 801,73 7 133 970,77 (4 127,97) 38 427 554,53
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Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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NOTY DO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO PRAGMA FAKTORING S.A.

za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca
2016 roku

ZAtACZONE NOTY STANOWIA INTEGRALNA CZESC
NINIEJSZEGO POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Numer Nazwa
1 Rzeczowe aktywa trwate
2 Wartosci niematerialne
3 Udziaty wyceniane metodg praw wtasnosci
4 Pozostate aktywa dtugoterminowe
5 Inwestycje w nieruchomosci
6 Naleznosci
7 Krotkoterminowe aktywa finansowe
8 Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe
9 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
10 Kapitat wtasny
11 Rezerwy
12 Kredyty i pozyczki
13 Zobowigzania z tytutu obligacji
14 Inne zobowigzania finansowe
15 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania krétkoterminowe
16 Przychody przysztych okresow
17 Koszty wedtug rodzaju
18 Pozostate przychody operacyjne
19 Pozostate koszty operacyjne
20 Przychody finansowe
21 Koszty finansowe
22 Podatek dochodowy
23 Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
24 Gwarancje i poreczenia
25 Instrumenty finansowe
26 Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce
27 Stan posiadania akcji Spoétki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce Spétke
28 Sezonowos¢ lub cyklicznos$¢ dziatalnosci Spofki
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29 Segmenty operacyjne

30 Wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

31 Korekta do opublikowanych sprawozdan z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw
32 Korekta do opublikowanych sprawozdan z sytuacji finansowej

1. Rzeczowe aktywa trwate

1.1 - Rzeczowe aktywa trwate

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Grunty - - -
Budynki i budowle - - -
Urzadzenia techniczne i maszyny 112 239,30 75 406,33 73 935,60
Srodki transportu 1159 720,40 752 545,88 683 835,16
Pozostate srodki trwate 86 198,33 97 006,71 103 996,74
Inwestycje w obcym srodku trwatym 68 104,74 62 076,91 65 731,57
Srodki trwate w budowie - - -
RZECZOWE AKTYWA TRWALE RAZEM: 1426 262,77 987 035,83 927 499,07
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Urzadzenia Pozostate Inwestycje zaliczki na
1.2 - Rzeczowe aktywa trwate w Budynki 302 Srodki A w obcych Srodki trwate $rodki
. Grunty . techniczne srodki ] . Razem
okresie sprawozdawczym i budowle . transportu srodkach w budowie trwate
i maszyny trwate .
trwatych w budowie

Wartosc bilansowa brutto na - | 463098,61 | 1190401,43 | 264892,47 | 73 092,09 - 1991 484,60
01.01.2016
Przyjecia ze Srodkow trwatych ) i ) ) i ) )
w budowie
Nabycia bezposrednie - 63 812,86 9218,22 9 995,51 - 83 026,59
Przyjecie w ramach leasingu - - 653 658,48 - - - 653 658,48
Przejecie praw - - | (160 156,10) - - (160 156,10)
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (14 472,84) | (104 065,03) (9 933,93) - - (128 471,80)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na

- 512438,63 | 1579 838,78 264 176,76 83 087,60 - 2439 541,77
30.06.2016
Wartos¢ bilansowa brutto na -| 44350491 | 82858024 | 286772,53 |  73092,09 - 1631 949,77
01.01.2015
Przyjecia ze srodkow trwatych ) i ) ) i ) )
w budowie
Nabycia bezposrednie - 31 690,07 - 11 396,31 - - 43 086,38
Przyjecie w ramach leasingu - - 614 905,68 - - - 614 905,68
Zmniejszenia z tytutu likwidacji - - - - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (12096,37) | (253084,49) | (33276,37) - - (298 457,23)
Przeniesienie na srodki trwate - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na

- 463 098,61 | 1190401,43 | 264 892,47 73 092,09 - 1991 484,60
31.12.2015
Wartos¢ bilansowa brutto na -| 44350491 | 82858024 | 286772,53 | 73 092,09 - 1631 949,77
01.01.2015
Przyjecia ze srodkow trwatych ) i ) ) i ) )
w budowie
Nabycia bezposrednie - 9 027,33 - - - - 9 027,33
Przyjecie w ramach leasingu - - 455 515,44 - - - 455 515,44
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (9088,03) | (182791,80) | (30122,85) - - (222 002,68)
Przeniesienie na Srodki trwate - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na - 443 444,21 | 1101303,88 | 256 649,68 73 092,09 - 1874 489,86
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)

30.06.2015

Urzadzenia p Inwestycje
. Budynki . Srodki Pozostate w obcych
1.3 - Rzeczowe aktywa trwate umorzenie Grunty . techniczne , . , Razem
i budowle i maszyny transportu srodki trwate srodkach
trwatych
Warto$¢ umorzenia na 01.01.2016 - 387 692,28 437 855,55 167 885,76 11 015,18 | 1004 448,77
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 26 979,89 75532,91 18 942,39 3 967,68 125 422,87
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (14 472,84) (93 270,08) (8 849,72) - | (116 592,64)
Warto$¢ umorzenia na 30.06.2016 - 400 199,33 420 118,38 177 978,43 14 982,86 | 1013 279,00
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 - 354 699,47 514 284,88 159 188,74 3705,86  1031878,95
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 44 800,40 126 509,66 36 491,54 7 309,32 215 110,92
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (11 807,59) | (202 938,99) (27 794,52) - | (242 541,10)
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 - 387 692,28 437 855,55 167 885,76 11 015,18 | 1004 448,77
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 - 354 699,47 514 284,88 159 188,74 3705,86 | 1031878,95
Zwiekszenie amortyzacji za okres - 23 608,39 57 975,64 18 552,10 3 654,66 103 790,79
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (8 799,25) | (154 791,80) (25 087,90) - | (188 678,95)
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2015 - 369 508,61 417 468,72 152 652,94 7 360,52 946 990,79
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2. Wartosci niematerialne

2.1 - Wartoéci niematerialne Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozostate wartosci niematerialne 267 463,41 294 827,61 280 676,12
Systemy komputerowe w trakcie realizacji 1087 497,27 436 625,99 187 498,81
wartosci niematerialne i prawne w trakcie realizacji - - -
Zaliczki na wartosci niematerialne 86 137,50 86 137,50 86 137,50
WARTOSCI NIEMATERIALNE RAZEM: 1441 098,18 817 591,10 554 312,43
PR . . Pozostate . Wartos.ici Zaliczki na
2.2 - Wartosci niematerialne w okresie L . niematerialne L.
sprawozdawczym . wartos'u i prawne w trakcie . wartos'u Razem
niematerialne - niematerialne
realizacji
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2016 1017 183,57 436 625,99 86 137,50 1539 947,06
Nabycie - 650 871,28 - 650 871,28
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - - -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.06.2016 1017 183,57 1087 497,27 86 137,50 2190 818,34
5Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2015 960 649,88 - 86 137,50 1046 787,38
Nabycie 56 533,69 436 625,99 - 493 159,68
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
31.12.2015 1017 183,57 436 625,99 86 137,50 1539 947,06
Wartos¢ bilansowa brutto na
01.01.2015 960 649,88 - 86 137,50 1046 787,38
Nabycie 17 207,50 187 498,81 - 204 706,31
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - - - -
Przeniesienie na wartosci niematerialne - - - -
Wartos¢ bilansowa brutto na
30.06.2015 977 857,38 187 498,81 86 137,50 1251 493,69
Pozostate wartosci
2.3 - Wartosci niematerialne umorzenie niematerialne Razem
i prawne
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2016 722 355,96 722 355,96
Zwiekszenie amortyzacji za okres 27 364,20 27 364,20
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2016 749 720,16 749 720,16
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 679 403,08 679 403,08
Zwiekszenie amortyzacji za okres 42 952,88 42 952,88
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 31.12.2015 722 355,96 722 355,96
Wartos¢ umorzenia na 01.01.2015 679 403,08 679 403,08
Zwiekszenie amortyzacji za okres 17 778,18 17 778,18
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - -
Wartos¢ umorzenia na 30.06.2015 697 181,26 697 181,26
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3. Udziaty wyceniane metodg praw wtasnosci

3.1 - Udzialy wyceniane metoda praw Siedziba Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
wiasnosci 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Leaselink Sp. z 0.0.* Warszawa 230 397,00 - -

UDZIALY RAZEM: 230 397,00 - -
3.2 - Udziaty wyceniane metoda praw wtasnosci - zmiany stanu w 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
okresie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Stan na poczatek okresu - - -

Zwiekszenia w okresie 230 397,00 - -

Nabycia 230 397,00 - -

Zmniejszenia - - -

Sprzedaz udziatéw - - -

UDZIALY NA KONIEC OKRESU: 230 397,00 - -

* Leaselink Sp. z 0. 0. zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000477046.
Siedziba Spdtki miesci sie w Warszawie, al. Jana Pawta Il 63/2. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci
Leaselink Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug leasingowych dedykowanych transakcjom z obszaru e-commerce.

Wspolne przedsiewziecia

Wspdlne przedsiewziecie to ustalenie umowne, na mocy ktérego dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalnos¢
gospodarcza podlegajacg wspodtkontroli. Wspodtkontrola jest to okreslony w umowie podziat kontroli nad
dziatalnoscig gospodarcza, ktéry wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne
dotyczace tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych wspotkontrole.

Wyniki, aktywa i zobowigzania wspdlnych przedsiewzie¢ ujeto w sprawozdaniu finansowym metodg praw
wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje we wspdolnym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu
podmiotu w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat
podmiotu w stratach wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartos$¢ jej udziatdw w tym podmiocie, podmiot
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje sie wytgcznie w zakresie
odpowiadajagcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez podmiot lub ptatnosciom
wykonanym w imieniu wspdlnego przedsiewziecia.

Inwestycje we wspdlnym przedsiewzieciu rozlicza sie metoda praw wtasnosci od dnia, w ktérym dany podmiot
uzyskat status wspdlnego przedsiewziecia. W dniu dokonania inwestycji we wspdlne przedsiewziecie kwote,
o jaka koszty inwestycji przekraczaja wartos¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako wartos¢ firmy i wigcza w wartos¢
bilansowg tej inwestycji. Kwote, o jaka udziat podmiotu w wartosci godziwej netto w mozliwych
do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji po przeszacowaniu, ujmuje sie
bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej inwestycji.

W zwigzku z objeciem w dniu 21 kwietnia 2016 roku 50% udziatéw w spodfce Leaselink sp. z 0.0. Zarzad Spotki
zakwalifikowat tg inwestycje, jako wspdlne przedsiewziecie i rozlicza wyniki tej inwestycji wedtug metody praw
wtasnosci wskazanej w MSR 28.

Dla celéw rozliczenia i wyceny inwestycji wg metody praw wtasnosci przyjeto date 30 czerwca 2016 roku, jako
date objecia wspotkontroli nad Leaselink.
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Podstawowe informacje o wspdlnym przedsiewzieciu przedstawiono ponize;j.

Procentowa
Wartos¢ L. V\.nellkosc Liczba Wa_r tolsc
. . Wartosc udziatéw oraz s udziatéw
Nazwa Podstawowa L. Liczba nominalna . udziatéw .
. . R Y. Siedziba L L, udziatéow praw do R posiadanych
jednostki dziatalnosc udziatow udziatow , posiadanych ,
(zh) (zt) gtosow rzez Spétk przez Spotke
posiadanych P polke (2t)
przed Spétke
Leaselink dziatalnos¢
. Warszawa 200 600 120 000 50% 100 60 000
Sp.zo.o0. leasingowa

Ponizej przedstawiono podsumowanie danych finansowych spétki Leaselink sp. z 0.0. na dzien objecia
wspotkontroli, tj. 30 czerwca 2016 roku oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Stan na 30 czerwca 2016 roku (zt)

Aktywa trwate 463 303,22
Aktywa obrotowe 154 700,94
Zobowigzania krétkoterminowe 275 275,07
Zobowigzania dtugoterminowe -
Rozliczenia miedzyokresowe 1 806,50
Okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku (zt)
Przychody ze sprzedazy produktéw 74 294,71
Koszty dziatalnosci operacyjnej 101 871,30
Zysk netto (27 816,67)

Uzgodnienie powyzszych informacji finansowych do wartosci bilansowej wspdlnego przedsiewziecia ujetego w

sprawozdaniu finansowym Grupy/Spotki przedstawiajg sie nastepujgco:

Stan na 30 czerwca 2016 roku (zt)

Aktywa netto wspdlnego przedsiewziecia w wartosci godziwej 340 922,59
Procentowy udziat Spétki we wspdlnym przedsiewzieciu 50%
Aktywa netto wspdlnego przedsiewziecia przypadajgce na Spétke 170 461,30
Wartosc firmy 59 935,71
Wartosc bilansowa udziatow we wspdlnym przedsiewzieciu 230 397,00

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spotka nie rozpoznata wyniku przypisanego do wspdlnego przedsiewziecia.

4. Pozostate aktywa dtugoterminowe

4.1 - Pozostate aktywa diugoterminowe Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Pozyczki 800,00 2 000,00 250,00
Wierzytelnosci nabyte - - -
Inne aktywa - - -
POZOSTALE AKTYWA DLUGOTERMINOWE RAZEM: 800,00 2 000,00 250,00
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4.2 - Pozostate aktywa dfugoterminowe - zmiany stanu 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015

w okresie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 2 000,00 - -
Zwiekszenia w okresie - 3 400,00 250,00
Nabycia - - -
Pozyczki udzielone - 3 400,00 250,00
Zmniejszenia (1 200,00) (1 400,00) -
Zmiana terminu ptatnosci - - -
Przeksiegowanie na krétkoterminowe (1 200,00) (1 400,00) -
Sprzedaz - - -
POZOSTALE AKTYWA DtUGOTERMINOWE NA KONIEC OKRESU: 800,00 2 000,00 250,00

5. Inwestycje w nieruchomosci
. . , . Stan na dzien Stat‘ rja Stat‘ rja
5.1 - Inwestycje w nieruchomosci 30.06.2016 dzien dzien
31.12.2015 30.06.2015

Nieruchomos¢ inwestycyjna 1 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika 1500 790,00 | 1489 290,00 | 1485 600,00

Spotki)

Nieruchomos¢ inwestycyjna 2 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika

L 2 666 080,00 | 2 666 080,00 | 2 666 080,00
Spotki)
Nlte’rthomosc inwestycyjna 3 (przyjeta w ramach zobowigzan dtuznika 950 000,00 i i
Spotki)*
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI RAZEM: 5116 870,00 | 4 155 370,00 | 4 151 680,00
*nieruchomos¢ objeta przedwstepng umowa sprzedazy
5.2 - Inwestycje w nieruchomosci - zmiany stanu w okresie 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 4 155 370,00 4151 680,00 | 4151 680,00
Zwiekszenia 1111 500,00 3 690,00 -
Przejecie w ramach zobowigzan dtuznika 1100 000,00 - -
Wycena do wartosci godziwej - - -
Zwiekszenie wartosci nieruchomosci 11 500,00 3 690,00 -
Zmniejszenia (150 000,00) - -
Sprzedaz - - -
Wycena do wartosci godziwej (150 000,00) - -
INWESTYCJE W NIERUCHOMOSCI NA KONIEC OKRESU: 5116 870,00 4 155 370,00 | 4 151 680,00
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6. Naleznosci

)

Stan na dzien 30.06.2016

Stan na dzien 31.12.2015

Stan na dzien 30.06.2015

6.1 — Naleznosci .. Odpisy Warto$¢ .. Odpisy Wartos¢ .. Odpisy Warto$¢
Wartosé L . Wartosé . . Wartosé o .
aktualizujace | bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23 796,06 - 23 796,06 113102,24 (87 035,69) 26 066,55 138 245,89 | (115901,69) 22 344,20
Naleznosci 2 tytutu biezacego 345 618,00 - | 345618,00 - - . 6 080,00 . 6 080,00
podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu pozostatych
podatkdw, cet i ubezpieczen - - - - - - - - -
spotecznych
zg:gts;ﬁ (E CATECEL SAE 336 821,35 -| 33682135 | 657061,22 (44969,02) | 61209220 |  190893,57 |  (7609,94) | 183 283,63
RAZEM NALEZNOSCI: 706 235,41 - 706 235,41 770 163,46 (132 004,71) 638 158,75 335219,46 | (123 511,63) 211 707,83
6.2 - Odpisy aktualizujgce naleznosci - zmiany stanu w okresie 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
: pisy 1 v 30.06.2016 | 31.12.2015 | 30.06.2015
Odpisy na poczatek okresu 132 004,71 120 354,08 120 354,08
Utworzenie - 42 494,26 5135,18
Rozwiazanie (7215,48) | (30 843,63) (1977,63)
Wykorzystanie (124 789,23) - -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: - 132 004,71 123 511,63
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7. Krotkoterminowe aktywa finansowe

)

7.1 - Pozostate

krotkoterminowe aktywa 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
finansowe na dzien
Geasledn Wartosé OdPle \!Vartosc Wartosé Od?ISY Y\Iartosc Wartosé OdPle Y\Iartosc
aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa aktualizujace bilansowa
Pozyczki udzielone 17 012 581,72 (730552,03) | 16282029,69 | 15451967,35 | (1768 240,15) | 13 683 727,20 | 21974 188,48 | (2 216 790,57) 19 757 397,91
?::::1: :y°;“t’5:: do 76 238381,90 | (551180,90) | 75687201,00 | 65639 406,33 | (1159253,28) | 64480153,05 | 70015991,76 | (1221575,32) | 68794 416,44
Wierzytelnoéci nabyte - - - 39670,29 (39 670,29) - 39 670,29 (39 670,29) -
Faktoring 76 238 381,90 (551 180,90) | 75687 201,00 | 65599 736,04 | (1119582,99) | 64480 153,05 | 69976321,47 | (1181 905,03) 68 794 416,44
RAZEM POZOSTALE
KROTKOTERMINOWE 93 250 963,62 | (1281732,93) | 91969 230,69 | 81091373,68 | (2927 493,43) | 78 163 880,25 | 91990 180,24 | (3 438 365,89) 88 551 814,35
AKTYWA FINANSOWE:
. - . . " . . 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
7.2 - Odpisy aktualizujace pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - zmiany stanu w okresie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Odpisy na poczatek okresu 2 927 493,43 2 829732,02 2 829732,02
Utworzenie odpiséw zindywidualizowanych * - 7 789 850,77 363 945,39
Utworzenie odpiséw zbiorczych (statystycznych) * 418 554,24 - 298 616,28
Rozwigzanie odpisow zindywidualizowanych (20 237,00) (206 715,85) (53927,80)
Rozwigzanie odpisdw zbiorczych (statystycznych) - - -
Wykorzystanie (2044 077,76) | (7 485373,51) -
ODPISY NA KONIEC OKRESU: 128173291 2927 493,43 3438 365,89

* Poczgwszy od pierwszego poétrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co kwartat statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci

0,2 % kwot wyptaconych Klientom w danym okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych; odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany o odpisy

dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma zindywidualizowanych odpisow bedzie wyzisza nie bedzie dokonywany. Na koniec

roku odpis zbiorczy bedzie rozwigzywany. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie w wynikach poszczegdlnych kwartatach

ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie aktywow, ktére moze sie zmaterializowac w przysztosci.
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. . 01.01.- 01.01.-
7.3 - Rotacja kluczowych aktywow: 30.06.2016 30.06.2015
Wartos¢ aktywow na poczatek okresu w tym: 78 163 880,25 85 794 526,92
a. pozyczki 13683 727,20 21664 574,59
b. faktoring 64 480 153,05 64 129 952,33
Wydatki na aktywa finansowe w tym: (253 029 774,59) | (263 250 515,06)
a. pozyczki (8 433 555,72) (30 238 466,57)
b. faktoring (244 596 218,87) | (233 012 048,49)
Wptywy z aktywoéw finansowych w tym: 240 830 514,36 259 884 593,76
a. pozyczki 6 872 941,35 31868971,89
b. faktoring 233957 573,01 228 015 621,87
Korekty o przeptywy i odpisy aktualizujace (368 303,81) 608 633,87
Wartos¢ aktywow na koniec okresu, w tym: 91 969 230,69 88 551 814,35
a. pozyczki 16282 029,69 19 757 397,91
b. faktoring 75 687 201,00 68 794 416,44
Wskaznik % rotacji w okresie, w tym: 283,11% 298,12%
a. pozyczki 45,87% 153,87%
b. faktoring 333,83% 343,08%

Wskaznik rotacji obliczany jest jako iloraz wptywdéw z danego aktywa, do sSredniej arytmetycznej z poczatku

i korica okresu dla danego aktywa.

8. Srodki pieniezne i rozliczenia miedzyokresowe

8.1 Srodki pieniezne

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w kasie 1 949,49 3 494,00 43 844,41
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 270 489,40 3909 075,80 708 916,63
Pozostate srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - -
RAZEM SRODKI PIENIEZNE: 272 438,89 3912 569,80 752 761,04

8.2 - Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Koszty zwigzane z umowami faktoringu 258 291,87 268 590,24 220 696,03
Koszty zwigzane z umowami pozyczek 74 089,29 73782,78 200 552,65
Pozostate poniesione koszty przysztych okreséw 74 547,03 56 267,11 59 852,62
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE RAZEM: 406 928,19 398 640,13 481 101,30

9. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

9.1 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartos¢ = 203 079,72 =
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA RAZEM: - 203 079,72 -
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9.2 - Aktywa trwate przeznaczone do zbycia udziaty i akcje - 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
zmiany stanu w okresie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 203 079,72 - -
Zwiekszenie 27 418,55 203 079,72 -
Zmniejszenia (230 498,27) - -
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA NA KONIEC OKRESU: - 203 079,72 -
10.Kapitat wtasny
llos¢ akcji llos¢ akcji llos¢ akcji
10.1 - Kapitat podstawowy Spotki na dzien na dzien na dzien
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
akcje seria A 703 324 703 324 703 324
akcje seria B 1200 000 1200 000 1200 000
akcje seria C 662 586 662 586 662 586
RAZEM: 2565910 2565910 2565910
10.2 - Najwieksi . Wartosc Wartosc Udziat Udz',aI
. . T . .. Liczba . . . gtoséw
akcjonariusze Spotki Liczba akcji toséw nominalna posiadanych w kapitale w ogélnei
na dzien 30.06.2016 g akgji akcji podstawowym . & . ]
liczbie
Pragma Inkaso S.A. 2142 786 2846110 1,00 2142 786 83,51% 87,06%
Pozostali 423 124 423 124 1,00 423 124 16,49% 12,94%
RAZEM: 2565910 3269 234 - 2565910 100% 100%
10.3 Najwieksi . Wartos¢ Wartosc Udziat Udzn,al
. . . . .. Liczba . . . gtoséw
akcjonariusze Spotki Liczba akcji toséw nominalna posiadanych w kapitale w ogélnei
na dzien 31.12.2015 g akgji akcji podstawowym . 8 . !
liczbie
Pragma Inkaso S.A. 2 142 786 2 846 110 1,00 2142 786 83,51% 87,06%
Pozostali 423124 423124 1,00 423124 16,49% 12,94%
RAZEM: 2 565 910 3269 234 - 2 565 910 100% 100%
10.4 Najwieksi . Wartos¢ Wartosc Udziat Ud2|,ai
. . . . .. Liczba . . . gtoséw
akcjonariusze Spoftki Liczba akgcji , nominalna posiadanych w kapitale P
_ gtosow .. . w ogélnej
na dzien 30.06.2015 akgji akcji podstawowym L
liczbie
Pragma Inkaso S.A. 2142172 2 845 496 1,00 2142172 83,49% 87,04%
Pozostali 423 738 423 738 1,00 423 738 16,51% 12,96%
RAZEM: 2565910 3269 234 - 2565910 100% 100%
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10.5 - Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje przypadajacy

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

akcjonariuszom Spotki 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zysk netto za okres zakonczony 1829 488,43 (1393 789,06) 1702 982,25
Srednia wazona liczba akcji 2565910 2565910 2 565910
Zysk na jedng akcje 0,71 (0,54) 0,66
Rozwodniony zysk na jedng akcje 0,71 (0,54) 0,66

10.6 - Wartos¢ ksiegowa na akcje i rozwodniona wartos¢

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

ksiegowa na akcje przypadajaca akcjonariuszom Spétki 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartos¢ ksiegowa 37 160 271,63 35330 783,22 38 427 554,53
Srednia wazona liczba akgji 2565910 2565910 2565910
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,48 13,77 14,98
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 14,48 13,77 14,98

11.Rezerwy
11.1 - Rezerwy diugoterminowe Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
i krotkoterminowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwy emerytalne i rentowe 1592,80 406,39 720,92
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 870 166,00 977 104,00 818 339,00
RAZEM REZERWY DtUGOTERMINOWE: 871 758,80 977 510,39 819 059,92
Rezerwy na wynagrodzenia - - -
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 117 485,80 79 827,32 200 406,62
Rezerwy na premie Zarzgdu - - 44 855,12
Pozostate rezerwy 26 500,00 120 000,00 280 859,27
RAZEM REZERWY KROTKOTERMINOWE: 143 985,80 199 827,32 526 121,01
RAZEM REZERWY: 1015 744,60 1177 337,71 1345 180,93
11.2 - Rezerwy - zmiany stanu w okresie 01.01.2016 01.01.2015 01.01.2015
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Wartosc rezerwy na poczatek okresu sprawozdawczego 1177 337,71 998 394,99 998 394,99
Utworzenie 65 344,89 1143 160,29 820 805,25
Wykorzystanie (226 938,00) (686 051,21) (356 445,83)
Rozwigzanie - (278 166,36) (117 573,48)
Wartosc¢ rezerwy na koniec okresu sprawozdawczego 1015 744,60 1177 337,71 1345 180,93
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12.Kredyty i pozyczki

12.1 - Kredyty i pozyczki na koniec okresu sprawozdawczego

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Dtugoterminowe kredyty bankowe

Dtugoterminowe pozyczki - 500 000,00 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI DEUGOTERMINOWE - 500 000,00 =
Krétkoterminowe kredyty bankowe 21137 758,45 9804 182,07 | 12562 751,86
Kroétkoterminowe pozyczki 503 082,19 =
w tym:

Kapitat 21 637 758,45 9804 182,07 | 12 562 751,86
Kredyty bankowe 21137 758,45 9804 182,07 | 12562 751,86
Pozyczki 500 000,00 - -
Odsetki 3 082,19 2 972,60 -
Kredyty bankowe - - -
Pozyczki 3082,19 2 972,60 -
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI KROTKOTERMINOWE: 21 640 840,64 9807 154,67 | 12 562 751,86
RAZEM KREDYTY | POZYCZKI: 21 640 840,64 10 307 154,67 | 12562 751,86
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_
=

12.2 - Kredyty
i pozyczki na koni w S¢ w | w |
I pozyczki na konlec artosc Saldo ymagalne do yr!\a.ga ne Waluta Stopa procentowa Data spfaty Zabezpieczenia
okresu stan na kredytu 1 roku powyzej 1 roku
30.06.2016
Dtugoterminowe
Razem kredyty
i pozyczki - - - - -
dtugoterminowe
Krétkoterminowe
stgr;C:;J?g:;:e: hipoteka ustanowiona na
wedtug stopy y kredyt w nieruchomosciach, weksel in
| K i
kredyt w rachunku procentowej rownej rachunku blanco Kredytobiorcy,
. . 11 000 000,00 9024 769,03 9024 769,03 - PLN , . . . . poreczony przez Pragma
biezgcym wysokosci stawki biezgcym do dnia Inkaso SA. przelew
referencyjnej, 11.08.2016r. * . ’ p, .
owiekszonej o marze wierzytelnosci z umowy
Eanku ubezpieczenia
oprocentowanie w . .
. hipoteka ustanowiona na
stosunku rocznym kredyt w formie . L .
P — limitu nieruchomosci, weksel in
kredyt w rachunku procentowej rownej kredytowego AENCOCL G,
. . 20 000 000,00 12 112 989,42 12 112 989,42 - PLN , . . . poreczony przez Pragma
biezgcym wysokosci stawki wielocelowego, Inkaso SA. przelew
referencyjnej, ostateczny termin wierz telr;:s;ci S Umow
powiekszonej o marze | sptaty 23.02.2019 y : v
banku ubezpieczenia
weksel wiasny in blanco
svezk .
pozyczka od osoby 500 000,00 503 082,19 503 082,19 .| PIN | oprocentowanie state | 02.01.2017 wystawiony przez
fizycznej Pozyczkobiorce, poreczony
przez Pragma Inkaso SA
Razem kredyty
i pozyczki 31500 000,00 | 21640 840,64 21 640 840,64 - -

krotkoterminowe

* w dniu 09.08.2016 warunki kredytu w wysokosci 11 mlIn zt zostaty zmienione na podstawie aneksu do umowy w ten sposdb, ze wartos¢ kredytu wynosi 10 min zt i zostat

przedtuzony na kolejny rok, tj. do dnia 08.08.2017 r.
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12.3 - Kredyty i pozyczki - dodatkowe informacje

Stan na dzien
30.06.2016 PLN

Dodatkowy limit kredytowy dostepny dla Spétki na podstawie zawartych uméw 9 862 241,55
13.Zobowigzania z tytutu obligacji
13.1 - Zobowiazania z tytutu obligacji Stan na dzien 30.06.2016
s wartosé wg .
e . wartos¢ odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 728 535,86 217 500,00 -
Seria E 20 000 000,00 19934 020,32 40 600,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9 886 075,86 69 700,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9908 439,68 107 200,00 23.04.2018
Zobowr:lza'nla z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 617 615,54 ) )
dtugoterminowe

Seria E - - - -
Seria F 10 000 000,00 9816 375,86 - -
Seria G 10 000 000,00 9 801 239,68 - -
Zobowiazania z tytutu obligacji 20 000 000,00 20110 920,32 217 500,00 -
krotkoterminowe

Seria E 20 000 000,00 19934 020,32 40 600,00 -
Seria F - 69 700,00 69 700,00 -
Seria G - 107 200,00 107 200,00 -

13.2 - Zobowigzania z tytutu obligacji Stan na dzien 31.12.2015
s wartosc wg .
. wartos¢ odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego . data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowiazania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 610 696,94 224 700,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9839 134,15 70 400,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9947 299,64 109 900,00 23.04.2018
Zoboww)za_ma z tytutu obligacji 20 000 000,00 19 606 133,79 ) )
dtugoterminowe

Seria E - - - -
Seria F 10 000 000,00 9768 734,15 - -
Seria G 10 000 000,00 9 837 399,64 - -
Zobowiazania z tytulu obligacji 20 000 000,00 20 004 563,15 224.700,00 ;
krétkoterminowe

Seria E 20 000 000,00 19 824 263,15 44 400,00 -
Seria F - 70 400,00 70 400,00 -
Seria G - 109 900,00 109 900,00 -
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13.3 - Zobowiazania z tytutu obligacji

Stan na dzien 30.06.2015

s wartosé wg .
P wartos¢ odsetki od
Wyszczegolnienie . zamortyzowanego L. data wykupu
nominalna obligacji
kosztu

Zobowigzania z tytutu obligacji: 40 000 000,00 39 406 674,27 217 300,00 -
Seria E 20 000 000,00 19 718 835,37 40 800,00 19.12.2016
Seria F 10 000 000,00 9784 254,89 69 700,00 19.02.2018
Seria G 10 000 000,00 9903 584,01 106 800,00 23.04.2018
Zobownaza'ma z tytutu obligacji 40 000 000,00 39189 374,27 ) )
dtugoterminowe

Seria E 20 000 000,00 19 678 035,37 - -
Seria F 10 000 000,00 9714 554,89 - -
Seria G 10 000 000,00 9796 784,01 - -
Zo!oownazan'la z tytutu obligacji i 217 300,00 217 300,00 )
krotkoterminowe

Seria E - 40 800,00 40 800,00 -
Seria F - 69 700,00 69 700,00 -
Seria G - 106 800,00 106 800,00 -

14.Inne zobowigzania finansowe

14.1 - Inne zobowigzania finansowe

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Dtugoterminowe 837 948,20 448 223,28 364 411,34
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 837 948,20 448 223,28 364 411,34
Krétkoterminowe 188 555,51 113 290,06 100 978,87
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu 188 555,51 113 290,06 100 978,87

Za okres Za okres

14.2 - Przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu leasingu finansowego zakonczony zakonczony

30.06.2016 30.06.2015
Do 1 roku 188 555,51 100 978,87
Od roku do 5 lat 837 948,20 364 411,34
Powyzej 5 lat - -
RAZEM MINIMALNE OPLATY LEASINGOWE 1026 503,71 465 390,21

15.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

krotkoterminowe

15.1 - Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate Stan na dzien Stan na dzien Stan na dzien
zobowigzania krétkoterminowe 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 650 008,57 543 016,24 534 458,98
w tym zobowigzania z tytutu dostaw niefinansowego majgtku

trwatego i i i
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - 80 165,00 -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - - -
Zs:i\glzl?;aczla z tytutu pozostatych podatkow, cet i ubezpieczen 392 958,90 324187,32 303 650,81
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Kwoty do zwrotu* 207 324,31 2237 195,36 1886 342,58
Rozliczenia miedzyokresowe oraz pozostate zobowigzania 18 140,85 15 546,06 139 961,46
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE: 1268 432,63 3200 109,98 2 864 413,83

* otrzymane wptaty z tytutu cesji na zabezpieczenie, rozliczane na biezgco z pierwotnym wierzycielem

16.Przychody przysztych okresow

16.1 - Przychody przysztych okresow

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Przychody z tytutu pozyczek 98 413,18 125 245,24 195 473,13
Przychody z uméw faktoringu 640 807,88 550 203,48 766 719,26
Pozostate przychody 180 000,00 - -
RAZEM PRZYCHODY PRZYSZtYCH OKRESOW: 919 221,06 675 448,72 962 192,39
17.Koszty wedtug rodzaju
. 01.01.2016 01.01.2015
17.1 - Koszty wedtug rodzaju za okres 30.06.2016 30.06.2015
Amortyzacja 152 787,07 121 568,97
Zuzycie materiatéw i energii 126 301,11 134 992,18
Ustugi obce 1809 339,22 2157 094,11
Podatki i optaty 79 297,25 93 253,78
Wynagrodzenia 1854 792,51 1610 229,63
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 417 576,33 281 341,00
Pozostate koszty rodzajowe 369 404,88 443 761,45
RAZEM KOSZTY WEDtUG RODZAJU: 4 809 498,37 4 842 241,12
18.Pozostate przychody operacyjne
. 01.01.2016 01.01.2015
18.1 - Pozostate przychody operacyjne za okres 30.06.2016 30.06.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2 416,19
Zysk ze zbycia nieruchomosci 75 835,34 -
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych 27 452,48 55 905,43
Aktualizacja nieruchomosci - -
Pozostate 45 171,57 26 325,46
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE: 148 459,39 84 647,08
19.Pozostate koszty operacyjne
. 01.01.2016 01.01.2015
19.1 - Pozostate koszty operacyjne za okres 30.06.2016 30.06.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 6 326,24 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych* 418 554,24 667 696,85
Inne koszty operacyjne 55717,23 34 829,40
RAZEM POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE: 480 597,71 702 526,25
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* Poczawszy od pierwszego poétrocza 2014 r. Pragma Faktoring dokonuje w trakcie danego roku co kwartat

statego zbiorczego odpisywania wartosci portfela w wysokosci 0,2 % kwot wyptaconych Klientom w danym

okresie w ramach transakcji faktoringowych i pozyczkowych; odpis zbiorczy za dany okres bedzie pomniejszany

o odpisy dokonane w tym okresie na zindywidualizowane transakcje, a w przypadku kiedy suma

zindywidualizowanych odpiséw bedzie wyzsza nie bedzie dokonywany. Na koniec roku odpis zbiorczy bedzie

rozwigzywany. Wprowadzenie zasady zbiorczych, "statystycznych" odpiséw ma na celu uwzglednianie

w wynikach poszczegdlnych kwartatach ryzyka utraty wartosci nabywanych w ich trakcie aktywéw, ktére moze

sie zmaterializowac w przysztosci.

20.Przychody finansowe

. 01.01.2016 01.01.2015

20.1 - Przychody finansowe za okres 30.06.2016 30.06.2015
Odsetki 104,08 2 166,22
Zysk ze zbycia akcji, udziatow i innych papieréw wartosciowych - -
Dodatnie rdznice kursowe 344 661,19 22 844,70
Pozostate przychody finansowe 9330,43 314,54
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE: 354 095,70 25 325,46

21.Koszty finansowe

. 01.01.2016 01.01.2015

21.1 - Koszty finansowe za okres 30.06.2016 30.06.2015
Odsetki 1472 190,01 1525422,74
Strata ze zbycia akgcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 2 052,93 -
Ujemne réznice kursowe - -
ustugi finansowe 269 174,83 267 665,80
Poreczenia 229 868,32 189 251,02
Pozostate koszty finansowe 300610,72 149 290,24
RAZEM KOSZTY FINANSOWE: 2 273 896,81 2131 629,80

22.Podatek dochodowy

01.01.2016 01.01.2015

22.1 - Podatek dochodowy za okres 30.06.2016 30.06.2015
Biezacy podatek dochodowy - -
Odroczony podatek dochodowy 289 692,00 547 716,00
RAZEM PODATEK DOCHODOWY: 289 692,00 547 716,00

22.2 -Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2016 01.01.2015

w okresie 30.06.2016 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 1586 719,00 839 359,00
Utworzenie 188 852,00 -
Wykorzystanie (585 482,00) (436 077,00)
Rozwigzanie - -
RAZEM: 1 190 089,00 403 282,00
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22.3 -Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2016 01.01.2015
w okresie 30.06.2016 30.06.2015
Stan na poczatek okresu 977 104,00 706 700,00
Utworzenie - 111 639,00
Wykorzystanie (106 938,00) -
Rozwigzanie - -
RAZEM: 870 166,00 818 339,00
23.Transakcje i salda Spotki z podmiotami powigzanymi
Pragma Pragma Pozostate
23.1 — Transakcje i salda Spétki z podmiotami Pragma Inkaso Collect Inwestycje podmioty
powigzanymi na dzien 30.06.2016 S.A Sp. z 0.0. .
Sp. z o.0. powigzane
S.K.A.
Przychody z tytutu odsetek od umdéw pozyczki 47 846,57 - 155 572,62 -
Przychody netto z tytutu ustug windykacji 391,39 2 865,53 - -
Pr.zychody nlet.t.o z tytu.’fu ustug kupna 117 616,79 ) i 69 889,50
wierzytelnosci i faktoringu
Przychody z tyt. umowy najmu - - - -
Przychody netto z tytutu pozostatych ustug 20 127,06 - 30 000,00 -
Przychody z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych 800,00 - - -
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych ) ) i i
Koszty posrednictwa 334 272,26 - - -
Koszty ustug windykacyjnych 265 056,10 - - -
Koszty z tytutu poreczenia 228 421,39 1446,93 - -
Pozostate poniesione koszty 176 645,67 - - 55 446,72
Zakup srodkow trwatych 3171,00 - - -
Pozyczk.l udzielone przez Spotke 1.800 000,00 ) i 1815 000,00
w okresie
Sal'do na koniec ok’resu z tytutu udzielonych 3026 482,19 i 433357811 i
pozyczek przez Spétke
Pozyczki otrzymane - - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spétke ) i i i
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami 1385 984,08 - - -
Zc?bowuqzan!a.z ty{tufu obrotu ) i i 206 234,34
wierzytelnosciami
Naleznosci krotkoterminowe 6 930,32 - 6 150,00 -
Naleznosci krétkoterminowe sprzedaz
udziatow ) i i i
Zobowigzania krétkoterminowe 275 577,65 - - 2 571,44

Udziaty

Wyptacona dywidenda
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Pragma

23.2 - Transakcje i salda Spétki z podmiotami Pragma Inkaso Collect Inz;ZEEjje :z;:’:z:s
powigzanymi na dzier 30.06.2015 S.A Sp. z o.0. .
Sp. z o.0. powigzane

S.K.A.
Przychody z tytutu odsetek od uméw pozyczki 74 405,09 - 286 865,75 10 825,07
Przychody netto z tytutu ustug windykacji - 43,41 - -
Przychody netto z tytutu ustug kupna
wie»;zytelzos'ci i faktyoringu o 21872528 ) i 418 549,50
Przychody z tytutu umowy najmu - - - -
Przychody netto z tytutu pozostatych ustug 15 802,99 - 31 444,07 -
Przychody z tytutu sprzedazy Srodkéw trwatych - - - -
Koszty z tytutu odsetek od pozyczek
otrzymanych ) ) i i
Koszty posrednictwa 414 085,70 - - -
Koszty ustug windykacyjnych 255 485,03 - = -
Koszty z tytutu poreczenia 186 411,35 2 839,63 - -
Pozostate poniesione koszty 180 952,59 - - 578 752,44
Zakup Srodkoéw trwatych 2 400,00 - - -
Pozyczki udzielone przez Spétke w okresie 10 000 000,00 - 4200 000,00 1231 000,00
Sal_do na koniec oklresu z tytutu udzielonych 25 528,37 i 402072329 i
pozyczek przez Spétke
Pozyczki otrzymane - - - -
Saldo na koniec okresu z tytutu otrzymanych
pozyczek przez Spotke ) i i i
Naleznosci z tytutu obrotu wierzytelnosciami 1571 263,96 - - -
Zobowigzania z tytutu obrotu
wierzytZInos’ciamyi i i i >19550,91
Naleznosci krotkoterminowe 2672,21 - 6 150,00 -
Naleznosci krétkoterminowe sprzedaz
udziatow ’ i 689,49 i i
Zobowigzania krétkoterminowe 225 217,66 - - 1 845,00
Udziaty - - - -
Wyptacona dywidenda 3341 788,32 - - -

Wszystkie transakcje przeprowadzane z podmiotami powigzanymi przez Spotke byty na warunkach rynkowych

Spotki stanowigce Grupe Kapitatowa Inkaso:

Spdétka dominujgca w stosunku do Spotki to:
e  Pragma Inkaso S.A.

Pozostate podmioty Grupy Kapitatowej:

e  Pragma Faktoring S.A.
e  Pragma Collect Sp. z 0.0. SKA
e Pragma Inwestycje Sp. z 0.0.

e Pragma 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny

e Lease Link Sp. z 0.0. (poczawszy od 30 czerwca 2016 r.)

W dniu 12 maja 2016 r. Spoétka zbyta ogét praw i obowigzkdéw w spotce Pragma Inwestycje Sp. Jawna.

Pozostate Spotki bedgce podmiotami powigzanymi to:
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e Invico S.A.
e Asseo Paper Sp. z o.0.
e Dom Maklerski BDM S.A.
e DFISp.zo.0.
e  Pragma Finanse Sp. z o0.0.
e Inpol Papier Sp. z 0.0.
e Pragma Collect Sp. z 0.0.

24.Gwarancje i poreczenia

24.1 - Gwarancje i poreczenia otrzymane

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Od jednostek powigzanych 83 500 000,00 86 974 400,00 | 82 867 040,00
Poreczenie sptaty pozyczek od Pragma Inkaso SA 500 000,00 500 000,00 -
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso SA 20 000 000,00 12 000 000,00 | 12 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji od Pragma Inkaso SA 52 000 000,00 52 000 000,00 | 52 000 000,00
Poreczenie dot. emisji obligacji serii C od Pragma Faktoring

Spoétka Akcyjna S.K.A. i ) )
Udzielenie zabezpieczenia sptaty kredytu przez Pragma Inkaso

S.A. i i i
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso SA - 1 156 000,00 1 156 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso S.A. - 3409 200,00 3355520,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Inkaso SA 11 000 000,00 14 500 000,00 | 11 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu od Pragma Collect Sp. z 0. 0. SKA - 3409 200,00 3355520,00
Od pozostatych jednostek - - -
Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek - - -
RAZEM GWARANCIE | PORECZENIA OTRZYMANE 83 500 000,00 86 974 400,00 A 82 867 040,00

24.2 - Gwarancje i poreczenia udzielone

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Dla jednostek powigzanych 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00
Poreczenie sptaty kredytu dla Pragma Inkaso SA 3 000 000,00 3 000 000,00 3 000 000,00

Dla pozostatych jednostek

Gwarancje i poreczenia sptat kredytow i pozyczek
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25.Instrumenty finansowe

. .. na dzien na dzien na dzien
25.1 -Instrumenty finansowe wedtug kategorii 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa finansowe 92 602 286,99 | 82 714 608,80 89 510 203,22
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow

i strat i i i
II:::Schcizkl i naleznosci wtasne wyceniane w zamortyzowanym 16282 029,69 | 13 683 727,20 19757 397,91
Naleznosci wtasne wyceniane w nominale 23 796,06 26 066,55 22 344,20
Pozostate aktywa obrotowe wyceniane w nominale 336 821,35 612 092,20 183 283,63
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - - -
Aktywa dostepne do sprzedazy 75687 201,00 | 64 480 153,05 68 794 416,44
Srodki pieniezne 272 438,89 3912 569,80 752 761,04
Zobowigzania finansowe 63 664 312,84 | 53 599 309,93 55 299 230,17
Zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek

zyskow i strat ) ) ]
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie 62 395 880,21 | 50479 364,95 52 434 816,34
Zobowigzania handlowe wyceniane w nominale 650 008,57 543 016,24 534 458,98
Pozostate zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe bierne 618 424,06 2576 928,74 232995485

wyceniane w nominale
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25.2 - Instrumenty

finansowe - ryzyko stopy 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
procentowej na dzien

- el G At Wymagalne Wymag:‘alpe e Wymagalne Wymag-alrle e Wymagalne Wymag:::lr:l

Specyfikacja 1 roku od roku do powyzej do 1 roku od roku do powyzej do 1 roku od roku do e powyzej

5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat 5 lat

Oprocentowanie state: 87 723 501,94 800,00 - | 72334430,45 502 000,00 - 75451 953,34 250,00 -
Pozyczki udzielone 12 036 300,94 800,00 - 7 851 304,80 2 000,00 - 6 657 536,90 250,00 -
Faktoring 75 687 201,00 - - | 64480153,05 - - 68 794 416,44 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane - - - 2 972,60 500 000,00 - - - -
Oprocentowanie zmienne: 46 185 245,22 | 20455 563,74 - | 35752457,68 | 20054 357,07 - 25980 641,74 | 39553 785,61 -
Pozyczki udzielone 4244 928,75 - - 5830422,40 - - 13099 611,01 - -
Kredyty i pozyczki otrzymane 21 640 840,64 - - 9804 182,07 - - 12 562 751,86 - -
Obligacje 20110920,32 | 19617 615,54 - | 20004 563,15 | 19606 133,79 - 217 300,00 | 39189 374,27 -
lze‘;t;‘i’r:“é?@a"'a 2 tytutu 188 555,51 837 948,20 - 113 290,06 448 223,28 - 100 978,87 364 411,34 -
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25.3

- Instrumenty finansowe - ryzyko zmiany stopy procentowej

Spoétka jest narazona na ryzyko stép procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane zaréwno wedtug
stép statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spodtke pozyczkami. Analiza wrazliwosci
przeprowadzona ponizej pokazuje wptyw zmian stopy oprocentowania o 50 punktéw procentowych w gére lub
w dot w stosunku rocznym na wynik finansowy Spoétki. Zaprezentowane wyliczenie ponizej zastosowano do
instrumentow finansowych o zmiennej stopie oprocentowania.

Whptyw zmian stopy procentowej, przy udzielonych pozyczkach, jest rowny czterokrotnosci zmiany z uwagi na

konstrukcje obliczania oprocentowania udzielanych pozyczek

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne
w zt

wptyw na wynik
finansowy Spotki przy
zmiennej stopie %
00,5% in plus

wptyw na wynik
finansowy Spotki
przy zmienne stopie
% 0 0,5% in minus

Pozyczki udzielone 14 501 792,43 290 035,85 (290 035,85)
Kredyty i pozyczki otrzymane 21 640 840,64 (108 204,20) 108 204,20
Obligacje wyemitowane 40 000 000,00 (200 000,00) 200 000,00
Zobowigzania z tytutu leasingéw 1026 503,71 (5132,52) 5132,52
RAZEM: - (23 300,87) 23 300,87

25.4 - Instrumenty finansowe - ryzyko walutowe

Spétka jest narazona na ryzyko walutowe z uwagi na posiadanie istotnych kontraktéw w walucie. Spotka
w ramach zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym obcigza kontrahentéw powstatymi roznicami kursowymi.

Instrumenty finansowe wedtug kategorii

naleznosci gtéwne
w EURO

wptyw na wynik
finansowy Spotki przy
zmianie kursu waluty
00,10 zt in plus

wptyw na wynik
finansowy Spoftki
przy zmianie kursu
waluty 0 0,10 zt in
minus

Pozyczki udzielone

Faktoringi udzielone 2018 296,75 (201 829,68) 201 829,68
Kredyty i pozyczki otrzymane - - -
Zobowigzania z tytutu leasingéw - - -
RAZEM: - (201 829,68) 201 829,68

25.5 - Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialnos$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi zarzad Spotki, ktéry wdrozyt odpowiedni system
zarzadzania ptynnoscig finansowg Spotki. System stuzy do zarzadzania krotko-, sSrednio- i dtugoterminowymi
wymogami dotyczgcymi finansowania i zarzgdzania ptynnoscig. Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Spdtce ma
forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego
monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci
aktywow i wymagalnosci zobowigzan finansowych.

Nota 12 podaje szczegétowe informacje dotyczgce niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi Spodtka
dysponuje jako narzedziami redukcji ryzyka ptynnosci. Dla zabezpieczania ptynnosci Spétka korzysta z kredytéw
i pozyczek opisanych w nocie 12, obligacji opisanych w nocie 13 i leasingdw opisanych w nocie 14. Dodatkowo
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Spotka moze korzystaé z krétko- , srednio- i dtugoterminowych pozyczek od spétek Grupy Kapitatowej, co
stanowi dodatkowe zabezpieczenie przed ryzykiem utraty ptynnosci.

26.Przecietne zatrudnienie w etatach w Spoétce

. _— . . 01.01.2016 01.01.2015
26.1 - Przecietne zatrudnienie w etatach w Spétce w okresie 30.06.2016 30.06.2015
Pracownicy fizyczni - -
Pracownicy umystowi 45 33
RAZEM PRZECIETNA LICZBA ETATOW: 45 33
27.Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zarzgdzajace i kontrolujgce
Spotke
27.1 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkow Zarzadu bezposrednio
Udziat
llosé Udziat w w ogoélnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtosow na
WZA
Tomasz Boduszek Prezes Zarzadu 12 006 0,47% 0,37%
Agnieszka Kowalik Cztonek Zarzadu 4 415 0,17% 0,14%
Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg opcji na akcje Spotki.
27.2 Akcje Spotki w posiadaniu Cztonkéw Rady Nadzorczej bezposrednio
Udziat
llos¢ Udziat w w ogolnej
Imie i nazwisko Funkcja posiadanych kapitale liczbie
akcji zaktadowym gtoséow na
WZA
Michat Kolmasiak Przewodniczacy 4750 0,19% 0,15%

Rady Nadzorczej

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji na akcje Spotki. Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzadu
i Rady Nadzorczej nie zmienit sie od 01.01.2016 r.

28.Sezonowos¢ lub cyklicznosé dziatalnosci Spofki

28.1 - Informacje dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie charakteryzuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznosc.
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29.Segmenty operacyjne

29.1 -Segmenty operacyjne

, 01.01 -30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
wedtug przychodéw brutto = —
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 231686 197,85 100,00% 235 784 079,05 100,00%
Zagranica - 0,00% - 0,00%
RAZEM: 231686 197,85 100,00% 235 784 079,05 100,00%
wedtug przychodéw netto 01.01 -30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
wartos¢ udziat wartos¢ udziat
Kraj 9180618,23 100,00% 9 360 206,06 100,00%
Zagranica - 0,00% - 0,00%
RAZEM: 9180 618,23 100,00% 9 360 206,06 100,00%

Spoétka prowadzi jednorodng dziatalnos¢ operacyjng i nie rozrdznia segmentow operacyjnych z tytutu rodzaju
dziatalnosci. Podziat przychodoéw klasyfikowany jest wedtug kryterium obszaru geograficznego, w ktérym klienci
Spotki prowadzg dziatalno$¢. Z uwagi na bardzo niski udziat klientéw zagranicznych w sprzedazy ogdtem,
Spétka klasyfikuje przychody z dziatalnosci na krajowe i zagraniczne, bez wyodrebniania poszczegdlnych krajow.
Spétka nie posiada zadnych aktywdéw za granica, w miejscach prowadzenia dziatalnosci przez klientow
zagranicznych, w zwigzku z tym nie wyodrebnia aktywow i zobowigzan zwigzanych z dziatalnoscig zagraniczna.

30.Wynagrodzenie podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych

30.1 - Wynagrodzenia podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan 01.01.2016 01.01.2015
finansowych 30.06.2016 30.06.2015
Za wykonanie poétrocznego przeglgdu sprawozdania finansowego 15 000,00 13 000,00
Za inne ustugi, w tym wycena portfela 14 000,00 -
RAZEM WYNAGRODZENIE: 29 000,00 13 000,00
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31.Korekta do opublikowanych sprawozdan z zyskow lub strat i catkowitych

dochoddéw

_
=

Sprawozdanie z zyskéw lub strat i catkowitych dochodéw za okres

Wyszczegdlnienie

dane
publikowane

korekta

dane po korekcie

opis korekty

01.01.2015 - 30.06.2015

Przychody ze sprzedazy brutto ogétem

235 784 079,05

235 784 079,05

Przychody z tytutu faktoringu

233 607 340,39

233 607 340,39

Koszty faktoringu

(226 423 872,99)

(226 423 872,99)

Przychody z tytutu faktoringu netto 7 183 467,40 - 7 183 467,40
Przychody z tytutu pozyczek 2 106 593,45 - 2106 593,45
Pozostate przychody 70 145,21 - 70 145,21
Przychody netto ze sprzedazy netto ogétem 9 360 206,06 - 9360 206,06
Koszty dziatalnosci operacyjnej (4 842 241,12) - (4 385 324,30)

Amortyzacja

(121 568,97)

(121 568,97)

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz
pracownikow

(1891 570,63)

(1891 570,63)

Pozostate koszty podstawowe (2829101,52) | 456 916,82 (2372 184,70) | KOTekta
prezentacyjna

ZYSK (STRATA) ZE SPRZEDAZY 4 517 964,94 - 4 974 881,76

Pozostate przychody operacyjne 84 647,08 - 84 647,08

Pozostate koszty operacyjne (702 526,25) - (702 526,25)

ZYSK (STRATA) NA DZIAtALNOSCI

OPERACYINEJ 3900 085,77 - 4357 002,59

Przychody finansowe 25 325,46 - 25 325,46

) korekta

Koszty finansowe (1674712,98) (456 916,82) (2131 629,80) .

prezentacyjna

Udziat w zyskach (stratach) jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM 2 250 698,25 - 2 250 698,25
Podatek dochodowy (547 716,00) - (547 716,00)
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI

KONTYNUOWANEJ 1702 982,25 - 1702 982,25
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci sprzedanej - - -
ZYSK (STRATA) NETTO 1702 982,25 - 1702 982,25
Inne catkowite dochody - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

SPRAWOZDAWCZY 1702 982,25 - 1702 982,25

W 2016 r. Spétka wprowadzita zmiany w prezentacji kosztéw zwigzanych z emisjg obligacji i kosztéw dot.

poreczen kredytéw bankowych w ten sposéb, ze od niniejszego sprawozdania koszty te bedg prezentowane

w kosztach finansowych, a nie tak jak dotychczas w kosztach dziatalnosci operacyjnych sprawozdania z zyskow

lub strat i catkowitych dochodow.
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32.Korekta do opublikowanych sprawozdan z sytuacji finansowe;j

)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres 31.12.2015

dane publikowane

31.12.2015 korekta dane po korekcie opis korekty
AKTYWA TRWALE 7 548 715,93 - 7 548 715,93
Rzeczowe aktywa trwate 987 035,83 - 987 035,83
Wartosci niematerialne 817 591,10 - 817 591,10
Akcje i udziaty - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 2 000,00 - 2 000,00
Inwestycje w nieruchomosci 4 155 370,00 - 4 155 370,00
Szg‘;":lfuz;z"i:t’ d‘;‘j\:z;zonego 1586 719,00 : 1586 719,00
AKTYWA OBROTOWE 83174 760,18 (63 511,25) 83 111 248,93
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 066,55 - 26 066,55
Naleznosci z tytutu biezgcego
podatku dochodowego ) ) i
Pozostate aktywa obrotowe 612 092,20 - 612 092,20
Wierzytelnosci nabyte - -
Faktoring 64 480 153,05 - 64 480 153,05
Pozyczki 13681 727,20 - 13681 727,20
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3912 569,80 - 3912 569,80
Rozliczenia migdzyokresowe 462 151,38 (63 511,25) 398 640,13 | KOrekta
prezentacyjna

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA 203 079,72 - 203 079,72

Aktywa razem: 90 926 555,83 - 90 863 044,58
KAPITAt WEASNY 35 330 783,22 - 35 330 783,22
Kapitat podstawowy 2 565 910,00 - 2 565 910,00
Akcje wiasne - -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731 801,73 - 28 731 801,73
f:tifi;zanp:gs‘gwy zzysku 7133 970,77 - 7133970,77
Niepodzielony wynik, w tym: (3 100 899,28) - (3 100 899,28)
Zysk (strata) netto okresu (1 393 789,06) - (1 393 789,06)
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 21531 867,46 - 21531 867,46
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dtho dowego g 977 104,00 - 977 104,00
Rezerwy dtugoterminowe 406,39 - 406,39
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 500 000,00 - 500 000,00
figﬁj‘;"ﬁ;;'gig:”g"term'"°We 19 606 133,79 ; 19 606 133,79
L’}EZ;& t;:’n“i’r:if;;"a finansowe 448 223,28 - 448 223,28
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 34 063 905,15 (63 511,25) 34 000 393,90

L — . korekta

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 9870 665,92 (63 511,25) 9807 154,67

prezentacyjna

Zobowigzania krétkoterminowe
z tytutu obligacji

20004 563,15

20004 563,15
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)

Inne zobowigzania finansowe

. . 113 290,06 - 113 290,06
krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 543 016,24 - 543 016,24
Zobowigzania z tytutu biezgcego 80 165,00 . 80 165,00

podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania i rozliczenia
miedzyokresowe bierne

2576 928,74

2576 928,74

Rezerwy krétkoterminowe 199 827,32 - 199 827,32
Przychody przysztych okresow 675 448,72 - 675 448,72
Pasywa razem: 90 926 555,83 - 90 863 044,58

Sprawozdanie z sytuacji finansowej za okres 30.06.2015

dane publikowane

30.06.2015 korekta dane po korekcie opis korekty

AKTYWA TRWALE 6 037 023,50 - 6 037 023,50
Rzeczowe aktywa trwate 927 499,07 - 927 499,07
Wartosci niematerialne 554 312,43 - 554 312,43
Akcje i udziaty - - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 250,00 - 250,00
Inwestycje w nieruchomosci 4151 680,00 - 4 151 680,00
Aktywa z tytutu odroczonego

5 dyatku dzcho dowego g 403 282,00 - 403 282,00
AKTYWA OBROTOWE 90 148 510,93 (151 376,41) 89997 134,52
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 344,20 - 22 344,20
Naleznosci z tytutu biezgcego

podatku doch\édowegoa1 : 6 080,00 i 6 080,00
Pozostate aktywa obrotowe 183 283,63 - 183 283,63
Wierzytelnosci nabyte - - -
Faktoring 68 794 416,44 - 68 794 416,44
Pozyczki 19757 147,91 - 19757 147,91

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 752 761,04 - 752 761,04
Rozliczenia miedzyokresowe 632 477,71 (151 376,41) 481101,30 | koreka
prezentacyjna
AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE
DO ZBYCIA i i i
Aktywa razem: 96 185 534,43 - 96 034 158,02
KAPITAL WEASNY 38 427 554,53 - 38 427 554,53
Kapitat podstawowy 2565 910,00 - 2565 910,00
Akcje witasne - -
Kapitat zapasowy z emisji 28 731801,73 - 28 731 801,73
f:tﬁfj;zanp:gsswy 2 zysku 7133 970,77 - 7133 970,77
Niepodzielony wynik, w tym: (4 127,97) - (4 127,97)
Zysk (strata) netto okresu 1702 982,25 - 1702 982,25
ZOBOWIAZANIA
DLUGOTERMINOWE 40 372 845,53 - 40 372 845,53
Rezerwa z tytutu odroczonego
T dtho o & 818 339,00 - 818 339,00
Rezerwy dtugoterminowe 720,92 720,92
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Kredyty i pozyczki dtugoterminowe - - =
Zobowigzania diugoterminowe z 39 189 374,27 - 39 189 374,27
tytutu obligacji
Inne zobowlazanla finansowe 364 411,34 i 364 411,34
dtugoterminowe
ZOBOWIAZANIA
KROTKOTERMINOWE 17 385 134,37 (151 376,41) 17 233 757,96
L e . korekta
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 12 714 128,27 (151 376,41) 12 562 751,86 .
prezentacyjna

Zobowazar.na k.r.otkotermlnowe 217 300,00 i 217 300,00
z tytutu obligacji
Inr’1e zobow.lazanla finansowe 100 978,87 i 100 978,87
krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 534 458,98 - 534 458,98
Zobowigzania z tytutu biezacego i i i
podatku dochodowego
quosta’re zobowuganla i rozliczenia 232995485 i 232995485
miedzyokresowe bierne
Rezerwy krétkoterminowe 526 121,01 - 526 121,01
Przychody przysztych okresow 962 192,39 - 962 192,39

Pasywa razem: 96 185 534,43 - 96 034 158,02

Korekta prezentacyjna dotyczy zmiany w prezentacji kosztéw miedzyokresowych zwigzanych z prowizjg

bankowsg z tytutu udzielonego kredytu. Od niniejszego sprawozdania koszty te bedg pomniejszaty zobowigzania

z tytutu kredytow i pozyczek. Dotychczas byty wykazywane w pozycji rozliczenia miedzyokresowe.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzadu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI
PRAGMA FAKTORING S.A. za okres
od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku

)

1. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem

najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta

Dane o dziatalnosci Pragma Faktoring S.A. w | pétroczu 2016 roku

W | pétroczu 2016 roku portfel Spotki ksztattowat sie nastepujgco:

STRUKTURA PORTFELA PRAGMA FAKTORING S.A. W 2016 ROKU

saldo 1.01.2016 Kontraktacja 2016 | wptywy 2016 saldo 30.06.2016
Warto$¢ faktoringu netto 64 480 244 596 233 958 75 687
Kaucje* 14014 43753 15 346
Pozyczki 13 684 8434 6873 16 282
Suma brutto 92178 296 783 240 831 107 315
Suma netto 78 164 253 030 240 831 91 969

*Kaucje- niefinansowane czesci wierzytelnosci

nabywanych w ramach faktoringu, wyptacane Klientom po

sptacie naleznosci przez dtuznikow faktoringowych.

Portfel faktoringowy utrzymywat bardzo wysoki poziom dywersyfikacji, co w istotny sposdb sprzyja

jego bezpieczenstwu i niskiej szkodliwosci.

DYWERSYFIKACJA PORTFELA FAKTORINGOWEGO

Obrot
faktoringowy . Liczba llos¢ faktur Obrot (tys.
L Liczba - .
Okres -naleznosci Klientow odbiorcow | sfinansowanych zt)/
sfinansowane (ptatnikow) przez Spoétke Odbiorca
(tys. z4)
1 potrocze 2016 244 596 208 1094 17 400 224
1 pétrocze 2015 233012 283 1156 17 387 202
1 pétrocze 2014 192 550 179 950 17 148 203
1 pétrocze 2013 148 034 149 462 9917 320
1 pétrocze 2012 124 034 143 306 7 447 405
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Sytuacja finansowa i ptynnosciowa Spotki

Biezgca dziatalno$¢ operacyjng mozna oceni¢ pozytywnie. Realizowana jest konsekwentnie strategia
zakfadajgca budowe zdywersyfikowanego portfela naleznos$ci faktoringowych, generujgcego
powtarzalne przychody i przeptywy oraz cechujgcego sie wysoka ptynnoscig. Kluczowag w strategii
Spotki jest ustuga faktoringu, ktéra dominuje w portfelu i przychodach nad transakcjami
pozyczkowymi, majgcymi charakter uzupetniajgcy, oferowany wytacznie Klientom faktoringowym
jako ustuga dodatkowa, oparta na przeptywach generowanych przez portfel naleznosci objety
faktoringiem.

Spétka wyrdznia sie wysoka ptynnoscia aktywéw. Na koniec | pdtrocza wskaznik aktywa
obrotowe/aktywa ogétem byt réwny 91 %. Poziom zobowigzan oprocentowanych netto (po
pomniejszeniu o posiadang gotowke) Spoétki, wynosi jedynie 167% wartosci kapitatéw wtasnych, co
biorgc pod uwage wysokg ptynnosc i rotacje aktywéw nalezy ocenic za bardzo bezpieczny poziom.

Kalendarium

e 25 stycznia 2016 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate, na mocy ktdrej Pan Daniel Maczynski
zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.

e Dnia 24 lutego 2016 r. zawart z bankiem z siedzibg w Polsce umowe kredytu obrotowego w
rachunku biezgcym. Umowa zostata zawarta na okres trzech lat. Kwota kredytu wynosi
20.000.000,- zt, przy czym czes¢ kredytu do réwnowartosci 10 min zt moze by¢
wykorzystywana rowniez w walucie euro.

e W dniu 21 kwietnia 2016 r. Emitent zawart z osobami fizycznymi bedgcymi udziatowcami
spotki Leaselink Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Spotka) umowe inwestycyjng, ktéra
przewiduje:

a. objecie przez Pragma Faktoring S.A. nowych udziatéw wyemitowanych przez Spoétke,
dajacych 50 % udziat Pragma Faktoring w podwyzszonym kapitale zaktadowym;

b. kierowanie do Pragma Faktoring kolejnych emisji udziatdow w Spétce po uprzednim
zrealizowaniu przez Spotke okreslonych w umowie inwestycyjnej celdéw biznesowych;

c. osiggniecie docelowo (po zrealizowaniu wszystkich w/w celéw biznesowych) przez
Pragma Faktoring poziomu 71,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki;

d. wspodtprace stron w zakresie rozwijania dziatalnosci Spotki, jej zarzadzania oraz
finansowania.

W wykonaniu postanowied umowy inwestycyjnej w dniu 21 kwietnia 2016 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki, a Pragma Faktoring ztozyta oswiadczenie o objeciu
100 udziatéw, stanowigcych 50 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym. Leaselink Sp. z o.o.
specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez innowacyjng aplikacje online,
ze szczegllnym uwzglednieniem finansowania zakupow dokonywanych w ramach handlu
e-commerce.

e Rada Nadzorcza Emitenta, na posiedzeniu w dniu 25 kwietnia 2016 r., podjeta uchwaty
o powotaniu z tym dniem Zarzadu Emitenta na kolejng wspdlng, piecioletnig kadencje. Sktad
Zarzadu nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

47



)

Sprawozdanie Finansowe Pragma Faktoring S.A. za | pétrocze 2016 r.

Tomasz Boduszek — Prezes Zarzadu;
Jakub Holewa — Wiceprezes Zarzadu;
Daniel Maczynski — Wiceprezes Zarzadu;
Agnieszka Kowalik — Cztonek Zarzadu;
Grzegorz Pardela — Cztonek Zarzadu.

® o 0 T o

e W dniu 6 maja 2016 r. Zarzad Pragma Faktoring S.A. poinformowat o zwotaniu Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na dzien 21 czerwca 2016 r.
e W dniu 6 czerwca 2016 r. uprawnieni przedstawiciele spétki Pragma Faktoring S.A. podpisali
z bankiem komercyjnym majgcym siedzibe w Polsce umowe kredytu obrotowego na kwote
10 min zt, ktéry bedzie przeznaczony na finansowanie dziatalnosci gospodarczej Emitenta, a
w pierwszej kolejnosci czesciowe refinansowanie obligacji serii E wyemitowanych przez
Pragma Faktoring S.A., a zapadalnych 19 grudnia 2016 r. Warunki finansowe umowy nie
odbiegajg od stawek oprocentowania i prowizji wystepujgcych na rynku ustug bankowych
przeznaczonych dla przedsiebiorcéw.
e W dniu 21 czerwca br. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
zostaty podjete nastepujgce uchwaty:
- zostato rozpatrzone oraz zatwierdzone sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2015 oraz
sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Spoétki za rok 2015;
- wszyscy cztonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej uzyskali absolutorium z wykonywanych
przez nich obowigzkdw;
- strata, w wysokosci 1 393 789,06 zt, zostanie pokryta z zysku, ktéry zostanie wypracowany
w latach nastepnych;
- zostata powotana Rada Nadzorcza spotki w osobach:
Michat Kolmasiak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Witek — Cztonek Rady Nadzorczej
Ireneusz Rymaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej
Marcin Nowak- Cztonek Rady Nadzorczej
Marek Manka — Cztonek rady Nadzorczej

- zostat zmieniony Statut Spoétki. Zmianie ulegta tres¢ paragrafu 15 ustep 1 Statutu Spotki,
nadajac mu nastepujgce brzmienie: ,Zarzad Spétki sktada sie z jednej do pieciu oséb, w tym
Prezesa Zarzadu. Cztonkdéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza. Kadencja Zarzadu
trwa 5 lat i jest kadencjg wspdlng.” Ponadto Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy dodaje
w paragrafie 15 kolejny ustep 5 o nastepujacej tresci: ,Do kompetencji Zarzadu nalezy
nabywanie i zbywanie witasnosci nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego, a takze
udziatéw w prawie wtasnosci nieruchomosci i uzytkowaniu wieczystym.” Ostatnia zmiana to
skreslenie tiretu 3 w literze ,,h” ustepu 5 paragrafu 12 Statutu spotki .

e 23 czerwca 2016 Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztwa Pragma
Faktoring S.A. p-ko Bankowi Pekao S.A. o zaptate 5.182.345,93 tys. zt (po wczesniejszym
ograniczeniu powddztwa), w ktdrym oddalit apelacje Emitenta utrzymujac w mocy wyrok
Sadu Okregowego w Katowicach z dnia 24 sierpnia 2015 r. O wyroku sgdu pierwszej instancji
Emitent informowat raportem biezagcym nr 65/2015. Sad Apelacyjny czesciowo podzielit
stanowisko sgdu pierwszej instancji uznajgc samo rozstrzygniecie za prawidtowe.
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Opis podstawowej dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym Pragma Faktoring S.A. Swiadczyta ustugi finansowe, polegajace na
udostepnianiu kontrahentom srodkdéw pienieznych na podstawie umow faktoringu oraz w mniejszym
stopniu pozyczek.

Faktoring

Spotka swiadczy kompleksowe ustugi w zakresie faktoringu. W ramach faktoringu klasycznego
finansuje cato$¢ lub wiekszos¢ obrotu swojego klienta, wykupujgc naleznosci niewymagalne.
Natomiast faktoring w wersji uproszczonej pozwala klientom na wybidrcze korzystanie
z finansowania obrotu faktoringiem poprzez wskazywanie poszczegdlnych naleznos$ci do wykupu
przez faktora. W obu wariantach dla klientéw dostepny jest takze faktoring eksportowy. Pragma
Faktoring S.A. swiadczy ustugi faktoringu petnego i niepetnego (z regresem) przy czym w | pdétroczu
2016 r. zdecydowanie dominowat w sprzedazy faktoring niepetny. W obu odmianach Spoétka stosuje
ubezpieczenie transakcji w wyspecjalizowanej ubezpieczalni.

Jedng z ustug dedykowanych do mikro i matych przedsiebiorstw jest ustuga mikrofaktoringu.
Dodatkowymi wariantami ustug faktoringu jest faktoring odwrotny, wymagalnosciowy,
zamoéwieniowy oraz faktoring pakietéw naleznosci niskonominatowych.

Pozyczki

Pragma Faktoring S.A. udziela pozyczek krétkoterminowych dla przedsiebiorstw. Zabezpieczeniem sg
wierzytelnosci lub prawa rzeczowe. Pozyczka moze mieé charakter jednorazowy lub odnawialny. Jest
alternatywa dla kredytu bankowego, szczegdlnie atrakcyjng dla sektora MSP.

Obecnie udzielane pozyczki w wiekszosci sg zabezpieczone i rozliczane cesjami istniejgcych
i przysztych wierzytelnosci Klienta, a wiec w istocie majg charakter quasi faktoringowy. Pozyczki takie
majg charakter krétkoterminowy i sg zawierane najczesciej w dwdch sytuacjach. Po pierwsze
z Klientami majgcymi bardzo drobne naleznosci, czesto wystawiajgcymi faktury, kiedy to
finansowanie w oparciu o klasyczny faktoring bytoby ktopotliwe i pracochtonne. Po drugie s3
oferowane obecnym Klientom faktoringowym Spoétki majagcym dodatkowe zamdwienia wymagajace
dodatkowych srodkéw obrotowych. W takim przypadku Spotka udziela pozyczki na zakup surowcéw
do produkcji, posiada zabezpieczenie na naleznosciach objetych faktoringiem oraz nowych
kontraktach, a Klient po zrealizowaniu nowych zamdwien rozlicza pozyczke powstatymi w ten sposdb
naleznosciami zamieniajac jg na klasyczny faktoring.

Przychody ze sprzedazy netto

Przychody netto to marza osiggana na transakcjach.
Jako przychody ze sprzedazy netto sg wykazywane:
1) wynagrodzenia faktoringowe;
2) prowizje i odsetki pozyczkowe
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PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY NETTO (w tys. zi)

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2016 | pétrocze 2015 r/r
Faktoring 8 253 7 183 115%
Finansowanie i pozyczki 870 2 107 41%
Pozostate 57 70 81%
RAZEM 9180 9 360 98%

W | pétroczu 2016 roku o 15 % wzrosta wartosé przychoddw ze sprzedazy netto w ramach ustugi

faktoringu.

Struktura przychoddéw ze
sprzedazy netto
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Wartosc kontraktacji

)

WARTOSC KONTRAKTACJI W | POLROCZU 2016 ROKU (w tys. zt)

| pétrocze 2016 | pétrocze 2015 r/r
Faktoring z regresem 78 531 104 775 75%
Faktoring ubezpieczony z regresem 129 927 85 404 152%
Faktoring eksportowy w tym:* 36 139 42 831 84%
- Zregresem 4264 9673 44%
-ubezpieczony z regresem 31875 33159 96%
FAKTORING RAZEM 244 596 233 010 105%
POZYCZKI 8434 30 239 28%
RAZEM 253 030 263 248 96%

* faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkéw takze ubezpieczone

Struktura kontraktacji Wartos¢ kontraktaciji
w | pétroczu 2016 r. w | pétroczu 2016 r.
300 000
250 000
200000 i | potrocze
M Faktoring 150 000 . 2015
i Pozyczki 100 000 i | potrocze
2014
50 000
0

Faktoring  Pozyczki

Klienci

W | pdtroczu 2015 r. Pragma Faktoring S.A. podpisata umowy z 54 nowymi Klientami.

Ubezpieczenie portfela faktoringowego

Pragma Faktoring S.A. korzysta z ubezpieczenia naleznosci faktoringowych i w tym zakresie posiada
od 2007 r. umowe ubezpieczenia zawartg z miedzynarodowym wyspecjalizowanym ubezpieczycielem
Atradius Credit Insurance N.V. S.A.

Ubezpieczyciel w ramach wspdtpracy nadaje, koryguje, cofa limity ubezpieczeniowe nadane
dtuznikom faktoringowym (co utatwia Spoétce ocene wyptacalnosci tych podmiotéw), a takze wyptaca
Pragma Faktoring odszkodowania w przypadku bankructwa lub przewlektej zwtoki w zaptacie
naleznosci (co zmniejsza ryzyko strat na transakcjach, a takze przyspiesza odzysk przeterminowanych
naleznosci).

Spétka co roku zwieksza wartos$¢ portfela objetego ubezpieczeniem. W 2016 r. w strukturze
kontraktacji zdecydowanie przewazat faktoring ubezpieczony, stanowigc 66 % wartosci
sfinansowanych faktur.
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WARTOSC WYKUPIONYCH FAKTUR | pétrocze 2016 | pétrocze 2015

Faktoring nieubezpieczony 82 795 114 448
Faktoring ubezpieczony 161 801 118 562
RAZEM: 244 596 233 010

Analizujgc warunki i praktyke wspodtpracy z ubezpieczycielem warto podkresli¢ z jednej strony bardzo
wysoka sume ubezpieczenia (maksymalng warto$¢ odszkodowan jakg w danym roku zobowigzany
jest wyptaci¢ ubezpieczyciel), a z drugiej bardzo niskg szkodowos$é wystepujgcg na portfelu Pragma
Faktoring, co ma zwigzek z jednej strony z dobrg analizg ryzyka zaréwno branzowego jak i na
poziomie konkretnych stron transakcji dokonywang przez Spétke, a z drugiej z efektywnym procesem

monitoringu i windykacji.

Dane o ubezpieczeniu faktoringu za miniony rok obowigzywania polisy (marzec 2015 — luty 2016)
(dane w tys. z1)

Obrot faktoringowy ubezpieczony 275 600
Suma ubezpieczenia* 26 466
Zgtoszone przez Pragma Faktoring wnioski o wyptate

. 702
odszkodowania **

* zgodnie z polisg maksymalny zakres odpowiedzialnosci Ubezpieczyciela, maksymalna kwota odszkodowan

jakie miatby (w razie zaistnienia odpowiedniej ilosci zdarzen) obowigzek zaptaci¢ na rzecz Pragma Faktoring w

danym roku ubezpieczeniowym

** 7 czego istotna czesc¢ zostata przez Spotke nastepnie zwindykowana od dtuznikow

Ubezpieczenie portfela i ,wielko$¢” polisy jest obok ptynnosci, dywersyfikacji i rotacji aktywéw

czynnikiem, ktéry pozwala oceniac¢ Pragma Faktoring jako bardzo bezpiecznego kredytobiorce oraz

emitenta obligacji.

Struktura portfela faktoringowego (saldo wartosci brutto naleznosci

faktoringowych oraz pozyczek)

Pragma Faktoring S.A. na dzien 30.06.2016 r. posiadata wierzytelnosci o tacznej wartosci 102 992

min zt, co stanowi 2 procentowy wzrost r/r. Portfel faktoringowy zwiekszyt sie o 7 % r/r,
a pozyczkowy ulegt zmniejszeniu (o 23 % w stosunku do wartosci na dzien 30.06.2015 r.).
PORTFEL NALEZNOSCI na dzier (w tys. zt)
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 30.06.2015 r/r

Faktoring z regresem 39642 42 810 93%
Faktoring ubezpieczony z regresem 40 063 29516 136%
Faktoring eksportowy * 8789 10326 85%
-z regresem 1665 2702 62%
- ubezpieczony z regresem 7123 7 624 93%
FAKTORING RAZEM 88 494 82 652 107%
POZYCZKI UDZIELONE 14 498 18 729 77%
SUMA 102 992 101 381 102%

* faktoring nominowany w walucie obcej, naleznosci z regresem, w wiekszosci przypadkéw takze ubezpieczone
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W ramach portfela naleznosci faktoringowych Spoétka rozrdznia naleznosci z tytutu:

e faktoring niepetny (z regresem) — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spdtce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta niezaleznie od
dochodzenia zaptaty od dtuznika;

o faktoring petny (bez regresu) — Spotce przystuguje wytgcznie roszczenie o zaptate wytacznie
wobec dtuznika faktoringowego;

o faktoring petny ubezpieczony — Spodice przystuguje roszczenie o zaptate wytgcznie wobec
dtuznika faktoringowego, w przypadku jej braku korzysta z polisy ubezpieczeniowej
otrzymujac odszkodowanie;

e faktoring niepetny ubezpieczony — w przypadku braku ptatnosci ze strony dtuznika
faktoringowego Spétce przystuguje roszczenie zwrotne o zaptate do faktoranta; w przypadku
braku zaptaty ze strony dtuznika faktoringowego Spdtka moze skorzysta¢ z polisy
ubezpieczeniowej otrzymujac odszkodowanie (nie musi uprzednio kierowaé roszczenia
regresowego do faktoranta);

e faktoring eksportowy — dotyczy naleznosci nominowanych w walucie innej niz ztoty polski,
w wiekszosci w walucie euro; transakcje sg realizowane z regresem i w wiekszosci
ubezpieczone;

o faktoring odwrdécony — transakcje nie sg ubezpieczane, polega na spfacie za klienta
niewymagalnych faktur (zobowigzan) wstepujgc w prawa wierzyciela.

2. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Pragma Faktoring S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2016 rok.

3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlne;j
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien
przekazania raportu oraz wskazanie Zmian
w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego.

W 2016 r. kapitat podstawowy Spétki Pragma Faktoring S.A. sktadat sie z 2.565.910 akcji, z ktérych
moze by¢ wykonywane 3.269.234 gtoséw. Pragma Inkaso S.A. na dzien 31.03.2016 r. byia
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posiadaczem 2.142.786 akcji, dajacych 83,51 % udziatu w kapitale zaktadowym, z ktérych mogta

wykonywac 2.846.110 dajacych 87,06 % udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku struktura akcjonariatu wyglada nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU PRAGMA FAKTORING S.A.

Udziat akcji el TG Udziat
Nazwa i imie akcjonariusza | Liczba akcji w kapitale , w ogolnej
gltosow A 7
zaktadowym liczbie gtosow

Stan na dzien 31.01.2014

Pragma Inkaso S.A. 2038000 | 79,43% | 2741324 | 83,85%
Stan na dzien 31.03.2014

Pragma Inkaso S.A. 2044199 | 79,67% | 2747523 | 84,04%
Stan na dzien 30.06.2014

Pragma Inkaso S.A. 2083187 | 81,19% | 2786511 | 85,23%
Stan na dzien 30.09.2014

Pragma Inkaso S.A. 2142151 | 83,49% | 2 845 475 | 87,04%
Stan na dzien 31.03.2015

Pragma Inkaso S.A. 2142172 | 83,49% | 2 845496 | 87,04%
Stan na dzien 30.06.2015

Pragma Inkaso S.A. 2142172 83,49% 2 845 496 87,04%
Stan na dzien 30.09.2015

Pragma Inkaso S.A. 2142172 83,49% 2 845 496 87,04%
Stan na dzien 31.12.2015

Pragma Inkaso S.A. 2142 786 83,51% 2846 110 87,06%
Stan na dzien 31.03.2016

Pragma Inkaso S.A. 2142786 83,51% 2846 110 87,06%
Stan na dzien 30.06.2016

Pragma Inkaso S.A. 2142786 83,51% 2846 110 87,06%

4. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sadem,

organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publicznej

Spotka prowadzi szereg postepowan sgdowych dotyczacych podstawowe] dziatalnosci. Istotne
postepowania Emitent opisywat m.in. w pkt 5.4 Sprawozdania z dziatalnosci zamieszczonego
w Raporcie Rocznym za 2015 r.

W dniu 23 czerwca 2016 r. Sad Apelacyjny w Katowicach wydat wyrok w sprawie z powddztwa
Pragmy Faktoring S.A. p-ko Bankowi Pekao S.A. o zaptate 5.182.345,93 tys. zt (po wczesniejszym
ograniczeniu powddztwa), w ktdrym oddalit apelacje Emitenta utrzymujgc w mocy wyrok Sadu
Okregowego w Katowicach z dnia 24 sierpnia 2015 r. O wyroku sgdu pierwszej instancji Emitent
informowat raportem biezgcym nr 65/2015. Sad Apelacyjny czesciowo podzielit stanowisko sgdu
pierwszej instancji uznajgc samo rozstrzygniecie za prawidtowe. Emitent rozwazy ztozenie skargi

kasacyjnej po zapoznaniu sie z pisemnym uzasadnieniem wyroku. Emitent przypomina w tym
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miejscu, ze zawigzat juz odpis na catos¢ naleznosci bedacych przedmiotem procesu i obcigzyt nim
wynik za rok 2015. W zwigzku z tym wyrok Sadu Apelacyjnego nie bedzie mieé¢ negatywnego wptywu
na biezgce wyniki finansowe, a z uwagi na memoriatowy charakter odpisu (szczegétowo opisany
w raporcie 65/2015), takze na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng.

5. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla
oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta

W ocenie Emitenta brak takich informacji.

6. Opis czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym
charakterze, majgcych znaczacy wptyw na osiggniete
wyniki finansowe

Rynek dziatalnosci i pozycja rynkowa

Podstawowym rynkiem geograficznym Spétki jest terytorium Polski. Spétka umacnia swojg pozycje
wsrad faktoréw. Jej celem jest osiggniecie pozycji lidera wsrdd faktorow spoza sektora bankowego.
Spotka ukierunkowata swojg oferte faktoringu na sektor MSP, ktory wykazuje duze zapotrzebowanie
na alternatywne wobec bankowych Zrédta finansowania dziatalnosci gospodarczej.
Wyspecjalizowane know-how, wysoki poziom kapitatdw wtasnych oraz mozliwo$¢ zastosowania
dzwigni finansowej w potgczeniu z dziataniami marketingowymi majacymi na celu wzmocnienie
rozpoznawalnosci marki oraz identyfikacje cech oferty Spotki, zaowocuje w kolejnych okresach
zwiekszeniem portfela klientdw, wartosci finansowanych naleznosci i wynikéw finansowych. Zarzad
przewiduje zréwnowazony wzrost skali dziatalnosci. Spotka konkuruje z podmiotami $wiadczgcymi
ustugi faktoringu oraz bankami oferujgcymi produkty finansujgce biezacg dziatalno$¢ gospodarcza
(kredyty obrotowe). Jej oferte wyrdznia dostepnosc dla sektora MSP, duza elastycznos¢ w doborze
indywidualnych rozwigzan, czytelnosé¢ stosowanych procedur i szybki proces decyzyjny. Dzieki
konsolidacji z PRAGMA INKASO S.A. Spotka posiada takze dostep do wyspecjalizowanego know-how
w zakresie windykacji wysokonominatowych wierzytelnosci biznesowych w przypadku braku
uregulowania naleznosci przez ptatnika. Na zyczenie klienta stosuje wodwczas procedury
windykacyjne w przeciwienstwie do wiekszosci konkurentéw, ktérzy korzystajg automatycznie
z roszczenia regresowego wobec faktoranta. Faktoring to jedna z najszybciej rosngcych sie ustug
finansowych w Polsce, poniewaz oferuje bezpieczny i przewidywalny doptyw srodkéw i wykracza
poza standardowg funkcje finansowania. W przeciwienstwie do bankdéw, faktor udzielajgc
finansowania ocenia przede wszystkim jakos¢ portfela odbiorcéow, ich zdywersyfikowanie,
wiarygodnosc i potencjat rozwoju na przysztosc.
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Strategia dziatalnosci oraz perspektywy rozwoju

Celem Pragma Faktoring jest rozwdj szybko rotujacego, zdywersyfikowanego portfela. Portfela
0 nizszej rentownosci niz transakcje realizowane przez Spétke w przesztosci, ale o zdecydowanie
wiekszym rozproszeniu (ilos¢ dtuznikéw faktoringowych i srednia kwota naleznosci przypadajgca na
dtuznika) i ptynnosci. Proces zmiany struktury portfela zostat zapoczatkowany w 2013 r. i jest
kontynuowany. Spétka zamierza tak jak dotychczas stopniowo zmniejszaé sredni koszt finansowania
przechodzac z finansowania obligacjami w kierunku oparcia sie w przewazajgcym stopniu na
finansowaniu kredytami bankowymi. Spétka docelowo nie wyklucza rozpoczecia staran o pozyskanie
koinwestora, ktéry zapewni tanie finansowanie dtuzne, pozwalajgce zmniejszy¢ koszty finansowe
i zwiekszy¢ tym samym rentownos$¢, a takze umozliwia znaczace zwiekszenie skali dziatalnosci
faktoringowe;j.

Spoétka plasuje swoje ustugi w niszy rynkowej pomiedzy duzymi faktorami bankowymi (majac
w stosunku do nich znacznie elastyczniejsze, bardziej przyjazne Klientowi produkty i sposéb
procedowania) a mniejszymi faktorami (majgc w stosunku do nich znacznie korzystniejsze dla
Klientéw ceny ustug i oferujgc nowoczesniejsze produkty). Zarzagd w najblizszych latach bedzie
kontynuowat dotychczasowg strategie rozwoju Spotki.

Czynniki ryzyka i zagrozenia

Ryzyko upadtosci znaczgcego dtuznika

Przy ustudze faktoringu ryzyko upadtosci dtuznika jest ograniczone poprzez roszczenie zwrotne do
faktoranta. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka zbudowata zréznicowany portfel dtuznikdéw, ktéry
dodatkowo jest monitorowany. Stosowana przez Spotke polityka zabezpieczern wierzytelnosci
obejmuje: ubezpieczenie wierzytelnosci, zabezpieczenia rzeczowe w postaci hipotek i przywtaszczen
nieruchomosci, poreczenia 0sob trzecich.

Ryzyko utraty ptynnosci

Istnieje ryzyko, ze w przypadku gdy faktorowane naleznosci nie wygenerujg wptywoéw lub wygenerujg
je w pbéiniejszym terminie od przewidywanego moze dojs¢ do utraty ptynnosci sytuacji. Aby
ograniczy¢ ten rodzaj ryzyka Spoétka prowadzi polityke zrownowazonego planowania przeptywoéw
pienieznych, uwzgledniajgc mozliwos¢ opdznien w sptatach. W ramach dodatkowego zabezpieczenia
Spoétka posiada mozliwos¢ zaciggania kredytdw w rachunku biezgcym.

Ryzyko utraty kluczowego klienta

Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego z kontrahentéw. Spdtka nie wspodtpracuje z kontrahentem,
transakcje z ktérym generowatyby 10 % aktywow.

Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych zasobdéw ludzkich

Spoétka minimalizuje ryzyko rotacji pracownikdw poprzez atrakcyjng polityke wynagrodzen i rozwoju
zawodowego.
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Ryzyko konkurencji

Obecnie najwieksze podmioty w branzy dziatajg jako faktorzy bankowi, swojg oferte kierujgc przede
wszystkim do duzych przedsiebiorstw. Spdtka Swiadczone ustugi zaprojektowata z myslg o potrzebach
i oczekiwaniach przedsiebiorstw matych i Srednich. Dalszy rozwdj skali dziatalnosci powinien
uplasowac jg wsrdd liderow branzy spoza sektora bankowego.

Ryzyko zwigzane z wptywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spotke

Decydujacy wptyw na dziatalno$¢ Spotki ma najwiekszy akcjonariusz. Udziat PRAGMA INKASO S.A.
w kapitale na dziert 30.06.2016 wynosit 83,51 %, co uprawnia do wykonywania odpowiednio 87,06 %
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusz wiekszo$ciowy planuje rozwijac
dziatalno$¢ Pragma Faktoring w zakresie faktoringu. Jej funkcjonowanie traktuje jako
komplementarne w stosunku do ustug swiadczonych przez PRAGMA INKASO S.A. i zalezy mu na
rozwoju Grupy. Posiadanie komplementarnej petnej oferty w zakresie obstugi naleznosci
niewymagalnych i wymagalnych stawia obie spétki wsréd liderdw branzy i w interesie obu spotek lezy
rozwdéj Pragma Faktoring S.A.

Ryzyko finansowe, w tym:

Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Spoétka jest narazona na ryzyko stdp procentowych, poniewaz pozycza $rodki oprocentowane
zarowno wedtug stdp statych, jak i zmiennych. Podobne z udzielanymi przez Spétke pozyczkami.

Ryzyko walutowe

W zakresie transakcji faktoringowych realizowanych w walucie obcej zapisy uméw przewidujg
rozliczanie z Klientami réznic kursowych.

Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad Spétki, ktéry wdrozyt odpowiedni
system zarzadzania ptynnoscig finansowg Spoétki. System stuzy do zarzadzania krétko-, srednio-
i diugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscig. Zarzadzanie
ryzykiem ptynnosci w Spétce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych
przeptywéw pienieznych oraz dopasowywania profili zapadalnosci aktywdéw i wymagalnosci
zobowigzan finansowych.

7. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty
wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 21 kwietnia 2016 r. zawart z osobami fizycznymi bedgcymi udziatowcami spétki Leaselink
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej Spotka) umowe inwestycyjng, ktdra przewiduje:
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a. objecie przez Pragma Faktoring S.A. nowych udziatéw wyemitowanych przez Spodtke,
dajacych 50 % udziat Pragma Faktoring w podwyzszonym kapitale zaktadowym;

b. kierowanie do Pragma Faktoring kolejnych emisji udziatdw w Spétce po uprzednim
zrealizowaniu przez Spdétke okreslonych w umowie inwestycyjnej celéw biznesowych;

c. osiggniecie docelowo (po zrealizowaniu wszystkich w/w celéw biznesowych) przez Pragma
Faktoring poziomu 71,5 % udziatéw w kapitale zaktadowym Spofki;

d. wspdtprace stron w zakresie rozwijania dziatalnosci Spoétki, jej zarzadzania oraz finansowania.

W wykonaniu postanowiedn umowy inwestycyjnej w dniu 21 kwietnia 2016 r. dokonano
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, a Pragma Faktoring ztozyta oswiadczenie o objeciu 100
udziatéw, stanowigcych 50 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym.

Leaselink Sp. z 0.0. specjalizuje sie w ustugach mikro leasingu realizowanego poprzez innowacyjna
aplikacje online, ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania zakupéw dokonywanych w ramach
handlu e-commerce. W ocenie Emitenta rozwdj dziatalnosci spétki Leaselink bedzie korzystnie
wptywat na przyszte wyniki Pragma Faktoring.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Wedle naszej najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg emitenta oraz jego wynik
finansowy, oraz ze pétroczne sprawozdanie z dziatalnos$ci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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Oswiadczenie Zarzadu Pragma Faktoring S.A.

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
potrocznego  skréconego sprawozdania finansowego, zostat  wybrany  zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy tego, spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu o badanym pétrocznym skréconym
sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Z powazaniem,
Zarzad Pragma Faktoring S.A.

Tomasz Boduszek - Prezes Zarzgdu
Jakub Holewa - Wiceprezes Zarzadu
Daniel Maczynski - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Kowalik - Cztonek Zarzadu
Grzegorz Pardela - Cztonek Zarzadu

Katowice, 29 sierpnia 2016 roku
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJACEGO OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 cZERWCA 2016 ROKU

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
PRAGMA FAKTORING S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zaftaczonego skréconego srddrocznego sprawozdania finansowego
Pragma Faktoring S.A. (Spétki, Jednostki) z siedzibg w Katowicach przy ulicy Brynowskiej 72, za okres
od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do skréconego $rddrocznego sprawozdania finansowego,

b. sprawozdanie z sytuacji finansowe]j sporzadzone na dzie 30 czerwca 2016 roku, ktore
po stronie aktywéw i pasywoéw wykazuje sume 102 760 tys. ztotych,

c. sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw za okres od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku wykazujace zysk netto oraz dochdd catkowity w
wysokosci 1 829 tys. ztotych,

d. sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
30 czerwca 2016 roku wykazujace zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 1 829 tys. zt
ztotych,

e. sprawozdanie z przeptywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30
czerwca 2016 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote 3 884 tys.
ziotych,

f. informacje dodatkowe (noty do skrdconego $rodrocznego sprawozdania finansowego),

(zataczone skrécone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe).

Za zgodnoé¢ tego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Jednostki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza zobowigzani sg do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spefnialo wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r. poz. 1047.), zwanej dalej Ustawg o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad zataczonego skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy
stosownie do obowiazujgcych postanowien krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w taki sposéb, aby uzyskac umiarkowang pewnosé,
7e skrécone érédroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

Przegladu dokonaliémy giéwnie droga analizy danych skréconego $rodrocznego sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe oraz wykorzystania informacji uzyskanych od Zarzadu
Jednostki oraz personelu odpowiedzialnego za finanse i ksiggowos$c¢ Spofki.
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60-538 Poznan +48 618551039 biuro@4audyt.pl
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Zakres i metoda przegladu skréconego érédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rozni sig od
badari lezgcych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zataczonym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu
finansowym.

Na podstawie przeprowadzonego przegladu nie zidentyfikowalismy niczego, co nie pozwolitoby
stwierdzi¢, ze skrocone érédroczne sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich
istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktory zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.

Krzysztof Pierécionek

Cztonek Za"rzadu '
Biegly rewident, numer ewidencyjny 11150

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koécielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych wpisany

na liste podmiotdw uprawnionych prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 3363

Wroctaw, dnia 29 sierpnia 2016 roku
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PRAGMA FAKTORING SA

INFOLINIA HANDLOWA: 801020 122

UL. BRYNOWSKA 72

40-584 KATOWICE

TEL: +48 3244 20 200

FAKS: +48 32 44 20 240

E-MAIL: BIURO@PRAGMAFAKTORING.PL

Sad Rejonowy Katowice - Wschod w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego Nr KRS 0000267847 NIP 634 24 27 710 REGON 277573126
Wysokos¢ kapitatu zakfadowego: 2.565.910 zt opfacony w cafosci

Konto bankowe: 95 1500 1894 1218 9001 7744 0000 PLN

Zapraszamy do kontaktu z nami.

spbtka
notowana na

www.pragmafaktoring.pl



