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SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Okres 6

miesi ecy
zakonczony 30
czerwca 2016
roku

Dane
nieaudytowane

Okres 3

miesi ecy
zakonczony 30
czerwca 2016
roku

Dane
nieaudytowane

Okres 6

miesi ecy
zakonczony 30
czerwca 2015
roku

Dane
nieaudytowane,
przeksztatcone*

Okres 3

miesi ecy
zakonczony 30
czerwca 2015
roku

Dane
nieaudytowane,
przeksztatcone

*

DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy produktéw i 6 788 168 446 318 805 820 492 823
ustug oraz towaréw i materiatdw

Koszty sprzedanych produktéw i ustug 732 078 417 906 750 171 456 963
oraz towaréw i materiatdw

Zysk brutto ze sprzeda zy 56 090 28 412 55 649 35 860
Koszty sprzedazy 2 867 1594 2619 1641
Koszty og6lnego zarzgdu 39113 19 478 32 497 18 462
Pozostale przychody operacyjne 25521 18 204 3493 2747
Pozostale koszty operacyjne 4174 2170 6 984 6 407
Udziat w zyskach/ (stratach) netto 0 0 0 0
jednostek podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk z dziatalno sci operacyjnej 35457 23374 17 042 12 097
Przychody finansowe 5 469 4725 1450 930
Koszty finansowe 5 667 3538 4093 1139
Zysk brutto z dziatalno $ci 35 259 24 561 14 399 11 888
kontynuowanej

Podatek dochodowy 7719 4 837 4 692 4 393
Zysk netto z dziatalno $ci 27 540 19724 9707 7 495
kontynuowanej

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 5.3 -35 733 -36 152 6 610 3284
zaniechanej

Zysk netto / (strata) za rok obrotowy -8 193 -16 428 16 317 10 779
Zysk /strata netto z dziatalno $ci

kontynuowanej przypadaj acy na:

Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 21191 14 336 9291 7124
Udziatowcdw niesprawujgcych kontroli 6 349 5 388 416 371
Zysk /strata netto z dziatalno sci

przypadaj acy na :

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej -10 949 -18 183 15 307 10 109
Udziatowcow niesprawujgcych kontroli 2 756 1755 1010 670
Podstawowa zysk/strata na akcj € (w

PLN)

Z dziatalnosci kontynuowanej 1,65 1,12 0,73 0,56
Z dziatalnosci zaniechanej -2,51 -2,54 0,47 0,23
Rozwodniona zysk/strata na akcj e (w

PLN )

Z dziatalnosci kontynuowanej 1,65 1,12 0,73 0,56
Z dziatalnosci zaniechanej -2,51 -2,54 0,47 0,23

* przeksztaicenie danych opisanie w nocie 5.1

SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW




Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony 30 | zakonczony 30 | zakonczony 30 zakonczony 30
czerwca 2016 czerwca 2016 czerwca 2015 czerwca 2015
roku roku roku roku
Dane Dane Dane Dane
nieaudytowane nieaudytowane nieaudytowane, nieaudytowane,
przeksztatcone* | przeksztalcone*
Skonsolidowany zysk (strata) netto -8 193 -16 428 16 317 10 779
Inne catkowite dochody, ktére zostan g
wstepnie przeklasyfikowane na zyski
lub straty po spetnieniu okre  slonych
warunkow
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek 675 632 -10 642
zagranicznych*
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych -2 321 -2 807 1805 -2 703
Pozostate catkowite dochody -1 646 -2 175 1795 -2 061
Catkowite dochody za okres -9 839 -18 603 18112 8718
Z tego przypadajgce na:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej -12 714 -20 436 17 100 7 933
Udziatowcow niesprawujgcych kontroli 2 875 1833 1012 785
Catkowity dochdd przypadaj acy -12 714 -20 436 17 100 7933
Akcjonariuszom Jednostki Dominuj  acej
z:
Dziatalnosci kontynuowanej 19 426 12 083 11 083 4947
Dziatalnosci zaniechanej -32 140 -32 519 6 017 2 986

* przeksztaicenie danych opisanie w nocie 5.1

Podpis osoby sporz adzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Jozef Zubelewicz
/Czionek Zarzadu/

Pawet Smolen
/Czionek Zarzadu/

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach ziotych)

Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/

30 czerwca 2016

31 grudnia 2015

roku roku
Nota
Dane Dane
nieaudytowane przeksztatcone*




AKTYWA 1094 069 1078 767

Aktywa trwate 107 224 174 585
Rzeczowe aktywa trwate 7 40 484 45 963
Nieruchomosci inwestycyjne 0 51503
Wartosc¢ firmy 22 968 22 968
Wartosci niematerialne 2054 2263
Aktywa finansowe (dtugoterminowe) 11 3220 12 808
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 38443 39 000
Rozliczenia miedzyokresowe 55 80
Aktywa obrotowe 986 845 904 182
Zapasy 8 10 686 127 987
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 9 535 541 327 612
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 9 1572 3913
Pozostale aktywa finansowe 5594 37 440
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 3135
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 115 262 222 137
Kontrakty budowlane 125 008 137 359
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5012 5209
Kaucje budowlane 9 40 247 39 390
Aktywa Grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone do 5.3 147 923 0
sprzedazy

PASYWA 1094 069 1078 767
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki 248 538 278 753
Dominuj acej

Kapitat podstawowy 1281 1281
R6znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 1317 761
Wycena instrumentéw zabezpieczajgcych -1315 1 006
Kapitat zapasowy 223516 229 619
Zyski zatrzymane 23739 46 086
Udziatowcy niesprawuj acy kontroli 21914 16 912
Kapitat wtasny ogotem 270 452 295 665
Zobowi gzania dlugoterminowe 104 843 138 245
Kredyty bankowe i pozyczki 12 9 886 25 947
Inne zobowigzania finansowe 5832 7 159
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 13 2125 1727
Inne rezerwy 13 2494 3780
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 12,19 52 000 65 000
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 15 32506 34 632
Zobowi gzania krotkoterminowe 718 774 644 857
Kredyty i pozyczki 12 79571 81419
Inne zobowigzania finansowe 7 355 6 266
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 14 306 221 264 085
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 14 1883 4740
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 0 0
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 13 8 328 8531
Inne rezerwy 13 13 022 21 840
Kaucje budowlane 14 92 679 98 100
Kontrakty budowlane 122 940 120 152
Zobowigzania Grupy do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczone 5.3 86 775 0
do sprzedazy

Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 39 724

* przeksztaicenie danych opisanie w nocie 5.1

Podpis osoby sporz gdzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe



Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jozef Zubelewicz

Dariusz Grzeszczak
/Czlonek Zarzadu/

/Cztonek Zarzadu/

Pawet Smolen
/Czionek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach ztotych)

Okres sze $ciu Okres sze sciu
miesi ecy miesi ecy
zakonczony zakonczony
Nota .
Danie Dane
nieaudytowane przeksztatcone*
30.06.2016 30.06.2015

Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej




Zysk (strata) brutto 34 462 22 692

Korekty razem: -105 629 -85 699
Amortyzacja 6 042 4974
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych 383 -131
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 4203 1868
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -3 765 -6 098
Zmiana stanu rezerw -5110 1224
Zmiana stanu zapasow 7193 -11 761
Zmiana stanu naleznosci -149 730 -92 809
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem

kredytéw i pozyczek 40 215 -62 941
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 3581 87 621
Zaptacony podatek dochodowy -8 654 -8 579
Inne korekty 13 933
Srodki pieni ezne netto wykorzystywane w dziatalno ~ $ci -71 167 -63 007
operacyjnej

Przeplywy srodkdéw pieni eznych z dziatalno sci

inwestycyjnej

Wptywy 7 647 4110
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 6 876 484
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 655 973
Sprzedaz aktywow finansowych 0 228
Sptata udzielonych pozyczek 0 48
Dywidendy i odsetki otrzymane 116 127
Inne 0 2250
Wydatki 33184 25512
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych 2533 3819
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i

prawne 28 991 2395
Nabycie aktywdw finansowych 111 8674
Udzielone pozyczki 44 10 589
Inne 1505 35
Przeptywy pieni ezne netto z dzialalno $ci inwestycyjnej -25 537 -21 402

Przeplywy srodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej

Wplywy 50 860 43124
Kredyty i pozyczki 50 860 43 124
Emisja diuznych papieréw wartosciowych 0 0
Wydatki 61 031 28 420
Sptaty kredytéw i pozyczek 36 680 22 009
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz whascicieli 15 374 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 3010 2969
Odsetki zaptacone 5391 3442
Inne 576 0
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej -10171 14 704
Przeptywy pieni ezne netto razem -106 875 -69 705
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: -106 875 -69 705
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 222 137 186 372
Srodki pieni gzne na koniec okresu, w tym: 115 262 116 667
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12 816 17 834

* przeksztatcenie danych opisanie w nocie 5.1



Podpis osoby sporz gdzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska

/Gléwny Ksiegowy/
Podpisy Cztonkéw Zarz adu
Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/ /Czionek Zarzadu/

Pawet Smolen
/Czionek Zarzadu/

Warszawa, 29 sierpnia 2016 roku



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku (w tysigcach zlotych)

Stan na 1 stycznia 2016 roku (dane
przeksztatcone*)
Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Objecie emisji udziatéw przez
udziatowcoéw mniejszosciowych spotki
zaleznej PBDI

Podwyzszenie kapitatu podstawowego w
ramach kapitatu docelowego

Ptatnos¢ w formie akcji (program
menedzerski)

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na zyski zatrzymane
Objecie konsolidacjg jednostki zaleznej
po raz pierwszy (PDI Niemcy)

Dywidenda dla akcjonariuszy

Stan na 30 czerwca 2016 roku

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki Dominuj  acej

Kapitat
podstawowy

1281

1281

Akcje
witasne

0

Kapitat
zapasowy

229 619

-2 126

-3 977

223516

Rdéznice kursowe

z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

761

556
556

1317

Wycena
instrumentow
zabezpieczaj g

cych

1006

-2321
-2321

-1 315

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z Zysk/(strata)
lat ubiegtych netto
46 086 0
-10 949
0
0 -10 949
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-11 398 0
34 688 -10 949

Razem Udziato

wey

niespra
wujacy

kontroli
278 753 16 912
-10 949 2 756
-1765 119
-12 714 2 875
-2 126 2126
0 0
0 0
0 0
0 0

-15 375 0
248 538 21914

Kapitat
wiasny
ogotem

295 665

-8 193
-1 646
-9 839

-15 375

270 452

* przeksztaicenie danych opisanie w nocie 5.1

Podpis osoby sporz adzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska
/Gléwny Ksiegowy/

Podpisy Cztonkéw Zarz adu

Jézef Zubelewicz
/Czionek Zarzadu/

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2015 roku (w tysigcach zlotych)

Dariusz Grzeszczak
/Czionek Zarzadu/

Pawet Smolen
/Czionek Zarzadu/



Stan na 1 stycznia 2015 roku (dane
przeksztatcone*)

Zyskl/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody
Catkowite dochody razem

Wykup udziatéw mniejszosciowych w
jednostkach zaleznych

Ptatnos¢ w formie akcji (program
menedzerski)

Dywidenda dla udziatéw niedajgcych
kontroli

Przeniesienie wyniku z roku
poprzedniego na kapitat zapasowy
Dywidenda dla akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Stan na 30 czerwca 2015 roku

Kapitat przypadaj acy akcjonariuszom Jednostki Dominuj  acej

Kapitat
podstawowy

1276

1276

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

223 094

25

146

5 864

0
229129

Roznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych

671

665

Wycena
instrumentow
zabezpieczaj

cych

-1 067

1805
1805

73 8

Zyski (straty) zatrzymane

Zysk/(strata) z
lat ubiegtych

30 243

-6
-6

-5 864

-6 381
17 992

Zysk/(strata)
netto
0
15 307
0
15 307
0
0
0
0
0
15 307

Razem Udzialy nie

254 217

15 307
1793
17 100

25

146

-6 381
265 107

dajace
kontroli

13 943

Kapitat
wiasny
ogoétem

267 409

16 317
1795
18112

-22
146

-214

-6 381
279 050

* przeksztatcenie danych opisanie w nocie 5.1



Grupa Kapitatowa Erbud
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

sporzgdzone zgodnie z MSR 34
(w tysigcach ztotych)

PODSTAWOWE DANE W PRZELICZENIU NA EURO

30 czerwca 2016 roku 31 grudnia 2015 roku

Dane nieaudytowane Dane przeksztatcone
PLN EUR PLN EUR
Aktywa trwate 107 224 24 229 174 585 40 968
Aktywa obrotowe 986 845 222 991 904 182 212 175
Kapitat wiasny 270 452 61 112 295 665 69 380
Zobowigzania i rezerwy 823 617 186 108 783 102 183 762

na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 czerwca 2016 roku przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,4255 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh 31 grudnia 2015 roku przyjeto kurs EUR ustalony przez NBP
na ten dzien, tj. kurs 4,2615 PLN/EUR.

Okres sze $ciu miesi ecy Okres sze $ciu miesi ecy
zakonczony zakonczony
30 czerwca2016 30 czerwca 2015
Dane nieaudytowane Dane przeksztatcone

PLN EUR PLN EUR
Przychody ze sprzedazy produktéw i 788 168 179 926 805 820 194 920
ustug oraz towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 732078 167 122 750 171 181 459
oraz towardw i materiatow
Zysk brutto na sprzedazy 56 090 12 804 55 649 13 461
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 35457 8 094 17 042 4122
Zysk (strata) brutto 35 259 8 049 14 399 3483
Zysk (strata) netto 27 540 6 287 9 707 2 348

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do30 czerwca2016 roku przyjeto kurs
$redni EUR, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3805 PLN/EUR.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do 30 czerwca2015 roku przyjeto kurs
$redni EUR, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1341 PLN/EUR.

Okres sze $ciu miesi gecy Okres sze $ciu miesi gcy
zakonczony zakonczony
30 czerwca 2016 30 czerwca 2015
Dane nieaudytowane Dane przeksztatcone

PLN EUR PLN EUR
Przeptywy srodkéw pienigznych -71 167 -16 246 -63 007 -15 241
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy $rodkéw pienieznych -25 537 -5 830 -21 402 -5 177
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienigznych -10 171 -2 322 14 704 3557
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto -106 875 -24 398 -69 705 -16 861
Srodki pieniezne na poczatek okresu 222 137 52 126 186 372 43 726
Srodki pieniezne na koniec okresu 115 262 26 045 116 667 27 815

Dodatkowe noty i objasnienia do p6trocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 14 do 49 stanowig integralng jego czesc.



Do przeliczenia wartosci przeptywéw pienieznych za okres 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku zastosowano kurs
$redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,3805 PLN/EUR.

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku zastosowano
kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1341 PLN/EUR.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2016 roku zastosowano kurs ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. 4,4255 PLN/EUR.

Do przeliczenia wartosci srodkdw pienieznych na dzien 30 czerwca 2015 roku zastosowano kurs ustalony
przez NBP na ten dzien, tj. 4,1944 PLN/EUR.



DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA

1 Informacje ogodlne

Podmiotem dominujgcym Grupy Kapitalowej Erbud S.A. (,Grupa”) jest spétka akcyjna Erbud S.A. (,Jednostka
Dominujgca”, ,Spoétka”), zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 29 listopada 2006 roku pod numerem
KRS 0000268667 (Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy KRS)
z siedzibg w Warszawie, ul. Franciszka Klimczaka 1 , ktéra powstata z przeksztatcenia Erbud Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscia.

Erbud Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zalozona 28 sierpnia 1990 roku, zarejestrowana
w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia 8 sierpnia 2001 roku pod numerem KRS 0000034299.

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Jednostki Dominujgcej sg ustugi w zakresie ogdlnego kubaturowego
budownictwa ladowego (PKD 4521A).

Przedmiotem dziatalnosci Grupy sg szeroko rozumiane ustugi budowlano-montazowe wykonywane w systemie
generalnego wykonawstwa w kraju i za granicg oraz dziatalno$¢ deweloperska. Ponadto Erbud S.A. petni w Grupie
role centrum zarzadzajgcego, doradczego i finansowego.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej i jednostek z Grupy jest nieoznaczony.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 sierpnia 2016 roku.

Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien i za okres
szesciu miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 r., za$ dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2015r. i za szes¢
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2015 r.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowos$ci majgcego zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej (MSR 34), ktéry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejskg. Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nalezy odczytywa¢ w powigzaniu ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci podane sg w
tysigcach zilotych.

1.1  Sktad Grupy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Grupy wchodzi Jednostka dominujgca Erbud S.A. z siedzibg w Warszawie oraz
nastepujace jednostki zalezne, konsolidowane metodg petng, z wyjgtkiem: Erbud Construction Sp. z o.0. ktéra nie jest
konsolidowana z powodu nieistotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Udziat bezpo sredni UE’Z'a* .
- . " Jednostki posredn!
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci Dominui . Jednostki
ominuj gcej w Dominui .
Grupie ominuj ace;
w Grupie
Erbud International Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Przedsiebiorstwo Budownictwa Torun Budownictwo drogowe 90%
Drogowo-Inzynieryjnego S.A.
Erbud Rzesz6w Sp. z 0.0. Rzeszéw Ustugi budowlane 79,00%
Erbud Construction Sp. z 0.0. Torun Ustugi budowlane 100,00%
Grupa Erbud Industry
Erbud Industry Sp. z 0.0. Torun Ustugi Inzynieryjne 100,00%
E';?Ud Industry Centrum Sp. z todz Uslugi energetyczne 98,92%
E?Ud Industry Pomorze Sp. z Gdansk Ustugi energetyczne 100%




Erbud Industry Potudnie Sp. z
0.0.

Grupa GWI
GWI GmbH

PDI Dusseldorf
Malmedyerstrasse Ost GmbH

PDI Dusseldorf
Malmedyerstrasse West GmbH

Grupa Budlex

Budlex S.A.

Budlex Construction sp. z 0.0.
Budlex Partner sp. z 0.0.

Budlex Azalia sp. z o.0.
Budlex Brzoskwiniowa sp. z
0.0.

Budlex Properties sp. z 0.0.

Domator £6dzZ sp. z 0. o.
Budlex Glinki A3 sp. z 0.0.
Budlex Glinki A3/3 sp. z 0.0.
Budlex Wrzos sp. z 0.0.
Budlex Winnica L7 sp. z 0.0.

Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0.

Budlex Zbozowa 1 sp. z 0.0.
s.k.

Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0.

Budlex Winnica L6-7 sp. z 0.0.
s.k.

Budlex Rubinowy Dom sp. z
0.0.

Budlex Sadowa L6 sp. z 0.0.
Budlex Irys sp. z 0.0.s.k.
Budlex Magnolia sp. z o.0.
Budlex Irys sp. z 0.0.

Budlex Sadowa sp. z 0.0.s.k.
Calypso Office sp. z 0.0.
Budlex Magnolia sp. z 0.0. s.k.

Budlex Wrzos sp. z 0.0. s.k.

Budlex Winnica L7 sp. z 0.0.
s.k.
Budlex Pestalozziego 3 sp. z
0.0.

Budlex Winnica 9 sp. z o0.0.
Budlex Winnica 10 sp. z 0.0.

Budlex Winnica 11 sp. z 0.0.

Budlex Pestalozziego 3 sp. z
0.0. s.k.

Budlex Winnica 9 sp. z 0.0. s.k.

Bedzin

Dusseldorf, Niemcy

Dusseldorf, Niemcy

Dusseldorf, Niemcy

Warszawa

Torun
Torun

Torun

Torun

Warszawa

Warszawa
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun

Torun

Torun
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun
Torun

Torun

Torun

Torun

Torun
Torun

Torun
Torun

Torun

Ustugi energetyczne

Ustugi budowlane

Ustugi budowlane

Ustugi budowlane

Holding - dziatalno$¢ w
zakresie finansowania
jednostek zaleznych,
zastepstwo
gwarancyjne i
inwestycyjne, obstuga
finansowo-ksiegowa
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie,
wynajem

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie,
wynajem

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie
Ustugi deweloperskie

Ustugi deweloperskie

85,00%

89,96%

99,29%

51%

51%

89,96%
89,96%
89,96%

89,96%

89,96%

89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%
89,96%

89,96%




SBLIidIeX Winnica 10 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
SBLIJ(dIeX Winnica 11 sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Wumbud sp. z 0.0. Torun Ustugi deweloperskie 89,96%
Residential Lease sp. z 0.0. Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
Residential Rental sp. z o0.0. Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
S;S;dsgt'al Properties Holding Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
SR;szldgr;nal Metropolitan Project Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%
S(—;&dentlal Capitol Project sp. z Warszawa Ustugi deweloperskie 89,96%

Podmioty wspotkontrolowane uj  ete metod g praw wtasno $ci —wspdlne przedsi ewziegcia

Nie wystapity

Podmiot stowarzyszony — nie uj ety w skonsolidowanych sprawozdaniu finansowy ze wzg ledu na nieistotno S¢*

Udziat po sredni Jednostki
Jednostka Siedziba Zakres dziatalno  $ci 213 pos ) _l ) I
Dominuj gcej
Torunska Sportowa w Torun Dziatalnosc¢ sportowa, 39 %
likwidacji Sp. z o.0. rozrywkowa i rekreacyjna

*za nieistotne uwaza sie kwoty nizsze niz 0,5% sumy bilansowej

Jednostka Dominuj aca:

Jednostka dominujgca Erbud S.A nie jest jednostkg zalezng wobec innej jednostki.

1.2 Jednostki wspotkontrolowane

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wchodzi jednostka wspétkontrolowana.

1.3 Sktad Zarz adu Jednostki Dominuj acej

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego sktad Zarzgdu Jednostki
Dominujgcej nie ulegt zmianie.

Na dziehn 30 czerwca 2016 roku sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej byt nastepujacy:
Dariusz Grzeszczak  Czlonek Zarzadu

Jozef Zubelewicz Cztonek Zarzadu

Pawet Smolen Czionek Zarzadu



1.4  Akcjonariusze jednostki dominuj gcej

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 30 czerwca 2016 roku sktada sie z 12.811.859 akcji o tgcznej wartosci
1.281.185,90 ziotych. Struktura kapitatu zakladowego Jednostki Dominujgcej na dzien 30 czerwca 2016 roku
przedstawia si¢ nastepujgco:

Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udziatlu w Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalno sci
wania praw do akcji zakladowym
Wolff & Muller Holding
Gmbh & Co.KG Zwykte Brak Brak 4 152 865 32,41% Brak
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych Zwykite Brak Brak 2 136 260 16,67% Brak

kontrolowany przez
Dariusza Grzeszczaka

NationaleONederlanden

PTE (dawniej ING PTE Zwykte Brak Brak 1266 900 9,89% Brak
S.A)

AVIVA Otwarty Fundusz o

Emerytalny BZ WBK Zwykte Brak Brak 1183 146 9,23% Brak
Dariusz Grzeszczak Zwykle Brak Brak 773 900 6,04% Brak

Adler Properties Sp z o.0.
kontrolowana przez Zwykte Brak Brak 712 087 5,56% Brak
Jézefa Zubelewicza

Jozef Zubelewicz Zwykte Brak Brak 259 500 2,03% Brak
Pozostali Akcjonariusze Zwykle Brak Brak 2327 201 18,17% Brak
Razem 12 811 859 100%
Warto$¢ nominalna akcji 0,10zt Wartosc 1281 185,90 zt
ze wszystkich serii kapitatu

zakladowego

Szczegoétowy opis akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2015 roku zawarto w rocznym sprawozdaniu finansowym
za rok obrotowy zakornczony 31 grudnia 2015 roku.

Liczba akcji sktadajgcych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgce;.

Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji uméw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze
nie posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.

Statut Jednostki Dominujgcej nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien
osobistych w stosunku do Erbud S.A., w szczego6lnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu ani
czlonkéw Rady Nadzorczej Erbud.

1.5 Zatozenie kontynuacji dziatalno $ci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej na dzien 30 czerwca 2016 roku zostato sporzgdzone
przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki Grupy w  okresie
€0 najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.



2  Podstawa sporz adzenia oraz polityka (zasady) rachunkowo  $ci

Szczegotowe zasady rachunkowosci przyjete przez Grupe zostaty opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, opublikowanym w dniu 21 marca 2016 roku.
W niniejszym sprawozdaniu przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych,
ktére zastosowano w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Wplyw zmian standardéw i interpretacji MSSF na sprawo  zdanie finansowe

Niniejsze skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejskg (,UE"), wydanymi i obowigzujgcymi na dzien sprawozdania finansowego, zaréwno dla okresu
biezgcego, jak i poréwnawczego.

Grupa zastosowata zmiany standardéw wchodzgce w zycie od 1 stycznia 2016 roku, nie mialy one istotnego wptywu
na stosowane dotychczas standardy rachunkowo$ci.

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, ktére zostaty
opublikowane i zatwierdzone przez Unie Europejska, a ktére nie weszly w zycie w roku sprawozdawczym. Grupa
jest w trakcie analizy wptywu tych standardéw na sprawozdanie finansowe.

3  Sezonowo $¢

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie pewng sezonowos$cig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w drugim i trzecim kwartale
(okoto 55 % przychodéw ogétem), podczas gdy najnizsze — w kwartale pierwszym ( ponizej 20 % przychodow
ogotem). Nie mozemy jej jednak uzna¢ za dziatalno$¢ typowo sezonowa.

4 Zasady przyj ete do przeliczenia wybranych danych finansowych na euro
Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:

Poszczeg6lne pozycje aktywdw i pasywow — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2016
roku — 4,4255 ziotych/euro.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za pierwsze pétrocze
2016 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoniczonego miesigca okresu od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku — 4,3805
zlotych/euro.

Poszczegllne pozycje aktywow i pasywow poréwnywalnych danych finansowych 2015 roku - wedtug $redniego
kursu ogtoszonego na dzieh 31 grudnia 2015 roku — 4,2615 ziotych/euro.

Poszczegblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych poréwnywalnych
danych finansowych za pierwsze potrocze 2015 roku - wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakornczonego miesigca okresu
od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku — 4,1341 ziotych/euro.

5  Zmiany stosowanych zasad rachunkowo  $cii korekty bt edu

5.1 Przeksztalcenie skonsolidowanego sprawozdaniaf  inansowego na dzie n 30 czerwca 2016
r. w zwi gzku z korekt g btedu.

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2016 r. Spétka Erbud S.A. skorygowata btedne ujecie kosztéw
dotyczgcych naprawy pasa startowego na lotnisku Warszawa-Modlin. Jako, ze koszty te nie spetniajg definiciji
aktywa wedtug MSR, a dotyczg napraw wykonanych w 2013 r. zostaly ujete w wyniku lat ubiegtych. Korekta
spowodowata zmniejszenie rozliczen miedzyokresowych czynnych oraz kapitatdbw wtasnych o 20.122 tysiecy
zlotych na dzieh 31 grudnia 2015 r. oraz 1 stycznia 2015 r.



Powyzsza zmiana nie miata wptywu na rachunek zyskéw i strat ani sprawozdanie z catkowitych dochodéw za
biezgcy okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje nie ulegt w okresie
sprawozdawczym i poréwnawczym zmianie z tytutu powyzszej korekty.

Grupa Erbud S.A. skorygowata takze prezentacje $rodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunkach
powierniczych. Srodki te uprzednio wykazywane byly w pozyciji "$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty" a po zmianie
zostaly zaprezentowane jako inne krétkoterminowe aktywa finansowe. Zmiana wynika z faktu iz aktywa te nie
spetniajg definicji srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw. Poniewaz aktywa te bedg zrealizowane w cyklu
operacyjnym Grupy Budlex prowadzgcej dziatalnos¢ deweloperska, w zwigzku z tym zostaly one wykazane w
ramach aktywow krétkoterminowych. Zmiana ta wptyneta na zmniejszenie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
o0 kwote 32.001 tysiecy ziotych na 31.12.2015 r. oraz o kwote 22.891 tysiecy ztotych na 01.01.2015 r.

Powyzsza zmiana nie miata wptywu na rachunek zyskéw i strat ani sprawozdanie z catkowitych dochodoéw za biezacy
okres sprawozdawczy oraz okres poréwnawczy. Zysk i rozwodniony zysk na jedng akcje nie ulegt w okresie
sprawozdawczym i poréwnawczym zmianie z tytutu powyzszej korekty.

5.2 Zmiana szacunkoéw

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku nie mialy miejsca zmiany metodologii
dokonywania szacunkéw.
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W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2016 roku wystgpita dziatalno$é zaniechana
w rozumieniu MSSF 5. Opis okolicznosci przeniesienia Grupy Budlex do dziatalnosci zaniechanej opisany jest w
nocie 20.

Dziatalno $¢ zaniechana

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczgce przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku z wydzieleniem
dziatalnos$ci zaniechane.

Po zmianie Zatwierdzone zmiana

szesé 30 czerwca

miesi ecy 2015

zakonczonych

30 czerwca

2015
DZIALALNO S€ KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 805 820 839 081 -33 261
oraz towardw i materiatdw
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz 750 171 777 491 -27 320
towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzeda zy 55 649 61 590 -5 941
Koszty sprzedazy 2619 3575 -956
Koszty og6lnego zarzgdu 32 497 32721 -224
Pozostate przychody operacyjne 3493 3592 -99
Pozostale koszty operacyjne 6 984 8 223 -1 239
Udziatl w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 4984 -4984
podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci
Zysk z dziatalno sci operacyjnej 17 042 25 647 -8 605
Przychody finansowe 1450 2078 -628
Koszty finansowe 4093 5033 -940
Zysk brutto z dziatalno $ci 14 399 22 692 -8 293
kontynuowanej
Podatek dochodowy 4 692 6 375 -1 683




Zysk netto z dziatalno sci 9707 16 317 -6 610
kontynuowanej
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci 6 610 0 6 610
zaniechanej
Zysk netto / (strata) za rok obrotowy 16 317 16 317 0
Okres 6 Okres 3 Okres 6 Okres 3
miesi ecy miesi ecy miesi ecy miesi ecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony zakonczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2016 roku 2016 roku 2015 roku 2015 roku
DZIALALNO $€ ZANIECHANA
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz 40 065 13939 33 261 10 022
towaréw i materiatow
Koszty sprzedanych produktow i ustug oraz towaréw i 74 071 48 910 27 320 6 650
materiatow
Zysk / (strata) brutto ze sprzeda zy -34 006 -34 971 5941 3372
Koszty sprzedazy 1218 578 956 591
Koszty og6lnego zarzgdu 69 -22 224 92
Pozostate przychody operacyjne 335 247 98 70
Pozostale koszty operacyjne 123 115 1238 1233
Udziatl w zyskach/ (stratach) netto jednostek 0 0 4984 3484
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci
Zysk / (strata) z dziatalno $ci operacyjnej -35 081 -35 395 8 605 5010
Przychody finansowe 479 269 628 28
Koszty finansowe 1001 759 940 303
Zysk / (strata) brutto z dziatalno $ci zaniechanej -35 603 -35 885 8 293 4735
Podatek dochodowy 130 267 1683 1451
Zysk / (strata) netto z dziatalno $ci zaniechanej -35 733 -36 152 6 610 3284

Wynik z dziatalno$ci zaniechanej zawiera odpis aktywéw netto w kwocie 35 004 tysiecy ztotych, ktéry ujety zostat
w koszcie sprzedanych produktéw i ustug.

Aktywa Grupy zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy dotyczg aktywdw Grupy Budlex.

30 czerwca

2016 roku
Aktywa Trwate 20961
Rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne i 3591
prawne
Nieruchomosci 5176
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 2 157
Aktywa finansowe 10 037
Aktywa Obrotowe 126 962
Zapasy 78 118
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 6 408
Inne aktywa finansowe 26 479
Srodki pieniezne 15 957
AKTYWA RAZEM 147 923
Zobowi gzania
Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku 3190
dochodowego




Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 33 658
Kredyty 32092
Rezerwy 4 800
Zobowigzania z tyt. emisji dluznych papieréw 13 035
wartosciowych

ZOBOWIAZANIA RAZEM 86 775

30 czerwca 30 czerwca
2016 roku 2015 roku

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI
ZANIECHANEJ

Przeplywy netto z zaniechanej dziatalnosci operacyjnej 4997 3608
Przeplywy netto z zaniechanej dziatalnosci 11 -9 630
inwestycyjnej

Przeplywy netto z zaniechanej dziatalnosci finansowej -11 784 -5 966
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNO SCI -13 993 612

ZANIECHANEJ RAZEM

6 Informacje dotycz gce segmentéw dziatalno $ci

W okresie sprawozdawczym  zakonczonym 30 czerwca 2016 Grupa prowadzita dziatalnos¢ w ramach
nastepujgcych segmentow operacyjnych:

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalnos¢ deweloperska (dziatalnosé zaniechana)

e dziatalno$¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo energetyczne

W okresie sprawozdawczym  zakonczonym 30 czerwca 2016 Grupa prowadzita dzialalnos¢ w ramach
nastepujgcych segmentéw geograficznych:

e kraj

e zagranica (Niemcy, Belgia, Luksemburg)

Podzial na poszczegolne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegélnych podmiotéw wedtug ich
statutowe] dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw.



Grupa Kapitatowa Erbud
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

sporzgdzone zgodnie z MSR 34
(w tysigcach ziotych)

Segmenty operacyjne
Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczgce przychoddéw i zyskéw poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjn e

Dziatalno $¢ Dziatalno ¢ Dziatalno ¢
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca budowlana — Dziatalno $¢ w segmencie Razem zaniechana
2016 roku budownictwo inzynieryjno-drogowa budownictwa

kubaturowe energetycznego
Przychody razem 618 483 66 877 147 308 832 668 40 065
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 (44 500) (44 500) 0
Sprzedaz na rzecz klientéw
zewnetrznych 618 483 66 877 102 808 788 168 40 065
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw na zewnatrz 577 562 59 401 95115 732078 74 071
Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw razem 577 562 59 401 95 115 73 2078 74071
Wynik brutto ze sprzeda zy 40 921 7 476 7 693 56 090 -34 006
Koszty sprzedazy 206 1204 1457 2 867 1218
Koszty ogélnego zarzadu 26 609 4010 8494 39113 69
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej 18 903 2 355 89 21 347 212
Wynik segmentu 33009 4617 -2 169 35 457 -35 081
Wynik na dziatalnosci finansowej 280 152 -630 -198 -522
Podatek dochodowy 7 164 732 -177 7719 130
Zysk (strata) netto 26 125 4 037 -2 622 27 540 -35 733

Dodatkowe noty i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 14 do 49 stanowig integralng jego czesc.



Inne pozycje w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ w Razem  Dziatalno $¢ zaniechana
roku budowlana — inzynieryjno-drogowa segmencie
budownictwo budownictwa
kubaturowe energetycznego
Amortyzacja segmentu 2284 1338 1864 5486 555
Przychody z tytutu odsetek 931 451 8 1390 257
Koszty z tytutu odsetek 3881 80 537 4498 1134
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 0 0 150 150 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é
aktywow 1028 0 4 1032 0

Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty operacyjne

Na dzien Dziatalno $¢ Dziatalno ¢ Dziatalno $¢ w Razem  Dziatalno $¢ zaniechana
30 czerwca 2016 roku budowlana — inzynieryjno-drogowa segmencie
budownictwo budownictwa
kubaturowe energetycznego
Aktywa segmentu 708 665 108 789 90 250 907 704 145 766
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 942 9015 10 486 38443 2 157
Aktywa razem 727 607 117 804 100 736 946 147 147 923
Zobowi gzania razem 564 080 65 398 107 366 736 844 86 775

Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczgce przychodéw i zyskéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku:



Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjn e

Dziatalno $¢ budowlana

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 — budownictwo Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ w segmencie Razem Dziatalno ¢
roku* k inzynieryjno-drogowa budownictwa energetycznego zaniechana
ubaturowe
Sprzedaz na rzecz klientbw zewnetrznych 550 858 154 060 100 902 805 820 33261
Przychody razem 550 858 154 060 100 902 805 820 33261
Koszt sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow na zewnatrz 514 487 143 448 92 236 750171 27 320
Koszt sprzedanych produktéw, towar6w i
materiatdw razem 514 487 143 448 92 236 750 171 27 320
Wynik brutto ze sprzeda zy 36 371 10 612 8 666 55 649 5941
Koszty sprzedazy 206 1570 843 2619 956
Koszty ogélnego zarzadu 22 050 3346 7 101 32497 224
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -3185 -144 -162 -3491 -1 140
Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wiasnosci 0 0 0 0 4984
Wynik segmentu 10 930 5552 560 17 042 8 605
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 120 80 -603 -2 643 - 312
Podatek dochodowy 3078 1160 454 4692 1683
Zysk (strata) netto 5732 4 472 -497 9 707 6 610
* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej
Inne pozycje w podziale na segmenty operacyjne
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ Dziatalno $¢ w segmencie Razem Dziatalno $¢
roku* budowlana — inzynieryjno-drogowa budownictwa zaniechana
budownictwo energetycznego

kubaturowe




Amortyzacja segmentu 1484 1443 1509 4 436 538
Przychody z tytutu odsetek 845 327 2 1174 285
Koszty z tytutu odsetek 2070 125 445 2 640 664
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow 4138 9 5 4152 5615
Odwr6cenie odpisu aktualizujgcego wartosc
aktywoéw 237 10 128 375 0

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej

Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty operacyjne
Na dzien Dziatalno $¢ budowlana Dziatalno ¢ Dziatalno $¢ w Razem Dziatalno §¢
31 grudnia 2015 roku* — budownictwo inzynieryjno-drogowa segmencie zaniechana

kubaturowe budownictwa
energetycznego

Aktywa segmentu 630 709 112 111 85 120 827 940 211 827
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 822 6 835 6 595 36 252 2748
Aktywa razem 653 531 118 946 91 715 864 192 214 575
Zobowi gzania razem 501 986 67 826 103 160 672 972 110 130

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej



Grupa Kapitatowa Erbud
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

sporzgdzone zgodnie z MSR 34
(w tysigcach ziotych)

Segmenty geograficzne
Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychodow i zyskéw dotyczacych poszczegélnych segmentdéw geograficznych Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geografic zne

3 Kraj -
Okres zako fczony Kraj Zagranica Razem dziatalno $¢
30 czerwca 2016 roku .
zaniechana
658 077 130 091 788 168 40 065
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody razem 658 077 130 091 788 168 40 065
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 610 140 121 938 732 078 74 071
i materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 610 140 121 938 732078 74 071
i materiatdw razem
Wynik brutto ze sprzeda zy 47 937 8 153 56 090 -34 006
Koszty sprzedazy 2 867 0 2 867 1218
Koszty ogélnego zarzgdu 32 603 6 510 39113 69
Wynika na pozostatej dziatalnosci 5427 15920 21 347 212
operacyjnej
Wynik segmentu 17 894 17 563 35 457 -35 081
Wynik na dziatalnosci finansowej -528 330 -198 -522
Podatek dochodowy 3013 4706 7719 130
Zysk (strata) netto 14 353 13187 27 540 -35 733

Dodatkowe noty i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 14 do 49 stanowig integralng jego czesc.



Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 Kraj Zagranica Razem Kraj - dziatalno $¢
roku zaniechana
Amortyzacja segmentu 5115 371 5 486 555
Przychody z tytutu odsetek 1386 4 1390 257
Koszty z tytutu odsetek 3854 644 4 498 1134
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 150 0 150 0
Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é
aktywow 1032 0 1032 0
Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty geograficzne
Na dzien Kraj Zagranica Razem Kraj - dziatalno $¢
30 czerwca 2016 roku zaniechana
Aktywa segmentu 688 489 219 215 907 704 145 766
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 37127 1316 38443 2157
Aktywa razem 725 616 220531 946 147 147 923
Zobowi gzania razem 573917 162 927 736 844 86 775




Grupa Kapitatowa Erbud
Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

sporzgdzone zgodnie z MSR 34
(w tysigcach ziotych)

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace przychodow i zyskéw dotyczacych poszczegélnych segmentdéw geograficznych Grupy na dzien 30 czerwca 2015 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geografic zne

Okres zako Aczony Kraj - dziatalno $¢

30 czerwca 2015 roku* Kraj Zagranica Razem zaniechana

724 750 81070 805 820 33261
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych
Przychody razem 724 750 81 070 805 820 33261
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 676 016 74 155 750 171 27 320
i materiatéw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 676 016 74 155 750 171 27 320
i materiatow razem
Wynik brutto ze sprzeda zy 48 734 6 915 55 649 5941
Koszty sprzedazy 2619 0 2619 956
Koszty og6inego zarzadu 28 370 4127 32 497 224
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -3911 420 -3491 -1 140
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych 0 0 0 4984
metoda praw wtasnosci
Wynik segmentu 13834 3208 17 042 8 605
Wynik na dziatalnosci finansowej -2 345 -298 -2 643 -312
Podatek dochodowy 4021 671 4 692 1683
Zysk (strata) netto 7 468 2239 9707 6 610

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej

Dodatkowe noty i objasnienia do pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone
na stronach od 14 do 49 stanowig integralng jego czesc.



Inne pozycje w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 Kraj Zagranica Razem Kraj - dziatalno $¢

roku* zaniechana

Amortyzacja segmentu 4239 197 4 436 538

Przychody z tytutu odsetek 946 228 1174 285

Koszty z tytutu odsetek 2452 188 2 640 664

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow 4152 0 4152 5615

Odwrécenie odpisu aktualizujgcego warto$é

aktywow 259 116 375 0
* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej

Aktywa i zobowi gzania w podziale na segmenty geograficzne

Na dzien Kraj Zagranica Razem Kraj - dziatalno $¢

31 grudnia 2015 roku* zaniechana

Aktywa segmentu 716 581 111 359 827 940 211 827

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 36 045 207 36 252 2748

Aktywa razem 752 626 111 566 864 192 214 575

Zobowi gzania razem 601 404 71 568 672 972 110 130

* dane przeksztatcone ze wzgledu na ujecie dziatalnosci zaniechanej



Ponizsza tabele prezentujg stan rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 31
grudnia 2015 roku .
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Rzeczowe aktywa trwate

2016

Warto $¢ brutto na dzie n 1 stycznia 2016 roku

Zwiekszenia:

- zakup

- leasing

- r6znice kursowe

- przejecie ze $rodkéw trwatych w budowie

- transfery

Zmniejszenia:

- sprzedaz + likwidacja

- przemieszczenia wewngtrzne

- reklasyfikacja do aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do zbycia

Warto $€ brutto na dzie n 30 czerwca 2016 roku

Umorzenie na dzie n 1 stycznia 2015 roku

Umorzenie okresu:

Amortyzacja biezgca

Zmniejszenia

- sprzedaz + likwidacja

- korekty prezentacyjne

- réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia jednostek
zagranicznych

- reklasyfikacja do aktywoéw zaklasyfikowanych jako przeznaczone
do zbycia

Umorzenie na dzie n 30 czerwca 2016 roku

QOdpisy z tytutu utraty warto  $ci na dzie n 1 stycznia 2015 roku
QOdpisy z tytutu utraty warto  $ci na dzie n 30 czerwca 2016 roku

Warto $¢ netto na dzie n 1 stycznia 2015 roku
Warto $¢ netto na dzie n 30 czerwca 2016 roku

Grunty

(w tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

5855

O O O o o o

957

957

4898
75

o O o o

89

5780
4 809

Budynki
i budowle

15073
2163
321

1842

6 249

6 249

10 987
6427

168
4166
24
6

4148

2429

8 646
8 558

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

26 455
1010
616
316

70
468
126

342

26 997
14 585

1535

201

15 838

11870
11159

Srodki
transportu

33 698
2131
942
1119
70

1370
451
52
867

34 459
19 180

355

20 952

14518
13 507

Inne $rodki
trwate

6 698
449
457

6 456
3719

1229

330

4489

29 79
19 67

Srodki trwate
w budowie

2150

-393

155

-548

1293

1293

464

o O o o o

2150
464

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie

N
(=}

O O O 0O O O o o o o

N
o o

o O O o o

20
20

Ogotem

89 949
5360
2491
1435

140
1294

11 028
740
1348
8 940

84 281
43 986

5034

43 797

45 963
40 484




2015

Warto $¢€ brutto na dzie n 1 stycznia 2015 roku
Zwigkszenia:

- zakup

- leasing

- réznice kursowe

- korekty reklasyfikacyjne

- nabycie wskutek potaczenia jednostek gospodarczych
- przejecie ze srodkéw trwatych w budowie
Zmniejszenia:

- sprzedaz + likwidacja

- przemieszczenia wewnetrzne

- korekty reklasyfikacyjne

Warto $¢€ brutto na dzie n 31 grudnia 2015 roku
Umorzenie na dzie h 1 stycznia 2015 roku

Umorzenie okresu:

Amortyzacja biezgca

Zmniejszenia

- sprzedaz + likwidacja

- korekty reklasyfikacyjne

- réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Umorzenie na dzie n 31 grudnia 2015 roku

QOdpisy z tytutu utraty warto  $ci na dzie n 1 stycznia 2015 roku
Odpisy z tytutu utraty warto  $ci na dzie n 31 grudnia 2015 roku

Warto $¢ netto na dzie n 1 stycznia 2015 roku
Warto $¢ netto na dzie n 31 grudnia 2015 roku

Grunty

(w tym prawo
wieczystego
uzytkowania
gruntu)

5499
356

o o

356

o O o o o

5855
46

o O o o

75

5453
5780

Budynki
i budowle

18 107
934
932

O N O O O

3968

3966

15073
6433

843
849

847

6 427

11674
8 646

Urzadzenia
techniczne
i maszyny

22378
4997
4 407
389

201
920
920

26 455
11977
3413
805

757
48

14 585

10 401
11870

Srodki
transportu

26 525
8 494
1652
6 542

300

1321

1012

29

280
33698

15628

4353
801
805

-4

19 180

10 897
14 518

Inne $rodki
trwate

5 086
2140
2123

15

528
489

39
6 698

3236

908

1 850
29 79

Srodki trwate
w budowie

942
1389
1466

181
67

114
2150

o O o o o

942
2150

Zaliczki na
srodki trwate w
budowie

1213
-1153

40
20

o O O o o

1213
20

Ogodtem

79 750
17 157
10 600

6931

-1250
874

6 958
2490
3995
473
89 949
37 320

9546
2880
2018
870
-8

43 986

42 430
45 963
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Zapasy
30 czerwca 2016 31 grudnia 2015
roku roku

Materiaty 3273 3511
Pétprodukty i produkty w toku 2611 31116
Produkty gotowe 89 48 485
Towary 1 45 655
Zaliczki na dostawy 4 965 420
Warto $¢ brutto zapaséw na koniec okresu 10 939 129 187
Odpisy aktualizuj ace warto $¢ zapasow na pocz gtek okresu 1200 1668
Utworzone w pozostate koszty operacyjne 0 0
Utworzone w koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne 33 75
Wykorzystane 0 379
Przekwalifikowanie na inwestycje dtugoterminowe 0 14
Reklasyfikacja do Aktywoéw przeznaczonych do zbycia 914 0
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ zapasow na koniec okresu 253 1200
Warto $¢ netto zapaséw na koniec okresu 10 686 127 987

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci, nale znos$ci z tyt. podatku

dochodowego, kaucje budowlane

30 czerwca 31 grudnia
2016 roku 2015 roku
Krétkoterminowe nale znosci brutto
a) ztytutu dostaw i ustug 551 542 350 710
- od podmiotéw powigzanych 33 32
- od pozostatych podmiotow 551 509 350 678

b) Budzetowe 15291 23354
c) Inne 18 508 10 351
Odpis aktualizuj acy warto $¢€ naleznosci 7981 13 500
Krétkoterminowe nale znosci netto 577 360 370915
Prezentowane w bilansie w pozyciji:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 535 541 327 612
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1572 3913
Kaucje budowlane 40 247 39 390

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowe;j.



Odpisy aktualizujgce nalezno$ci Grupa tworzy, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w stanie
otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajgcych z pierwotnych warunkéw naleznosci.

Ponizsze zestawienie prezentuje odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych
naleznosci:

30 czerwca 31 grudnia

2016 roku 2015 roku
Odpisy aktualizuj gce na pocz atek okresu 13 500 7 215
Utworzone w pozostate koszty operacyjne 150 10 140
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne 1032 640
Wykorzystane 18 1802
Réznice kursowe 0 -2
Pozostate 7 -1 508
Reklasyfikacja do Aktywow przeznaczonych do zbycia 4612
Odpisy aktualizujace przejete ze Spétki Erbud Industry Potudnie 0 97
Odpisy aktualizuj gce na koniec okresu 7981 13 500

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg liczbe
klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

10 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

30 czerwca 2016 31 grudnia 2015

roku roku
Srodki pieniezne w kasie 99 116
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 103 403 202 572
- rachunki biezgce 46 891 94 257
- depozyty jednodniowe 31151 75 617
- inne depozyty 0 28 000
- lokaty terminowe 25361 4 698
Inne $rodki pieniezne 11 760 19 449
Razem srodki pieni ezne 115 262 222 137
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci do dysponowania 12 984 19741
Srodki pieni ezne na potrzeby rachunku przeptyw6w pieni  eznych 115 262 222 137

Do $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o ograniczonej mozliwosci dysponowania Grupa zaliczyta:

30 czerwea 31 grudnia 2015

2016 roku roku
Srodki pieniezne na lokatach stanowigcych zabezpieczenie gwarancji bankowych 12 306 9753
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych 317 50
Pozostate 361 243
Srodki zgromadzone na rachunkach powierniczych 0 0
Rachunki wyodrebnionych wplywow 0 9 695
Razem 12 984 19 741

11 Odpisy aktualizuj gce pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity odpisy aktualizujgce pozostate diugoterminowe aktywa finansowe.



12 Kredyty bankowe i po zyczki

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe

Pozyczki

Krétkoterminowe

Kredyty w rachunku biezgcym
Kredyty bankowe i pozyczki

Razem kredyty bankowe i po zyczki

30 czerwca 2016 roku

9 886
9 886
0
79571
53914
25 657
89 457

31 grudnia 2015 roku

25947

25947

0

81419

35714

45703

107 366

Struktura zapadalnosci kredytow i pozyczek przedstawia sie nastepujaco:

a) do 1 roku

b) powyzej 1 roku do 3 lat
c) powyzej 3 do 5 lat

d) powyzej 5 lat

Razem

30 czerwca 2016 roku

79 571
7536
2350

0

89 457

31 grudnia 2015 roku

81419
23 589
2358

0

107 366

Wartos$¢ bilansowa dtugoterminowych kredytéw i pozyczek zblizona jest do ich warto$ci godziwej, poniewaz warunki

oprocentowania kredytow w umowach oparte sg 0 zmienng stope procentowa.

Dodatkowo Erbud S.A. posiada zobowigzanie w kwocie 52.000 tysiecy ztotych z tytutu wyemitowanych obligacji z

terminem wykupu 26 marca 2018 roku.

Spotki Grupy na mocy uméw kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych
(tzw. kowenantéw). Zgodnie z wymogami MSR 1 naruszenie warunkéw umoéw kredytowych, ktére moze
potencjalnie spowodowaé ograniczenie bezwarunkowej dostepnosci kredytow w okresie najblizszego roku
powoduje konieczno$é zakwalifikowania takich zobowigzan jako krotkoterminowe.

W przypadku umowy dotyczacej poreczen gwarancyjnych swiadczonych przez mBank oraz ING S.A. na dzien
bilansowy oraz na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétka nie dotrzymata zapiséw umownych

zobowigzujgcych do utrzymania niektorych zkowenantéw.

Ztamanie kowenantow jest efektem dwoch zdarzen jednorazowych:

- transakcji zwigzanej z Budlexem;

- odpisem kosztéw wymiany betonowego pasa nawierzchni betonowej w Modlinie.
Sa to zdarzenia jednorazowe, niezwigzane z dziatalnoscig operacyjna.
Zarzad nie widzi zagrozenia we wspotpracy z instytucjami finansowymi.

Ponizej przedstawiono zestawienie niespetnionych wskaznikéw:

Bank ING S.A.

Poziom
Wskaznik wymagany
Kapitaty wtasne nie mniej niz 0,3
Bank mBank

Poziom
Wskaznik wymagany

nie wiecej niz
zadluzenia 65%

13 Rezerwy na zobowi gzaniaiinne obci gzenia

Poziom
zrealizowany

0,25
Poziom
zrealizowany

65,99%

Komentarz

wskaznik niespetniony

Komentarz

wskaznik niespetniony



Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenie

Rozwigzanie

Wykorzystanie

Reklasyfikacja do zobowigzan
zaklasyfikowanych jako

przeznaczone do zbycia
Stan na 30 czerwca 2016 roku

Rezerwy na
naprawy
gwarancyjne

17721
1136
902
155
4591

13 209

Rezerwy na
sprawy s gdowe
i
odszkodowania

4659
272
4075
0
0

856

Rezerwy na $wiadczenia
pracownicze
i Swiadczenia
po okresie zatrudnienia
10 258
4 587
1291
3093
8

10 453

Inne Razem
3 240 35878
512 6 507
1222 7 490
878 4126
200 4799
1 452 25 969

Grupa wykazata w bilansie rezerwy na naprawy gwarancyjne w kwocie 13 209 tysiecy ziotych wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz 17 721 tysiecy ziotych wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.
Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw
gwarancyjnych odnotowanych w latach ubiegtych. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy
gwarancyjne zwroty oparte zostaty na ewidencji napraw gwarancyjnych w latach 2011-2015.

14 Krotkoterminowe zobowi

azania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi

zobowi gzania z tyt. podatku dochodowego, kaucje budowlane

azania,

Krétkoterminowe zobowi

a) ztytutu dostaw i ustug
- od podmiotéw powigzanych
- od pozostatych podmiotéw
b) budzetowe

gzania

- podatek dochodowy od 0s6b prawnych

- podatek VAT

- podatek dochodowy od oséb fizycznych

-inne

c) zobowigzania finansowe, w tym;

- odsetki

- odsetki od obligacji

- zobowigzania z tyt obligacji
- leasingi

- instrumenty finansowe forward

d) Inne
- kosztéw tytutu wynagrodzen
- zaliczki otrzymane

- zobowigzania z tyt. dywidendy

- pozostate

Razem prezentowane w bilansie w pozyciji:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi oraz pozostate

zobowigzania

Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

Zobowigzania finansowe
Kaucje budowlane

30 czerwca 2016 roku

358 462

243

358 219

16 323

1883

3051

2139

9 250

7 355

0

734

0

4997

1624

25999

8 237

16 531

0

1231
408 139

306 221

1883
7 355
92 679

31 grudnia 2015 roku

327 918
881
327 037
19 546
4740
5037
1965

7 804

6 266

0

734

0

5458
74

19 461
6 330
11 964
0

1167
37 3191
264 085

4740
6 266
98 100




15 Podatek dochodowy bie zacy oraz odroczony

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego na dzien 30 czerwca 2016

przedstawiajg sie nastepujgco:

roku oraz na 30 czerwca 2015 roku

Podatek w rachunku zyskoéw i strat

Podatek odroczony dotyczacy powstania i
odwrécenia sie roznic przejsciowych

Podatek biezgcy

Okres sze $ciu mies iecy
zakonczony
30 czerwca 2016 roku

Okres sze $ciu mies iecy
zakonczony
30 czerwca 2015 roku

7032 14 545
687 -9 853
7719 4692

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem z podatkiem liczonym
wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku i na dzien 30 czerwca 2015 roku

przedstawia ponizsza tabela:

Okres sze $ciu mies iecy Okres sze sciu

zakonczony miesi ecy
30 czerwca 2016 roku zakonczony
30 czerwca 2015
roku
Wynik brutto przed opodatkowaniem 35 259 14 399
Podatek wedlug ustawowej stawki  podatkowej 2 356 2736
obowi gzujacej w Polsce, wynosz acej 19%
Dodatkowe obcigzenie wynikajgce ze stawki przekraczajacej 896 382
19% w Niemczech
Podatek na nieujetych stratach podatkowych 0 58
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 0 431
ubiegtych
Whptyw korekt konsolidacyjnych 0 0
Ujecie roznic kursowych dotyczacych jednostek zaleznych 2361 0
Nadwyzka kosztéow niestanowigcych kosztéw uzyskania 2106 1085
przychodéw nad przychodami nie zaliczanymi do dochodu do
opodatkowania
Biezacy podatek dochodowy 7719 4692

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku jak i w roku zakohczonym 31 grudnia 2015 roku nie nastgpita zmiana stosowanej
stawki podatkowej w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku jak i w roku zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie wystapity pozycje roznic
przejsciowych w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego lub nie

utworzono rezerwy z tytutu podatku odroczonego.

Rezerwa z tyt. podatku odroczonego

Wycena kontraktow dtugoterminowych
Przeszacowanie aktywéw

Wycena bilansowa rozrachunkéw
Koszty finansowe aktywowane

Okres sze $ciu miesi ecy
zakonczony
30 czerwca 2016 roku

31 grudnia 2015 roku

22 498 24 615
5977 7 253
435 0

0 312



Wycena bilansowa, dyskonto kaucji 95 594
Instrument finansowy 0 0
Sprzedaz nieruchomosci 2 468 0
Pozostate 1033 1858
Razem 32 506 34 632

Okres sze $ciu miesi ecy

31 grudnia 2015 roku

zakonczony

Aktywa z tyt. podatku odroczonego 80 czerwca 2016 roku

Wycena kontraktéw budowlanych 23509 23630
Rezerwy 4528 6 364
Strata podatkowa do odliczenia w przysztych latach 1648 1340
Marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 0 938
Pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 928 702
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1231 1484
Aktualizacja inwestycji 0 0
Inne zobowigzania finansowe 577 1582
Koszty nastepnych okreséw 2327 1724
Korekta konsolidacyjna 0 0
Jednostki zalezne 2361 0
Pozostate 1334 1236
Razem 38 443 39 000

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajgcy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezgcych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony podatek
dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej warto$ci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wytgczeniem zyskéw zawartych
w aktywach w konsolidacji.

16 Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Ponizsze tabele przedstawiajg fgczne kwoty transakcji zawartych przez jednostke dominujgcg oraz jednostki
zalezne z podmiotami powigzanymi nie podlegajgcymi konsolidacji za okres szesciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 oraz 30 czerwca 2015 roku.

Nalezno $ci/aktywa Zobowi agzania
Na dzien 30 czerwca 2016 roku

Przychody Koszty
Okres sze $ciu miesi ecy zako nAczony 30
czerwca 2016 roku

- z tytutu dostaw i ustug 33 243 1 0

- ze zbycia $rodkow 0 0 0 0

trwatych

- inne 0 0 0 0

- zapasy na stanie 0 0 0 0

- pozyczki 44 0 0 0
Nalezno $ci/aktywa Zobowi agzania Przychody Koszty

30 czerwca 2015 roku L .
Okres sze $ciu miesi ecy zako nczony 30

czerwca 2015 roku

- Z tytutu dostaw i ustug 685 840 2 586 2058




- ze zbycia $rodkéw 0 0 0

trwalych

-inne 0 0 0
- zapasy na stanie 0 0 0
- pozyczki 19 689 0 398

o

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

17 Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowni czej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku osoby zarzgdzajgce (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaly nastepujaca
liczbe akcji:

p -

% udziatu w Liczba % uv(?lma}

Akcjonariusz Rodzaj akcji Liczba akcji kapitale )
zaktadowvm gtosow gtosach
b na WZzA

DGI Fundusz Zwykte 2136 260 16,67% 2136 260 16,67%
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych
kontrolowany przez
Dariusz Grzeszczaka
Adler Properties Sp z Zwykte 712 087 5,56% 712 087 5,56%
0.0. kontrolowana przez
Jozefa Zubelewicza
Dariusz Grzeszczak Zwykite 773 900 6,04% 773 900 6,04%
Jézef Adam Zubelewicz Zwykite 259 500 2,03% 259 500 2,03%
Albert Duerr- czionek Zwykte 28 000 0,22% 28 000 0,22%
RN
Walenty Twardy — Zwykte 2100 0,02% 2100 0,02%
prokurent Erbud S.A.
Piotr Augustyniak — Zwykte 2644 0,02% 2644 0,02%
prokurent Erbud S.A.
Agnieszka Gtowacka Zwykte 8 300 0,06% 8 300 0,06%
prokurent Erbud S.A.
Bogdan Duerr Zwykte 7708 0,06% 7708 0,06%
prokurent Erbud S.A.
Tomasz Krzywicki Zwykte 700 0,01% 700 0,01%
prokurent Erbud S.A.
Wiodzimierz Czystowski Zwykte 6 621 0,05% 6 621 0,05%
Prokurent Erbud S.A.
Mirostaw Miynarski Zwykle 17 786 0,14% 17 786 0,14%
Prokurent
Radostaw Katamaga Zwykite 12 567 0,10% 12 567 0,10%

Prokurent



Maciej Wyrzykowski Zwykte 1200 0,01% 1200 0,01%
Prokurent Erbud S.A.

Kryspin Jarosz Zwykte 6 780 0,05% 6 780 0,05%
Prokurent Erbud S.A.

Piotr Dobosz Prokurent Zwykite 7714 0,06% 7714 0,06%
Mariola Zielinska Zwykte 6 668 0,05% 6 668 0,05%
Giowny Ksiegowy Erbud

S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek,
kredytow ani gwarancji udzielonych przez spoétki Grupy Erbud.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 czerwca 2016 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2015 roku nie byli strong uméw zobowiazujgcych
do $wiadczen na rzecz spoétek Grupy Erbud.

18 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty, dywidenda na jedn g akcje

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki "ERBUD" S.A. w Warszawie Uchwatg Nr 5
zatwierdzito zaproponowany przez Zarzad i zaaprobowany przez Rade Nadzorczg podziat zysku netto za rok
obrotowy 2015.

Zgodnie z trescig pkt Uchwaty Nr 5 Walnego Zgromadzenia zostanie wyptacona akcjonariuszom dywidenda w
kwocie 15.374.230,80 ziotych.

Wyptacenie dywidendy w powyzszej wysokosci bedzie wymagalo przeznaczenia na tg dywidende:

a) catego wypracowanego w 2015 roku zysku w wysokosci 11.397.120,34 (stownie: jedenascie miliondw trzysta
dziewiecdziesigt siedem tysiecy sto dwadziescia ztotych 34/100)

oraz

b) kwoty 3.977.110,46 ztotych (stownie: trzy miliony dziewiecset siedemdziesigt siedem tysiecy sto dziesie¢
ztotych 46/100) pochodzacej z kapitatu zapasowego spotki ERBUD SA.

Do dywidendy uprawnionych jest 12.811.859 akcji.

Zysk przeznaczony do wyptaty tytutem dywidendy wynosi 1,20 zt na kazda akcje uprawniajacg do udziatu w
dywidendzie.

Na dzieh sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dywidenda
zostata wyptacona.

19 Zobowi azania z tytutu emisji dlu  znych i kapitatowych papieréw warto  $ciowych

W dniu 26 marca 2014 roku, Jednostka Dominujgca wyemitowata tgcznie 5.200 obligacji na okaziciela,
zdematerializowanych, niezabezpieczonych o tgcznej wartosci nominalnej 52.000.000 zt. Warto$¢ nominalna
jednej obligacji wyniosta 10.000 zt. Cena emisyjna wyniosta 9.587 zt. Dzien wykupu zostat ustalony na 26 marca
2018 roku. Oprocentowanie Obligacji jest oprocentowaniem zmiennym opartym o stawke WIBOR 6M
powiekszong o marze réwng 3%. Odsetki ptatne co 6 miesiecy. W dniu 25 kwietnia 2014 roku wyemitowane przez
Jednostke Dominujgca obligacje na okaziciela serii B, zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu
BondSpot dziatajgcego w ramach Catalyst. Spétka przeznaczyta uzyskane $rodki finansowe na wykup 40.000
obligacji serii A wyemitowanych przez Emitenta oraz sfinansowanie zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat
obrotowy zwigzany z rekordowymi zaméwieniami Grupy Kapitatowe] Spoitki. Pozostate 10.000 obligacji serii A
zostato wykupione wedtug pierwotnie ustalonego terminu tj. 14 lipca 2014 roku.



Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos$¢
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje bedg oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi sie
do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej 24
miesigce, w przypadku oséb zatrudnionych w spétkach zaleznych spétka ta musi byé co najmniej 2 lata cztonkiem
grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku obrotowym, za ktory
beda oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatlowej na poziomie co najmniej 10.000.000,00
zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie wypowiedzenia stosunku pracy.

Dnia 20 kwietnia 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki w zwigzku z planowanym przez Zarzad Spétki podwyzszeniem
kapitatu zakltadowego Spétki o kwote nie wieksza niz 5.000,00 zt poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spotki
serii J dla potrzeb przyjetego w Spétce Programu Opcji Menedzerskich, na wniosek Zarzgdu Spétki z dnia 20
kwietnia 2015 roku podjeta uchwate nr 4/2015 w sprawie pozbawienia prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J
dotychczasowych akcjonariuszy Spéiki w catosci oraz ustalenia ceny emisyjnej akcji serii J w wysokosci 11,00 zt.

Dnia 3 czerwca 2015 roku Zarzad Spotki podjgt uchwate nr 4/2015 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
o kwote nie wiekszg niz 5.000,00 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 50 000 akcji Spétki serii J, pozbawienia
prawa pierwszenstwa objecia akcji serii J dotychczasowych akcjonariuszy Spotki w catosci oraz ustalenia ceny
emisyjnej akcji serii J w wysokosci 11,00 zi.

Na dzieh sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Erbud S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania Grupy Erbud jak tez na dzien publikacji tych sprawozdan w Spotce oraz w Grupie nie obowigzuje
zaden program motywacyjny oparty na akcjach, opcjach na akcje, warrantach ani innych instrumentach
pochodnych.

20 Zmiany sktadu Grupy Kapitatowej

W dniu 15 czerwca 2016 roku Zarzad Erbud S.A. zakonczyt negocjacje z Holdinvest 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie ("Holdinvest") w sprawie zbycia posiadanych aktywow w postaci akcji Budlex S.A. Pomigdzy
Holdinvest i Emitentem uzgodniona zostata tre$¢ umowy precyzujgcej warunki zbycia przez Emitenta akcji Budlex
("Umowa") ("Transakcja"). O zawarciu Umowy Emitent poinformuje stosownym raportem.

Transakcja sprzedazy zaklada kilka etapow na ktére sktada¢ sie beda:

1. Zakup przez Emitenta 10,04% akcji Budlex od mniejszo$ciowego akcjonariusza za ceng 4.500.000,00 zi,

2. Zbycie przez Emitenta 100% akcji Budlex na rzecz Holdinvest za cene 45.000.000,00 zt.

Warunkiem zamkniecia Transakcji bedzie:

1. Udzielenie zgody Rady Nadzorczej Emitenta na przeprowadzenie Transakcji zgodnie z warunkami handlowymi
uzgodnionymi w Umowie.

2. Zgoda UOKIK na przeprowadzenie Transakciji.

Ponadto w Umowie ustalono, ze przed zbyciem 100% akcji Budlex, a po zakupie 10.04% akcji Budlex od
mniejszosciowego akcjonariusza, Budlex w ramach tzw. wyptywéw dozwolonych wyptaci Emitentowi dywidende
w wysokosci 17.000.000,00 zt. Rowniez w tym okresie Emitent odkupi od spétek zaleznych od Budlex S.A. za
cene 10.000.000,00 zt netto nieruchomo$¢ zabudowang zlokalizowang w Toruniu przy ulicy Wapiennej 10 gdzie
obecnie mieszczg sie biura Centrum Ustug Wspélnych dziatajgcego w ramach struktury Emitenta; biura oddziatu
Torun Erbud S.A. oraz biura spétek zaleznych od Emitenta — Erbud International Sp. z o.0.; PBDI S.A.; Erbud
Industry Sp. z 0.0.; Erbud Contruction Sp. z 0.0.

Transakcja przyniesie pozytywny cash flow w wysokosci 47.500.000,00 zi.

Srodki z niej beda przeznaczone przede wszystkim na wzmocnienie obecnosci w strategicznych dla ERBUD-u
segmentach, czyli budownictwie kubaturowym, energetycznym oraz w ustugach i inzynierii dla przemystu. Spétka
nie wyklucza przeprowadzenia w przysztosci nowych akwizyciji.

Transakcja nie bedzie miata wptywu na polityke dywidendowg ERBUD S.A.

21 Zobowi gzania i nale znosci warunkowe

Salda pozycji pozabilansowych Grupy z tytulu naleznosci, zobowigzan warunkowych i innych pozyciji
pozabilansowych sg nastepujgce:



Okres sze $ciu miesi ecy Rok zako nczony
zakonczony 31 grudnia 2015 roku
30 czerwca 2016 roku
Nalezno $ci warunkowe

Od jednostek powi gzanych 81427 71308
Otrzymane gwarancje i poreczenia 81 427 71308
Od pozostatych jednostek 16 896 13001
Otrzymane gwarancje i poreczenia 16 896 13 001
Nalezno $ci warunkowe razem 98 323 84 309

Zobowi gzania warunkowe

Na rzecz jednostek powi gzanych 221 083 126 784
Udzielone gwarancje i poreczenia 221 083 126 784
Na rzecz pozostatych jednostek 373 649 420 454
Udzielone gwarancje i poreczenia 373 649 418 843
Weksle wtasne 0 1611
Zobowi gzania warunkowe razem 594 732 547 238
Pozycje pozabilansowe razem 496 409 462 929

22 Celei zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Grupa Erbud w toku prowadzonej dziatalnosci narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko
walutowe, ryzyko cenowe, ryzyko stop procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Zarzad
weryfikuje i ustala zasady zarzadzania kazdym z nizej wymienionych ryzyk.

Ryzyko walutowe

W ramach podstawowej dziatalnosci operacyjnej spotki Grupy zawierajg kontrakty budowlane, ktére sa
denominowane w walutach obcych (przede wszystkim w EUR). Przyjeta przez Zarzad polityka zarzadzania
ryzykiem walutowym polega na dopasowaniu waluty kontraktu do waluty wydatkéw zwigzanych z tym kontraktem.
Grupa kontrakty realizowane na terenie Polski zawiera zasadniczo w polskich ztotych, a kontrakty realizowane
przez spokki i jednostki zagraniczne zawierane sg w euro.

Rachunkowo $¢ zabezpiecze h

W 2014 roku Spéika podpisata umowe na roboty budowlane ze Spétkg Hala Koszyki Grayson Investments sp. z
0.0. sp.k. W zwigzku z powyzszym kontraktem Grupa spodziewa sie okreslonych ptatnosci w euro. Grupa w celu
zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajgcych z tej umowy zawarta kontrakt forward z ING Bankiem
Slgskim S.A. z jednym kursem (4,2815 PLN/EUR) dla wszystkich przeplywéw (tzw. ,parforward”) - w kwotach i
terminach odpowiadajgcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu budowlanego.

W ramach kontraktu budowlanego podpisanego w dniu 08.12.2015r. z Ghelamco Poland sp. z 0.0. sp.k. na budowe
budynku biurowego klasy "A+" oraz modernizacje dwéch istniejgcych budynkéw w catosci sktadajgcych sie na
inwestycje pod nazwa: "Nowa Formiernia" Centrum Biurowo — Konferencyjne", Erbud S.A. spodziewa sie
okreslonych ptatnosci w EUR.

Grupa w celu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych wynikajgcych z tej umowy zawarta kontrakt forward z
mBankiem S.A. w dniu 10.12.2015r. z jednym kursem forward dla wszystkich przeptywow (tzw. ,parforward”) - w
kwotach i terminach odpowiadajgcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu budowlanego.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowigcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat z aktualizacji
wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywdw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie
zabezpieczajgce, jak rowniez cel zarzgdzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia.
Dokumentacja ta zawiera: (i) identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, (ii) identyfikacje zabezpieczanej pozycji
lub transakc;ji, (iii) okreslenie charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz (iv) okreslenie sposobu oceny efektywnosci



instrumentu zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej
pozyciji lub przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Na dzien bilansowy zabezpieczenie przeplywdw bylo wysoce skuteczne. Réwnoczesnie oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeptywdw pienigznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. EfektywnosS¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostalo
ustanowione.

Ryzyko st6p procentowych

Ryzyko stép procentowych wystepuje gtdwnie w zwigzku z korzystaniem przez spétki Grupy z kredytéw bankowych,
pozyczek i leasingu finansowego. Powyzsze instrumenty finansowe oparte sg o zmienne stopy procentowe i
narazajg Grupe na ryzyko zmiany przeptywéw pienieznych.

Ryzyko zmiany stop procentowych zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostalo uznane za nieistotne z punktu
widzenia wptywu na wyniki Grupy, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stop procentowych ogranicza
sie do biezagcego monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Grupy z tytutu kredytéw
bankowych zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stop procentowych.

Ryzyko cenowe

Grupa narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatdw
budowlanych, takich jak: stal i beton. Otwarcie europejskich rynkéw pracy powoduje odptyw wykwalifikowanej kadry
budowlanej za granice, a jej zmniejszona podaz wptywa na wzrost kosztéw ptac. W wyniku wzrostu cen materiatow
oraz kosztow pracy mogg wzrosngc¢ ceny ustug $wiadczonych na rzecz Grupy przez firmy podwykonawcze. Ceny
w umowach zawartych z inwestorami sg z reguly state przez caly okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6
miesiecy do 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami Zzawierane sg
w terminach p6zniejszych, w miare postepu poszczegoélnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Grupa Erbud na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych
materiatdbw budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy
innymi czasu trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;j.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi Grupy, ktére sg narazone na podwyzszone ryzyko kredytowe sg naleznosci z tytutu dostaw
i ustug. W Grupie Erbud funkcjonuje polityka oceny i weryfikacji ryzyka kredytowego zwigzanego
ze wszystkimi kontraktami, zaréwno na etapie przedofertowym, jak i w trakcie realizacji.

Kazdy kontrahent przed podpisaniem umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie
ze zobowigzan finansowych. W przypadku negatywnej oceny zdolnosci ptatniczych kontrahenta, przystapienie do
kontraktu jest uzaleznione od ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majatkowych. Ponadto,
w umowach z inwestorami zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli
wystepuje opoznienie w przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi.

W miare mozliwosci tworzy sie rowniez zapisy umowne warunkujgce dokonywanie ptatnosci podwykonawcom
od wptywu srodkéw od inwestora.

Ryzyko utraty ptynno $ci

W celu ograniczenia ryzyka utraty ptynnosci spétki z Grupy utrzymujg odpowiednig ilosé srodkéw pienieznych
oraz zbywalnych papieréw wartosciowych, a takze zawierajg umowy o linie kredytowe, ktore stuzg jako dodatkowe
zabezpieczenie pltynnosci. Do finansowania zakupéw inwestycyjnych Grupa wykorzystuje $rodki wtasne lub
dtugoterminowe umowy leasingu finansowego zapewniajgc odpowiednig trwato$¢ struktury finansowania dla tego
rodzaju aktywow.

Spotki Grupy wspotpracuja, zarbwno w ramach transakcji pienieznych, jak i kapitalowych z instytucjami
finansowymi o wysokiej wiarygodnosci, nie powodujgc przy tym znacznej koncentracji ryzyka kredytowego.
Jednoczesnie Grupa stosuje polityke ograniczajgcg zaangazowanie kredytowe wobec poszczegoélinych instytucii



finansowych oraz emitentow papieréw dtuznych, ktére sg nabywane w ramach lokowania okresowych nadwyzek
srodkéw pienieznych.

Zarzgdzanie piynnoscig wspomagane jest obowigzujgcym systemem raportowania prognoz ptynnosci
przez spotki Grupy.

23 Zabezpieczenia na aktywach
Pozycja nie wystgpita.

24 Sprawy sporne

Rejestr spraw sgdowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 roku, w ktérych to Grupa Kapitatowe Erbud jest
strong postepowan zar6éwno w charakterze powoda jak i pozwanego nie ulegt istotnej zmianie. W zwigzku
z powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w wysokosci tworzonej rezerwy
na zobowigzania z tyt. spraw sgdowych.

Roszczenie przeciwko Bank Millenium S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztozyt w Sgdzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy
pozew o zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt. Pozwany: Bank
Millennium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w EUR realizowanych przez
Emitenta. Propozycja Banku wynikala ze zgtoszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spotki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W
czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny ztotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A.
poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji. Jednoczes$nie powstat spér co
do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wylgczania struktur opcyjnych. Podczas
wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktéry zazgdat realizacji transakcji z
podjeciem dziatan zmierzajgcych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokosci potencjalnej
szkody, sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysztosci
dziatan prawnych zmierzajgcych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opcji walutowych.
Szczegoty restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 roku oraz w sprawozdaniach
finansowych za rok 2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z
powyzszym, wezwat dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 PLN, na ktérg sktadajg sie kwoty pobrane przez
Bank z rachunku bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcow prawnych i finansowych. W
zwigzku z powyzszym, Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powodztwa o zaptate zmierzajgcego do wyréwnania
szkody.

Na dzien publikacji tego sprawozdania finansowego spor sgdowy jest w toku, trwajg w dalszym ciggu przestuchania
Swiadkow.

Stanowisko Emitenta odno $nie sytuacji zwi agzanej z realizacj g inwestycji — rozbudowa lotniska w Modlinie:

Stan faktyczny - Podstawowe informacje o kontrakcie i jego realizaciji.

Umowa o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisana zostata 14 wrze$nia 2010 roku, warto$¢
calkowita prac wynosita ok. 87 min PLN netto. Na mocy Umowy ERBUD S.A. (,Generalny Wykonawca”),
zobowigzany byt do wykonania miedzy innymi modernizacji drogi startowej. Zamawiajgcy ustanowit Inwestorem
Zastepczym spoétke Bud-Invent sp. z 0.0. Droga startowa o dtugosci ok. 2500 mb sklada sie z 2 progéw wykonanych
w technologii betonu cementowego, kazdy o dtugosci ok. 540 mb oraz czesci wykonanej z asfaltobetonu o dtugosci
1.421 mb. Warto$¢ wykonania progéw betonowych drogi startowej to ok. 10 min PLN netto.

Podwykonawca odpowiedzialnym za realizacje progéw betonowych drogi startowej byta wyspecjalizowana w takich
pracach spo6tka DSH — Dospravni stavby a.s. (,DSH"), podmiot zalezny grupy budowlanej Metrostav. Zamawiajgcy
zostat poinformowany o wyborze podwykonawcy i nie wyrazit sprzeciwu (styczen 2011 roku).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac nastepujgcym podmiotom:



- Instytut Inzynierii Lgdowej Politechniki Wroctawskiej - zlecenie obejmowato opracowanie receptury (skfadu
mieszanki betonowej) do realizacji progéw betonowych drogi startowej. Opracowane receptury byty zgodne z
Polskimi Normami;

- CEMEX | LAFARGE — dwa $wiatowe koncerny dostawcéw kruszyw - zlecenie obejmowato dostarczenie kruszyw
do betonu do wykonania progéw betonowych drogi startowe;j.

CEMEX | LAFARGE przekazali deklaracje zgodnosci materialtdbw do wyrobu betonu z Polskimi Normami
wskazanymi w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011 r. DSH przedstawit Zamawiajacemu recepture. Zamawiajgcy zatwierdzit recepture 20
czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okresie czerwiec—listopad 2011 roku w oparciu o recepture
przygotowang przez Instytut Inzynierii Lgdowej Politechniki Wroctawskiej przy uzyciu kruszywa dostarczonego
przez CEMEX i LAFARGE. Wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materialowe, swiadectwa zgodnosci,
inwentaryzacje geodezyjne byly nadzorowane przez stuzby Generalnego Wykonawcy i Zamawiajacego, a prace
byty wykonywane pod bezposrednim nadzorem inspektoréw nadzoru inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byly pobierane prébki przez laboratorium TPA Sp. z 0.0. (Instytut badan
Technicznych). Prébki byly pobierane zgodnie z Polskg Norma, tj. z kazdej wytworzonej partii betonu. Badania
wykazaty projektowang lub wyzszg wytrzymatos$¢ i mrozoodpornos¢ betonu.

Decyzjg nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat
pozwolenie na uzytkowanie inwestycji. Pozwolenie na uzytkowanie zostalo uzaleznione od wykonania przez
Zamawiajgcego m.in. nastepujgcych obowigzkdow:

- opracowania zasad uzytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymania nawierzchni lotniskowych,

- dokonywania systematycznych przeglgdéw technicznych nawierzchni lotniskowych,

- statego monitorowania obiektu.

Decyzjg nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Nadzoru zakazat uzytkowania
czesci pasa startowego (decyzja ogtoszona ustnie w dniu 22 grudnia 2012r.). Podstawg decyzji byt art. 66 ust 1 pkt
2 iust 2 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane, tj.: ,(...)stwierdzenie, ze obiekt budowlany jest uzytkowany
w spos6b zagrazajgcy zyciu lub zdrowiu ludzi, bezpieczenstwu mienia lub srodowisku (...)".

Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 23 stycznia 2013 roku., przez Pana Marcina Danita -
Wiceprezesa Zarzadu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Modlin Sp. z 0.0 Zamawiajgcy nie miat zadnej
umowy z Ryanair w oparciu o ktoérg przewoznik mogtby dochodzi¢ odszkodowania za przestoje lotniska.
Zamawiajgcy miat umowe z WizzAir — nie zawiera ona jednak zadnych zapisw, ktore obligujg Zamawiajgcego do
zwrotu poniesionych szkdd. WizzAir nie moze od lotniska zgda¢ pieniedzy (brak jest ku temu podstaw prawnych).
WizzAir powiadomit Zamawiajgcego o zmianie lotniska, na ktérym bedzie operowat na 3-4 dni przed jego
zamknieciem, z powodu braku w Modlinie systemu ILS.

W styczniu i lutym 2013 roku Zamawiajacy i Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg spotkan i narad
technicznych, w wyniku ktérych w dniu 20 lutego 2013 roku, Generalny Wykonawca przedstawit ramowy
harmonogram prac do prowadzenia na drodze startowej, ktory zostat zatwierdzony przez Zamawiajgcego.

W dniu 6 marca 2013 roku Generalny Wykonawca przejgt od Zamawiajgcego teren budowy i rozpoczat
wykonywanie prac. W dniu 22 kwietnia 2013 roku Zamawiajacy zatwierdzit nowg recepture betonu. W dniu 17
czerwca 2013 roku MWINB wydat decyzje nr 846/2013 na mocy ktérej uchylona zostata decyzja 1980/2012
dotyczacg zakazu uzytkowania czesci pasa startowego.

Ponadto, w dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Warszawy-
Mokotowa w sprawie ustanowienia zabezpieczenia roszczen Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Ploh Sp. z o.0.,
ktére to Przedsiebiorstwo wysuneto roszczenia w wysokosci 74 tysiecy ziotych z tytutu utraconych korzysci
zwigzanych z przerwg w dziataniu lotniska. Sad ustanowit zabezpieczenie w postaci hipoteki przymusowej na
nieruchomosci niezbudowanej nalezgcej do Emitenta potozonej w Toruniu. W dniu 19 sierpnia 2013 roku wniesione
zostalo zazalenie na postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia, wskutek jego
rozpoznania Sgd Okregowy w Warszawie postanowienie z dnia 11 grudnia 2013 roku wskutek uwzglednienia
zazalenia zmienit postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia i wniosek oddalit. W dniu 26 sierpnia
2013 roku wniesiona zostata odpowiedz na pozew, w ktérej, procz wniosku o oddalenie powddztwa w catosci jako
oczywiscie bezzasadnego, podniesiony zostat zarzut niewtasciwosci sagdu. W dniu 24 wrzes$nia 2013 roku na skutek
uwzglednienia zarzutu niewlasciwosci sprawa przekazana zostata do rozpoznania Sgdowi Rejonowemu m.st.
Warszawy Wydziatowi Gospodarczemu. Sgd zobowigzat organy administracji do dostarczenia zgdanych przez
dang strone powodowg dokumentéw, odroczyt posiedzenie bez terminu.

W dniu 17 lipca 2013 roku do siedziby Emitenta wptyneto wezwanie do zaptaty LS Airport Services S.A. na kwote
1.844 tysiecy PLN z tytutu utraconych korzysci zwigzanych z przerwg w dziataniu lotniska w Modlinie. Kancelaria
reprezentujgca Emitenta przestata odpowiedz na wezwanie dowodzgc jego bezzasadnosci.



W dniu 12 maja 2014 roku Spoice zostat doreczony pozew, w ktorym Zamawiajgcy wniost o zaptate kwoty
34.381.374,64 PLN z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Sprawa
jest prowadzona przez Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, pod sygn. akt XXVI GC 353/14.
W zwigzku z koniecznos$cig sporzadzenia specjalistycznych ekspertyz technicznych i finansowych, w dniu 21 lipca
zostat ztozony wniosek o dalsze przediuzenie terminu. Wedle informacji uzyskanych w dniu 24 lipca 2014 roku
termin na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat przedtuzony do dnia 12 pazdziernika 2014 roku

W dniu 11 pazdziernika 2014 roku Erbud ztozyt odpowiedz na pozew, w ktérej wniést o oddalenie powddztwa MPL
w catosci oraz przyznanie zwrotu kosztow postgpowania. Jednoczesnie, niezaleznie od zakwestionowania
roszczenia powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL powddztwo wzajemne wnoszgc o zasadzenie na swojg rzecz
kwoty 19 892 tys. PLN wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne sktadajg sie poniesione przez
Erbud koszty napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin.

W dniu 2 marca 2015 roku do Erbud doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat swoje
Zgdania oraz wniést o oddalenie powddztwa wzajemnego Erbud. W odpowiedzi, w dniu 15 maja 2015 roku prawnicy
Weil ztozyli pismo (przygotowane wraz z ekspertami z réznych dziedzin), w ktérym podtrzymali dotychczasowe
stanowisko Erbud w sprawie, przedstawili dalszg argumentacje oraz ustosunkowali sie do kwestii dowodowych i
proceduralnych.

W dniu 3 lipca 2015 roku kancelaria prawna Weil ztozyli wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w
czerwcu 2015 roku Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Obecnie trwajg rozprawy sgdowe i przestuchania $wiadkéw oraz dalsza wymiana pism procesowych.

Biorgc pod uwage skomplikowany stan faktyczny sprawy oraz obszernos¢ materiatu dowodowego zgtoszonego w
postepowaniu, w tym prawdopodobienstwo przeprowadzenia kilku dowodéw z opinii biegtych, wyrok sgdu pierwszej
instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany wczesniej niz po uptywie ok. 3 lat od wniesienia pozwu przez MPL.

Stanowisko Zarz gdu w sprawie roszcze n finansowych

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin Sp. z 0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowego lotniska
Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni, Wojewodzki
Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujgcg uzytkowania czesci pasa startowego w
Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majgc na wzgledzie interes publiczny Spoétka dokonata wymiany betonowej
nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania
uszkodzen i bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze
prace zostalty zakonczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostato ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego
w dniu 3 lipca 2013 roku.

Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnosci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a zlecone
niezalezne ekspertyzy techniczne wskazujg na powody uszkodzenia niezalezne od Spoiki.

Z uwagi trwajgce postepowanie sgdowe zwigzane z przypisaniem odpowiedzialnosci za niewtasciwy stan pasa
startowego lotniska, ztozony charakter sprawy oraz przewidywane dtugotrwale postepowania sgdowe nie mozna
wykluczyé¢, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spo6tki mogg sie rézni¢ od aktualnych oszacowan
przyjetych przez Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 18 marca 2015 roku Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym Warszawa Mokotéw w Warszawie pozew o
zaplate odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sp. z 0.0. z siedzibg
Warszawie oraz Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozwany) w kwocie
18.685.956,97PLN, w tym roszczenie wzgledem Cemex Polska sp. z 0.0.: 8.098.200,89 PLN; oraz roszczenie
wzgledem Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0.: 10.587.756,08 PLN.

Roszczenie do K epska S.A. z siedzib g w Warszawie

Data ztozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 roku

Wartos¢ przedmiotu sporu: 9.877.132 PLN (8.187.631,31 PLN + 1.689.500 PLN)
Aktualny stan sprawy:

ERBUD S.A. dochodzi od Kepska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie robdt budowlanych. Pozwem z 22
kwietnia 2014 roku Powod wniést o zasadzenie od Kepska S.A. kwoty 8.187.631,31 PLN

W pozwie Erbud S.A. wniést rowniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1.414.500 PLN poprzez zajecie
przystugujacych Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz ustanowienie hipoteki przymusowej na



prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej przy ulicy Kepskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z 12
sierpnia 2014 roku Sad Okregowy zabezpieczyt roszczenie w kwocie 1.414.500 PLN zgodnie z wnioskiem Powoda.
Postanowienie z klauzulg wykonalnosci z 4 wrzesnia 2014 roku zostato doreczone Powodowi 19 wrzesnia 2014
roku. 23 wrzesnia 2014 roku Powdd ztozyt do Sadu Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksiag Wieczystych, wniosek
0 wpis na podstawie ww. postanowienia Sgdu hipoteki przymusowej w kwocie 1.414.500 PLN Sad Rejonowy w
Opolu postanowieniem z 15 grudnia 2014 roku oddalit wniosek Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W
uzasadnieniu orzeczenia Sad wskazat, ze ze stanu ujawnionego w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3
wynika, ze uzytkownikiem wieczystym nieruchomosci, objetej tg ksiegg jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, a nie Kepska S.A. 27 stycznia 2015 roku Powdd ztozyt wniosek o nadanie postanowieniu o
zabezpieczeniu roszczenia w zakresie ustanowienia hipoteki przymusowej klauzuli wykonalnosci na EMIR 75 sp.
Z 0.0. Postanowieniem z 30 stycznia 2015 roku Sad Okregowy w Opolu nadat klauzule wykonalnosci na EMIR 75
sp. z 0.0. 5 lutego 2015 roku ERBUD S.A. ztozyt wniosek o wpis hipoteki w ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r.
hipoteka zostata wpisana do ksiegi wieczystej. 29 czerwca 2015 roku Kepska S.A. (data wptywu do Sadu 1 lipca
2015 r.) wniosta zazalenie do Sgdu Apelacyjnego we Wroctawiu na postanowienie Sgdu Okregowego w Opolu o
nadaniu klauzuli wykonalnosci na EMIR 75 Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015 roku Sgd Apelacyjny we
Wroctawiu zmienit zaskarzone postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp. z 0.0., w ten spos6éb, ze wniosek
0 jej nadanie oddalit (stanowi ono podstawe do wykreslenia hipoteki w kwocie 1.414.500 PLN). Postanowienie jest
prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia 2014 roku Kepska S.A. wniosta o oddalenie powo6dztwa w catosci oraz
podniosta zarzut potrgcenia wierzytelnosci Powoda z wzajemng wierzytelnoscig Pozwanego z tytutu nienalezytego
wykonania zobowigzan ERBUD S.A. wynikajacych z umowy o generalne wykonawstwo.

30 listopada 2015roku ERBUD S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 1.689.500 PLN, ktdra to kwota stanowi nalezng
ERBUD S.A. kare umowng z tytu odstgpienia od umowy na generalne wykonawstwo z przyczyn lezgcych po stronie
Kepska S.A.

Od wrzesnia 2015 roku do lutego 2016 roku przestuchiwani swiadkowie Stron. Czekamy na postanowienie sadu o
wyznaczeniu biegtego. Kolejna rozprawa odbedzie sie po przygotowaniu opinii przez biegtego.

Roszczenie do Mi edzyzdrojski Rynek Sp. z o.0.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 3 699 578 PLN.
Aktualny stan sprawy: Sgd Okregowy | instancja w Szczecinie, sporzgdzona zostala opinia biegtego sadowego.

Erbud S.A. wystgpit o zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur (zaakceptowanych przez pozwang). Obiekt
wybudowany przez Erbud S.A. zostatl odebrany przez pozwang, jest w formie pisemnej sporzgdzony protokét
odbioru, pomiedzy stronami byly préby spisania porozumienia, strona pozwana wyrazata wole zaptaty, jednak
rozktadanie naleznosci na rzecz Erbud w czasie, spowodowato koniecznos$¢ wystgpienia do sgdu. Aktualnie
pozwany zgda obnizenia wynagrodzenia z powodu licznych istotnych wad wykonawczych.

Dnia 25.01.2016 roku ogtoszono wyrok, na podstawie ktérego zasgdzono na rzecz Erbud S.A. kwote 3 212 456,39
PLN. wraz z odsetkami. Wyrok jest nieprawomocny.

Roszczenie do Akademia Muzyczna w Lodzi
Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 roku.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 2.050.515,00 PLN

Stan sprawy: W dniu 20 grudnia 2013 roku ERBUD S.A. wnidst powodztwo o zaptate kwoty 1 895 430,00 PLN
tytulem wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty budowlane objete umowag nr
694/U/AML/2012 z dnia 20 grudnia 2012 roku, z ktorego to tytutu Powdd wystawit Pozwanemu fakture VAT nr
519/13/W z dnia 30 lipca 2013 roku oraz o zaptate kwoty 74 934,40 PLN — tytutem naleznych Powodowi odsetek
ustawowych od kwoty wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnosci roszczenia (tj. od dnia 29 sierpnia 2013
roku) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 roku) oraz kwoty 80 150,37 PLN - tytutem
odszkodowania za nienalezyte wykonanie przez Akademie Umowy nr 209/U/AML/11 z dnia 15 wrzesnia 2011 roku,
w wyniku ktorego ERBUD poniost szkode w postaci zwiekszonych kosztow utrzymania budowy przez okres diuzszy
niz przewidywata ww. umowa, tj. w okresie 1.06.2013 roku — 15.07.2013 roku Pozwana Akademia Muzyczna ztozyta
odpowiedz na pozew z dnia 23 stycznia 2014 roku z zgdaniem oddalenia powodztwa w catosci oraz podniosta
procesowy zarzut potrgcenia kar umownych. Powdd ztozyt pismo procesowe z dnia 31.03.2014 roku oraz z dnia
22.05.2014 roku, a Pozwana pismo z dnia 4.04.2014 roku i z dnia 30.06.2014 roku Dotychczas odbyly sie dwie
rozprawy w dniu 29.08.2014 roku (stuchano jednego $wiadka ERBUD) oraz w dniu 7.11.2014 roku, na ktérej doszto
do odroczenia sprawy z uwagi na planowane wniesienie powodztwa wzajemnego przez Pozwanego o zaptate
pozostatej czesci kar umownych. Odbyta sie rozprawa w dniu 4.06.2015 roku — odroczenie terminu rozprawy.



Postanowieniem z dnia 5.11.2015 roku Sad potgczyt przedmiotowg sprawe ze sprawg o sygn. akt | C 1944/14, a
nastepnie wyznaczyt termin rozprawy na dzieh 11.03.2016 roku. Rozprawa zostata odroczona na 08.08.2016 roku.

25 Zdarzenia po zako nczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym nastgpito zawarcie w dniu 19 sierpnia 2016 roku Umowy zakupu akcji Spotki od akcjonariusza
mniejszosciowego.

Emitent nabyt 10,04% akcji imiennych Spéiki za cene 4.500.000,00 zi. Tym samym Emitent stat sie 100%
wtascicielem Spoiki i zostat spetniony jeden z warunkéw umowy zobowigzujgcej do zbycia akcji Budlex S.A. na
rzecz HOLDINVEST 1 Sp. z o.0..

26 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkoéw prowadzenia dziatalno  $ci,
ktére maj g istotny wplyw na warto $€ godziw g aktywow finansowych i zobowi gzan
finansowych jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2015 roku tego typu istotne zmiany nie wystgpity.

27 Informacje o zmianie sposobu ustalenia warto  $ci instrumentow finansowych wycenianych
w warto sci godziwej

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

28 Informacja dotycz gca zmian w klasyfikacji aktywéw finansowych w wynik u zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2016 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.
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