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1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK
LARQ ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.

1.1. WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
!. PrzychO(,:Iy netto ze sprzedazy produktéw, towarow 34163 21328 7799 5159
i materiatow
Il. EBITDA 6587 (3 287) 1504 (795)
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3176 (6412) 725 (1551)
IV. Zysk (strata) brutto 2523 (7 176) 576 (1736)
V. Zysk (strata) netto 1235 (7 447) 282 (1801)
VI. Przepiyvyy pieniezne netto z dziatalnosci 3553 86 811 51
operacyjnej
YII. Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci (5 256) (4571) (1200) (1106)
inwestycyjnej
\(III. Przepi.ywy pieniezne netto z dziatalnosci (1022) 3034 (233) 734
finansowe;j
IX. Przeptywy pieniezne netto, razem (2726) (1451) (622) (351)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
X. Aktywa razem 55 569 49 475 12 557 11610
Xl. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 38 325 33470 8 660 7 854
XIl. Zobowigzania dtugoterminowe 11 669 8 805 2637 2 066
Xlll. Zobowigzania krétkoterminowe 26 656 24 665 6023 5788
XIV. Kapitat wtasny 17 245 16 005 3897 3756
XV. Kapitat zaktadowy 728 728 165 171
XVI. Liczba akgji 7 284 500 7 284 500 7 284 500 7 284 500
XVII. Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,17 (1,02) 0,04 (0,24)
XVIIl. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(w2t EUR) 0,17 (1,02) 0,04 (0,24)
XIX. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 2,37 2,20 0,53 0,52
XX. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w 237 220 0,53 0,52
2t/ EUR)
XXI. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i )
jedng akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” ze sprawozdania z zyskéw lub strat oraz
innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywoéw pienieznych zostaty przeliczone ze
ztotych na EUR wedtug nastepujacych zasad:

a) poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
sredniego obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2016 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,4255 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,2615 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2015
roku,

b) poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywdw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,3805 zt za 1 EUR
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,1341 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2015 roku.
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1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 31 298 168,81 29 424 836,73
Rzeczowe aktywa trwate 25548 949,65 23 698 056,32
Wartos¢ firmy 1586 141,88 1479 981,88
Wartosci niematerialne 2 225 453,85 2390 019,25
Udziaty w jednostkach zaleznych 53 179,50 17 372,00
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 99 758,67 94 223,67
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 867 512,62 823 784,05
Pozostate aktywa finansowe 917 172,64 921 399,57
Aktywa obrotowe 24 271 264,18 20 049 687,22
Zapasy 1420327,25 1064 153,77
Naleznosci handlowe i pozostate 18 390 924,58 13675 430,67
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 3164 627,07 1188 980,84
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 129 850,00
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 810 378,78 3536 130,18
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate aktywa finansowe 485 006,50 455 141,76
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
RAZEM AKTYWA 55 569 432,99 49 474 523,95
PASYWA 30.06.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 15391 212,38 14 588 384,75
Kapitat zaktadowy 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 126 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 267 074,00 267 074,00
Zyski zatrzymane (3794 787,65) (4 592 615,28)
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom mniejszosciowym) 1853 459,05 1416 371,95
Zobowigzania dtugoterminowe 11 669 126,98 8 804 600,56
Kredyty i pozyczki 5514 345,51 2 635130,37
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 6 000 000,00 6 000 000,00
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje 146 541,32 161 230,04
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 8 240,15 8 240,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Pozostate rezerwy - -
Zobowigzania krotkoterminowe 26 655 634,58 24 665 166,70
Kredyty i pozyczki 3307 056,69 3518 096,52
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 35 459,50 5085 107,53
Pozostate zobowigzania finansowe 2285 270,86 129043,12
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 620 102,77 10991 974,90
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 99 771,00 107 855,00
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 2454 651,74 1924 631,21
Dotacje 29 377,44 29 377,44
Rezerwy na $Swiadczenia emerytalne i podobne 130 408,02 130 408,02
Pozostate rezerwy 4 693 536,56 2748 672,96
RAZEM PASYWA 55 569 432,99 49 474 523,95
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1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

34 162 964,26
28 539 064,05
5623 900,21

(21 715 479,66)
(18 632 216,88)
(3083 262,78)

21328 417,94
20423 286,23
905 131,71

(15 129 986,30)
(14 989 636,85)
(140 349,45)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

12 447 484,60

6198 431,64

Koszty sprzedazy (2 604 031,55) (3 136 840,29)

Koszty ogdlnego zarzadu (6342 000,96) (6912 248,27)

Pozostate przychody operacyjne 264 797,91 453 653,49

Pozostate koszty operacyjne (590 389,44) (3015 357,24)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j 3175 860,56 (6 412 360,67)

Przychody finansowe 114 707,75 41 250,85

Koszty finansowe (767 312,15) (805 002,59)
Zysk (strata) brutto 2523 256,16 (7 176 112,41)

Podatek dochodowy - biezgcy (1332 070,00) (361 898,00)

Podatek dochodowy - odroczony 43 728,57 90 609,01
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1234 914,73 (7 447 401,40)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres 1234 914,73 (7 447 401,40)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,17 (1,02)

—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,17 (1,02)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i i i

strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do rachunku zyskéw i i i

strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY 1234914,73 (7 447 401,40)
Zysk /(strata) netto za okres przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 797 827,63 (6956 623,18)

- akcjonariuszy niekontrolujgcych 437 087,10 (490 778,22)
Zysk /(strata) netto za okres 1234 914,73 (7 447 401,40)
Catkowity dochod za okres przypadajacy na:

- akcjonariuszy jednostki dominujacej 797 827,63 (6956 623,18)

- akcjonariuszy niekontrolujacych 437 087,10 (490 778,22)
Catkowity dochod za okres 1234 914,73 (7 447 401,40)
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1.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalno$¢ operacyjna

Zysk/(strata) netto

Korekty o pozycje:
Podatek dochodowy
Amortyzacja
Odsetki i dywidendy, netto
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu dotacji
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu kontraktow

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

1234914,73

1288 341,43
3410 860,74
652 604,40
1274,45
(4512 805,23)
(356 173,48)
2 608 484,53
(14 688,72)
1944 863,60
(1340 154,00)

(7 447 401,40)

271 288,99
3125 451,15
618 362,44
621 646,46
(796 246,87)
(1090 812,54)
3395 032,54
1235 445,08
(332 701,00)

dtugoterminowych (1368 846,92) 268 195,20
Pozostate 4 226,93 217 803,25
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3552 902,46 86 063,30
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 10 894,31 126 586,09

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Zmiana stanu aktywéw finansowych

(5181 791,63)

(4 606 488,84)

Nabycie aktywow finansowych (100 000,00) (5 000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - (93 000,00)
Odsetki od depozytéw od lokat 6 469,33 7 057,17
Pozostate 8 032,50 -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 256 395,49) (4 570 845,58)
Dziatalnos¢ finansowa
Wptywy z tytutu emisji akcji 5 000,00 -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (129 043,12) (169 738,05)

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Whptywy z tytutu emisji obligacji

Wyptywy z tytutu emisji obligacji

Odsetki zaptacone

Pozostate

11189 916,51
(8 521 741,20)
(5 000 000,00)
(849 505,81)
2283 115,25

(2 433 920,80)
6 000 000,00
(624 961,55)

262 298,13

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

(1022 258,37)

3033677,73

Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Roznice kursowe netto

(2 725 751,40)

(1451 104,55)

Srodki pieniezne na poczatek okresu

3536 130,18

4588 118,89

Srodki pieniezne na koniec okresu

810 378,78

3137 014,34
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1.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

. Razem
- - Kapitat .
Kapitat z emisji kapitat wiasny .
) . L rezerwowy z ) ) Przypisany
Kapitat akcji powyzej Pozostate Zyski (przypisany ) ) Razem
. . L . . wyceny ] ) akcjonariuszom )
akcyjny ich wartosci kapitaty zatrzymane akcjonariuszom . L. kapitat wtasny
. . programu . ) mniejszosciowym
nominalnej e jednostki
ywacylneg dominujacej)

Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4592615,28) 14 588 384,75 1416 371,95 16 004 756,70
Korekty bteddw -
Na dzien 1 stycznia 2016 r. 728 450,00 18 063513,88 121 962,15 267 074,00 (4592615,28) 14588 384,75 1416 371,95 16 004 756,70
taczne catkowite dochody - - - - 797 827,63 797 827,63 437 087,10 1234914,73
Emisja akcji - - 5 000,00 - - 5 000,00 - 5 000,00
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji _ _ _ _ _ _ _ _
wyceny

Korekta konsolidacyjna - - - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2016 r. 728 450,00 18063 513,88 126 962,15 267 074,00 (3794787,65) 15391212,38 1 853 459,05 17 244 671,43
Na dzien 1 stycznia 2015r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24592 015,37 501 411,24 25093 426,61
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18063 513,88 121 962,15 - 5678 089,34 24592 015,37 501 411,24 25093 426,61
taczne catkowite dochody - - - - (10228 568,29) (10228 568,29) (290 568,83) (10519 137,13)
Emisja akgcji - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - -
Wypftata dywidendy - - - - - - - -
Zmiana kapitaiu z aktualizacji _ _ _ 267 074,00 _ 267 074,00 _ 267 074,00
wyceny

Korekta konsolidacyjna - - - - (42 136,33) (42 136,33) (177 470,46)

Podwyzszenie kapitatu - - - - - - 1383 000,00 1383 000,00
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4592615,28) 14 588 384,75 1416 371,95 16 004 756,69
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1.6. OSWIADCZENIA
1.6.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych (t.j. Dz. U. z
2014 r, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu $rédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot
ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami fadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
uchwatg nr 1/08/2016 z dnia 2 sierpnia 2016 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

1.6.2. Zgodno$¢ z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” oraz zgodnie z
odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do
srédrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujacym na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy koriczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane w oparciu o te
same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z wyjatkiem zmian do standarddw i
nowych standardéw i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktére obowigzujg dla okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujagca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o
zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdZz modelu
opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci
rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczgce
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarcza korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16
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dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktorej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych)
nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokosé przychodéw ma szereg innych czynnikdéw, w tym takich jak np.
inflacja, ktora nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikéw aktywdéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe.
Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje Scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywow niematerialnych oraz dany sktadnik aktywdéw niematerialnych jest wyrazony jako
prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddw dany sktadnik
aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowi¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety
zostanie okreslony przychod.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach —
obowigzujgca w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdélnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potaczenia przedsiewzieé (jak rowniez inne MSSF niestojgce
w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic¢ informacje, ktére s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci
B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na
utrate wartosci.

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f)  Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.

e  IMSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczacych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita
zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
nie ulegng zmianie. Aktywa, ktdre przestaty spetniaé kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktére przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone
do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,
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Dodanie wytycznych precyzujacych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celéw ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywoéw.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie umoéw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wigkszo$¢
kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywdéw
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogéw ujawniania kompensaty
aktywdéw i zobowigzan finansowych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srédrocznych.

e  MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej
walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwia ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie
waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e  MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione s3 w ramach $rédrocznego raportu
finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycja, informacje takie musiatyby by¢
wtaczone do sprawozdania s$rdédrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu $Srodrocznego dostepnego dla
uzytkownikéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

W 2016 roku Grupa przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujace w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci LARQ ani w prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF 9, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywow finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe
beda klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywoéw finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktorego celem jest utrzymywanie aktywéw w celu
uzyskiwania przeptywdéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywéw pienieznych stanowigcych wytgcznie spfate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane s3 w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9
daje mozliwos$¢ decyzji o wycenie takich instrumentow finansowych, w momencie ich poczgtkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w podzniejszych okresach zostac
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.
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b) MSSF 14: Dziatalnos$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajacych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszarow nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywoéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalnos¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegaja
podziatowi na obrotowe i trwate i nie s3 okreslane mianem aktywoéw czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywoéw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktore sg
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskdw lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia

c) MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z kontrahentami”- — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotow stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktory ma byc
stosowany dla wszystkich umoéw z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujace MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI
27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajacy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba
ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywéw ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki
inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdélnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdélnym
przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspolnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.
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Proces wdrozenia tych zmian zostata odtozony.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych w
wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowaé powstanie ujemnych réznic
przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg rowniez stanowic¢, ze wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywdéw nie ogranicza
szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych rdéznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac
odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejsciowych.

h) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych: Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji- obowigzujace
w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdaweczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnosé¢ finansowa, z wyjgtkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczacych wykorzystania srodkéw pienieznych i
ich ekwiwalentow.

i) Wyjasnienia dotyczace MSSF 15 Przychody z umdw z kontrahentami - obowigzujace w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

(i) dokonac¢ identyfikacji zobowigzania do realizacji $wiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposdb rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w
czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztow i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

j)  Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektdre typy ptatnosci w formie akgji.

Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczace ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikéw gospodarczych,

(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potraceniu podatku,

(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w $rodkach pienieznych na rozliczane w

instrumentach kapitatowych.

Wedtug szacunkéw LARQ, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe LARQ.
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1.7. INFORMACIJE OGOLNE
1.7.1. Podstawowa dziatalnosé

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej LARQ (,,Grupa LARQ”, ,Grupa”) jest LARQ S.A. (,,LARQ”, ,Spétka”) z siedziba
w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4. Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od 8
maja 2008 roku.

LARQ S.A. funkcjonuje pod nazwg LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym zmiana nazwy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spoétke akcyjng CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego. Umowa spotki CAM Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie
CAM Media sp. z o0.0. z Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujace;j.

Na dzierr 30 czerwca 2016 roku Grupy LARQ sktadata sie z 12 podmiotow:

e LARQS.A. jako jednostka dominujgca oraz
e 11 spodtek zaleznych objetych konsolidacjg petna:
Synergic sp. z 0.0. (,,Synergic”) z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow
AdInnovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdorej LARQ posiada 100% udziatéw
Nextbike Polska sp. z 0.0. (,,Nextbike”) z siedzibg w Warszawie, w ktdérej LARQ posiada 75% udziatéw
=  NB Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Nextbike posiada 100% udziatéw
= NB Serwis Il sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w ktorej Nextbike posiada 100% udziatéw
=  Wawa Bike sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej Nextbike posiada 100% udziatéw

@)

(©]

@)

Intelisoft sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 50,6% udziatéw
Brand 24 S.A.(,Brand24”) z siedzibg w Warszawie, w ktorej LARQ posiada 47,8% akcji
AWL VIl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatéw

o Kinglet 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdrej LARQ posiada 100% udziatéw

o O O

e 1 spotke zalezng wytgczong z konsolidacji z uwagi na jej nieistotne dane finansowe:
o Media Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej LARQ posiada 100% udziatéw

LARQS.A.
Jednostka dominujgca Grupy LARQ. Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzgdzanie majgtkiem

Grupy, doradztwo na rzecz spotek zaleznych oraz nadzér wtascicielski nad spotkami wchodzacych w sktad Grupy LARQ a
takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Synergic sp. z 0.0.
Wiodacy krajowy operator i wiasciciel niestandardowych nosnikdw reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych. Spétka jest

wytgcznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych
polskich miast.

CAM Media Creative Works sp. z o0.0.

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientéw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.

Nextbike Polska sp. z 0.0.

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemoéw rowerowych. Obecnie Nextbike zarzgdza flotg ponad 7 tys.
roweréw w 13 miastach w Polsce i posiada baze ponad 800 tys. zarejestrowanych uzytkownikéw. Spétka stale umacnia

1 LARQ@

CAPITAL GROUP



pozycje lidera rynku wygrywajac kolejne przetargi i zwiekszajac flote rowerdw miejskich dostepng dla mieszkancow
polskich miast.

Brand 24 S.A.

Witasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as a
Service), posiadajacy dominujaca pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej. W 2015 roku Brand24 z
sukcesem rozpoczat komercjalizacje swojego unikalnego rozwigzania na rynku globalnym.

Intelisoft sp. z o0.0.

Agencja interaktywna i software house skoncentrowany na rozwoju i komercjalizacji narzedzia Youlead, rozbudowanego
narzedzia klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie i konwertowanie lead’éw sprzedazowych.

AWL VIII sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdInnovation sp. z 0.0., NB Serwis sp. z 0.0.,
NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z 0.0., Kinglet 7 sp. z 0.0

Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym najistotniejszymi
zmianami w organizacji Grupy Kapitatowej byty:

e Rejestracja akcji serii F Brand24 w wyniku ktérej nowym akcjonariuszem spotki zostat fundusz Inovo spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Venture Fund | S.K.A., ktéry objat 5 % akcji Brand24

e Wejscie do akcjonariatu Brand24 zatozycieli i kluczowych menadzeréw LiveChat Software S.A. (jednej z
najwiekszych spétek technologicznych notowanych na warszawskiej gietdzie dziatajacej w tym samym modelu
sprzedazy — SaaS — co Brand24) w wyniku sprzedazy akcji przez pasywnych akcjonariuszy Brand24

e  Powotanie spotki zaleznej Brand 24 w USA, Brand 24 Inc.

e Powotanie spotek celowych NB Serwis sp. z 0.0., NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z 0.0.

e Nabycie udziatéw w Kinglet 7 sp. z o.0.

1.7.2. Skiad organéw LARQ S.A.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku LARQ kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikofaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu

Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W okresie do 30 czerwca 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w Zarzadzie
Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nadzoér nad dziatalnoscig LARQ sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie do 30 czerwca 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w Radzie
Nadzorczej Spotki.

1.7.3. Biegli rewidenci
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02- 695 Warszawa
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1.7.4. Znaczacy akcjonariusze jednostki dominujace;j

Wedtug stanu na dzien 31 maja 2016 roku akcjonariuszami jednostki dominujgcej posiadajgcymi ponad 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

5 :
Akcjonariusz Liczba akgji % ka?ltalu % gltosow
akcyjnego
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 41,34% 58,45%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,18% 5,08%

1.7.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
LARQ w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

1.8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym sSrédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych
polskich (zt), ktore sg walutg funkcjonalna i prezentacji Spotki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o
zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatéw witasnych ktére zostaty przeszacowane zgodnie z MSR 29 oraz za
wyjatkiem aktywéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem
wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tgcznie z rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za 2015 r. obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakornczony 31
grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

Niniejsze skrocone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe podlegato przegladowi. Raport z przegladu
publikowany jest wraz z niniejszym sprawozdaniem.

1.9. ZASADY KONSOLIDACII

Jednostki zaleine

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich polityka finansowa i
operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogdlnej liczby gtosdow w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu,
ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamienié.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je
konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywdéw, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz
zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem.
Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia
jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od
wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia jest nizszy
od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.
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Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg eliminowane.
Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez
przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie
byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Udziaty/akcje niekontrolujgce oraz transakcje z udziatowcami / akcjonariuszami niekontrolujgcymi

Udziaty niekontrolujgce obejmujg nienalezgce do Grupy udziaty w spotkach objetych konsolidacja. Udziaty
niekontrolujgce ustala sie jako wartos¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia,
akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Zidentyfikowane udziaty niekontrolujgce w aktywach netto skonsolidowanych
jednostek zaleznych ujmuje sie oddzielnie od udziatu wtasnosciowego jednostki dominujgcej w tych aktywach netto.
Udziaty niekontrolujgce w aktywach netto obejmuja:

e wartosc¢ udziatdow niekontrolujgcych z dnia pierwotnego potaczenia, obliczong zgodnie z MSSF 3, oraz
e zmiany w kapitale wtasnym przypadajgce na udziat niekontrolujgcy poczgwszy od dnia potaczenia.

Zyski i straty oraz kazdy sktadnik innych catkowitych dochodéw przypisuje sie do wtascicieli jednostki dominujacej oraz
udziatéw niekontrolujgcych. taczne catkowite dochody przypisuje sie do witascicieli jednostki dominujacej oraz udziatéw
niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce przybierajg wartos¢ ujemna.

Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy korczace sie 30 czerwca 2016 roku i 31 grudnia 2015 roku
obejmuja nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy:

Udziat w liczbie gtoséw

30.06.2016 31.12.2015

LARQ S.A. Jednostka dominujaca

AdInnovation Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Synergic Sp. z o.0. 100,0% 100,0%
CAM CREATIVE WORKS Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Nextbike Polska Sp.z o0.0. (ze spétkami zaleznymi) 75,0% 75,0%
Intelisoft Sp. z 0.0. 50,6% 50,6%
Brand 24 S.A. 47,8% 50,5%
AWL VIII Sp. z 0.0. 100,0% 100,0%
Kinglet 7 Sp. z o0.0. 100,0% -

Powyisze spoétki zalezne podlegajg konsolidacji.
Spatki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita rowniez spétka Media Power sp. z 0.0. (100% zalezna
od LARQ S.A.), ktérej wyniki nie sg konsolidowane ze wzgledu na nieistotne dane finansowe.

1.10. ZAtOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skrécone Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania

dziatalnosci przez Spétki Grupy.

1.11. INFORMACIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIAtALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIAtALNOSCI

Pierwsze potrocze roku kalendarzowego dla dwdéch gtéwnych spdtek operacyjnych Grupy Kapitatowej LARQ tj. dla
Nextbike jak i Synergic jest okresem relatywnie stabszym niz drugie pétrocze. Gtdwnym powodem takiej sytuacji jest niska
aktywnos¢ biznesowa w pierwszym kwartale, kiedy Nextbike, operator miejskich systemdw rowerowych, w styczniu i w
lutym, z uwagi na sezon zimowy, nie generuje przychoddéw z tytutu ustug zarzadzania systemami rowerowymi, a dla
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Synergic, operatora niestandardowych nosnikéw reklamowych, pierwszy kwartat jest okresem najnizszej liczby
realizowanych kampanii reklamowych w skali catego roku.

1.12. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Grupy i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowych jest ztoty polski. Transakcje
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

e przychoddéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e pozostatych przychodéw/kosztow operacyjnych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych,

e przychoddw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2016 31.12.2015
usD 3,9803 3,9011
EURO 4,4255 4,2615
Kurs $redni za okres 01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015
usD 3,9360 3,7269
EURO 4,3805 4,1341

1.13. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkéw

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.
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Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.
Ujmowanie przychodéw
Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od LARQ szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.
Stawki amortyzacyjne
Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikow rzeczowego majagtku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartos¢ aktywéw obrotowych

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sig, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow
i dokonuje sie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do
odzyskania i wartoscia bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat.

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci naleznosci, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Grupa dokonuje aktualizacji wartosci zapasow, uwzgledniajagc mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy netto, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Grupa ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw gdy:
e cigzy na niej obowigzek $wiadczenia wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywodw,

e mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

1.14. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY
NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA
ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
1.15. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
korekty btedéw poprzednich okreséw.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje kosztéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw wyodrebniajgc z kosztéw ogdlnych koszty wtasne oraz koszty
sprzedazy i reklasyfikujgc je do odpowiednich linii sprawozdania z catkowitych dochoddéw. Ponizsza tabela prezentuje
przeprowadzong reklasyfikacje. Zmiana prezentacji byta podyktowana intencjg lepszej prezentacji kategorii kosztowych

Grupy.
01.01-30.06.2015
Prezentacja — Prezentacja
przed reklasyfikacja L A6l e po reklasyfikacji
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (8 821 754,35) (6 167 882,50) (14 989 636,85)
Koszty sprzedazy - (3 136 840,29) (3 136 840,29)
Koszty ogdlnego zarzadu (16 216 971,06) 9304 722,79 (6912 248,27)
Razem (25 038 725,41) - (25 038 725,41)

W niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje udzielonych
pozyczek w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej reklasyfikujgc kwote udzielonych pozyczek z naleznosci
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handlowych i pozostatych do pozostatych aktywdéw finansowych w podziale na czesé dtugo- i krétkoterminowa. Ponizsza
tabela prezentuje przeprowadzong reklasyfikacje.

31.12.2015
Prezentacja o Prezentacja
przed reklasyfjikacja LLLEELERE po rekIasyfiI:acji
Pozostate aktywa finansowe - 921 399,57 921 399,57
Naleznosci handlowe i pozostate 14 788 998,24 (1113567,57) 13 675 430,67
Pozostate aktywa finansowe 262 973,76 192 168,00 455 141,76
Razem 15 051 972,00 - 15 051 972,00

1.16. POZOSTALE INFORMACIE

Notal ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI — ZA OKRES 1.01.2016 -
30.06.2016 R.
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30.06.2016

Budynki i budowle Maszyny'i Srodki transportu  Inne srodki trwate srodki trw.afe W Razem
urzadzenia budowie
Warto$¢ bilansowa brutto na dzienr 01.01.2016 9 072 980,88 1264 798,99 216 081,57 23 696 078,73 110 604,80 34 360 544,97
Zwiekszenia, z tytutu - 87 244,61 11 350,00 4 674 409,56 515 553,68 5288 557,85
- nabycia srodkéw trwatych - 87 244,61 11 350,00 4 674 409,56 511 728,41 5284 732,58
- przyjecia z inwestycji - - - - - -
- umow leasingu finansowego - - - - - -
-inne - - - - 3 825,27 3 825,27
Zmniejszenia, z tytutu (81 995,80) (456 308,06) (46 837,61) 475 164,95 (417 242,69) (527 219,21)
- sprzedazy - - (23 837,61) - - (23 837,61)
- likwidacji - - - - - -
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej (81 995,80) (456 308,06) (23 000,00) 475 164,95 (46 704,78) (132 843,69)
-inne - - - - (370 537,91) (370 537,91)
Wartos$c¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2016 8 990 985,08 895 735,54 180 593,96 28 845 653,24 208 915,79 39 121 883,61
Umorzenie na dzier 01.01.2016 (1 465 468,35) (1 063 699,42) - (8 133 320,88) - (10 662 488,65)
Zmiana, z tytutu (159 069,05) 302 812,03 (151 328,78) (2 902 859,51) - (2 910 445,31)
- odpisu amortyzacyjnego (114 069,07) (70 310,57) (14 402,29) (2 846 731,17) - (3 045 513,10)
- sprzedazy srodka trwatego - - 2 224,10 - - 2 224,10
- likwidacji srodka trwatego - - - - - -
- reklasyfikacji do innej kategorii (44 999,98) 373 122,60 (139 150,59) (56 128,34) - 132 843,69
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2016 (1 624 537,40) (760 887,39) (151 328,78) (11 036 180,39) - (13 572 933,96)
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2016 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy $rodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2016 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 01.01.2016 7 607 512,53 201 099,57 216 081,57 15 562 757,85 110 604,80 23 698 056,32
Wartos¢ bilansowa netto na dzieri 30.06.2016 7 366 447,68 134 848,15 29 265,18 17 809 472,85 208 915,79 25 548 949,65

21

LARQ@

CAPITAL GROUP



22

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw rzeczowych aktywéw trwatych

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.

Nota2 ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ORAZ ODPISOW
AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI — ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016 R.



30.06.2016

Oprogramowanie

Inne wartosci

Patenty i licencje niematerialne i Wartosc firmy RAZEM
komputerowe
prawne
Wartosc bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 1158 885,50 1299 514,40 1294 106,18 1479 981,88 5232 487,96
Zwiekszenia, z tytutu 704 933,99 660 172,78 (1 185 221,30) 106 160,00 286 045,47
- nabycia 10977,08 102 420,00 92 484,88 106 160,00 312 041,96
- przekazania z prac rozwojowych - - - - -
- przyjecia z inwestycji - - - - -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi 693 956,91 557 752,78 (1277 706,18) - (25 996,49)
- naktady na wartosci niematerialne w trakcie realizacji - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - (890,00) 0,00 (890,00)
- sprzedazy - - - - -
- likwidacji - - (890,00) - (890,00)
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2016 1863 819,49 1959 687,18 107 994,88 1586 141,88 5517 643,43
Umorzenie na dzier 01.01.2016 (230 000,00) (643 614,11) (488 872,72) - (1 362 486,83)
Zmiana, z tytutu (256 501,91) (563 181,68) 476 122,72 - (343 560,87)
- amortyzacji (odpis roczny) (209 053,90) (154 793,74) (1 500,00) - (365 347,64)
- likwidacji - - - - -
- sprzedazy - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi (47 448,01) (408 387,94) 477 622,72 - 21786,77
Umorzenie na dzien 30.06.2016 (486 501,91) (1 206 795,79) (12 750,00) - (1 706 047,70)
Odpisy aktualizujace na dzier 01.01.2016 - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - -
- odwrdcenia odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci'- - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2016 - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 01.01.2016 928 885,50 655 900,29 805 233,46 1479 981,88 3870001,13
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 30.06.2016 1377 317,58 752 891,39 95 244,88 1586 141,88 3811 595,73
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.06.2016 r.
Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Nota3 ZMIANY SZACUNKOWE WARTOSCI FIRMY

30.06.2016 31.12.2015
Goldfinger sp. z 0.0.* 190 433,05 190 433,05
Intelisoft sp. z 0.0. 18 842,54 18 842,54
Brand 24 S.A. 670 564,08 670 564,08
Nextbike Polska sp. z o.0. 600 142,21 600 142,21
Kinglet 7 Sp. z 0.0. 100 000,00 -
AWL VIl Sp. z 0.0. 6 160,00 -
Razem wartosc firmy 1586 141,88 1479 981,88

* Wartos¢ firmy Goldfinger powstata w wyniku potgczenie CAM Media sp. z 0.0. z Goldfinger sp. z o.0.

Zmiany stanu wartosci firmy z konsolidacji

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1479 981,89 5169 849,24
Zwiekszenia z tytutu nabycia 106 160,00 -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy - (3 689 867,36)
Odpisy aktualizacyjne - -
Stan na koniec okresu 1586 141,89 1479 981,89

Nota4 INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACJA NA DZIEN
30.06.2016 R.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita rowniez spotka Media Power sp. z 0.0. (100% zalezna
od LARQ S.A.), ktérej wyniki nie sg konsolidowane ze wzgledu na brak istotnosci.

Nota5 STAN WARTOSCI SZACUNKOWYCH ZAPASOW

30.06.2016 31.12.2015
Materiaty 766 169,42 582 411,56
Produkty i pétprodukty 654 157,83 481 742,21
Towary handlowe - -
Zaliczki na dostawy - -
Razem zapasy 1420 327,25 1064 153,77

Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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Nota 6 ZMIANA WARTOSCI NALEZNOSCI

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2325946,71 1943 640,59
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku 348 524,00 685 801,39
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrdcony w rachunek zyskow i strat - -
Wykorzystanie - (303 495,27)
Stan na koniec okresu 2674 470,71 2325 946,71
30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe brutto 13 013 557,37 9 807 926,65
Odpisy aktualizujace (2674 470,71) (2325946,71)
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe netto 10 339 086,66 7 481 979,94
Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2016 r.
Przeterminowanie w dniach
Razem Nie przeterminowane
< 60 dni 61 — 90 dni 91 -180 dni 181 - 360 dni >360 dni
Jednostki pozostate
Naleznosci brutto 13013 557,37 8211176,02 1275 638,29 167 127,35 80 040,98 385704,51 2 893 870,22
Odpisy aktualizujgce (2674 470,71) - - - (1467,01) (353 119,35) (2 319 884,35)
Naleznosci netto 10 339 086,66 8211 176,02 1275 638,29 167 127,35 78 573,97 32 585,16 573 985,87
Ogétem
Naleznosci brutto 13013 557,37 8211176,02 1275 638,29 167 127,35 80 040,98 385704,51 2 893 870,22
Odpisy aktualizujace (2 674 470,71) - - - (1467,01) (353 119,35) (2 319 884,35)
Naleznosci netto 10 339 086,66 8211 176,02 1275 638,29 167 127,35 78 573,97 32 585,16 573 985,87
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Nota7 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych
przepisdw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow
nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychodoéw oraz pozycji kosztéw i
przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki
podatkowe obowigzujagce w danym roku obrotowym. Od 2004 r. obowigzujaca, wedtug znowelizowanych przepiséw jest
stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadajg zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do
tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

1.01.2016

zwiekszenia

zmniejszenia

30.06.2016

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Roznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a
podatkowa

Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2015

Ujemne rdéznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne
w nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych
okresach

Odpisy aktualizujace zapasy
Odpisy aktualizujace naleznosci
Przychody przysztych okreséw

8 240,16

81685,13

2259 231,39

1988 995,63

2173 905,85

1720 698,45

259 319,94

148 818,86

8 240,16

81685,13

3979929,83

1988 995,63

259 319,94

2322724,70

Suma ujemnych réznic przejsciowych

6 512 058,15

2128 837,25

8 640 895,40

Stawka podatkowa

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

1237 291,05

404 479,08

1641770,13

Dodatnie réznice przejSciowe bedace podstawa
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

1.01.2016

zwiekszenia

zZzmniejszenia

30.06.2016

Roznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a
podatkowa

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Przeszacowanie aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia
jednostek

Dodatnie réznice kursowe

Przychody zafakturowane w roku nastepnym
Odsetki od pozyczki

1775 101,64
123 025,53

730 366,52

1155567,78
12 752,59

730 366,52

2930 669,42
135778,11

Suma dodatnich réznic przejsciowych

1898 127,16

1898 686,89

3 796 814,06

Stawka podatkowa

19%

19%

19%

19%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

360 644,16

360 750,51

721 394,67
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30.06.2016 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1641770,13 1237 291,05
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos¢ kontynuowana (721 394,67) (360 644,16)
Korekta konsolidacyjna (52 862,84) (52 862,84)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 867 512,62 823 784,05

Grupa prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.
Nota8 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2016 31.12.2015
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 130 408,02 130 408,02
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 8 240,15 8 240,15
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy 138 648,17 138 648,17
Cze$é dtugoterminowa 8240,15 8240,15
Czes¢ krotkoterminowa 130 408,02 130 408,02

Zmiana stanu rezerw na $wiadczenia pracownicze
e Rezerwy na
odprawy
urlopy . Razem
TR e emerytalne i
rentowe
Stan na dzien 01.01.2016 130 408,02 8 240,15 138 648,17
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 30.06.2016 130 408,02 8 240,15 138 648,17
Czes¢ dtugoterminowa - 8 240,15 8 240,15
Czesc¢ krétkoterminowa 130 408,02 - 130 408,02
Nota 9 POZOSTALE REZERWY

30.06.2016 31.12.2015
Rezerwy na kary umowne 348 000,00 348 000,00
Rezerwa na zalegte Swiadczenia spoteczne 350 000,00 250 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sadowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwa na prowizje dla klientow 1701401,12 817 376,85
Rezerwa na premie i prowizje 520 000,00 440 000,00
Pozostate rezerwy kosztowe 1574 135,44 693 296,11
Razem pozostate rezerwy 4 693 536,56 2748 672,96
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 4 693 536,56 2748 672,96
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na kary

Rezerwa na zalegte

Rezerwa na premie

Pozostate rezerwy

umowne SUEREAE i prowizje kosztowe Razem
spoteczne
Stan na dzien 01.01.2016 348 000,00 250 000,00 440 000,00 693 296,11 2748 672,96
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 100 000,00 80 000,00 1172 801,74 2 236 826,01
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - - (291 962,41) (291 962,41)
Stan na dzien 30.06.2016 348 000,00 350 000,00 520 000,00 1574 135,44 4 693 536,56
Czesc dtugoterminowa - - - - -
Czes¢ krétkoterminowa 348 000,00 350 000,00 520 000,00 1574 135,44 4 693 536,56
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1.17. SEGMENTY OPERACYJNE

W 2015 roku na potrzeby prezentacji wynikdw segmentéw operacyjnych Grupy LARQ dokonano zmiany zakresu
segmentow. Zmiana byta wynikiem zakonczonego procesu porzgdkowania struktury produktowej w Grupie LARQ S.A.
Stosujgc podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentdéw dziatalnosci w Grupie LARQ na dzien 30
czerwca 2016 roku wyrdznia sie cztery segmenty operacyjne:

e Niestandardowe nosniki reklamowe
e  Miejskie systemy rowerowe

e Monitoring tresci w internecie

e Pozostate

Segment ,Niestandardowe nosniki reklamowe” obejmuje sprzedaz powierzchni reklamowej na posiadanych i
zarzadzanych przez Grupe niestandardowych nosnikach reklamowych zlokalizowanych przede wszystkim na lotniskach,
dworcach autobusowych i przejsciach podziemnych. W ramach tego segmentu Grupa konsoliduje réwniez sprzedaz
powierzchni reklamowej na rowerach miejskich.

Segment ,Miejskie systemy rowerowe” obejmuje dostawe i zarzadzanie miejskimi systemami rowerowymi, gdzie
przychody pochodzg od partneréw publicznych oraz przychody zw. z rowerami miejskimi uzyskiwane sg od partneréw
prywatnych.

Segment ,,Monitoring tresci w internecie” obejmuje sprzedaz dostepu do autorskiego oprogramowania stuzacego do
monitoringu okreslonych przez uzytkownika fraz w internecie, ze szczegdlnym uwzglednieniem social media.
Oprogramowanie jest udostepniane uzytkownikom w modelu SaaS (ang. Software as a Service).

Segment ,,Pozostate” obejmuje dziatalnosé reklamowag typu full-service i pozostata dziatalnos¢ Grupy.
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.01.2016 - 30.06.2016 Niestandardowe Miejskie Monitoring Dziatalnos¢ Wytaczenia Razem
noéniki systemy tresci Pozostate zaniechana konsolidacyjne
reklamowe rowerowe w internecie
Przychody ze sprzedazy 13 253 296,12 16 849 156,11 2199 184,93 4888 710,13 - (3027 383,03) 34 162 964,26
EBITDA 2193 234,23 7 834 531,29 (606 417,66) (2 834 626,56) - - 6 586 721,30

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

1720 379,55

5191 182,29

(665 825,92)

(3 069 875,36)

- 3175 860,56

Zysk /(strata) netto za okres

1439 906,62

3 866 666,48

(732 233,69)

(3 339 424,68)

- 1234914,73

Wytaczenia konsolidacyjne obejmujg sprzedaz miedzy segmentami.
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1.18. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

1.18.1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

30.06.2016 31.12.2015
Obligacje Nextbike sp. z 0.0. serii B 6 035 459,50 6 000 000,00
Razem zobowigzania z tytutu dtuznych papierow wartosciowych 6 035 459,50 6 000 000,00
Czes¢ dtugoterminowa 6 035 459,50 6 000 000,00
Czes¢ krotkoterminowa 35 459,50 -
Rodzaj papieréw wartosciowych na 30.06.2016 r.
.. Kwota )
Typ transakcji nominalna Data zawarcia Data wykupu Kwota sptaty
Emisja obligacji Nextbike S.A. serii B 6 000 000,00 6.03.2015 06.03.2018 6 000 000,00

1.18.2. Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 7 czerwca 2016 roku, Pan Mikotaj Chruszczewski, posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A ztozyt oswiadczenie
o objeciu tacznie 50.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego LARQ w celu przyznania praw posiadaczom warrantéow
subskrypcyjnych serii A w zwigzku z programem motywacyjnym. Z chwilg wydania dokumentdéw akcji serii F w dniu 7
czerwca 2016 roku, nastgpito nabycie praw z tych akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego LARQ S.A. z kwoty 728.450
ztotych do kwoty 733.450 ztotych. Niniejsze podwyzszenie zostat zarejestrowane 18 sierpnia 2016 roku stad na potrzeby
prezentacji bilansowej kapitatéw Spétki na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota podwyzszenia kapitatu zostata
zaprezentowana w pozostatych kapitatach.

1.19. WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA
Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
1.20. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA
Przychody ze sprzedaiy jednostkom powigzanym

01.01 - 30.06.2016

I ey Pt

produktow operacyjne L
Jednostkom zaleznym 3027 693,03 1311 268,58 42 880,84
LARQ S.A. 1031417,45 1311 268,58 37 177,89
Synergic sp. z 0.0. 360519,71 - 2412,19
Nextbike Polska sp. z 0.0. 1126 627,56 - 3 245,19
AdInnovation sp. z 0.0. 240 695,15 - 45,57
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 141 120,83 - -
Intelisoft sp. z 0.0. 124 361,00 - -
Brand 24 S.A. 2 951,33 - -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 3 027 693,03 1311 268,58 42 880,84
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01.01 - 30.06.2015

IS e oy
produktow operacyjne finansowe
Jednostkom zaleznym 4943 914,72 472 915,46 4 777,06
LARQS.A. 2 723 066,06 - -
Synergic sp. z 0.0. 221 750,00 420 715,50 -
Nextbike Polska sp. z 0.0. 1201 281,23 - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 725 636,43 5 400,00 169,38
Intelisoft sp. z 0.0. 72 181,00 18 000,00 3 865,32
Brand 24 S.A. - 1 800,00 742,36
Ad-Vice sp. z 0.0. - 27 000,00 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 4943 914,72 472 915,46 4 777,06
Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych
01.01-30.06.2016
Zakup
zakpustug O we
trwatych
Od jednostek zaleznych 3704 967,80 633 993,81 42 880,84
LARQS.A. 522 913,98 - 2412,19
Synergic sp. z 0.0. 2769 709,78 633 993,81 45,57
Nextbike Polska sp. z 0.0. 999,00 - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 58 000,00 - 11572,77
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 318 832,71 - 12 111,65
Intelisoft sp. z 0.0. 19 802,33 - 11 063,74
Brand 24 S.A. 14 400,00 - 2274,71
NB Serwis sp. z 0.0. 310,00 - 1153,82
NB Serwis Il sp. z 0.0. - - 2 090,27
Wawa Bike sp. z 0.0. - - 1,10
AWL VIII sp. z o.0. - - 155,02
Razem zakupy pochodzgce od jednostek powigzanych 3 704 967,80 633 993,81 42 880,84
01.01 - 30.06.2015
Zakup
zakpustug e
trwatych
Od jednostek zaleznych 5416 301,76 528,46 4 777,06
LARQS.A. 1755442,84 - -
Synergic sp. z 0.0. 2 997 897,66 528,46 -
Nextbike Polska sp. z 0.0. 256 761,26 - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 163 400,00 - 169,38
Intelisoft sp. z 0.0. 18 000,00 - 3 865,32
Brand 24 S.A. 2 800,00 - 742,36
Ad-Vice sp. z 0.0. 222 000,00 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 5416 301,76 528,46 4 777,06
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Naleznosci od jednostek powigzanych

30.06.2016 31.12.2015
Od jednostek zaleznych 7 639 025,56 6438 819,26
LARQS.A. 2216531,08 2 835759,21
Synergic sp. z 0.0. 576 832,74 117 097,91
Nextbike Polska sp. z 0.0. 4720969,72 3171999,51
AdlInnovation sp. z 0.0. - 126 843,75
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 55642,13 79 802,03
Intelisoft sp. z 0.0. 68 596,30 104 568,88
Brand 24 S.A. 453,59 2747,97
Cztonkdéw kluczowej kadry zarzgdzajgcej, nadzorujacej 50 000,00 110561,84
Pozostatych podmiotéw i oséb powigzanych 2 895 314,51 2890 676,89
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 10 584 340,07 9 440 057,99
Zobowiagzania wobec jednostek powigzanych
30.06.2016 31.12.2015
Wobec jednostek zaleznych 7 639 025,56 6438 819,26
LARQ S.A. 2779 657,57 3065 413,15
Synergic sp. z 0.0. 1809 773,24 1073 374,84
Nextbike Polska sp. z 0.0. 2 583,00 3811,77
AdInnovation sp. z 0.0. 934 206,52 1023 267,62
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 964 687,43 566 981,05
Intelisoft sp. z 0.0. 709 776,29 410 805,96
Brand 24 S.A. 2 952,00 295 164,87
NB Serwis sp. z 0.0. 116 385,12 -
NB Serwis Il sp. z 0.0. 277 848,27 -
Wawa Bike sp. z 0.0. 1001,10 -
AWL VIl sp. z o.0. 40 155,02 -
Razem zobowigzania wobec podmiotow powigzanych 7 639 025,56 6 438 819,26
Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym
30.06.2016 31.12.2015
Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 7 500 000,00
Nextbike Polska sp. z 0.0. 7 500 000,00 7 500 000,00
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 7 500 000,00 7 500 000,00

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach réownorzednych z tymi, ktére obowigzujg w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

1.21. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W
SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM
BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
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1.22. STAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE
NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

30.06.2016 31.12.2015
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Razem zobowigzania warunkowe 7 500 000,00 7 500 000,00

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spotki Grupy LARQ
ustanowity nastepujace hipoteke:

e Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajaca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki
wynosi do 9 791 500,00 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na lokalu nalezgcym do LARQ.
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1.23. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

30.06.2016

31.12.2015

Wartosc godziwa

Wartosc ksiegowa

Wartosc godziwa

Wartosc¢ ksiegowa

Kategoria instrumentu
finansowego

Aktywa dtugoterminowe 99 758,67 99 758,67 94 223,67 94 223,67
Naleznosci handlowe i pozostate 99 758,67 99 758,67 94 223,67 94 223,67
Pozostate aktywa finansowe 917 172,64 917 172,64 921 399,57 921 399,57

Aktywa krétkoterminowe 19 686 309,86 19 686 309,86 17 666 702,61 17 666 702,61
Naleznosci handlowe i pozostate 18 390 924,58 18 390 924,58 13 675 430,67 13 675 430,67
Srodki pieniezne w banku 810378,78 810378,78 3536 130,18 3536 130,18
Pozostate aktywa finansowe 485 006,50 485 006,50 455 141,76 455 141,76

Razem 19 786 068,53 19 786 068,53 17 760 926,28 17 760 926,28

30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki

Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki

Wartosc godziwa

Wartosc ksiegowa

Wartosc godziwa

Wartosc¢ ksiegowa

Kategoria instrumentu
finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe

11 514 345,51

11 514 345,51

8 635 130,37

8 635 130,37

Oprocentowane kredyty i pozyczki 5514 345,51 5514 345,51 2 635 130,37 2 635 130,37
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 6 000 000,00 6 000 000,00 6 000 000,00 6 000 000,00
Zobowigzania krotkoterminowe 19 247 889,82 19 247 889,82 19 724 222,07 19 724 222,07
Oprocentowane kredyty i pozyczki 3307 056,69 3307 056,69 3518 096,52 3518 096,52
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 35 459,50 35 459,50 5085 107,53 5085 107,53
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 129043,12 129 043,12
Zobowigzania handlowe i pozostate 13 620 102,77 13 620 102,77 10991 974,90 10991 974,90
Zobowigzania z tytutu faktoringu 2285 270,86 2285 270,86 - -
Razem 30 762 235,33 30 762 235,33 28 359 352,44 28 359 352,44

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Grupa powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu.
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Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortvzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortvzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu
Zobowigzania finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu
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1.24. ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY KAPITAtOWEJ | JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH
WCHODZACYCH W JEJ SKLAD DOKONANE W CIAGU POLROCZA

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
1.25. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

1.26. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Nextbike zrealizowat rozbudowe systeméw rowerowych w Poznaniu (rozbudowany system zostat uruchomiony 2 lipca
2016 roku) i Szczecinie (rozbudowany system uruchomiony 6 sierpnia roku).

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Nextbike podpisat z Miastem Stotecznym Warszawa umowe, ktérej przedmiotem jest
uruchomienie oraz zarzadzanie i kompleksowa eksploatacja systemu Warszawski Rower Publiczny w latach 2017-2020.

W dniu 14 lipca 2016 roku LARQ SA zawart z Kinglet 7 sp. z 0.0. umowe aportowa dotyczaca wniesienia wktadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez LARQ SA udziatéw i akcji w spoétkach Synergic sp. z 0.0.,

Nextbike Polska sp. z o.0. oraz Brand 24 SA na pokrycie udziatdw w podwyziszonym kapitale zaktadowym
Kinglet 7 sp.z o.0.. tgczna wartos¢ wktadow niepienieznych wyniosta 87.216.100,86 zt i wynika z wyceny sporzadzonej
w dniu 13 lipca 2016 roku przez biegtego rewidenta. Wartos¢ wktadédw niepienieznych zostanie w catosci przeznaczona
na kapitat zaktadowy Kinglet 7.W wyniku zbycia LARQ SA przestat by¢ wspdlnikiem wskazanych wyzej spétek, jednak
spotki te w dalszym ciggu pozostajg (posrednio) w stosunku zaleznosci od Emitenta. Transakcja miata charakter
wewnatrzgrupowy i nie wigze sie z utratg lub zmniejszeniem kontroli przez LARQ. LARQ SA jest w 100% udziatowcem
Kinglet 7 sp. z 0.0. Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku
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2. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE LARQ S.A.
ZA OKRES ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.

2.1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EUR

01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow 3478 4524 794 1094
II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (1 305) (5 589) (298) (1352)
1. Zysk (strata) brutto (1287) (5 703) (294) (1379)
IV. Zysk (strata) netto (1279) (5677) (292) (1373)
th:;is;r:gy pieniezne netto z dziatalnosci (180) 454 (41) 110
mlwzliizi};nw; pieniezne netto z dziatalnosci 529 (122) 11 (30)
x:;;i;l)gwy pieniezne netto z dziatalnosci (392) (654) (90) (158)
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem (43) (321) (10) (78)
stan na stan na stan na stan na
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015
IX. Aktywa razem 20 966 22 416 4738 5260
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8 015 8190 1811 1922
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 839 974 190 229
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 7176 7 216 1622 1693
XIlI. Kapitat wtasny 12 951 14 225 2927 3338
XIV. Kapitat zaktadowy 728 728 165 171
XV. Liczba akgji 7 284 500 7 284 500 7 284 500 7 284 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) (0,18) (0,78) (0,04) (0,18)
E(V\V/IZIf ;(c;zU\AF/{c))dmony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (0,18) (0,78) (0,04) (0,18)
XVIII. Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 1,78 1,95 0,40 0,46
z(\IIVX;{/oE\l/Jv;;jnlona wartosc ksiegowa na jedng akcje 178 1,95 0,40 0,46
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na i i i )
jedng akcje (w zt / EUR)

Dane przedstawione w zestawieniu ,Wybrane jednostkowe dane finansowe” ze sprawozdania z zyskow lub strat oraz

innych catkowitych dochoddéw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz przeptywow pienieznych zostaty przeliczone ze

ztotych na EUR wedtug nastepujgcych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone wedtug kursu
Sredniego obowigzujgcego na dzien 30 czerwca 2016 roku ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski dla EUR, czyli
1 EUR = 4,4255 zt oraz odpowiednio wedtug kursu 4,2615 zt za 1 EUR obowigzujacego na dzien 31 grudnia 2015

roku,

e poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz przeptywéw pienieznych zostaty przeliczone
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla
EUR obowigzujgcych na ostatni dzien poszczegdlnych miesiecy danego okresu i wynoszgcego 4,3805 zt za 1 EUR
oraz odpowiednio wedtug kursu 4,1341 zt za 1 EUR dla analogicznego okresu 2015 roku.
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2.2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa trwate 15 649 804,84 16 283 788,07
Rzeczowe aktywa trwate 8417 652,31 9438 201,81
Wartosci niematerialne 426 721,89 508 134,12
Udziaty w jednostkach zaleznych 6041822,41 5887 554,26
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 37 220,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 421 063,46 412 677,88
Pozostate aktywa finansowe 299 789,77 -
Aktywa obrotowe 5316 606,86 6 131 736,45
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 2564 939,52 4322 733,60
Rozliczenia miedzyokresowe - kontrakty dtugoterminowe 92 714,84 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 69 990,31 112 943,72
Pozostate aktywa finansowe 2 588 962,19 1696 059,13
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
RAZEM AKTYWA 20966 411,70 22 415 524,52
PASYWA 30.06.2016 31.12.2015
Kapitat wtasny 12 951 381,09 14 225 263,27
Kapitat zaktadowy 728 450,00 728 450,00
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 18 063 513,88 18 063 513,88
Pozostate kapitaty 126 962,15 121 962,15
Kapitat rezerwowy z wyceny programu motywacyjnego 267 074,00 267 074,00
Zyski zatrzymane (6234 618,94) (4 955 736,76)
Zobowigzania dtugoterminowe 838 766,98 974 240,55
Kredyty i pozyczki 683 985,51 804 770,36
Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych - -
Dotacje 146 541,32 161 230,04
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 8 240,15 8 240,15
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania krotkoterminowe 7 176 263,63 7 216 020,70
Kredyty i pozyczki 285 582,44 414 032,12
Pozostate zobowigzania finansowe - 129 043,12
Zobowigzania handlowe i pozostate 5625 082,32 5511 776,86
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rozliczenia miedzyokresowe - przychody przysztych okreséw 3019,60 7 089,33
Dotacje 29 377,44 29377,44
Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 81685,13 81 685,13
Pozostate rezerwy 1151516,70 1043 016,70
RAZEM PASYWA 20966 411,70 22 415 524,52
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2.3. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw

Koszt wtasny sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Wartosc¢ sprzedanych towarow i materiatéw

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

3477 665,25
3477 665,25

(3356 729,11)
(3356 729,11)

4523 817,23
4523 817,23

(3 553 641,62)
(3553 641,62)

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

120 936,14

970 175,61

Koszty sprzedazy (117 620,83) (1179 403,86)

Koszty ogdlnego zarzadu (2 119 468,08) (3 745 542,44)

Pozostate przychody operacyjne 957 558,41 801 885,92

Pozostate koszty operacyjne (146 058,26) (2 436 034,51)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjne;j (1304 652,62) (5588 919,28)

Przychody finansowe 56 781,19 5149,30

Koszty finansowe (39 396,33) (118 931,21)
Zysk (strata) brutto (1287 267,76) (5702 701,19)

Podatek dochodowy - biezgcy - -

Podatek dochodowy - odroczony 8 385,58 25 569,96
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (1 278 882,18) (5677 131,23)
Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) netto za okres (1278 882,18) (5677 131,23)
Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) (0,78)

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej (0,18) (0,78)
Inne catkowite dochody:

Inne catkowite dochody do przekwalifikowania do rachunku zyskéw i i i

strat w kolejnych okresach

Inne catkowite, ktére nie bedg przekwalifikowane do rachunku zyskéw i i i

strat w kolejnych okresach
Inne catkowite dochody netto - -
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK OBROTOWY (1278 882,18) (5677 131,23)
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2.4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dziatalnos¢ operacyjna

Zysk/(strata) netto
Korekty o pozycje:

01.01-30.06.2016

01.01-30.06.2015

(1278 882,18)

(5677 131,23)

Udzielenie pozyczek

(583 197,41)

Podatek dochodowy (8 385,58) (25 569,96)
Amortyzacja 520 854,77 644 341,96
Odsetki i dywidendy, netto (36 834,33) 83 131,36
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (78 865,49) 197 287,53
Zmiana stanu naleznosci 640 016,39 6159 520,04
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu zobowigzan 92 396,19 (3032 830,65)
Zmiana stanu dotacji (14 688,72) -
Zmiana stanu rezerw 108 500,00 75 861,74
Podatek dochodowy zaptacony - -
Zmiana sta.nu rozliczen miedzyokresowych z tytutu kontraktow (96 784,57) 1874 314,79
dtugoterminowych
Pozostate (27 022,66) 155 569,96
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (179 696,18) 454 495,54
Dziatalnos¢ inwestycyjna
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 630 106,58 126 586,09
Nabycie rzeczowych aktywodw trwatych i wartosci niematerialnych (2 145,46) -
Zmiana stanu aktywéw finansowych - -
Nabycie aktywéw finansowych (104 268,15) (5 000,00)
Dywidendy i odsetki otrzymane 8929,89 -
Sptata udzielonych pozyczek 579 638,41 -

(244 000,00)

Odsetki od depozytéw od lokat - 372,24

Pozostate (otrzymane dotacje) - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 529 063,86 (122 041,67)
Dziatalnos¢ finansowa

Whptywy z tytutu emisji akcji 5 000,00 -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (129 043,12) (169 738,05)

Whptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 972 127,40 450 000,00

Sptata pozyczek/kredytow
Whptywy z tytutu emisji obligacji

(1217 919,45)

(847 033,73)

Odsetki zaptacone (22 485,92) (86 796,44)
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (392 321,09) (653 568,22)
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (42 953,41) (321 114,35)
Rdznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne na poczatek okresu 112 943,72 1413 908,79
Srodki pieniezne na koniec okresu 69 990,31 1092 794,44
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2.5. ZESTAWIENIE ZMIAN W JEDNOSTKOWYM KAPITALE WEASNYM

Kapitat z emisji akcji

Kapitat rezerwowy z

Kapitat akcyjny powyzej ich Pozostate kapitaly = wyceny programu Zyski zatrzymane .Razem
wartosci nominalnej motywacyjnego kapitaf wiasny
Na dzien 1 stycznia 2016 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955 736,76) 14 225 263,27
Korekty bteddw - - - - - R
Na dzien 1 stycznia 2016 . 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955 736,76) 14 225 263,27
taczne catkowite dochody - - - - (1278 882,18) (1278 882,18)
Emisja akcji - - 5 000,00 - - 5 000,00
Koszty emisji akcji - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - ;
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny - - - - - -
Korekta konsolidacyjna - - - - - ;
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Na dzien 30 czerwca 2016 r. 728 450,00 18 063 513,88 126 962,15 267 074,00 (6 234 618,94) 12 951 381,09
Na dzien 1 stycznia 2015r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2 885 519,89 21 799 445,92
Korekty btedéw - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 - 2 885 519,89 21799 445,92
taczne catkowite dochody - - - - (7 841 256,65) (7 841 256,65)
Emisja akgcji - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - -
Woyptata dywidendy - - - - - -
Zmiana kapitatu z aktualizacji wyceny - - - 267 074,00 - 267 074,00
Podwyzszenie kapitatu - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2015 r. 728 450,00 18 063 513,88 121 962,15 267 074,00 (4 955 736,76) 14 225 263,27
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2.6. INFORMACIJE OGOLNE
2.6.1. Podstawowa dziatalnos¢

LARQ S.A. (,LARQ”, ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4 jest jednostka dominujacg Grupy
Kapitatowej LARQ (,,Grupa LARQ”, ,,Grupa”). Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie od
8 maja 2008 roku.

LARQ S.A. funkcjonuje pod nazwg LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym
Rejestrze Sagdowym zmiana nazwy Spétki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku
przeksztatcenia w spotke akcyjng CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdlnikdw z dnia 25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego. Umowa spotki CAM Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
zostata zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie
CAM Media sp. z o0.0. z Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego spotki przejmujacej.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzadzanie majatkiem Grupy, doradztwo na rzecz spétek zaleznych oraz
nadzér wiascicielski nad spotkami wchodzacych w sktad Grupy LARQ a takie poszukiwanie nowych mozliwosci
inwestycyjnych.

2.6.2. Skfad organéw LARQ S.A.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku LARQ kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikofaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W okresie do 30 czerwca 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w Zarzadzie
Spotki.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nadzoér nad dziatalnoscig LARQ sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik — Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie do 30 czerwca 2016 roku jak i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie wystgpity zmiany w Radzie
Nadzorczej Spotki.

2.6.3. Biegli rewidenci
PKF Consult Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig spétka komandytowa
ul. Orzycka 6 lok. 1B

02- 695 Warszawa
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2.6.4. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 maja 2016 roku akcjonariuszami Spétki posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. :
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!)ltalu % gtosow
akcyjnego
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 41,34% 58,45%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,18% 5,08%

2.6.5. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Spotki w dniu 31 sierpnia 2016 roku.

2.7. OSWIADCZENIA
2.7.1. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy,
niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spotke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze S$rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (t.j. Dz. U. z
2014 r, poz. 133 z pdzniejszymi zmianami). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu sprawozdan finansowych, dokonujgcy przegladu srédrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonujgcy tego przegladu, spetniali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z
przegladu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza
uchwatg nr 1/08/2016 z dnia 2 sierpnia 2016 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata
powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i
realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

2.7.2. Zgodnosc z miedzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej.

Niniejsze Srodroczne skrdocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majgcymi zastosowanie do $rdodrocznej sprawozdawczosci
finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i Komitet ds.
Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i
obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2016 roku.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy konczacy sie 30 czerwca 2016 zostaty przygotowane w oparciu o te
same podstawy sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Sporzadzajgc srodroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci jak przy
sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standardéw i nowych standarddéw i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktére obowigzujg dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych
sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:
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a) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 41 Rolnictwo : Rosliny produkcyjne — obowigzujgca w
odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Zmiana wnosi, aby rosliny produkcyjne, obecnie w zakresie standardu MSR 41 Rolnictwo, ujmowane byty w oparciu o
zapisy MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate, tj. przy zastosowaniu modelu ceny nabycia (kosztu wytworzenia) bgdz modelu
opartego na wartosci przeszacowanej. Zgodnie z MSR 41 wszelkie aktywa biologiczne wykorzystywane w dziatalnosci
rolniczej wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o szacunkowe koszty zwigzane ze sprzedazg.

b) Poprawka do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate i MSR 38 Wartosci niematerialne: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

W odniesieniu do amortyzacji Srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedla¢ tryb
konsumowania przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywow. W zmianie do MSR 16
dodano jednak, iz metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw
generowanych przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywow trwatych)
nie jest wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos¢ przychodéw ma szereg innych czynnikéw, w tym takich jak np.
inflacja, ktora nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow
rzeczowych aktywoéw trwatych.

W odniesieniu do sktadnikow aktywoéw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do MSR 38) uznano jednak, ze w
pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na przychodach bedzie wtasciwe.
Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje scisty zwigzek miedzy przychodami a konsumpcjg korzysci
ekonomicznych ze sktadnika aktywéw niematerialnych oraz dany sktadnik aktywow niematerialnych jest wyrazony jako
prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddw (kiedy jednostka osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik
aktywow niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowié¢ prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety
zostanie okreslony przychod.

c) Poprawka do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne: Ujmowanie udziatéw we wspdlnych dziataniach —
obowigzujaca w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016

Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdlnym dziataniu, ktore
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicjg MSSF 3.

MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we
wspolnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3 Potgczenia przedsiewziec¢ (jak rowniez inne MSSF niestojace
w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic informacje, ktore s3 wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci
B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe wskazéwki dotyczgce sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na
utrate wartosci.

d) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych : Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji -
obowigzujace w odniesieniu do okresdw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku,

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osadu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegaja ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia w
sprawozdaniu finansowym.

e) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe : Metoda praw wtasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w
dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleznych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

f)  Poprawki do MSSF (2012-2014) - zmiany w ramach procedury wprowadzania corocznych poprawek do MSSF —
obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
roku.
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e  MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana — zmiany w metodach zbycia,

Wprowadzenie specjalnych wytycznych dotyczgcych przypadku reklasyfikacji sktadnika aktywdéw (lub grupy aktywow
przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji (lub odwrotnie), lub w
przypadku zaniechania ich klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita
zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji, wobec czego dotychczasowe wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
nie ulegng zmianie. Aktywa, ktére przestaty spetniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji (i nie spetniajg kryteriow
przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktore przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone
do sprzedazy. Proponuje sie, by poprawki miaty zastosowanie prospektywne.

e MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych,

Dodanie wytycznych precyzujgcych, czy dany kontrakt ustugowy stanowi kontynuacje zaangazowania w przekazywany
sktadnik aktywow dla celow ujawnienia informacji wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikéw aktywow.
Paragraf 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym nie oznacza samo w sobie
ciggtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informacji o ich przekazaniu. W praktyce jednak wiekszos¢
kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujgce utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik
aktywéw, np. jezeli kwota i/lub termin wyptaty optat za ustugi zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywéw
pienieznych. Proponowane poprawki przyczynityby sie do wyjasnienia tej kwestii.

Proponowane poprawki do MSSF 7 eliminujg watpliwosci dotyczace uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty
aktywdéw i zobowigzan finansowych w skréconych s$rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Proponuje sie
sprecyzowanie, ze ujawnienia dotyczgce kompensaty nie sg wymagane w stosunku do wszystkich okreséw srédrocznych.

e  MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych,

Proponuje sie wprowadzenie poprawek do MSR 19 w celu wyjasnienia, ze wysoko oceniane obligacje przedsiebiorstw
wykorzystywane do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej samej
walucie, co te zobowigzania. Proponowane poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na poziomie
waluty. Propozycje obowigzywatyby retrospektywnie.

e MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego”.

Proponuje sie wyjasnienie, czy informacje wymagane w MSR 34 przedstawione sg w ramach srédrocznego raportu
finansowego, ale poza $rédrocznym sprawozdaniem finansowym. Zgodnie z propozycjg, informacje takie musiatyby by¢
wtaczone do sprawozdania $rodrocznego przez odniesienie do innej czesci raportu Srddrocznego dostepnego dla
uzytkownikdéw na tych samych warunkach i w tym samym czasie, co srédroczne sprawozdanie finansowe.

W 2016 roku Spdtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016r.

Przyjecie powyzszych zmian standarddéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci LARQ ani w prezentacji
danych w sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

a) MSSF9,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2015 r.) — obowigzujacy z odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018

Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji
oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu
wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. W momencie poczgtkowego ujecia aktywa finansowe
bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
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Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujgce dwa
warunki: aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywéw wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdéw pienieznych stanowigcych wytacznie spfate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku finansowym
biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF
9 daje mozliwos¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna dokonac dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdéZniejszych okresach zostaé
przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

b) MSSF 14: Dziatalnos¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalno$¢ o regulowanych cenach, poswieconego
porownywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegaja regulacji przez
okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto dystrybucja
energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.).

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okredla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badZ koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepisdow w zakresie regulacji cen, a ktére w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkéw ujecia jako
sktadniki aktywéw lub zobowigzania.

Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi dziatalno$é¢ objetg regulacjami cen i w
sprawozdaniach finansowych sporzadzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty
kwalifikujgce sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”.

Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji
sprawozdania z pozycji finansowe] (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w pasywach. Pozycje te nie podlegajg
podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy zobowigzan. Dlatego , pozycje odroczone”
wykazywane w ramach aktywow sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji odroczonych”, natomiast te, ktére sg
wykazywane w ramach pasywow — jako ,salda kredytowe pozycji odroczonych”.

W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw jednostki powinny wykazywac zmiany netto w
»Ppozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochodéw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub w
jednostkowym sprawozdaniu z zyskow lub strat).

Standard ten, jako standard przejsciowy, zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej, nie bedzie podlegat procesowi przyjecia

¢) MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami”- — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak rowniez wymaga od podmiotdow stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

d) MSSF 16 Leasing — obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2019 roku

MSSF 16 zastepuje obowigzujgce dotychczas rozwigzania w zakresie leasingu obejmujgce MSR 17, KIMSF 4, SKI 15 i SKI
27. MSSF wprowadza jeden model ujmowania leasingu u leasingobiorcy wymagajgcy ujecia aktywa i zobowigzania, chyba
ze okres leasingu wynosi 12 miesiecy i mniej lub sktadnik aktywow ma niskg wartos¢. Podejscie od strony leasingodawcy
pozostaje zasadniczo niezmienione w stosunku do rozwigzan z MSR 17 - nadal wymagana jest klasyfikacja leasingu jako
operacyjnego lub finansowego.

e) Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach : Jednostki
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inwestycyjne — zastosowanie wyjatku od konsolidacji - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku,

Zmiany dotyczg jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzajg takze wyjasnienia w
odniesieniu do rozliczania jednostek inwestycyjnych.

f)  Zmiany do MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem — odroczenie stosowania na czas nieokreslony

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdinym
przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig przedsiewziecie.

Proces wdrozenia tych zmian zostata odtozony.

g) Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
niezrealizowane straty- obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku,

Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych wycenianych
w wartosci godziwej, a dla celéw podatkowych wedtug ceny nabycia, mogg powodowaé powstanie ujemnych réznic
przejsciowych.

Proponowane poprawki bedg réwniez stanowi¢, ze warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow nie ogranicza
szacunkéw wartosci przysztych dochodéw do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody do opodatkowania nie bedg obejmowac
odliczen podatkowych wynikajgcych z odwrdcenia tych ujemnych réznic przejSciowych.

h) Zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywéw pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji- obowigzujace
w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2017 roku,

Zmiana ma na celu podniesienie jakosci informacji dotyczacych dziatalnosci finansowej i ptynnosci jednostki
sprawozdawczej przekazywanych uzytkownikom sprawozdan finansowych. Wprowadza sie wymog:

(i) uzgadniania sald otwarcia i zamkniecia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej dla wszystkich pozycji,
generujacych przeptywy pieniezne, ktére kwalifikujg sie jako dziatalnos¢ finansowa, z wyjatkiem pozycji
kapitatu wtasnego;

(ii) ujawniania informacji dotyczgcych kwestii utatwiajacych analize ptynnosci jednostki, takich jak
ograniczenia stosowane przy podejmowaniu decyzji dotyczgcych wykorzystania srodkdéw pienieznych i
ich ekwiwalentéw.

i) Woyjasnienia dotyczgce MSSF 15 Przychody z uméw z kontrahentami - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposob:

(i) dokonac identyfikacji zobowigzania do realizacji Swiadczen,

(ii) ustali¢ czy w danej umowie jednostka dziata jako zleceniodawca lub agent,

(iii) ustali¢ sposob rozpoznawania przychoddéw z tytutu udzielonych licencji (jednorazowo lub rozlicza¢ w
czasie)

Zmiany te wprowadzajg 2 dodatkowe zwolnienia majgce na celu obnizenie kosztéw i zawitosci dla jednostek przy
wdrazaniu standardu.

j)  Zmiany dotyczgce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektére typy ptatnosci w formie akcji.

Zmiany te wprowadzajg wymogi dotyczgce ujmowania:

(i) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych w $rodkach pienieznych, zawierajgcych warunek
osiggniecia przez jednostke okreslonych wynikdéw gospodarczych,
(ii) transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanych po potrgceniu podatku,
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(iii) zmian transakcji ptatnosci na bazie akcji z rozliczanych w srodkach pienieznych na rozliczane w
instrumentach kapitatowych.

Wedtug szacunkéw LARQ, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie bedg miaty istotnego
wptywu na sprawozdanie finansowe LARQ.

2.8. PODSTAWA  SPORZADZENIA SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktére sg
walutg funkcjonalna i prezentacji Spoétki. Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego oraz za wyjatkiem aktywdéw i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnie wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaC tgcznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki za 2015 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym wedtug MSSF zatwierdzonych
przez UE.

Niniejsze skrdocone srdodroczne sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktére podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie
finansowe za 2015 rok.

Niniejsze skrécone Srddroczne sprawozdanie finansowe podlegato przeglagdowi. Raport z przegladu publikowany jest wraz
Z niniejszym sprawozdaniem.

2.9. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ | POROWNYWALNOSC
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez Spoétke.

2.10. INFORMACIE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIALALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI
DZIALALNOSCI

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzgdzanie majgtkiem Grupy, doradztwo na rzecz spétek zaleznych oraz
nadzér witascicielski nad spétkami wchodzacych w sktad Grupy LARQ a takie poszukiwanie nowych mozliwosci
inwestycyjnych. Dziatalnos¢ ta nie wykazuje sezonowosci.

2.11. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA PREZENTACII
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg prezentacji niniejszego sprawozdania finansowych jest ztoty polski. Transakcje
wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

e przychoddéw ze sprzedazy; jezeli dotycza naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e  kosztu wiasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

e pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych, jezeli dotycza naleznosci lub zobowigzan z tytutu
sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych,

e przychoddéw (kosztéw) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywdéw lub pasywéw.
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Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane
po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 30.06.2016 31.12.2015
usD 3,9803 3,9011
EURO 4,4255 4,2615
Kurs $redni za okres 01.01-30.06.2016 01.01-30.06.2015
usD 3,9360 3,7269
EURO 4,3805 4,1341

2.12. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH
Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkdéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosciiinne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spoétka rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Ujmowanie przychodéw
Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od LARQ szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania.

Stawki amortyzacyjne

Wysokosé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Wartosc aktywow obrotowych
Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow
i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajgca z utraty wartosci jest uymowana w rachunku zyskow i strat.
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Spoétka dokonuje aktualizacji wartos$ci naleznosci, uwzgledniajac stopiern prawdopodobienstwa ich zaptaty, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Spoétka dokonuje aktualizacji wartosci zapaséw, uwzgledniajagc mozliwe do uzyskania ceny sprzedazy netto, poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Spotka ujmuje bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow gdy:

e cigzy na niej obowigzek swiadczenia wynikajgcy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze wypetnienie obowigzku spowoduje wykorzystanie jej przysztych aktywoéw,
e mozliwe jest wiarygodne oszacowanie kwoty wykonania obowigzku.

2.13. OPIS POZYCJI WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, PASYWA, KAPITAt, WYNIK FINANSOWY
NETTO ORAZ PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA
ICH RODZAJ, WIELKOSC LUB WYWIERANY WPLYW

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
2.14. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity korekty bteddéw
poprzednich okresow.

W niniejszym srodrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje kosztéw w jednostkowym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw wyodrebniajgc z kosztdw ogdlnych koszty sprzedazy i reklasyfikujgc je do
odpowiednich linii sprawozdania z catkowitych dochodéw. Ponizsza tabela prezentuje przeprowadzong reklasyfikacje.
Zmiana prezentacji byta podyktowana intencja lepszej prezentacji kategorii kosztowych Spotki.

01.01-30.06.2015

PrezentaCJ:a . Reklasyfikacja Prezentaf:ja )

przed reklasyfikacja po reklasyfikacji
Koszty sprzedazy - (1179 403,86) (1179 403,86)
Koszty ogdlnego zarzadu (4 924 946,30) 1179 403,86 (3 745 542,44)
Razem (4 924 946,30) - (4 924 946,30)

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zmieniono prezentacje udzielonych pozyczek w
jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej reklasyfikujgc kwote udzielonych pozyczek z naleznosci handlowych i
pozostatych do pozostatych aktywéw finansowych w podziale na cze$¢ dtugo- i krétkoterminowa. Ponizsza tabela
prezentuje przeprowadzong reklasyfikacje.

31.12.2015
z z
przezrfelflra‘\:;jila(acja R et pop::k;:;?icd:cji
Pozostate aktywa finansowe - 921 399,57 921 399,57
Naleznosci handlowe i pozostate 4322 733,60 (1113 567,57) 3209 166,03
Pozostate aktywa finansowe 1696 059,13 192 168,00 1888227,13
Razem 6018 792,73 - 6018 792,73
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2.15.

POZOSTALE INFORMACIE

Notal ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ORAZ
ODPISOW AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI — ZA OKRES 1.01.2016 -
30.06.2016 R.
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30.06.2016

Budynki i budowle Maszyny.i Srodki transportu  Inne $rodki trwate srodki trw?’fe W Razem
urzadzenia budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na dzier 01.01.2016 9 053 580,32 699 975,93 157 384,31 3562 248,78 42 879,51 13 516 068,85
Zwiekszenia, z tytutu - 2 145,46 - - 3 825,27 5970,73
- nabycia Srodkéw trwatych - 2 145,46 - - - 2 145,46
-inne - - - - 3 825,27 3 825,27
Zmniejszenia, z tytutu (81 995,80) (209 904,48) - (470 368,36) (46 704,78) (808 973,42)
- sprzedazy - - - (808 973,42) - (808 973,42)
- reklasyfikacji do innej grupy rodzajowej (81 995,80) (209 904,48) - 338 605,06 (46 704,78) -
-inne - - - - - -
Wartos$¢ bilansowa brutto na dzien 30.06.2016 8 971 584,52 492 216,91 157 384,31 3 091 880,42 - 12 713 066,16
Umorzenie na dzier 01.01.2016 (1552 190,87) (671 346,45) (135 981,23) (1 718 348,49) - (4 077 867,04)
Zmiana, z tytutu (65 232,98) 185 056,81 (12 363,08) (325 007,56) - (217 546,81)
- odpisu amortyzacyjnego (113 099,04) (6710,29) (12 363,33) (311 985,15) - (444 157,81)
- sprzedazy srodka trwatego - - - 226 611,00 - 226 611,00
- likwidacji srodka trwatego - - - - -
- reklasyfikacji do innej kategorii 47 866,06 191 767,10 0,25 (239 633,41) - -
-inne - - - - - -
Umorzenie na dzien 30.06.2016 (1617 423,85) (486 289,64) (148 344,31) (2 043 356,05) - (4 295 413,85)
Odpisy aktualizujgce na dzier 01.01.2016 - - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - - -
- utworzenia odpisow z tytutu utraty wartosci - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - - -
- sprzedazy srodka trwatego - - - - - -
-inne - - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2016 - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzier: 01.01.2016 7 501 389,45 28 629,48 21 403,08 1843 900,29 42 879,51 9438 201,81
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2016 7 354 160,67 5927,27 9 040,00 1048 524,37 - 8417 652,31

52

LARQ@

CAPITAL GROUP



53

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdéw rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Nota2 ZMIANY WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) ORAZ ODPISOW

AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI
ZA OKRES 01.01.2016-30.06.2016 R.
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30.06.2016

Koszty prac

Oprogramowanie

Inne wartosci

D Patenty i licencje E niematerialne i Wartosc firmy RAZEM
prawne
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2016 - 814 265,12 - 190 433,05 1004 698,17
Zwiekszenia, z tytutu - - - - -
- nabycia - - - - -
- przekazania z prac rozwojowych - - - - -
- reklasyfikacja pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
-inne - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - (19 715,27) 15 000,00 - (4 715,27)
- sprzedazy - - - - -
- likwidacji - - (890,00) - (890,00)
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - (19 715,27) 15 890,00 - (3 825,27)
Wartosc bilansowa brutto na dzien 30.06.2016 - 794 549,85 15 000,00 190 433,05 999 982,90
Umorzenie na dzien 01.01.2016 - (496 564,05) - - (496 564,05)
Zmiana, z tytutu - (63 946,96) (12 750,00) - (76 696,96)
- amortyzacji (odpis roczny) - (75 196,96) (1 500,00) - (76 696,96)
- likwidacji - - - - -
- sprzedazy - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - 11 250,00 (11 250,00) - -
Umorzenie na dzien 30.06.2016 - (560 511,01) (12 750,00) - (573 261,01)
Odpisy aktualizujgce na dziern 01.01.2016 - - - - -
Zwiekszenia, z tytutu - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu - - - - -
- reklasyfikacji pomiedzy grupami rodzajowymi - - - - -
Odpisy aktualizujgce na dzien 30.06.2016 - - - - -
Wartosc bilansowa netto na dzien 01.01.2016 - 317 701,07 - 190 433,05 508 134,12
Wartosc bilansowa netto na dzien 30.06.2016 - 234 038,84 2 250,00 190 433,05 426 721,89
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

Kwoty zobowigzan poczynionych na rzecz dokonanych zakupdw wartosci niematerialnych

Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
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Nota 3

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

30.06.2016
N . . ’Wartoic Odpisy 2 tytu’l u \!Vartosc Udziat w kapitale Metoda
Nazwa spotki Siedziba udziatéw/akcji wg cen utraty wartosci bilansowa s
: . . .. . s .. zaktadowym konsolidacji
nabycia udziatéw/akcji  udziatéw/akcji
AdlInnovation sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 2 465 388,36 - 2 465 388,36 100,0% Petna
Synergic sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-4 1419 500,00 - 1419 500,00 100,0% Petna
AWL VIl sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 29 11 160,00 - 11 160,00 100,0% Petna
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 5 000,00 - 5 000,00 100,0% Petna
Media Power sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 1212,00 - 1212,00 100,0% Brak
Nextbike Polska sp. z 0.0. Warszawa, ul. Przasnyska 6B 1296 526,57 - 1296 526,57 75,0% Petna
Brand 24 S.A. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 6,7 688 767,33 - 688 767,33 47,8% Petna
Intelisoft sp. z 0.0. Warszawa, ul. Tamka 16 lok. U-5 61 500,00 (61 500,00) - 50,6% Petna
Pollight Sp. z 0.0. Warszawa, ul. Ptocka 15 50 000,00 - 50 000,00 20,0% Brak
Kinglet 7 Sp. z 0.0 Warszawa, ul. Tamka 16 lok. 30 104 268,15 - 104 268,15 100,0% Petna
Razem inwestycje w jednostkach 6 103 322,41 (61500,00)  6041822,41
zaleznych
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Nota4 ZMIANA WARTOSCI NALEZNOSCI HANDLOWYCH

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartosc naleznosci

30.06.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 1857 880,91 1241 173,95
Zwiekszenia - odpis na naleznosci utworzony w ciezar wyniku - 666 706,96
Zwiekszenie - odpis na naleznosci niezafakturowane - -
Rozwigzanie - odpis odwrécony w rachunek zyskéw i strat - -
Wykorzystanie - (50 000,00)
Stan na koniec okresu 1857 880,91 1 857 880,91
30.06.2016 31.12.2015
Naleznosci handlowe brutto 3191 295,13 3809 556,92
Odpisy aktualizujace (1857 880,91) (1857 880,91)
Razem krétkoterminowe naleznosci handlowe netto 1333 414,22 1951 676,01

Biezgce i przeterminowane naleznosci handlowe na 30.06.2016 r.

Przeterminowanie w dniach

Razem Nie 61-90 91-180 181 -
przeterminowane < g0 dni dni dni 360 dni >360 dni

Jednostki powigzane

Naleznosci brutto 460 564,67 415177,67 30627,00 3690,00 11070,00 - -

Odpisy

aktualizujace i i i i i i i

Naleznosci netto 460 564,67 415 177,67 30627,00 3690,00 11 070,00 - -
Jednostki pozostate

Naleznosci brutto 2730730,46 192 161,99 6688,64 68929,20 23782,82 9426,27 2429741,54

Odpisy (1857 880,91) - - . . ~ (1857880,91)

aktualizujace

Naleznosci netto 872 849,55 192 161,99 6688,64 68929,20 23782,82 9 426,27 571 860,63
Ogétem

Naleznosci brutto 3191295,13 607 339,66 37315,64 72619,20 34852,82 9426,27 2429741,54

Odpisy (1857 880,91) - - ; ; - (1857 880,91)

aktualizujace

Naleznosci netto 1333 414,22 607 339,66 37 315,64 72619,20 34852,82 9426,27 571 860,63

Nota5 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie tych

przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z wytgczeniem przychodow

nie podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztow i

przychodoéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki

podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Od 2004 r. obowigzujacg, wedtug znowelizowanych przepiséw jest

stawka 19%. Obecne przepisy nie zaktadaja zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okreséw.

W zakresie podatku dochodowego Spétka podlega przepisom ogdlnym w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy

pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.
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Aktywa/rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Ujemne roznice przejsciowe bedace podstawg do
tworzenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego

1.01.2016

zwigkszenia

zmniejszenia

30.06.2016

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy
emerytalne

Rezerwa na pozostate swiadczenia pracownicze
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a
podatkowa

Pozostate rezerwy

Rezerwa na pozostate koszty 2015

Ujemne rdéznice kursowe

Nierozliczona strata podatkowa z lat ubiegtych
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne
w nastepnych okresach

Straty mozliwe do odliczenia w nastepnych
okresach

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Przychody przysztych okresow

8 240,16

81685,13

216 093,45

1988 995,63

25 349,12

8 240,16

81685,13

241 442,57

1988 995,63

Suma ujemnych réznic przejsciowych

2 295 014,37

25 349,12

2 320 363,49

Stawka podatkowa

19%

19%

19%

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

436 052,73

4 816,33

440 869,06

Dodatnie réznice przejsciowe bedace podstawa
do tworzenia rezerwy z tytutu podatku
odroczonego

1.01.2016

zwiekszenia

zmniejszenia

30.06.2016

Roéznica pomiedzy amortyzacjg bilansowg, a
podatkowg

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych
do wartosci godziwej

Przeszacowanie aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
Korekta do wartosci godziwej z tytutu przejecia
jednostek

Dodatnie réznice kursowe

Przychody zafakturowane w roku nastepnym
Odsetki od pozyczki

123 025,53

18 785,50

104 240,03

Suma dodatnich réznic przejsciowych

123 025,53

18 785,50

104 240,03

Stawka podatkowa

19%

19%

19%

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

23 374,85

3 569,24

19 805,61

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalnos$¢ kontynuowana

Korekta konsolidacyjna

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - dziatalno$¢ zaniechana

30.06.2016

31.12.2015

440 869,06
(19 805,61)

436 052,73
(23 374,85)

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

421 063,46

412 677,88

Spotka prezentuje aktywo i rezerwe z tytutu podatku odroczonego per saldo.
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Nota6 REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

30.06.2016 31.12.2015
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 81685,13 81 685,13
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 8 240,15 8 240,15
Rezerwy na nagrody jubileuszowe - -
Razem rezerwy 89 925,28 89 925,28
Czesc¢ dtugoterminowa 8 240,15 8 240,15
Czes¢ krotkoterminowa 81 685,13 81 685,13

Zmiana stanu rezerw na swiadczenia pracownicze
Rezerwy na Rezerwy na
urlopy odprawy . Razem
wypoczynkowe emerytalne i
rentowe
Stan na dzier 01.01.2016 81 685,13 8 240,15 89 925,28
Utworzone w ciggu roku obrotowego - - -
Rozwigzanie - - -
Wykorzystanie - - -
Stan na dzien 30.06.2016 81 685,13 8 240,15 89 925,28
Czes¢ dtugoterminowa - 8 240,15 8 240,15
Czes¢ krotkoterminowa 81 685,13 - 81 685,13
Nota 7 POZOSTALE REZERWY

30.06.2016 31.12.2015
Rezerwy na kary umowne 348 000,00 348 000,00
Rezerwa na zalegte Swiadczenia spoteczne 350 000,00 250 000,00
Rezerwa na koszty postepowan sagdowych 200 000,00 200 000,00
Rezerwa na prowizje dla klientéw - -
Rezerwa na premie i prowizje - -
Pozostate rezerwy kosztowe 253 516,70 245 016,70
Razem pozostate rezerwy 1151 516,70 1043 016,70
Czes¢ dtugoterminowa - -
Czes¢ krotkoterminowa 1151 516,70 1043 016,70
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwa na Pozostate
Rezerwy na zalegte koszty Rezerwa na ..
,. . P premie i rezerwy Razem
kary umowne sSwiadczenia postepowan bonusy ..
prowizje kosztowe
spotfeczne sadowych
Stan na dzien 01.01.2016 348 000,00 250 000,00 200 000,00 245 016,70 1043 016,70
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 100 000,00 - 75 000,00 175 000,00
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - - (66 500,00) (66 500,00)
Stan na dzier 30.06.2016 348 000,00 350 000,00 200 000,00 253 516,70 1151 516,70
Czesc dtugoterminowa - - - - -
Czeéé krétkoterminowa 348 000,00 350 000,00 200 000,00 253 516,70 1151516,70
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2.16. SEGMENTY OPERACYJNE

Spoétka prezentuje informacje dotyczace segmentédw dziatalnosci — branzowych i geograficznych — w nocie 1.17 w
Srédrocznym Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LARQ, za okres zakoriczony 30 czerwca
2016 roku.

2.17. EMISJA, WYKUP | SPLATA DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

2.17.1. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Nie wystgpita w okresie sprawozdawczym.
2.17.2. Emisja kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 7 czerwca 2016 roku, Pan Mikotaj Chruszczewski, posiadajgcy warranty subskrypcyjne serii A ztozyt oswiadczenie
o objeciu tacznie 50.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego LARQ w celu przyznania praw posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A w zwigzku z programem motywacyjnym. Z chwilg wydania dokumentéow akcji serii F w dniu 7
czerwca 2016 roku, nastgpito nabycie praw z tych akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego LARQ S.A. z kwoty 728.450
ztotych do kwoty 733.450 ztotych. Niniejsze podwyzszenie zostat zarejestrowane 18 sierpnia 2016 roku stad na potrzeby
prezentacji bilansowej kapitatow Spétki na dzien 30 czerwca 2016 roku kwota podwyzszenia kapitatu zostata

zaprezentowana w pozostatych kapitatach.
2.18.
Nie wystapity w okresie sprawozdawczym.
2.19.

Przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym

WYPLACONA (LUB ZADEKLAROWANA) DYWIDENDA

01.01 - 30.06.2016

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI OBJETYMI | NIE OBJETYMI KONSOLIDACIA

PrzychodY ze Pozostate e
sprzedazy przychody .
. . finansowe
produktow operacyjne
Do jednostek zaleznych, w tym: 1031417,45 1311 268,58 37 177,89
Synergic sp. z 0.0. 1031417,45 1219468,58 -
AdlInnovation sp. z 0.0. - 5 400,00 11572,77
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. - 54 000,00 12 111,65
Intelisoft sp. z 0.0. - 18 000,00 11 063,74
Brand 24 S.A. - 14 400,00 2274,71
AWL VIII sp. z 0.0. - - 155,02
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 1031417,45 1311 268,58 37 177,89
01.01 - 30.06.2015
PrzychodY ze Pozostate BT OO
sprzedazy przychody .
. : finansowe
produktow operacyjne
Do jednostek zaleznych, w tym: 2 723 066,06 472 915,46 4 777,06
Synergic sp. z 0.0. 2 565 066,06 420 715,50 -
AdInnovation sp. z 0.0. 158 000,00 5 400,00 169,38
Intelisoft sp. z 0.0. - 18 000,00 3 865,32
Brand 24 S.A. - 1 800,00 742,36
Ad-Vice sp. z 0.0. - 27 000,00 -
Razem przychody ze sprzedazy jednostkom powigzanym 2 723 066,06 472 915,46 4 777,06
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Zakupy pochodzace od jednostek powigzanych

01.01-30.06.2016

Zakup
rzeczowych
zakpuste LI e
wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych, w tym: 522 913,98 - 2412,19
Synergic sp. z 0.0. 98 837,00 2412,19
AdInnovation sp. z 0.0. 240 695,15
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 117 620,83
Intelisoft sp. z 0.0. 65 761,00
Razem zakupy pochodzgce od jednostek powigzanych 522 913,98 - 2412,19
01.01 - 30.06.2015
Zakup
rzeczowych
zakpusiog SR e
wartosci
niematerialnych
Od jednostek zaleznych, w tym: 1755 442,84 - -
Synergic sp. z 0.0. 26 954,19 - -
Nextbike Polska sp. z 0.0. 1190 432,48 - -
AdlInnovation sp. z 0.0. 468 875,17 - -
Intelisoft sp. z 0.0. 69 181,00 - -
Razem zakupy pochodzace od jednostek powigzanych 1755 442,84 - -
Naleznosci od jednostek powigzanych
30.06.2016 31.12.2015
Od jednostek zaleznych, w tym: 2216531,08 2 835 759,21
Synergic sp. z 0.0. 396 358,64 999 710,14
AdlInnovation sp. z 0.0. 428 430,52 568 933,69
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 639 312,20 561 630,55
Intelisoft sp. z 0.0. 709 322,70 410 319,96
Brand 24 S.A. 2 952,00 295 164,87
AWL VIII sp. z 0.0. 40 155,02 -
Cztonkdéw kluczowej kadry zarzadzajgcej, nadzorujacej - 103 293,24
Pozostatych podmiotéw i oséb powigzanych 1225120,63 1189 370,04
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 3441651,71 4128 422,49
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Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

30.06.2016 31.12.2015
Wobec jednostek zaleznych, w tym: 2779 657,57 3065413,15
Synergic sp. z 0.0. 243 954,51 93 817,48
Nextbike Polska sp. z 0.0. 2 504 944,63 2736 579,51
AdInnovation sp. z o.0. - 126 843,75
CAM Media Creative Works sp. z 0.0. 29 443,13 34 230,53
Intelisoft sp. z 0.0. 1315,30 73 941,88
Pozostatych podmiotédw powigzanych - 17 077,38
Razem zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2779 657,57 3 065 413,15

Gwarancje i poreczenia udzielone jednostkom powigzanym

30.06.2016 31.12.2015
Jednostkom zaleznym 7 500 000,00 7 500 000,00
Nextbike Polska sp. z 0.0. 7 500 000,00 7 500 000,00
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 7 500 000,00 7 500 000,00

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyty sie na warunkach rownorzednych z tymi, ktére obowigzujg w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

2.20. NIESPLACONE POZYCZKI LUB NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOWY POZYCZKOWEJ, W
SPRAWACH KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIALtAN NAPRAWCZYCH ANI PRZED DNIEM

BILANSOWYM ANI W TYM DNIU

Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.

2.21. STAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH, KTORE

NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

30.06.2016 31.12.2015
Poreczenie sptaty kredytu 7 500 000,00 7 500 000,00
Razem zobowigzania warunkowe 7 500 000,00 7 500 000,00

W okresie od zakoriczenia ostatniego roku obrotowego do dnia publikacji niniejszego sprawozdania spétki Grupy LARQ

ustanowity nastepujace hipoteke:

e Hipoteka umowna na rzecz Alior Banku zabezpieczajaca zwrot kredytu i gwarancji przez Nextbike. Kwota hipoteki

wynosi do 9 791 500,00 zt. Hipoteka zostata ustanowiona na lokalu nalezgcym do LARQ.
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2.22. INFORMACIA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

30.06.2016

31.12.2015

Wartos¢ godziwa

Wartosc¢ ksiegowa

Wartos¢ godziwa

Wartosc¢ ksiegowa

Kategoria instrumentu
finansowego

Aktywa dtugoterminowe 42 755,00 42 755,00 37 220,00 37 220,00
Naleznosci handlowe i pozostate 42 755,00 42 755,00 37 220,00 37 220,00
Pozostate aktywa finansowe 917 172,64 917 172,64 921 399,57 921 399,57

Aktywa krétkoterminowe 4 606 509,15 4 606 509,15 5210 336,88 5210 336,88
Naleznosci handlowe i pozostate 2 564 939,52 2 564 939,52 3209 166,03 3209 166,03
Srodki pieniezne w banku 69 990,31 69 990,31 112 943,72 112 943,72
Lokaty bankowe do 3 miesiecy - - - -
Pozostate aktywa finansowe 1971579,32 1971579,32 1888 227,13 1888 227,13

Razem 4 649 264,15 4 649 264,15 5 247 556,88 5 247 556,88

30.06.2016 31.12.2015

Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki

Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki
Naleznosci i pozyczki

Wartosc godziwa

Wartosc ksiegowa

Wartosc godziwa

Wartosc¢ ksiegowa

Kategoria instrumentu
finansowego

Zobowigzania dtugoterminowe 683 985,51 683 985,51 804 770,36 804 770,36
Oprocentowane kredyty i pozyczki 683 985,51 683 985,51 804 770,36 804 770,36
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji - - - -

Zobowigzania krotkoterminowe 5910 664,76 5910 664,76 6 054 852,10 6 054 852,10
Oprocentowane kredyty i pozyczki 285 582,44 285 582,44 414 032,12 414 032,12
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - - 129 043,12 129 043,12
Zobowigzania handlowe i pozostate 5625 082,32 5625 082,32 5511 776,86 5511 776,86

Razem 6 594 650,27 6 594 650,27 6 859 622,46 6 859 622,46

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci Spétka powinna wycenia¢ kredyty wedtug zamortyzowanego kosztu.
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2.23. ZMIANY W STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZE) DOKONANE W CIAGU POtROCZA
Nie wystgpity w okresie sprawozdawczym.
2.24. ROZLICZENIA Z TYTULU SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

2.25. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

W dniu 14 lipca 2016 roku LARQ zawart z Kinglet 7 sp. z 0.0. umowe aportowg dotyczacg wniesienia wktadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez LARQ SA udziatéw i akcji w spétkach Synergic sp. z o.0,,
Nextbike Polska sp. z 0.0. oraz Brand 24 SA na pokrycie udziatdow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Kinglet 7
sp. z 0.0. taczna wartos$¢ wktaddw niepienieznych wyniosta 87.216.100,86 zt i wynika z wyceny sporzadzonej w dniu 13
lipca 2016 roku przez biegtego rewidenta. Wartos¢ wktadow niepienieznych zostanie w catosci przeznaczona na kapitat
zaktadowy Kinglet 7. W wyniku zbycia LARQ przestat by¢ wspdlnikiem wskazanych wyzej spétek, jednak spétki te w
dalszym ciggu pozostajg (posrednio) w stosunku zaleznosci od Emitenta. Transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy i
nie wigze sie z utratg lub zmniejszeniem kontroli Emitenta. LARQ SA jest w 100% udziatowcem Kinglet 7 sp. z 0.0.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku
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3. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ LARQ ZA OKRES
ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2016 R.

3.1. KOMENTARZ ZARZADU DO DOKONAN GRUPY KAPITAtOWEJ LARQ
3.1.1. Komentarz Zarzadu dotyczacy wynikoéw finansowych

W | pétroczu 2016 roku Grupa Kapitatowa LARQ (,Grupa LARQ”, ,Grupa”), ktérej jednostka dominujaca jest LARQ S.A.
(,LARQ") wypracowata skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 34,2 min zt (wzrost o 60% w ujeciu pdtrocze
do poétrocza). Zysk EBITDA wynidst 6,6 min zt wobec straty 3,3 min zt w | pétroczu 2015. Zysk netto wynidst 1,2 min zt
wobec straty netto na poziomie 7,4 min zt w analogicznym okresie 2015 roku. Ponizsza tabela podsumowuje gtéwne dane
finansowe Grupy LARQ za | pétroczne 2016 rok.

(tys. zt) 01.01-30.06.2016  01.01-30.06.2015

Przychody ze sprzedazy 34163 21328
Zysk brutto ze sprzedazy 20 842 12 366
EBITDA 6 587 (3 287)
Zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej 3176 (6412)
Zysk/(strata) brutto 2523 (7 176)
Zysk/(strata) netto za okres 1234 (7 447)

Wzrost skonsolidowanych przychoddéw wygenerowanych | pétroczu 2016 roku w poréwnaniu do roku poprzedniego byt
pochodng wzrostu sprzedazy w kluczowych spétkach Grupy. Dynamike przychoddw w ciggu pierwszych szesciu miesiecy
2016 roku w kluczowych spotkach Grupy a takze kluczowe czynniki wptywajgce na wysokos¢ kosztdw operacyjnych
przedstawiono ponizej.

Przychody z tytutu dostaw i obstugi miejskich systeméw rowerowych

Nextbike Polska sp. z 0.0. (,Nextbike”) najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych,
zwiekszyta swoje przychody ze sprzedazy w ujeciu potrocze do pétrocza o 137% do 16,8 min zt. Wzrost przychoddw zostat
osiggniety gtéwnie dzieki (i) wygraniu i zrealizowaniu przetargéw na dostawe i zarzgdzanie systemami rowerdow miejskich
w Lublinie i todzi, (ii) wczesniejszemu niz w roku ubiegtym rozpoczeciu dziatalnosci wybranych systeméw rowerowych a
takze (iii) zwiekszeniu przychodéw generowanych ze zrédet niepublicznych (m.in. przychoddw ze sprzedazy prywatnych
stacji rowerowych i przychoddw z tytutu udostepnienia infrastruktury partnerom prywatnym). Dzieki zwiekszeniu floty
roweréw udostepnianych mieszkaricom polskich miast Nextbike umocnit posiadang pozycje lidera na krajowym rynku
miejskich systemow rowerowych.

Przychody ze sprzedaz powierzchni reklamowej na niestandardowych nosnikach reklamowych

Synergic sp. z 0.0. (,,Synergic”), wiodacy operator niestandardowych nosnikow reklamy zewnetrznej w Polsce, zrealizowat
w | potowie 2016 roku ponad 300 kampanii reklamowych dla najbardziej renomowanych polskich i miedzynarodowych
marek przy wykorzystaniu zaréwno nosnikéw wtasnych, jak i nosnikéw stron trzecich. Wzrost przychodéw o 40 % do 13,2
min zt to wynik efektywnej komercjalizacji dodatkowej powierzchni reklamowej wtgczonej do sprzedazy pod koniec 2015
roku na kolejnych portach lotniczych (Katowice i Poznan), dworcach kolejowych oraz wybranych lokalizacjach
wielkoformatowych w Warszawie.

Przychody ze sprzedazy ustug monitoringu tresci w internecie

Brand 24 S.A. (,Brand24”), spotka bedgca wtascicielem autorskiego oprogramowania do monitorowania tresci w
internecie sprzedawanego w modelu Saa$S (Software as a Service), w | pétroczu 2016 roku kontynuowata dynamiczny
wzrost w sprzedazy na rynku globalnym (wsparty kapitatem pozyskanym od funduszu venture capital Inovo VC oraz
wiedzg kluczowych menadzerdw i zatozycieli spotki LiveChat Software, ktérzy weszli do akcjonariatu spotki na przetomie
roku). Wzrost przychodéw z dziatalnosci miedzynarodowej wraz ze wzrostem liczby klientéw w Polsce, zaowocowat
zwiekszeniem przychodow o 83% do 2,2 min zt w ujeciu pdfrocze do pétrocza.
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Koszty operacyjne

W | pétroczu 2016 roku w poréwnaniu do | pétrocza 2015 na poziom kosztéw operacyjnych Grupy najistotniejszy wptyw
miaty:

e wyzsze koszty amortyzacji w Nextbike z uwagi na wzrost ilosci rowerow,

e wyisze koszty operacyjne zwigzane z zarzadzaniem wigkszg iloscig obstugiwanych systemoéw rowerowych,

e wyisze koszty zwigzane z globalng ekspansjg Brand24,

e czesSciowo skompensowane nizszymi kosztami zwigzanymi z zaniechanymi projektami oraz ograniczeniem i
zaniechaniem dziatalnosci w ramach nierentownych linii produktowych .

Zysk operacyjny, EBITDA oraz zysk Grupy Kapitatowej

W konsekwencji wyzej opisanych zdarzen w | péfroczu 2016 roku Grupa LARQ zanotowata zysk EBITDA i operacyjny na
poziomie odpowiednio 6,6 min zt i 3,2 min zt. Zysk netto osiggnat wysokos¢ 1,2 min zt. Na kazdym poziomie rentownosci
Grupa zanotowata wyniki istotnie lepsze niz w analogicznym okresie 2015 roku kiedy straty na tych poziomach wyniosty
odpowiednio 3,3 min zt, 6,4 min zt oraz 7,4 min zt.

3.1.2. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Grupy LARQ

Aktualna sytuacja finansowa Grupy LARQ jest stabilna. W zaleznosci od segmentu dziatalnosci, jak i biezgcych potrzeb
kapitatowo-inwestycyjnych Grupa finansuje projekty w oparciu o: (i) kapitat wtasny (nosniki reklamowe i dziatalnos¢
agencyjna), (ii) potaczenie srodkéw wtasnych i finansowania dtuznego (miejskie systemy rowerowe) oraz (iii) potaczenie
Srodkéw wtasnych i kapitatu zewnetrznego (monitoring tresci w internecie). Jednym z kluczowych elementéw
przeprowadzonego procesu porzgdkowania struktury produktowej w Grupie LARQ byta takze poprawa efektywnosci
wykorzystania kapitatu obrotowego w spétkach Grupy i przekierowanie go na wsparcie najbardziej rentownych linii
biznesowych przy jednoczesnej minimalizacji ryzyk nietrafionych inwestycji. W opinii Zarzagdu LARQ w kolejnych latach
sytuacja finansowa spoétek Grupy bedzie nadal sie poprawiac i stanowic¢ wsparcie ich dalszego rozwoju.

3.1.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie realizacji wczesniej publikowanych prognoz wynikéw

W dniu 30 marca 2016 roku Zarzad LARQ opublikowat prognoze wynikdw Grupy LARQ na 2016 rok. Opublikowana
prognoza zaktada osiggniecie przez Grupe w 2016 roku nastepujgcych parametrow:

e skonsolidowane przychody ze sprzedazy 68,2 min zt;
e skonsolidowana EBITDA w wysokosci 9,5 min zt;

Podstawy i istotne zatozenia dotyczace skonsolidowanej prognozy wynikéow Grupy na rok 2016:

e Nextbike - najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systeméw rowerowych:

o Wozrost liczby obstugiwanych rowerdéw o 41% do 7,6 tys. szt. z 5,4 tys. szt. na koniec 2015 roku w wyniku
wygranych przetargéw na dostawe i obstuge miejskich systeméw rowerowych w 2016 roku.

o Przychody ze sprzedazy 33,6 min zt, wzrost 0 96% z 17,1 min zt w 2015 roku.

o  Zysk EBITDA 10,5 min zt, wzrost 0 106% z 5,1 min zt w 2015 roku.

e Brand24 - wtasciciel autorskiego narzedzia do monitorowania tresci w internecie, sprzedawanego w modelu
Saa$ (ang. Software as a Service):

o Wazrost liczby aktywnych klientdw o 68% do 1 653 uzytkownikéw z 982 na koniec 2015 roku w wyniku
zwiekszenia naktadéw marketingowych, w szczegdlnosci w obszarze dziatalnosci globalnej, wspartych
pozyskanym w grudniu 2015 roku kapitatem od funduszu venture capital Inovo VC.

o Przychody ze sprzedazy 5,3 min zt, wzrost 0 85% z 2,9 mIn zt w 2015 roku.

o Strata EBITDA 0,7 min zt, wobec straty 0,3 min zt w 2015 roku.

e Synergic - wiodgcy krajowy operator i wtasciciel niestandardowych nosnikéw reklamy zewnetrzne;j:

o Wozrost bazy dostepnych do sprzedazy nosnikéw reklamy o 25% z 17,5 tys. m2 do 21,9 tys. m2 w wyniku
pozyskania nowych lokalizacji w kolejnych portach lotniczych (Katowice i Poznan), na dworcach
kolejowych oraz w wybranych lokalizacjach wielkoformatowych w Warszawie.

Przychody ze sprzedazy 23,8 min zt, wzrost 0 11% z 21,4 mlin zt w 2015 roku.
Zysk EBITDA (bez uwzglednienia transakcji wewnatrzgrupowych) 4,8 min zt, wzrost 0 10% z 4,3 min zt w
2015 roku.
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e  Pozostate spétki Grupy:
o Przychody ze sprzedazy 5,5 min zt, wzrost 0 126% z 2,4 min zt w 2015 roku.
o Strata EBITDA 5,1 min zt, wobec straty 12,5 min zt w 2015 roku.

Biorgc pod uwage wyniki osiggniete w | potowie 2016 roku Zarzad LARQ podtrzymuje w/w prognozy finansowe.
3.1.4. Istotne wydarzenia w | pétroczu 2016 roku

Nextbike

Nextbike utrwalit pozycje lidera na krajowym rynku miejskich systeméw rowerowych realizujgc w | pétroczu 2016 roku
kontrakt na rozbudowe lubelskiego systemu rowerowego oraz dostawe i obstuge systemu roweru publicznego w todzi.
Réwnolegle w tym samym okresie Nextbike wygrywat przetargi na rozbudowe systeméw w Poznaniu i Szczecinie, ktére
zrealizowat w odpowiednio w lipcu i sierpniu 2016 roku. Dodatkowo w maju br. Nextbike zawart z Benefit Systems S.A.
trzyletniag umowe partnerskg polegajgcg na udostepnieniu rowerdw miejskich zarzgdzanych przez spétke uzytkownikom
kart Multisport. Na koniec | péfrocza 2016 Nextbike zarzadzat flotag ponad 7 000 roweréw co stanowi ponad 80%
wszystkich roweréw miejskich w Polsce.

Synergic

Synergic skutecznie i efektywnie komercjalizowat baze nosnikdw powiekszong pod koniec 2015 roku o lokalizacje na
kolejnych portach lotniczych (Katowice i Poznan), dworcach kolejowych oraz wybranych lokalizacjach
wielkoformatowych w Warszawie, tym samym uzupetniajac najszerszg na rynku oferte niestandardowej powierzchni
reklamowej. Zwiekszenie liczby nosnikow dostepnych do sprzedazy oraz wigzacy sie z tym wzrost liczby kampanii
realizowanych w | pétroczu 2016 roku zaowocowat wzrostem przychodéw o 40% w poréwnaniu do pierwszych 6 miesiecy
2015 roku.

Brand24

Praca wykonana przez Brand24 w obszarze rozwoju produktu, identyfikacji powtarzalnych Zzrédet pozyskiwania klientow,
wzrostu efektywnosci procesdw pozyskiwania i utrzymania klienta a takze atrakcyjne perspektywy dalszego wzrostu
zaowocowaty pozyskaniem przez spétke w grudniu 2015 roku kapitatu od funduszu venture capital Inovo VC,
przeznaczonego na wsparcie rozwoju wersji globalnej produktu. W efekcie transakcji z funduszem Brand24 zostat
wyceniony na 28 min zt. Dodatkowo w styczniu 2016 do grona akcjonariuszy spoétki dotgczyli zatozyciele i kluczowi
menadzerowie LiveChat Software S.A. (jednej z najwiekszych spétek technologicznych notowanych na warszawskiej
gietdzie dziatajacej w tym samym modelu sprzedazy — SaaS — co Brand24). Zatozyciele i kluczowi menadzerowie LiveChat
Software whniesli do Brand24 swoje wieloletnie doswiadczenie w ekspansji miedzynarodowej. W pierwszej potowie 2016
roku spétka kontynuowata dynamiczny rozwdj bazy uzytkownikéw w Polsce i za granicg. Dziatalno$é¢ miedzynarodowa
Brand24 zostata dodatkowo wzmocniona (i) zakupem przez spétke unikalnej domeny brand24.com ktéra zastgpita
domene brand24.net (pod ktdérg byta prowadzona dotychczasowa dziatalnosé miedzynarodowa) oraz (ii) powotaniem i
operacyjnym uruchomieniem spétki zarejestrowanej w Stanach Zjednoczonych dedykowanej do obstugi klientéw
globalnych.

3.1.5. Istotne wydarzenia po dacie bilansowej

Nextbike zrealizowat rozbudowe systemdéw rowerowych w Poznaniu (rozbudowany system zostat uruchomiony 2 lipca
2016 roku) i Szczecinie (rozbudowany system uruchomiony 6 sierpnia roku).

W dniu 25 sierpnia 2016 roku Nextbike podpisat z Miastem Stotecznym Warszawa umowe, ktorej przedmiotem jest
uruchomienie oraz zarzadzanie i kompleksowa eksploatacja systemu Warszawski Rower Publiczny w latach 2017-2020.

W dniu 14 lipca 2016 roku LARQ SA zawart z Kinglet 7 sp. z 0.0. umowe aportowg dotyczgcg wniesienia wktadu
niepienieznego w postaci posiadanych przez LARQ SA udziatéw i akcji w spdtkach Synergic sp. z o.0,
Nextbike Polska sp. z 0.0. oraz Brand 24 SA na pokrycie udziatéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym Kinglet 7
sp. z 0.0.. kaczna wartos¢ wktaddw niepienieznych wyniosta 87.216.100,86 zt i wynika z wyceny sporzadzonej w dniu 13
lipca 2016 roku przez biegtego rewidenta. Wartos¢ wktadow niepienieznych zostanie w catosci przeznaczona na kapitat
zaktadowy Kinglet 7.W wyniku zbycia LARQ SA przestat by¢ wspdlnikiem wskazanych wyzej spoétek, jednak spotki te w
dalszym ciggu pozostajg (posrednio) w stosunku zaleznosci od Emitenta. Transakcja miata charakter wewnatrzgrupowy i
nie wigze sie z utratg lub zmniejszeniem kontroli przez LARQ. LARQ SA jest w 100% udziatowcem Kinglet 7 sp. z o.0.
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3.1.6. Przewidywany rozwdéj Grupy LARQ

Strategig Zarzadu LARQ jest poprawa rentownosci na poziomie Grupy poprzez utrzymanie dynamicznego rozwoju spotek
Grupy przy zachowaniu satysfakcjonujgcej marzowosci. W zakresie dziatalnosci kluczowych spétek Grupy Zarzad LARQ
przewiduje:

e Synergic — selektywne pozyskiwanie nowych niestandardowych nosnikéw reklamowych zlokalizowanych w
miejscach charakteryzujacych sie wysokg jakoscig komunikacji marketingowej i gwarantujacych sprzedaz o ponad
przecietnej rentownosci.

e Nextbike — wygrywanie kolejnych przetargdw na dostawe i obstuge miejskich systemoéw rowerowych w nowych
miastach w Polsce, rozbudowa systeméw rowerédw miejskich w miastach, gdzie spétka juz $wiadczy ustugi;
zwiekszenie przychodéw generowanych od uzytkownikéw, reklamodawcéw i partneréw prywatnych; wzrost
efektywnosci procesdw operacyjnych i rosnace efekty skali.

e Brand 24 — utrzymanie pozycji lidera w swojej kategorii produktowej w kraju wraz z jednoczesnym wzrostem
globalnej bazy klientéw; wzrost efektywnosci proceséw pozyskiwania i utrzymania klienta; rozbudowa zespotu
technologicznego i sprzedazowo-marketingowego.

3.2. OPIS GRUPY KAPITAtOWE)
3.2.1. Podstawowe informacje o Grupie LARQ

Jednostka dominujacg w Grupie LARQ jest LARQ S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4. Spdtka jest
notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie od 8 maja 2008 roku.

Spétka funkcjonuje pod nazwa LARQ od 15 pazdziernika 2015 roku, kiedy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym zmiana nazwy Spotki z CAM Media S.A. na LARQ S.A. Z kolei CAM Media S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia
w spotke akcyjng CAM Media sp. z 0.0. co odbyto sie na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia
25 czerwca 2007 roku. Przeksztatcenie zostato zarejestrowane w dniu 1 pazdziernika 2007 roku w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. Umowa spotki CAM Media sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata
zawarta w dniu 5 lutego 2004 roku. 1 lutego 2007 roku Krajowy Rejestr Sgdowy zarejestrowat potgczenie CAM Media sp.
z 0.0. ze spo6tka Goldfinger sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie poprzez przeniesienie catego majatku Spétki przejmowane;j
na CAM Media sp. z 0.0., z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spoétki przejmujacej.

Filarami biznesu Grupy sg dynamicznie rozwijajgce sie podmioty o dominujacej pozycji w swoich segmentach rynku m.in.:

o Nextbike - najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemoéw rowerowych. Spétka zarzadza flotg ponad
7 tys. rowerow w 13 miastach w Polsce i posiada baze ponad 800 tys. zarejestrowanych uzytkownikow.

e Synergic - wiodacy krajowy operator i wiasciciel niestandardowych nosnikdw reklamy zewnetrznej. Reklamy
klientéw spétki eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach
autobusowych i kolejowych. Spétka jest wytgcznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich
oraz w przejsciach podziemnych najwiekszych polskich miast.

e Brand24 - wtasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS
(ang. Software as a Service). Spotka posiada dominujgca pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowe;j.
Od 2015 roku Brand24 z sukcesem komercjalizuje swoje unikalne rozwigzanie na rynku globalnym.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku LARQ S.A. kierowat trzyosobowy Zarzad w sktadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zarzadu
Mikotaj Chruszczewski — Cztonek Zarzadu
Matgorzata Dzieciot — Cztonek Zarzadu

W okresie do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie od zakonczenia pierwszego potrocza 2016 roku do dnia przekazania
niniejszego sprawozdania nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu LARQ.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nadzér nad dziatalnosScig Spotki sprawowata Rada Nadzorcza w sktadzie:
Joanna Braulinska-Wodjcik - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Bartosz Foroncewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Sergiusz Frackowiak - Cztonek Rady Nadzorczej
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Adam Kalkusinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Krawczynski - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie od zakonczenia pierwszego poétrocza 2016 roku do dnia przekazania
niniejszego sprawozdania nie nastapity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej LARQ.

3.2.2. Skiad Grupy Kapitatowej LARQ i informacja o spotkach Grupy Kapitatowej LARQ
Na dzierh 30 czerwca 2016 roku Grupa LARQ sktadata sie z 13 podmiotéw:

e LARQS.A. jako jednostka dominujgca oraz
e 11 spodtek zaleznych objetych konsolidacjg petna:
Synergic sp. z 0.0. (,Synergic”) z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatéw

o

CAM Media Creative Works sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow

@)

AdInnovation sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatéw

o

Nextbike Polska sp. z 0.0. (,,Nextbike”) z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 75% udziatéw
= NB Serwis sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej Nextbike posiada 100% udziatéw
= NBSerwis Il sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie w ktdrej Nextbike posiada 100% udziatéw
= Wawa Bike sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej Nextbike posiada 100% udziatéw
Intelisoft sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 50,6% udziatéw
Brand 24 S.A.(,,Brand24”) z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 47,8% akcji
AWL VIl sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktorej LARQ posiada 100% udziatéw

O O O

o Kinglet 7 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktérej LARQ posiada 100% udziatow
e 1 spdtke zalezng wytaczong z konsolidacji z uwagi na nieistotne dane finansowe:
o Media Power sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w ktdorej LARQ posiada 100% udziatéw

LARQ S.A.

Jednostka dominujgca Grupy LARQ. Obecnie podstawowym przedmiotem dziatalnosci LARQ jest zarzgdzanie majgtkiem
Grupy, doradztwo na rzecz spotek zaleznych oraz nadzér wihascicielski nad spdétkami wchodzacych w sktad Grupy LARQ a
takze poszukiwanie nowych mozliwosci inwestycyjnych.

Synergic sp. z 0.0.

Wiodacy krajowy operator i witasciciel niestandardowych nosnikdow reklamy zewnetrznej. Reklamy klientéw Synergic
eksponowane sg na prawie wszystkich polskich lotniskach oraz na kluczowych dworcach autobusowych i kolejowych.
Spotka jest wytacznym operatorem przestrzeni reklamowej na rowerach miejskich oraz w przejsciach podziemnych
najwiekszych polskich miast.

CAM Media Creative Works sp. z 0.0.

Agencja reklamowa typu full-service z ponad 20-letnim doswiadczeniem na rynku. CAM Media Creative Works wspiera
swoich klientdw w obszarze przygotowywania strategii komunikacji, tworzenia wizjonerskich rozwigzan kreatywnych,
projektowania identyfikacji wizualnych, a takze planowania i organizacji kampanii marketingowych opartych o wszystkie
dostepne na rynku narzedzia i kanaty komunikacji.

Nextbike Polska sp. z o0.0.

Najwiekszy w Polsce dostawca i operator miejskich systemow rowerowych. Nextbike zarzadza flotg ponad 7 tys. roweréw
w 13 miastach w Polsce i posiada baze ponad 800 tys. zarejestrowanych uzytkownikéw. Spotka stale umacnia pozycje
lidera rynku wygrywajac kolejne przetargi i zwiekszajac flote rowerdow miejskich dostepng dla mieszkancow polskich
miast.

Brand 24 S.A.

Wihasciciel autorskiego narzedzia do monitoringu tresci w internecie, sprzedawanego w modelu SaaS (ang. Software as a
Service), posiadajgcy dominujacg pozycje na polskim rynku w swojej kategorii produktowej. W 2015 roku Brand24 z
sukcesem rozpoczat komercjalizacje swojego unikalnego rozwigzania na rynku globalnym.
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Intelisoft sp. z o0.0.

Agencja interaktywna i software house skoncentrowany na rozwoju i komercjalizacji narzedzia Youlead, rozbudowanego
narzedzia klasy sales & marketing automation wspierajgcego generowanie i konwertowanie lead’éw sprzedazowych.

AWL VIl sp. z 0.0., Media Power sp. z 0.0., AdInnovation sp. z 0.0., NB Serwis sp. z 0.0.,

NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z 0.0., Kinglet 7 sp. z 0.0
Spotki celowe, dedykowane do realizacji specjalnych projektow.
3.2.3. Zmiany w strukturze i sktadzie Grupy Kapitatowej LARQ
W | pdtroczu 2016 roku najistotniejszymi zmianami w organizacji Grupy Kapitatowej byty:

e Rejestracja akcji serii F Brand24 w wyniku ktérej nowym akcjonariuszem spétki zostat fundusz Inovo spétka z
ograniczong odpowiedzialnos$cig Venture Fund | S.K.A., ktéry objat 5 % akcji Brand24

e Wejscie do akcjonariatu Brand24 zatozycieli i kluczowych menadzeréw LiveChat Software S.A. (jednej z
najwiekszych spoétek technologicznych notowanych na warszawskiej gietdzie dziatajacej w tym samym modelu
sprzedazy — SaaS — co Brand24) w wyniku sprzedazy akcji przez pasywnych akcjonariuszy Brand24

e  Powotanie spotki zaleznej Brand 24 w USA, Brand 24 Inc.

e  Powotanie spotek celowych NB Serwis sp. z 0.0., NB Serwis Il sp. z 0.0., Wawa Bike sp. z 0.0.

e Nabycie udziatéw w Kinglet 7 sp. z 0.0.

3.3. INFORMACIJE DODATKOWE
3.3.1. Informacje o oferowanych produktach, towarach i ustugach
Grupa LARQ prowadzi swojg dziatalno$¢ w ramach trzech gtéwnych grup produktowo-ustugowych:

e Niestandardowych nosnikéw reklamowych
e Miejskich systeméw rowerowych
e  Monitoringu tresci w internecie

Grupa ,Niestandardowe nosniki reklamowe” obejmuje sprzedaz powierzchni reklamowej na posiadanych i
zarzadzanych przez Grupe niestandardowych nosnikach reklamowych zlokalizowanych przede wszystkim na lotniskach,
dworcach autobusowych i kolejowych oraz przejsciach podziemnych. W ramach tego segmentu Grupa konsoliduje
réwniez sprzedaz powierzchni reklamowej na rowerach miejskich.

Grupa ,,Miejskie systemy rowerowe” obejmuje dostawe i zarzagdzanie miejskimi systemami rowerowymi.

Grupa ,,Monitoring tresci w internecie” obejmuje sprzedaz dostepu do autorskiego oprogramowania stuzgcego do
monitoringu okreslonych przez uzytkownika fraz w internecie, ze szczegdlnym uwzglednieniem social media.
Oprogramowanie jest udostepniane uzytkownikom w modelu SaaS$ (ang. Software as a Service).

3.3.2. Struktura przychodéw w podziale na segmenty operacyjne
Dane dotyczgce segmentdw operacyjnych sg zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.
3.3.3. Umowy istotne

W | pdétroczu 2016 roku oraz w okresie do publikacji niniejszego raportu spotki Grupy LARQ byty strong nastepujacych
istotnych umow:

e Umowa Nextbike z Miastem t6dzZ na uruchomienie, zarzadzanie i eksploatacje systemu tddzki Rower Publiczny.
LARQ informowat o zawarciu tej umowy w raporcie biezgcym z 29 stycznia 2016 roku

e Umowa Nextbike z Miastem Poznan na dostarczenie i uruchomienie systemu automatycznych wypozyczalni
rowerdw miejskich Poznanski Rower Miejski z 31 marca 2016 roku. System zostat uruchomiony w lipcu 2016 roku.

e Umowa Nextbike z Gming Miasto Szczecin na dostawe kompleksowego systemu wypozyczania rowerow —
Szczecinski Rower Miejski z 6 kwietnia 2016 roku. System zostat uruchomiony w sierpniu 2016 roku.

e Umowa Nextbike z Miastem Stotecznym Warszawa z dnia 25 sierpnia 2016 roku, ktdrej przedmiotem jest
uruchomienie oraz zarzadzanie i kompleksowa eksploatacja systemu Warszawski Rower Publiczny w latach 2017-
2020.
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e Umowa Nextbike z Benefit Systems S.A. z 12 maja 2016 roku dotyczaca trzyletniej wspdtpracy polegajacej na
udostepnianiu rowerdow miejskich zarzadzanych przez Nextbike uzytkownikom kart Multisport wydawanej przez
Benefit Systems S.A.

e Umowa LARQ z Polska Izbg Makaronu. LARQ informowat o zawarciu tej umowy w raporcie biezagcym z 3 lutego
2016 roku.

3.3.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | pdtroczu 2016 roku w Grupie nie wystgpity istotne transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe. Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty szczegétowo opisane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy LARQ.

3.3.5. Emisje, wykup i sptata dtuznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych, w tym
wykorzystanie srodkéw z emisji

W dniu 29 kwietnia 2016 roku Nextbike dokonat przedterminowego wykupu wszystkich 500 obligacji imiennych serii A o
wartoéci nominalnej 10 000 zt kazda i tacznej wartosci nominalnej 5 000 000 zt wyemitowanych w 2014 roku. Srodki na
wykup pochodzity z pozyskanego kredytu z Alior Bank oraz srodkéw wiasnych. Dzieki temu refinansowaniu Nextbike
obnizyt koszty finansowania i wydtuzyt zapadalnos¢ zadtuzenia.

W dniu 7 czerwca 2016 roku, Pan Mikotaj Chruszczewski, posiadajacy warranty subskrypcyjne serii A ztozyt oSwiadczenie
o objeciu tacznie 50.000 akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, emitowanych w ramach
warunkowego podwyiszenia kapitatu zaktadowego LARQ S.A. w celu przyznania praw posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii A w zwigzku z programem motywacyjnym. Z chwilg wydania dokumentdéw akcji serii F w dniu 7
czerwca 2016 roku, nastgpito nabycie praw z tych akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego LARQ S.A. z kwoty 728.450
ztotych do kwoty 733.450 ztotych. Niniejsze podwyzszenie zostat zarejestrowane 18 sierpnia 2016 roku.

3.3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajagcych co najmniej 5% ogodlnej liczby gltoséw na walnym
zgromadzeniu LARQ S.A. na dzien 31 maja 2016 roku

S :
Akcjonariusz Liczba akgji % ka!)ltaiu % glosow
akcyjnego
CAM WEST s.a.r.l. 3011381 41,34% 58,45%
QUERCUS TFI S.A. 522 756 7,18% 5,08%

3.3.7. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich (opcji) przez
cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zgodnie z posiadanymi przez LARQ informacjami na dzien przekazania niniejszego raportu akcje LARQ posiadajg
nastepujacy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorcze;j:

Akcjonariusz Liczba akcji Z,kt?/;:t:;: % gtosow
Krzysztof Przybytowski - Prezes Zarzadu 324 000 4,45% 3,15%
Mikotaj Chruszczewski - Cztonek Zarzadu 30895 0,42% 0,30%
Cztonek Rady Nadzorczej 50 000 0,69% 0,49%
Cztonek Rady Nadzorczej 20 000 0,27% 0,19%
Cztonek Rady Nadzorczej 6 489 0,09% 0,06%

3.3.8. Ograniczenia praw wtasnosci akcji Spotki
Brak.
3.3.9. Informacje o nabyciu udziatéw (akcji) wiasnych
Zdarzenia takie nie wystgpity w okresie ktérego dotyczy niniejszy raport.
3.3.10. Informacja o wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendzie

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, LARQ nie deklarowat, ani tez nie wyptacat dywidendy.
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3.3.11. Mozliwos¢€ realizacji zamierzen inwestycyjnych

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport oraz w okresie do dnia sporzadzenia sprawozdania spétki Grupy na biezgco
realizujg swoje projekty inwestycyjne bez istotnych opdznien i zaktécen. Spotki Grupy przeprowadzity inwestycje w srodki
trwate oraz w wartosci niematerialne i prawne finansujgc je przy wykorzystaniu finansowania dtuznego jak i srodkow
wtasnych. W przypadku Brand24 realizacja zamierzen inwestycyjnych jest wspierana kapitatem pozyskanym od funduszu
venture capital, ktdry w zamian za wniesiony kapitat objat 5% akcji spotki.

3.3.12. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji

Na dzien publikacji raportu spétki Grupy nie sg strong sporu sgdowego, ktdrego wartosc przekraczataby 10% kapitatéw
wtasnych LARQ

3.3.13. Informacja o zmianie zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych

Szczego6towa informacja o zobowigzaniach warunkowych zawarta zostata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy LARQ za okres zakoriczony 30 czerwca 2016 roku.

3.3.14. Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych w | pétroczu 2016 roku kredytach i pozyczkach

W okresie do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie od zakonczenia | potrocza 2016 roku do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania spotki Grupy zaciggnety nastepujgce istotne kredyty i pozyczki:

e Umowa kredytowa o kredyt nieodnawialny z 17 |lutego 2016 roku zawarta pomiedzy
Nextbike Polska sp. z 0.0. a Alior Bank S.A w wysokosSci 5300 000 zt na sfinansowanie budowy i eksploatacji
systemu tddzki Rower Publiczny. Dniem ostatecznej sptaty kredytu bedzie 30 grudnia 2016 roku

e Umowa kredytowa o kredyt nieodnawialny =z 13 kwietnia 2016 roku zawarta pomiedzy
Nextbike Polska sp. z 0.0. a Alior Bank S.A w wysokosci 4 500 000 zt na sptate obligacji serii A. Dniem ostateczne;j
sptaty kredytu bedzie 31 stycznia 2019 roku.

e Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z 1 kwietnia 2016 roku zawarta pomiedzy Synergic sp. z 0.0. a Alior Bank
S.A. w wysokosci 1 300 000 zt na sfinansowania biezgcej dziatalnosci.

3.3.15. Informacja o udzielonych pozyczkach w | pétroczu 2016 roku

W okresie do 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie od zakonczenia | pdtrocza 2016 roku do dnia przekazania niniejszego
sprawozdania Spotki Grupy nie udzielity pozyczek, ktérych jednostkowa wartosé przekraczataby 10% kapitatow wtasnych
LARQ.

3.3.16. Informacja o udzielonych i otrzymanych gwarancjach i poreczeniach w | pétroczu 2016 roku
W | pétroczu 2016 roku spétki Grupy udzielity nastepujacych gwarancji:

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike Polska Sp. z 0. umowy zawartej z Miastem t6dz, ktérej
przedmiotem jest uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu rowerdéw miejskich o
nazwie tédzki Rower Publiczny,

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike Polska Sp. z 0. umowy zawartej z Gming -Miastem
Szczecin, ktérej przedmiotem jest uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu rowerow
miejskich o nazwie BikeS Szczecin,

e Gwarancja bankowa nalezytego wykonania przez Nextbike Polska Sp. z 0. umowy zawartej z Zarzagdem Transportu
Miejskiego Poznan, ktorej przedmiotem jest uruchomienie, zarzadzanie oraz kompleksowa eksploatacja systemu
rowerdw miejskich o nazwie Poznanski Rower Miejski.

3.3.17. Program motywacyjny

W LARQ funkcjonuje program motywacyjny, ktory w | pdtroczu 2016 roku zostat rozszerzony o kolejne dwie osoby:
Matgorzate Dzieciot i Jakuba Kurzynoge na podstawie Regulaminu Realizacji Programu Motywacyjnego przyjetego prze
Rade Nadzorczg LARQ 31 maja 2016 roku. W wyniku rozszerzenia Programu Motywacyjnego ilos¢ akcji jakie uczestnicy
majg prawo do objecia wzrosta z 375 000 do 675 000 sztuk emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego. Informacja o rozszerzeniu Programu Motywacyjnego byta przekazana w raporcie biezgcym nr 30/2016 z 1
czerwca 2016 roku.
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3.3.18. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Ryzyko dekoniunktury na rynku reklamy

Spotki Grupy funkcjonujg na rynku reklamy, w szczegdlnosci reklamy zewnetrznej, co w przypadku ewentualnej
dekoniunktury i spadku naktadédw na kampanie reklamowe moze obnizy¢ rentownosé prowadzonej dziatalnosci. W celu
zabezpieczenia sie przed negatywnymi dla spétek Grupy zmianami, spétki na biezgco Sledzg sytuacje i popyt na rynku
reklamy elastycznie reagujac na ewentualne zmiany trenddéw i istotne wahania koniunktury.

Brak kontynuacji uméw w zakresie zarzgdzania miejskimi systemami rowerowymi

Spotka Grupy, Nextbike jest strong umoéw o zarzgdzanie miejskimi systemami rowerowymi, w ktérych okres wspotpracy
jest zawsze okreslony. Kontynuacja wspoétpracy z miastem po wygasnieciu umowy wymaga wygrania publicznego
przetargu. W przypadku nie wygrania takiego przetargu istnieje ryzyko obnizenia sie przychoddow i rentownosci Nextbike.
W celu ograniczenia ryzyka negatywnego wptywu zaprzestania wspotpracy z wybranym miastem na wyniki finansowe,
spotka:

e  Systematycznie zwieksza liczbe miast, z ktérymi wspodtpracuje dywersyfikujgc zrédta przychoddéw i ograniczajac
efekt potencjalnego zaprzestania wspofpracy z jednym z miast

e 7 roku na rok zwieksza strumien przychodéw pochodzacy nie od miast a od uzytkownikow, reklamodawcow i
pozostatych partneréw prywatnych.

Brak mozliwosci pozyskania finansowania na realizacje projektow

Realizacja projektéw budowy i rozbudowy miejskich systemédw rowerowych wigze sie z istotnymi naktadami
kapitatowymi na zakup srodkéw trwatych. Nextbike finansuje te projekty w oparciu o kapitat wtasny i finansowanie
dtuzne. Ewentualna niezdolno$¢ Nextbike do pozyskania odpowiedniego finansowania moze ograniczy¢ potencjat
wzrostu przychodow Nextbike w przypadku projektéw w nowych dla Nextbike lokalizacjach lub pogorszy¢ biezgce wyniki
w przypadku projektow odtwarzajgcych/rozwijajacych juz zarzadzane przez Nextbike systemy. W celu unikniecia tego
ryzyka Nextbike na biezgco dopasowuje strukture finansowania poszczegdlnych projektow tak, aby dostarczy¢ wymagane
przez instytucje finansowe zabezpieczenia i odpowiedni poziom kapitatéw wiasnych.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Branza nowych technologii, zwtaszcza w obszarze internetu, charakteryzuje sie dynamicznym rozwojem technologii, w
zwigzku z czym cykl zycia niektorych rozwigzan jest stosunkowo krotki. Istnieje zatem ryzyko spadku popytu na
rozwigzania oferowane przez spotki Grupy dziatajgce w tej branzy. Przeciwdziatajgc tym ewentualnym zagrozeniom
narzedzia stosowane przez spotki Grupy sg na biezgco udoskonalane tak, aby sprostaé¢ zmieniajgcym sie trendom i
oczekiwaniom rynkowym. W tym celu spétki zatrudniajg utalentowanych i wykwalifikowanych pracownikéw, ktorzy
stanowig przewage konkurencyjng w stosunku do otoczenia rynkowego.

3.3.19. Inne istotne informacje dla oceny Emitenta
W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, wedle najlepszej wiedzy Zarzadu:

e Zarzad Nextbike rozpoczat procedure przeksztatcenia spotki ze spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig na spotke
akcyjna. Finalizacja przeksztatcenia planowana jest na Il kwartat 2016 roku.

e nie wystapity inne niz opisane powyzej zdarzenia, ktére zdaniem Zarzadu sg istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz inne zdarzenia, ktore sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez spétki Grupy LARQ,

e nie wystagpity inne niz opisane powyzej zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem LARQ i
Grupy LARQ.

Warszawa, 31 sierpnia 2016 roku
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