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1. Informacje ogéine
1.1 Informacje wprowadzajgce o podmiocie dominujacym

Nazwa: KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji

Forma prawna przedsiebiorstwa: Spétka Akcyjna

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS: 0000128922

Adres: 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1b

Nr REGON/NIP Regon 011302860/ NIP 5220100924

KERDOS GROUP S.A. (dalej Kerdos) rozpoczeta dziatalno$¢ w 1992 roku pod nazwg Euro Cristal Sp. z 0.0. W 1993 roku Euro
Cristal Sp. z 0.0. przeksztalcona zostata w Euro Cristal S.A., natomiast w 2002 roku zmienita nazwe na Hygienika Euro Cristal
S.A. W 2003 roku nazwa zmieniona zostata na obecng HYGIENIKA S.A.

Na mocy Uchwaty nr 6/2014 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Hygienika S.A. z dnia 30 lipca 2014 roku dokonano
zmiany firmy Spotki oraz siedziby. Aktualnie, tj. od dnia rejestracji przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 7 listopada 2014 roku firma Spéiki to ,Kerdos Group” Spétka Akcyjna,

natomiast siedzibg Spotki jest miasto stoteczne Warszawa.

Spédtka obecnie prowadzi dziatalno$¢ holdingowo- inwestycyjng. Kerdos jest wtascicielem m.in. spétki Dayli Polska Sp. z o.o0. -
sieci drogerii Dayli+ w Polsce.

Gtéwna dziatalnos¢ Grupy kapitatowej to sprzedaz detaliczna kosmetykow, artykutéw toaletowych oraz artykutéw chemicznych

1.2 Opis organizacji grupy kapitalowej ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Kerdos Group S.A. jest podmiotem dominujacym dla grupy kapitatowe] sktadajgcej sie na dzien 30 czerwca 2016 roku z pieciu
spotek.
Na dzien 30 czerwca 2016 roku sktad Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji stanowity:
. Kerdos Group S.A. — jednostka dominujgca
e Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. — jednostka zalezna — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada jednostka
dominujgca
e  Emarket Sp. z 0.0. — jednostka zalezna - 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada Dayli Polska Sp. z 0.0.
. Dayli Polska Sp. z 0.0. — jednostka zalezna - 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka dominujgca
. DC Service GmbH (dawniej Poopeys Deutschland GmbH) — jednostka zalezna100% udziatéw w kapitale zaktadowym
posiada jednostka dominujgca
e  Meng Drogeriet+ S.a.rl — jednostka stowarzyszona- 49,79% udziatébw w kapitale zaktadowym posiada DC Sercice
GmbH

KERDOS GROUP S.A. i e e e oo e b b e e £ e e e e s b e b e e e e e s s s bbb e b e e e e s s bbb b e e e e e s s s bbaann e e s STRONA 3
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Ponizszy diagram przedstawia strukture Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji oraz zaleznosci pomiedzy
spotkami wechodzacymi w jej skiad:

e
~KERDOS GROUP” 5.A.

i

—— ——

DAYLI POLSKA MEGA TRADE
DC SERVICE GmbH
Sp. z o.0. m DYSTRYBUCIA Sp. z 0.0.

‘h.-____-_.f

)
B

EMARKET MEMNSG DROGERIE+
Sp. Z o.0. Sarl
“"“—-—-—""’ \"-—-"',

MEGA TRADE DYSTRYBUCJA SP. Z O.0.— na dzien sporzadzenia sprawozdania nie prowadzi dziatalnosci.
Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym w Czestochowie, XVII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000425520.

EMARKET SP. Z O.0.-Spétka dziata na podstawie umowy sporzgdzonej w formie aktu notarialnego z dnia 22 lutego 2012
roku. Spétka otrzymata nazwe NUFLO Sp. z o.0.

W dniu 5 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Spoétki pod firmg Nuflo Sp. z 0.0. zmienito Akt
Zatozycielski Spétki, zmieniajgc nazwe na Emarket Sp. z o.o.

Spotka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sgdzie Rejonowym dla Krakowa- Srédmiescia w Krakowie XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000427400.

Emarket nie prowadzi dziatnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym.

W dniu 2 czerwca 2016 roku Zarzad eMarket Sp. z 0. 0. — spétki bedgcej podmiotem posrednio (poprzez spoétke Dayli Polska
Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji) zaleznym od Emitenta — zlozyt (za posrednictwem operatora pocztowego) wniosek o ogtoszenie
upadiosci tej spotki. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych w zwigzku z zaistnieniem przestanek okreslonych w art. 11 ust.

1, art. 11 ust. 1ai art. 10 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.

DAYLI POLSKA SP. Z 0.0. W RESTUKTURYZACJI —zostata zawigzana aktem notarialnym z dnia 20 wrzesnia 2012 roku.
Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000435340.

19 grudnia 2012 Zarzad Dayli podjat uchwate o przeniesieniu siedziby Spétki do Krakowa na ulice Balickg 117.

Spétka w 2012 roku nie prowadzita faktycznej dziatalno$ci operacyjnej przygotowujgc sie do przejecia wszelkich aktywéw i
pasywow Anton Schlecker Sp. z 0.0. Oddziat w Polsce, co nastgpito 31 grudnia 2012 roku. Na przejete aktywa sktadato sie: 159
sklepow na terenie catej Polski wraz z magazynem centralnym w Piotrkowie Trybunalskim.

Dayli prowadzi sprzedaz detaliczng kosmetykoéw, artykutow toaletowych i chemicznych, poprzez sie¢ 74 drogerii Dayli+ na

terenie catej Polski. W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu

KERDOS GROUP S.A. i e e e oo e b b e e £ e e e e s b e b e e e e e s s s bbb e b e e e e s s bbb b e e e e e s s s bbaann e e s STRONA 4
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postepowania sanacyjnego w stosunku do spétki zaleznej Jednostki Dominujgcej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z

art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.).

DC SERVICE GMBH (dawniej POOPEYS DEUTSCHLAND GMBH) - z siedzibg w Berlinie.
W dniu 6 grudnia 2013 roku Spoétka zawarta z podmiotem zagranicznym umowe kupna 100% udziatow w kapitale zaktadowym

spotki Poopeys .

W dniu 16 kwietnia 2015 roku Spétka powzigta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy Braunschweig zmiany nazwy spofki
z.Poopeys Deutschland GmbH na DC Service GmbH.

MENG DROGERIE + S.A. z siedzibg w Luksemburgu
Meng Drogerie jest Spotka z 0.0. utworzong na bazie masy upadtosciowej grupy Schlecker posiadajgca obecnie 25 sklepéw na
terenie catego Panstwa Luksemburg. Spétka zatrudnia blisko 100 oséb. Siedziba firmy znajduje sie 20 kilometréw na potudnie

od miasta Luksemburg w miescie Mondorf-les-Bains tuz przy granicy francuskiej.

1.3 Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji

diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

Wykaz udziatéw / akcji w spoétkach zaleznych na dzien 30 czerwca 2016

Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spoétka jest jednostkg dominujgca dla nastepujacych podmiotow:

e Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka dominujgca,

e eMarket Spétka z Ograniczong Odpowiedzialno$cig w upadiosci — 100% udziatéw w kapitale zaktadowym posiada spétka
zalezna Dayli Polska Sp. z 0.0,

e DC SERVICE GmbH — dawniej Poopeys Deutschland GmbH — 100% udziatéw w kapitale zakladowym posiada jednostka
dominujaca,

e Mega Trade Dystrybucja Spotka z Ograniczong Odpowiedzialnoscig — 100% w kapitale zaktadowym posiada jednostka

dominujaca,

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 30 czerwca 2016 roku objete zostaty nastepujace spotki:

% posiadanych % gtoséw w organie . .

Lp. Nazwa spotki udziatéw w kapitale stanowiacym spétki Metoda konsolidacji
1 Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji 100,00% 100,00% petna
2 eMARKET Sp. z 0.0. w upadtosci 100,00% 100,00% petna
3 DC SERVICE GmbH 100,00% 100,00% petna
4 Mega Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. 100,00% 100,00% petna

Grupa nie posiada Inwestycji w jednostkach stowarzyszonych wycenianych w sprawozdaniu finansowym metodg praw

wiasnosci.

W okresie sprawozdawczym zaprzestano dziatalnosci operacyjnej w Spétkach Mega Trade Spétka z o.0. i eMarket Sp.z 0.0. w

ktorej ztozono dodatkowo wniosek o upadiosé ktéry zostat przyjety w 29 czerwca 2016 r.

“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACI...ciiiiiiiiiiie ettt STRONA 5
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W zwigzku z dokonanymi odpisami na warto$ci aktywow DC Service GmBH, eMarket Sp. z 0.0. oraz zaprzestaniem
nierentownej operacyjnej Grupa Kapitatowa koncentruje si¢ obecnie na dziatalno$ci podstawowej jaka jest sprzedaz detaliczna

produktéw chemiczno-kosmetycznych na rynku polskim.

2. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikéw na dany rok

Zarzad Spotki nie publikowat prognoz na rok 2016.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu -
Akcjonariat KERDOS GROUP S.A.

Liczba dopuszczonych do obrotu na GPW, a wyemitowanych akcji Kerdos Group S.A. na dzieh 30 czerwca 2016 roku wynosita
58.609.786 akcje o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych wiecej niz 5% akcji na dzien 30

czerwca 2016 roku oraz na dzieh 31 grudnia 2015 przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze

Liczba akcji i gloséw na dzien

Udziat w kapitale zakladowym i w ogéinej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu na

30.06.2016 dzien 30.06.12.2016
Romuald Kalyciok tacznie: 5273905 | 9,00%
w tym
bezposrednio: 800 000 | 1,37%
posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0 4473 905 | 7,63%
Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

Akcjonariusze

Liczba akcji i gloséw na dzien
31.12.2015

Udziat w kapitale zaktadowym i w ogélnej
liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu na
dzien 31.12.2015

Romuald Kalyciok facznie: 5273 905 | 9,00%

w tym

bezposrednio: 800 000 | 1,37%

posrednio poprzez Polska Ekologia Sp. z 0.0 4473 905 | 7,63%

Pozostali 53 335 881 91,00%
Razem 58 609 786 100,00%

“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACJI
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W dniu 29 czerwca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, Spotki Kerdos Group SA w
restrukturyzacji ktére zostato zaprotokotowane i objete aktem notarialnym sporzadzonym przez Adama Grada Notariusza w
Warszawie (Rep. A nr 2859/2016).

Uchwata ta zostata poprzedzona uchwatg nr 8 o obnizeniu kapitatu zaktadowego celem wyréwnania straty za rok 2015. Tg
uchwatg kapitat zakladowy Spétki zostat obnizony przez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 (jednego) ztotego
na 0,10 ztotego (10 groszy). Tym samym kapitat zaktadowy ulegt zmniejszeniu z kwoty 58.609.786 zt. o kwote 52.748.807,40 zt.
do kwoty 5.860.978,60 zt.

Zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

4. Wiadze Spotki
4.1 Rada Nadzorcza KERODS GROUP S.A.

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2016 r. jest nastepujacy:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Anna Antonik - Cztonek
Zbigniew Sienkiewicz - Cztonek
Aleksandra Marciniak - Czionek

Sktad Rady Nadzorczej Spétki ulegt zmianie do dnia 30 czerwca 2016 .

Sktad Rady Nadzorczej zgodnie ze stanem na dzien 1 stycznia 2016 r. byt nastepujacy:

Rafat Biatka - Przewodniczacy
Beata Korona - Wiceprzewodniczgcy
Anna Antonik - Czionek

Filip Dopierata - Czionek

Zbigniew Sienkiewicz - Czlonek

W dniu 29 czerwca 2016 r. odbylo sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki Kerdos Group SA w
restrukturyzacji, ktére podjeto uchwaty nr 14, 15, 16 zaprotokotowane przez Notariusza w Warszawie Adama Grada, na mocy
ktorych dokonane zostaty zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej (Protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowi akt
notarialny Repertorium A nr 2859/2016).

Uchwatg numer 14 w/w WZA na wniosek Pani Beaty Korony odwotato Jg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwatg numer 15 w/w WZA odwotato Pana Filipa Dopierate z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

Uchwatg numer 16 w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostata Powotana Pani Aleksandra Marciniak.

Zmiany te jeszcze nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, niemniej jednak, wpis tych zmian ma

charakter deklaratywny.

4.2 Zarzad KERDOS GROUP S.A.
Skiad osobowy Zarzgdu Kerdos Group S.A. w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 przedstawiat sie w sposob
nastepujacy:

Romuld Alois Kalyciok — Prezes Zarzadu
“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURY ZACI|...ciiitiie ittt ettt ettt ainee e STRONA 7
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W dniu 1 stycznia 2016 r. Zarzad Spéitki byt jednoosobowy. Jedynym Cztonkiem Zarzadu petnigcym funkcje Prezesa Zarzadu
byt Pan Romuald Alois Kalyciok. Stan ten nie ulegt zmianie do dnia 30 czerwca 2016 r. , ani tez na dzieh ztozenia niniejszego
Sprawozdania.

W dniu 11 maja 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy wydat w sprawie o sygnaturze
akt: X Gr 13/16 postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Kerdos Group SA oraz ustanowieniu Zarzadcy
Masy Sanacyjnej w osobie PMR Restrukturyzacje Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Postepowanie restrukturyzacyjne
Spotki toczy sie pod sygnaturg akt: X GRs 4/16

Od tego dnia funkcje Zarzadu petni ww. Zarzadca.

Wynagrodzenie zasadnicze cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki w okresie od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016
roku wyniosto 282.600 ztotych .

5. Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie postgepowan
dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych

wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatléw wiasnych emitenta

Na dzien publikacji raportu nie toczg sie postgepowania przed sgdem, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow

wiasnych Emitenta za wyjgtkiem postepowania sanacyjnego opisanego w dalszej czesci Sprawozdania.

6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakc;ji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na

innych warunkach niz rynkowe

W | pétroczu 2016 roku nie miaty miejsca transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi to gtéwnie transakcje dzierzawy znakéw towarowych oraz zakupu ustug

wynajmu ruchomosci o typowym tradycyjnym charakterze dla dziatalnosci Grupy.
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7. Udzielone przez emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wlasnych
emitenta

W okresie sprawozdawczym jednostka dominujgca jak réwniez jednostki zalezne poza wyzej opisanymi, nie udzielaty poreczen

kredytu, pozyczki lub gwaranciji.

8. Informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny

mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

8.1 KERDOS GROUP S.A.

Przychody ze sprzedazy jednostki dominujacej

W 2016 roku jedynymi przychodami Kerdos Group S.A. sg przychody z tytutu najmu ruchomosci i dzierzawy marki Dayli do
Spotki zaleznej Dayli Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji

Spétka w 2016 roku nie prowadzita dziatalnosci handlowej (sprzedaz towaréw).

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW, MATERIALOW | USLUG

Dziatalnos¢ kontynuowana Dziatalnos¢ zaniechana Ogoétem
Za okres od Za okres od Zoalooklrgsofsd Za okres od Zoalooklrgsofg Za okres od
01.01.2015 do 01.01.2014 do ’ d'o 01.01.2014 do ’ d'o 01.01.2015 do

30.06.2015 30.06.2014 30.06.2015 30.06.2014 30.06.2016 30.06.2015
Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze sprzedazy towaréw 9287 9287
Przychody ze sprzedazy ustug 810 2087 810 2087
Przychody ze sprzedazy
materiatéw
RAZEM 810 11 374 9 287 810 11 374

Ograniczenie dziatalnosci do funkcji podmiotéw holdingowych powoduje, ze funkcjonowanie Kerdos Group S.A. jest uzaleznione od

kontynuowania dziatalnosci Spotki Dayli Polska Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

8.2 EMARKET SP. Z 0.0.

Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w okresie sprawozdawczym. W dniu 2 czerwca 2016 zostat ztozony wniosek o
ogtoszenie upadiosci Spétki. W dniu 20 lipca 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie VIII Wydziat
Gospodarczy dla Spraw upadiosciowych i restrukturyzacyjnych (,Sad”) postanowita zabezpieczy¢ majatek diuznika poprzez
ustanowienie tymczasowego nadzorcy sgdowego. Wpis o zabezpieczeniu zostat dokonany w dniu 10 sierpnia 2016 r.

Emitent dokonat stosownych odpiséw aktualizujgcych aktywa Spétki w sprawozdaniu za rok 2015.

“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACI...ciiiiiiiiiiie ettt STRONA 9



KERDOS!

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji za | pétrocze 2016 roku

8.3 MEGA TRADE DYSTRYBUCJA SP. Z0.0.
Na dzien bilansowy spétka nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

8.4 DAYLI POLSKA SP. Z O.0. w restrukturyzacji

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Dayli Polska Sp. z o. o. w restrukturyzacji prowadzi sie¢ sklepéw detalicznych z artykutami drogeryjno/
kosmetycznymi pod marka Dayli drogerie +.

Drogerie Dayli to trzecia pod wzgledem wielkosci sie¢ sklepow kosmetyczno - chemicznych w Polsce,
posiadajgca obecnie 74 placowki, ktére rozmieszczone sg w catej Polsce z nadreprezentacjg na potudniowym
zachodzie Polski. Drogerie Dayli zlokalizowane s w matych i Srednich miastach od 5 do 40 tys. mieszkaricéw, co
pozwala na dotarcie do szybko rosnacej grupy zakupowej tzw. klasy sredniej. 85% Drogerii Dayli usytuowana
jest w centrach miast.

W planach jest doprowadzenie do wybrania ok. 60 najbardziej rentownych sklepéw oraz przebudowania ich
oferty handlowej.

W pierwszym potroczu 2016 roku Spodtka ograniczata sie¢ zamykajgc placéwki nierentowne. Na dzien 30
czerwca 2016 liczba placéwek wynosita 74 (likwidacji ok. 100 sklepdw). Przez ok. 2 pierwsze miesigce roku
dziatalnos¢ handlowa byta zatrzymana.

Portfolio produktéw zawiera gtéwnie: kosmetyki, chemia, nieliczne art. spozywcze, prasa. Ze wzgledu na
lokalizacje Drogerie Dayli konkurujg gtdwnie z lokalnymi drogeriami, sklepami franczyzowymi oraz siecig
Rossmann.

Z uwagi na trudng sytuacje finansowg rozwdj sprzedazy Spotki oparty jest o model komisowy, ktory ogranicza
ryzyko kredytowe dostawcow.

Z uwagi na restrukturyzacje wspotpraca handlowa realizowana jest z nielicznymi strategicznymi partnerami
takimi jak La Rose Sp. z 0.0..

Spoétka przeprowadza restrukturyzacje dziatalnosci operacyjnej polegajgcg na rezygnacji z wtasnego magazynu
centralnego na rzecz bezposrednich dostaw do poszczegdlnych sklepow.

Zmniejszeniu ulegta ilo$¢ personelu w sklepach do obsady 2 oséb z 3-4 w okresach wczesniejszych.

Firma na tle branzy i konkurencji

Rynek kosmetyczno-chemiczny w Polsce wart jest ok. 20,52 miliardéw ztotych, z czego 72% wartosci rynku
stanowi sprzedaz artykutéw kosmetycznych — 14,79 mid zt, a 28% sprzedaz artykutéw chemicznych — 5,72 mld
zt. Jest to rynek podlegajacy ciggtym przemianom. Konkurencja na rynku zaostrza sie, a do walki o klienta
wtgczyty sie dyskonty. Rosnie réwniez znaczenie Internetu. Klienci sg coraz bardziej Swiadomi swoich potrzeb i
oczekujg dobrych jakosciowo produktéow w przystepnych cenach. Poréwnujgc dane z roku 2015 z rokiem
poprzednim mozna zauwazy¢ wzrost wartosci rynku wynoszacy 6,5%. Przy czym najwiekszg dynamika wzrostu
rok do roku charakteryzujg sie kosmetyki do pielegnacji ciata — 9,6% , srodki czystosci — 8,7% oraz produkty do
prania —7,0%.
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55 B Udziat wartosciowy sprzedazy kosmetykow Udziat wartosciowy sprzedazy chemiii

20

5,73

mld pln

10

2014 2015

Analizujgc procentowy udziat najwiekszych grup produktowych w wartosci sprzedazy z roku 2015 mozna
zauwazyé, ze ponad potowa tego rynku koncentruje sie w trzech gtéwnych grupach. Sg to kosmetyki do
pielegnacji ciata (29,6% udziatu w rynku), produkty higieniczne (17,0%) oraz s$rodki czystosci (12,4%).
Procentowy udziat w sprzedazy oraz dynamika wzrostu zgodnie wskazujg, ze kosmetyki do pielegnac;ji ciata oraz
srodki czystosci sg najszybciej rozwijajgcymi sie grupami produktéw na rynku kosmetyczno-chemicznym w
Polsce.

Procentowy udziat w sprzedazy poszczegdlnych
grup produktéw w 2015 roku

= PIELEGNACIJA CIALA

= PRODUKTY HIGIENICZNE

= SRODKI CZYSTOSCI

= PRODUKTY DO PRANIA

= PIELEGNACJIA WLOSOW

= KOSMETYKI DZIECIECE
HIGIENA JAMY USTNEJ
INNE

KOSMETYKI DO GOLENIA

Gtéwnymi kanatami dystrybucji produktéw kosmetyczno-chemicznych w Polsce sg : dyskonty, drogerie, super i
hipermarkety. Poréwnujac ich procentowy udziat w sprzedazy z lat 2014-2015, zaréwno pod wzgledem
wartosci jak i ilosci sprzedanych produktéw, mozna zauwazy¢, ze drogerie i supermarkety wypierajg z rynku
dyskonty oraz hipermarkety.

Przy czym dyskonty stracity najwiecej udziatow jezeli chodzi ilosciowa sprzedaz produktow — tu zmiana wynosi -
9,5%, a hipermarkety - gtéwnie na wartosciowej sprzedazy produktéw zmiana w tym zakresie wynosi -6,2%.
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LOKALIZACJI SPRZEDAZY
ARTYKULOW KOSMETYCZNO-CHEMICZNYCH

B Dyskonty HDrogerie M Supermarkety Hipermarkety

2014 2015 2014 2015

WARTOSCIOWO ILOSCIOWO

Procentowa zmiana wartosci oraz ilosci sprzedanych produktow
w latach 2014-2015 w zaleznosci od lokalizacji sprzedazy

upermg

-12,00%10,00%-8,00% -6,00% -4,00% -2,00% 0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00%

Dyskonty Drogerie Supermarkety | Hipermarkety Polska
p - loci
rocentowa zmiana | oslc ! -9,50% 6,30% 2,00% -3,80% -0,30%
sprzedawanych produktow
Procentowa zmiana wart<I)s'ci 5,10% 6,30% 4,80% 6,20% 2.80%
sprzedawanych produktow

Przedstawione zmiany sg wywotane kilkoma czynnikami. W drogeriach klienci majg wiekszy wybodr
asortymentu, mogg liczy¢ na fachowg pomoc przy wyborze produktéw oraz na promocyjne ceny, na ktére
dyskonty z powodu skali swojej dziatalnosci nie mogg sobie pozwoli¢ w takim stopniu, w jakim robi to wieksza
od nich konkurencja. Duze znaczenie jezeli chodzi o drogerie oraz supermarkety majg tez produkty marki
wtasnej, ktére ze wzgledu na atrakcyjng cene i zadowalajgcg jakos¢ przyciggajg wielu klientéw.

Konkurencja na rynku drogeryjnym w Polsce jest bardzo silna. Bezdyskusyjnym liderem rynku jest sieé
marketéw drogeryjnych Rossmann z 1103 placéwkami potoznymi na terenie catej Polski. Sie¢ ta posiada juz
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VS dnowo

okoto 28,4% catego rynku. Od kilku lat mozna tez zauwazy¢ bardzo silne trendy konsolidacyjne. Sieci takie jak
Laboo czy Drogerie Polskie powstaty wiasnie przez potaczenie tradycyjnych drogerii dzieki czemu umocnity
swojg pozycje na rynku. Duzym graczem na rynku jest rowniez sie¢ drogerii Natura z blisko ponad 270
placéwkami oraz nalezgca do Jeronimo Martins sie¢ Hebe, ktéra posiada obecnie ok. 100 sklepdw.

Korzystajagc z metody najmniejszych kwadratdw oraz danych finansowych przedstawiajagcych wielkosé
sprzedazy oraz ilo$¢ sprzedanych produktéw w drogeriach z lat 2013-2015 ( Nielsen 2015 ) mozna przewidzie¢
dalszy wzrost rynku drogeryjnego w Polsce. Wartos¢ sprzedazy wedtug prognozy bedzie rosta o ok. 13% rok do
roku, przy czym btad statystyczny wynosi +/- 0,23 miliarda ztotych.

PROGNOZOWANA WARTOSC SPRZEDAZY
W DROGERIACH NA LATA 2016-2017

* 10,01

-

-
-
- -
-

-
- -
- -

MLD PLN

2013 2014 2015 2016 2017

8.5 DC Service GMBH

Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach
Obecna dziatalno$¢ spotki koncentrowata sie gtownie na sprzedazy hurtowej produktow kosmetycznych i higienicznych
gtéwnie na rynku niemieckim i luksemburskim. Planowany jest cigglty rozwdj dziatalnosci spotki poprzez szukanie nowych

odbiorcow oraz atrakcyjnych dostawcow. Spétka w 2016 nie prowadzi dziatalnosci.

28 kwietnia 2015 roku spotka zawarta ze spotkg Meng Drogerie + S.a.r.l. umowe wspoétpracy handlowe;.

Na mocy Umowy DC oraz Meng postanowili rozpocza¢ wspotprace handlowg polegajgca na sprzedazy przez DC na rzecz
Meng réznych towaréw szybkozbywalnych (FMCG). Sprzedaz towaréw odbywata sie bedzie na zasadzie zamdéwien sktadanych
przez Meng nastepnie potwierdzanych przez DC, przy czym wszelkie szczegdly odnosnie dostawy produktow (tj. w
szczegolnosci rodzaj produktéw, cena itd.) bedg ustalane miedzy stronami Umowy w ramach opisanych powyzej zaméwien i ich
potwierdzen. Umowa zostata zawarta na okres 2 lat od dnia 1 maja 2015 r., przy czym przewidziano mozliwos¢ jej
wypowiedzenia z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Meng zobowigzat sie mocg Umowy do nabycia w 2015 r.
produktéw od DC o tgcznej wartosci nie nizszej niz 3 000 000 Euro, w kolejnych latach za$ o warto$ci nie nizszej niz 6 500 000

Euro (na rok).

8.6 Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

POZYCJE RACHUNKU ZY§KOW | STRAT, od 01.01.2016 do | od 01.01.2015 do
CALKOWITYCH DOCHODOW ORAZ RACHUNKU 30.06.2016 30.06.2015
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PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 6 740 100 950 100 950
Zysk/strata z dziatalnos$ci operacyjnej EBIT -18 035 33881 33881
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy -19 075 24 779 24 779
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej -19 075 24779 24 779
Zysk / strata na jedna akcje w zk -0,34 0,47 0
Przeptywy $rodkéw pienieznych netto z dziatalnosci :
operacyjnej (1642) (1 706) 1706
Przeplywy sr_odkow pienieznych netto z dziatalnosci 79 (14 711) 14711
inwestycyjnej

fF_’rzeplywy_srodkow pienieznych netto z dziatalnosci (245) 17 145 17 145
inansowej

Zwu?kszenl(’a/ zmniejszenie s_ta_nu $rodkow pienigznych i (1 808) 728 728
ekwiwalentéw $rodkéw pienigznych

POZYCJE BILANSU 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate 15 642 20941 145 016
Aktywa obrotowe 23 305 29 157 125 635
Kapitat wtasny -80 432 -61 357 137 643
Kapitat podstawowy 58 610 58 610 53282
Zobowigzania 119 379 111 455 133 008

Zwiekszenie/ zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych i ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych

W okresie sprawozdawczym sytuacja wzgledem konca roku 2015 ulegta pogorszeniu gtéwnie w zwigzku z odnotowang stratg w

Spoétce zaleznej Dayli Polaka Sp. z 0.0. w restrukturyzacji Strata ta jest spowodowana czynnikami opisanymi w pkt.8.4.

W zwigzku ze skalg korekt dokonanych do grudnia 2015 roku a dotyczgcych réwniez 1 pétrocza 2015 roku Emitent uznaje ich

poréwnywanie za niezasadne.

Szczegoétowe informacje dotyczace przedstawionych powyzej pozyciji zawiera skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej za | pétrocze 2016 wraz z notami.

Przychody ze sprzedazy osiagniete przez Grupe Kapitatowa

;IZ%_E(;I;I::SQVZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW I od 01.01.2015 do 30.06.2015 od gégéggig do

Przychody ze sprzedazy produktéw 1475
Przychody ze sprzedazy towaréw 6 740 70 434
Przychody ze sprzedazy ustug 29 041
Przychody ze sprzedazy materiatéw - -
RAZEM 6 740 100 950

Informacje dotyczace obszaréw geograficznych

Przychody
Informacje dotyczace obszaréw geograficznych 6] BB TR Al 0 SR A od gégéggig do
Sprzedaz krajowa 6 740 96 932
Sprzedaz zagraniczna 4018
Razem 6 740 100 950

Bezposrednie poréwnanie wynikéw sprzedazowych osiagnietych w 2016 roku w poréwnaniu z 2015 rokiem wskazuje na fakt
zatamania sprzedazy w 2016 r. bedacy skutkiem zapasci finansowej w Grupie. Ponadto na poréwnanie wynikéw majg wptyw

dokonane w 2016 roku a odniesione do grudnia 2015r. korekty przychodoéw z tytutu ustug wykazywanych w roku 2015.
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Jednak najistotniejszym czynnikiem powodujgcym spadek sprzedazy jest zrezygnowanie z dziatalnosci hurtowej, ktéra nie
przynosita dochodoéw Grupie oraz skokowe zmniejszenie ilosci prowadzonych sklepéw w 2016 r. w tym czasowy przestoj ich

funkcjonowania.

Ponadto ze wzgledu na istotne zmiany w zakresie dziatalnosci, jakie nastgpity na przetomie 2014 i 2015 oraz 2016 roku, w opinii

Emitenta nie jest zasadne poréwnywanie wskaznikdéw rentownosci i rotacji.

Biorgc pod uwage przewidywang sytuacje finansowg nalezy wskaza¢, na otwarcie w maju br. postgpowania sanacyjnego

Emitenta. Od tresci tego planu restrukturyzacyjnego, a takze jego realizacji bedzie zalezata przyszia sytuacja przedsigbiorstwa.
Od roku 2017 Spoétka powinna byé w stanie nie tylko regulowaé biezace zobowigzania, ale réwniez regulowa¢ zobowigzania
ukladowe z tym, ze mozliwos¢ taka nastapi w przypadku sukcesu restrukturyzacji Spoétki Dayli Polska Spétka z 0.0. w
restrukturyzacji.

Nalezy tutaj réwniez wskazac, iz Emitent po odwotaniu prognoz w IV kwartale 2015 roku, nie publikowat dalszych prognoz na

kolejne lata.

9. Zaopatrzenie
9.1 Informacje o zrodtach zaopatrzenia Grupy Kapitatowej
Grupa kapitatowa dokonuje zakupdw towaréw handlowych zasadniczo w formie komisowej od kilku dostawcow.

Z uwagi na sytuacje finansowg i prawng Grupa jest praktycznie pozbawiona mozliwosci zakupéw z odroczonym terminem

ptatnosci przez co utrzymanie petnego asortymentu na sklepach jest utrudnione.

10. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu
10.1 Czynniki zewnetrzne

Sytuacja makroekonomiczna

Takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, poziom kurséw walut obcych wzgledem ziotego, poziom bezrobocia
wplywajg bezposrednio na stopien zamoznosci i sity nabywczej spoteczenstwa i w efekcie wielko$¢ popytu zgtaszanego na
dobra konsumpcyjne, w tym produkty oferowane przez Kerdos Group. Nalezy jednoczesnie zaznaczy¢, ze z uwagi na charakter
produktéw oferowanych przez Grupe — dobra konsumpcyjne pierwszej potrzeby — pogorszenie koniunktury gospodarczej nie
powinno mie¢ istotnego wptywu na ograniczenie konsumpcji tej kategorii produktéw, moze mie¢ natomiast niekorzystny wptyw

na spowolnienie tempa wzrostu rynku artykutéw higienicznych.

Czynniki demograficzne

Dla popytu zgtaszanego na artykuty kosmetyczne, higieniczne i chemiczne mogg mie¢ wptyw czynniki demograficzne.
W szczegolnosci zmiany popytu bedg obserwowane dla produktéw przeznaczonych dla najmiodszych (pieluszki, kosmetyki

dzieciece) — reakcja na wystepowanie nizu/wyzu demograficznego.

Poziom kursu walutowego
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Grupa kapitatowa zaopatruje sie prawie wytacznie u polskich dostawcéw, zakupy dokonywane sg w ziotych polskich, poziom
eksportu w portfelu sprzedazy jest niewielki co znacznie ogranicza ryzyko negatywnego wptywu wahania kurséw walut na

wyniki osiggane przez Grupe.

Dziatania firm konkurencyjnych

Na rynku drogeryjnym w Polsce Grupa konkuruje z silnymi kapitatowo podmiotami (Rossman) oraz sieciami o polskim
rodowodzie oraz drogeriami tradycyjnymi, nie zrzeszonymi w sieci. Plany rozwoju Grupy przewidujg odebranie im czesci rynku
zaréwno poprzez rozszerzenie asortymentu kosmetyczno-chemicznego jak i sukcesywne powiekszanie sieci sklepow.
Realizacja planéw Grupy bedzie w duzym stopniu uzalezniona od zachowania firm konkurujgcych z Kerdos o udziat w rynku,

w tym od stosowanej polityki cenowej, stosowanych dziatarn promocyjnych i reklamowych

10.2 CZYNNIKI WEWNETRZNE

Najpowazniejszym czynnikiem wpltywajacym na dziatalno$¢ Grupy jest postepowanie sanacyjne toczace sie w Kerdos Group

S.A. oraz w Dayli Sp. z 0.0..

W  zwigzku podjetym postepowaniem naprawczym Grupa stoi przed koniecznoscig przebudowania swojej struktury
organizacyjnej w kierunku urentownienia sieci detalicznej w Polsce. Grupa z uwagi na niezadawalajgce wyniki zrezygnowata z
dziatalnosci w innych segmentach. Umiejetnos¢ wdrozenia zmian organizacyjnych, jak rowniez dobor odpowiedniej kadry, tj.
handlowcéw, logistykow oraz kadry zarzgdzajgcej, bedg mialy istotne znaczenie dla sprawnego funkcjonowania Spétki.

Grupa Kerdos dokonata istotnych zmian w zakresie organizacji logistyki i magazynowania polegajgcych na likwidacji magazynu
centralnego na rzecz bezposrednich dostaw do sklepdw.

Spotka stworzyta nowy koncept rozwojowy na ograniczonej ale rentownej sieci sklepéw po to aby jak najszybciej uzyskac

rentowno$¢ na dziatalnos$ci podstawowe;.

Niestety z uwagi na bardzo wysokie koszty restrukturyzacji wyniki grupy sg obcigzone o istotne koszty rozwigzania umow.
Kolejnym czynnikiem utrudniajgcym wzrost sprzedazy sg trudnosci w zaopatrzeniu w okresie sprawozdawczym. Sytuacja
poprawia sie stopniowo poprzez rozwoj wspotpracy komisowej z wybranymi podmiotami gospodarczymi zatem istnieje szansa

na stopniowg poprawe w tym zakresie.

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci

W dniu 4 stycznia 2016 spodtka zalezna — Dayli Polska Sp. z o.0. ("Dayli") ztozyta w Sadzie Rejonowym dla Krakowa -
Srédmiescia w Krakowie wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego w stosunku do Dayli na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z
art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.) wraz z wnioskiem o zabezpieczenie
majatku dtuznika na etapie postepowania o otwarcie postgepowania sanacyjnego poprzez ustanowienie tymczasowego nadzorcy
sgdowego. Jednoczesnie Dayli wniosta o powotanie do petnienia funkcji tymczasowego nadzorcy sgdowego w postepowaniu o
otwarcie postepowania sanacyjnego oraz o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postgpowaniu sanacyjnym dtuznika

spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 22 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej dziatajac na podstawie art. 382 § 1 Kodeksu spétek
handlowych, § 25 i § 26 Statutu Spotki oraz § 5i § 10 ust. 11 i ust. 13 Regulaminu Rady Nadzorczej zaopiniowata pozytywnie
ztozenie oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy z dnia 12 czerwca 2015 roku zawartej z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. ECA Seredyniski i Wspdlnicy Sp. z o0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie z uwagi na utrate zaufania do

ww. podmiotu.

“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACI...ciiiiiiiiiitie sttt s STRONA 16



S dnowo

KERDOS

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji za | pétrocze 2016 roku

Jednoczesnie Rada Nadzorcza dziatajgc na podstawie art. 66 ust. 4 ustawy o rachunkowosci oraz § 25 ust. 1 pkt 1 Statutu
Spotki uchylita podjete w dniu 9 czerwca 2015 roku uchwaty w czesci dotyczacej wyboru podmiotu do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spotki i Grupy Kapitatowej za 2015 rok oraz podjeta uchwate o wyborze Przedsiebiorstwa
ustugowego "Book-Keeper" Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0. jako podmiotu uprawnionego do przeprowadzenia
badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 rok. Przedsigbiorstwo ustugowe "Book-
Keeper" Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku-Biatej, ul. Paderewskiego 4/1b, 43-300 Bielsko-Biata,
wpisana jest do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy Bielsku-Biatej, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000082130 oraz do rejestru podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 512.

Wybér biegtego rewidenta dokonany zostat zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi w drodze
postepowania ofertowego. Umowa zostanie zawarta przez Zarzad Spoétki na czas niezbedny do wykonania powierzonych

czynnosci. Spotka nie korzystata w przesztosci z ustug wybranego podmiotu.

W dniu 29 stycznia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej dziatajgc na podstawie art. 746 Kodeksu Cywilnego wystosowat do
ECA Seredynski i Wspdlnicy Sp. z 0.0. sp. k z siedzibg w Krakowie ("Wykonawca") wypowiedzenie w trybie natychmiastowym
zawartej w dniu 12 czerwca 2015 r. umowy o badania i ocene sprawozdania finansowego ("Umowa"). Decyzja Zarzgdu Spoétki o
wypowiedzeniu Umowy zostata pozytywnie zaopiniowana przez Rade Nadzorczg Spétki, o czym Spotka informowata w ww.
raporcie biezgcym nr 3/2016. Powodem wypowiedzenia jest utrata zaufania do Wykonawcy wynikajgca z koniecznosci podjecia
dziatan, o ktérych mowa w raporcie biezgcym nr 152/2015 oraz raporcie okresowym za Il kwartat 2015 r. (s. 17 i 26). Jednostka
Dominujaca przekazata przy tym Wykonawcy wyniki przeprowadzonej analizy sytuacji ksigg rachunkowych oraz jednostkowych
i skonsolidowanych sprawozdan finansowych podlegajacych przegladowi przez Wykonawce. Rozwigzanie Umowy nastgpi z

dniem otrzymania o$wiadczenia woli przez Wykonawce.

W dniu 1 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie wydat postanowienie o otwarciu postepowania
sanacyjnego w stosunku do spotki zaleznej Jednostki Dominujacej - Dayli Polska Sp. z 0.0. na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z
art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. nr 978 ze zm.). Zgodnie z tre$cig postanowienia,
Sad postanowit otworzy¢ postepowanie sanacyjne dtuznika Dayli, odebra¢ Dayli zarzad wtasny, wyznaczy¢ zarzadce w postaci
spotki Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja S.A. ("Zarzadca"), wyznaczy¢ sedziego komisarza w osobie sedziego Sadu
Rejonowego dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie — Janusza Plocha ("Sedzia-Komisarz") oraz wskazaé, ze podstawg

jurysdykcji sgdow polskich jest art. 342 ust. 1 Ustawy.

W dniu 2 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca otrzymata postanowienie z dnia 27 stycznia 2016 r. 0 wszczeciu z urzedu przez
Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia na Spétke kary
administracyjnej na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Ustawa o ofercie), w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 Ustawy o ofercie w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem obowigzkéw
informacyjnych zwigzanych z przekazaniem KNF, spotce prowadzgcej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci raportu
rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2013, raportu rocznego i skonsolidowanego raportu rocznego za rok

2014 oraz skonsolidowanego raportu potrocznego za | pétrocze 2015r.

W dniu 20 lutego 2016 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej powzigt informacje o tym, Zze zostata podjeta uchwata nr 157/2016
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. ("GPW") z dnia 19 lutego 2016 roku, zgodnie z ktérg Zarzgd GPW
na podstawie § 9 ust. 2e Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu postanowit zawiesi¢ obrot:

1) obligacjami serii F, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00135",

2) obligacjami serii G, oznaczonymi kodem "PLHGNKAO00143",

3) obligacjami serii H, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00150",

4) obligacjami serii I, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00168",
“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACI...ciiiiiiiiiitie sttt s STRONA 17



S dnowo

KERDOS

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji za | pétrocze 2016 roku

5) obligacjami serii J, oznaczonymi kodem "PLHGNKA00176"
na rynku Catalyst w okresie od dnia 22 lutego 2016 r. do dnia zawarcia i wejScia w zycie umowy o petnienie funkcji animatora
rynku dla tych instrumentéw finansowych. W okresie zawieszenia obrotu, zlecenia maklerskie na obligacje Spotki mogg byé

przyjmowane, anulowane i modyfikowane.

W dniu 25 lutego 2016 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe zastawu rejestrowego ustanawianego na rzecz spotki Polska
Ekologia sp. z 0.0. na: i) stanowigcych wtasno$¢ Spotki 27.329 (dwadziescia siedem tysiecy trzysta dwadziescia dziewigc)
udziatéw, kazdy o réwnej wartosci nominalnej wynoszacej 50 zt w Dayli Polska sp. z 0.0. w restrukturyzacji, ii) prawach z
rejestracji nastepujgcych znakéw towarowych DAYLI (stowny), DAYLI (stowno-graficzny), DAYLI my shop, DAYLI my shop,
Dayli Drogeria +, Dayli méj sklep, DAYLI DROGERIE +, DAYLI MOJ SKLEP, DAYLI HOT DOG STATION. Umowa zastawu
stanowi zabezpieczenie roszczen z tytutu ramowej umowy pozyczki zawartej przez Jednostke Dominujacg (jako
pozyczkobiorce) ze spotkg Polska Ekologia Sp. z 0.0. (pozyczkodawca). Najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona umowg

zastawu wynosi 3,8 min PLN.

W dniu 2 marca 2016 Zgromadzenie Wspodlnikow spétki zaleznej DC Service GmbH z siedzibg w Berlinie wpisanej do Rejestru
Przedsiebiorcéow prowadzonego przez Sad Rejonowy w Charlottenburg pod numerem HRB 168248 podjeto uchwaty, na mocy
ktorych dokonano nastepujgcych zmian w Zarzadzie: odwotano Pana Kamila Gerarda Kliniewskiego ze stanowiska Prezesa

Zarzadu oraz powotano Pana Romualda Aloisa Kalycioka na stanowisko Prezesa Zarzgdu DC Service GmbH.

W dniu 15 marca 2016 Jednostka Dominujgca ztozyta w Sgdzie Rejonowym dla M. St. Warszawy Wydziat X Gospodarczy dla
spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wniosek o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Jednoczesnie Jednostka
Dominujgca wniosta o powotanie do petnienia funkcji zarzadcy w postepowaniu sanacyjnym dtuznika kancelarie ,PMR
Restrukturyzacje” S.A. z siedzibg w Warszawie, ustanowienie kuratora dla reprezentowania praw obligatariuszy w osobie
administratora zastawu oraz zezwolenie na wykonywanie Prezesowi Zarzgdu dtuznika (Panu Romualdowi Kalyciokowi) zarzgdu

nad catoscig przedsigbiorstwa w toku postepowania sanacyjnego w zakresie nieprzekraczajgcym zwyktego zarzadu.

W nawigzaniu do ztlozonego wniosku w dniu 4 kwietnia 2016 r. Sad Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat
Gospodarczy wydat w sprawie o sygnaturze akt: X Gr 13/16
Wydat postanowienie w przedmiocie zabezpieczenia majgtku Diuznika — Kerdos Group SA poprzez ustanowienie w stosunku

do niego tymczasowego nadzorcy sgdowego w osobie PMR Restrukturyzacje SA z siedzibg w Warszawie.

W dniu 11 maja 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy wydat w sprawie o sygnaturze
akt: X Gr 13/16 postanowienie o otwarciu postepowania sanacyjnego wobec Kerdos Group SA oraz ustanowieniu Zarzadcy
Masy Sanacyjnej w osobie PMR Restrukturyzacje Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Postgpowanie restrukturyzacyjne
Spoiki toczy sie pod sygnaturg akt: X GRs 4/16

Jednoczes$nie w dniu 6 czerwca 2016 r (data stempla pocztowego) Diuznik wniést o ogtoszenie swojej upadtosci. Wniosek ten
zostat odrzucony postanowieniem Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie X Wydziat Gospodarczy z
dnia 22 czerwca 2016 r. wydanym w sprawie o sygn.. akt: X GU 852/16, wobec uprzednio wydanego postanowienia o otwarciu

postepowania sanacyjnego.

We wniosku o ogtoszenie upadiosci Spoétka wskazata: ,Dtuznik obecnie znalazt si¢ w trudnej sytuacji finansowej zaistniatej w
Spétce w skutek ewidentnie nieprawidtowych i niegospodarnych dziatan poprzedniego zarzadu Spétki. Obecny Zarzad nie
wyklucza stwierdzenia dziatalno$ci przestepczej na szkode Spotki i rozwaza ztozenie w najblizszym czasie do organow $cigania

zawiadomienia o popetnieniu przestepstwa na szkode spotki akcjonariuszy i wierzycieli”

“KERDOS GROUP” S.A. W RESTRUKTURYZACI...ciiiiiiiiiitie sttt s STRONA 18



S dnowo

KERDOS

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej KERDOS GROUP S.A. w restrukturyzacji za | pétrocze 2016 roku

W dniu 24 maja 2016 r. w sprawie o sygn.. akt: VIl GRs 1/16, Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie Wydziat VIII
Gospodarczy ds. upadfosciowych i naprawczych wydat postanowienie w przedmiocie zmiany Zarzgdcy Masy Sanacyjnej Dayli
Polska Sp. z 0.0. z Zimmerman Filipiak Restrukturyzacja SA na PMR Restrukturyzacje SA.

W zwigzku z toczacym sie postepowaniem restrukturyzacyjnym wobec Kerdos Group SA, zostat sporzadzony i przestany do

w/w Sadu spis wierzytelnosci. Spis ten zostat sporzadzony przez Zarzgdce w dniu 10 czerwca 2016 r.

W dniu 29 czerwca 2016 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki, Spétki Kerdos Group SA w
restrukturyzacji ktére zostato zaprotokotowane i objete aktem notarialnym sporzadzonym przez Adama Grada Notariusza w
Warszawie (Rep. A nr 2859/2016).

Zgromadzenie to podjeto uchwaty nr 14, 15, 16 zaprotokotowane przez Notariusza w Warszawie Adama Grada, na mocy
ktorych dokonane zostaty zmiany w skiladzie Rady Nadzorczej (Protokét Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia stanowi akt
notarialny Repertorium A nr 2859/2016).

Uchwatg numer 14 w/w WZA na wniosek Pani Beaty Korony odwotato Jg z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Uchwatg numer 15 w/w WZA odwotato Pana Filipa Dopierate z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Uchwatg numer 16 w sktad Rady Nadzorczej Spotki zostata Powotana Pani Aleksandra Marciniak.

Zmiany te jeszcze nie zostaly jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym, niemniej jednak, wpis tych zmian ma
charakter deklaratywny.

Ponadto, w/w Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate numer 9 w sprawie pokrycia straty Spotki Kerdos Group SA w
restrukturyzacji z siedzibg w Warszawie pokrycia straty Spétki Kerdos Group SA za rok 2015 oraz decyzja co do dalszego
istnienia Spotki.

Zgodnie z tg uchwatg strata wygenerowana w roku obrotowym od dnia 1 stycznia 2015 r. do dnia 31 grudnia 2015 r. w
wysokosci 53.789 tys. zt. zostanie pokryta:

w wysokosci 52.748.807, 40 zt. z kapitatu zaktadowego w pozostatej wysokosci z kapitatu zaktadowego.

Uchwata ta zostata poprzedzona uchwatg nr 8 o obnizeniu kapitatu zaktadowego celem wyréwnania straty za rok 2015. Tg
uchwatg kapitat zakladowy Spditki zostat obnizony przez zmniejszenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 (jednego) ztotego
na 0,10 zlotego (10 groszy). Tym samym kapitat zakladowy ulegt zmniejszeniu z kwoty 58.609.786 zt. o kwote 52.748.807,40 zt.
do kwoty 5.860.978,60 zt.

Zmiana ta nie zostata jeszcze zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Dodatkowo Uchwatg nr 12 w/w Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zmianie ulegt Statut Spotki w zakresie odnoszacym sie
do przedmiotu Jej dziatalnosci.

Po wprowadzonych zmianach przedmiotem gtéwnej dziatalnosci Spoétki bedzie po zarejestrowaniu wprowadzonych zmian:
,Dziatalno$¢ holdingéw finansowych (PKD 64.20.Z); przedmiotem przewazajacej dziatalnosci Spétki bedzie po zarejestrowaniu
wprowadzonych zmian: ,Handel hurtowy z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi (PKD 46)”", Handel detaliczny z
wytgczeniem handlu detalicznymi pojazdami samochodowymi (PKD 47); ,Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia

dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania (PKD 70.22.2).

Wyzej wymienione Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 4 po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki za rok 2015 oraz po zapoznaniu sie z oceng Rady Nadzorczej z badania tego sprawozdania zatwierdzito

sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy 2015 r.
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Ponadto Zgromadzenie to po rozpatrzeniu sprawozdania finansowego za rok 2015 oraz po zapoznaniu sie z oceng Rady

Nadzorczej z badania tego sprawozdania zatwierdzito sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2015 (Uchwata nr 5)

Uchwatg numer 6 Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy, po rozpatrzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
Kerdos Group SA za rok obrotowy 2015 oraz po zapoznaniu sie z oceng Rady Nadzorczej z badania tego sprawozdania

zatwierdzito sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kerdos Group SA za rok obrotowy 2015.

Uchwatg numer 7 Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, po rozpatrzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Kerdos Group SA za rok obrotowy 2015 oraz po zapoznaniu sie z oceng Rady Nadzorczej z badania tego
sprawozdania zatwierdzito skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Kerdos Group SA za rok obrotowy
2015.

Uchwatg numer 10 Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki, przyjeto sprawozdanie Rady Nadzorczej z oceny:

- sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Kerdos Group SA w roku obrotowym obejmujgcym okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015
r. oraz sprawozdania finansowego Kerdos Group SA za rok obrotowy obejmujacy okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

- Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Kerdos Group SA w roku obrotowym obejmujacym okres od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Kerdos Group SA za rok obrotowy
obejmujgcy okres od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 .

Uchwatg nr 11 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ,Kerdos” Group SA w restrukturyzacji zmienito zasady
wynagradzania Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki w ten sposéb, ze w zamian za udziat w posiedzeniu kazdemu Cztonkowi
Rady Nadzorczej bedzie przystugiwato wynagrodzenie wynoszgce 1.000 zl. za udziat w kazdym posiadzeniu, oraz na wniosek

Czionka Rady Nadzorczej zwrot kosztow przejazdow.

Uchwatg numer 12 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kerdos Group SA w restrukturyzacji dokonata zmiany
Statutu spotki, w celu wprowadzenia zmian Umowy Spoétki wyzej wymienionych, w szczegdlnosci takich jak obnizenie kapitatu
zaktadowego, zmiana przedmiotu dziatalnos$ci Spétki.

Ponadto zostata podjeta uchwata o zmianie siedziby Spoétki. §3 Statutu uzyskat brzmienie: Siedzibg Spdtki jest miasto Krakow.
Poprzednie brzmienie wskazywato, ze siedzibg Spétki jest miasto Warszawa.

Warto wskazaé¢, ze adres siedziby Spotki to: Krakéw (30-149) ul. Balicka 117.

Dodatkowo skreslono §7 Statutu dopuszczajacy mozliwo$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki.
Skreslono réwniez §7a Statutu dopuszczajgcy mozliwo$¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki.

Zmieniono §17 pkt 2 Statutu wytgczajac z wytacznych kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki podejmowanie
rozstrzygnie¢ w przedmiocie dochodzenia roszczen o naprawienie szkody wobec cztonkéw organéw Spoétki lub zatozycieli
Spditki z tytutu naprawienia szkody wyrzgdzonej ich bezprawnym dziataniem.

Skresleniu ulegt §29 pkt. 9-11 Statutu, odnoszacy sie do kompetencji Rady Nadzorcze;j.

Zmianie ulegt ponadto §29 pkt. 2 Statutu

Uchwatg numer 13 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Kerdos Group SA w restrukturyzacji przyjeto tekst jednolity Statutu
Spotki.
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Uchwatg nr 18 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki odméwito udzielenia absolutorium Prezesowi Zarzadu
Spoétki Kamilowi Kliniewskiemu z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2015, obejmujgcym okres od 1
stycznia 2015 r. do dnia 18 listopada 2015 r.

Uchwatg nr 19 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki odmoéwito udzielenia absolutorium Czionkowi Zarzadu
Spétki — Jagnie Staneckiej - z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2015, obejmujacym okres od 31 marca
2015 r. do dnia 18 listopada 2015 r.

Uchwatg nr 20 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odmoéwito udzielenia absolutorium Cztonkowi Zarzgdu
Spotki — Lucji Latos - z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2015, obejmujgcym okres od 1 stycznia 2015 r.
do dnia 31 marca 2015 r.

W zwigzku z powyzszym utatwione bedzie dochodzenie przeciwko niemu roszczen odszkodowawczych.

Uchwatg nr 21 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki udzielito absolutorium Czionkowi Zarzadu Spétki —
Mariuszowi Kucinskiemu - z wykonania przez niego obowigzkéw w roku obrotowym 2015, obejmujacym okres od 18 listopad
2015 r. do dnia 26 listopada 2015 r.

Uchwatami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki odmoéwiono udzielenia absolutorium Czionkom Rady Nadzorczej
sprawujgcym ta funkcje do dnia 18 listopada 2015 r. a to: Pawtowi Millerowi (Uchwata nr 23), Tadeuszowi Pietka (Uchwata nr

25), Marcinowi lwaszkiewiczowi (Uchwata nr 27), Monice Jaczewskiej (Uchwata nr 30)

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej uzyskali absolutorium.

Uchwatg nr 31 zostaty dokonane zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoiki.

—————————————— Spétka w okresie bilansowym sporzgdzata raporty biezaca ze swojej dziatalnosci. W szczegdlnosci nalezy zwrécié

uwage na raporty nastepujacej tresci:

Zarzad Spotki KERDOS GROUP S.A. _"Spétka"_ z siedzibg w Warszawie w nawigzaniu do raportu numer 9/2016 z dnia
25.02.2016 r. informuje, ze Spoétka otrzymata postanowienia Sgdu Rejonowego dla M.St. Warszawy Wydziat XI Gospodarczy-
Rejestru Zastawéw o ustanowieniu zastawu rejestrowego ustanawianego na rzecz spotki Polska Ekologia sp. z o.0.
na:i_prawach z rejestracji nastepujgcych znakéw towarowych:

- numer 423033 DAYLI HOT DOG STATION _stowny .

Umowa zastawu stanowi zabezpieczenie roszczen z tytutu ramowej umowy pozyczki zawartej przez Emitenta jako
pozyczkobiorce ze spotkg Polska Ekologia Sp. z 0.0. Najwyzsza suma zabezpieczenia okreslona umowg zastawu wynosi 3,8
min PLN.

W dniu 4 kwietnia 2016 roku do spétki Dayli Polska Sp. z o.0. w restrukturyzacji oraz do Emitenta wplyneta rezygnacja Pana
Barttomieja Zebrowskiego z zasiadania w zarzadzie w tym z funkcji Prezesa Zarzgdu Dayli w restrukturyzacji sp. z 0.0., Mega

Trade Dystrybucja Sp. z 0.0. oraz Emarket Sp. z 0.0.

W dniu 2 czerwca 2016 roku Zarzad eMarket Sp. z 0. 0. — spotki bedgcej podmiotem posrednio (poprzez spétke Dayli Polska
Sp. z 0. 0. w restrukturyzacji) zaleznym od Emitenta — zlozyt (za posrednictwem operatora pocztowego) wniosek o ogtoszenie
upadiosci tej spotki. Wniosek zostat ztozony do Sadu Rejonowego dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, Wydziat VIII
Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych w zwigzku z zaistnieniem przestanek okreslonych w art. 11 ust.

1, art. 11 ust. 1ai art. 10 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe.
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W rozpatrywanym okresie poza opisanymi wczesniej nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace

istotny wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe.

12. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Podstawowe czynniki ryzyka mogace wptyngé na dziatalnos¢ Grupy to ryzyko braku kontynuacji postepowan sanacyjnych w

Spétkach Grupy oraz unormowanie sytuacji prawnej z gtdwnymi wierzycielami poza sanacyjnymi.

Podstawowe cele i zasady zarzadzania ryzykiem w okresie zostaly przedstawione w skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
13. Informacje o podmiocie badajgcym skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej

Kerdos Group S.A. zawarta umowe o ustugi audytorskie z AURUS Kancelaria Bieglych Rewidentow. wpisang na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 572365. Umowa zostata zawarta na okres 1 roku.
Przedmiot umowy obejmuije:

»  przeglad $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2016 r.

»  przeglad srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2016 r.

»  badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2016 r.

»  badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2016 r.
taczna wysoko$¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad i badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego wynosi 6
tys. PLN netto.

Marcin Ostrowski Zarzadca Spoiki
Dyrektor Finansowy PMR Restrukturyzacje S.A.

Warszawa, 30 sierpnia 2016 rok
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