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1. Podstawowa dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy jest produkcja i sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej (IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Jednostki Dominujacej jest Polska, a dla spotek zaleznych:
Orphée SA —Szwajcaria, Kormej Diana - Biatoru$, Kormiej Rustand - Rosja, Orphee Technics Sp. z 0. 0. - Polska.

2. Organizacja Grupy Kapitatowej PZ CORMAY ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidaciji

Na dzien bilansowy tj. 30 czerwca 2016 roku, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego raportu PZ CORMAY S.A. jest
jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej PZ CORMAY.

PZ CORMAY S.A. z siedzibg w Lomiankach, przy ul. Wiosennej 22, prowadzi dziatalno$¢ w kilku lokalizacjach: w Warszawie,
Lublinie oraz Maryninie k/Lublinia. W Warszawie zlokalizowane sg biura Zarzadu, dyrekcja sprzedazy krajowej, dziat zaméwien
publicznych, marketing, dziat eksportu i wspdltpracy zagranicznej oraz dziat serwisu technicznego. W Maryninie k/Lublina
ulokowany jest zaktad produkcyjny, laboratorium kontrolne i dziat zapewnienia jako$ci. Z kolei w Lublinie miesci sie dziat badan
i rozwoju, dziat logistyki wraz z magazynem wyrobdw gotowych, biuro obstugi klienta oraz ksiegowos¢.

PZ CORMAY S.A. zostata zawigzana dnia 4 pazdziernika 2006 roku, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 19 grudnia
2006 roku przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000270105. Spdtka postuguje sie numerem NIP 1181872269, REGON 14077755. Zgodnie z Polska Klasyfikacjq,
Dziatalnosci gtéwny zakres dziatalno$ci obejmuje PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobow chemicznych gdzie indziej
niesklasyfikowana.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania PZ CORMAY S.A. posiada udzialy bezposrednio i posrednio poprzez udziat
w spotce Orphée SA w nastepujacych spotkach:

Nazwa B?,zngi:ﬁ: ' gd;lal Bizngzr;::' lédf\'a' Bezposredni udziat Bezposredni udziat Metoda
W kapit):/:\ Ie' ’ W g’ros:ch. ’ Orphée SA w kapitale | Orphée SA w glosach | konsolidacji
orphée SA 35,95% 35,95% - - petna
Kormej Diana Sp. z 0.0. 1,50% 1,50% 98,50% 98,50% peina
Kormiej Rustand Sp. z 0.0. 0,00% - 100% 100% petna
Orphée Technics Sp. z 0. 0. 0,00% - 100% 100% Petna
ggsAse Diagnostica Senese 0,00% - 45% 50% pr. wtasnosci

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci spétek powigzanych jest:
1) Orphée SA z siedzibg w Genewie (Szwajcaria) — sprzedaz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2) Orphée Technics Sp. z 0. 0. z siedzibg w Lublinie (Polska) - zarzadzanie nieruchomosciami,

3) Kormej Diana z siedzibg w Minisku (Biatorus$) — import i dystrybucja na terenie Biatorusi sprzetu medycznego, materiatow
eksploatacyjnych i odczynnikéw,

4) Kormiej Rustand z siedzibg w Moskwie (Rosja) —import i dystrybucja na terenie Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego
i odczynnikdw,

5) Diesse Diagnostica Senese S.p.A. — produkcja i dystrybucja testow oraz aparatury w obszarze immunologii, mikrobiologii
i ESR (jednostka wspétkontrolowana).
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Schemat Grupy Kapitatowej PZ CORMAY obowiazujacy na dzien 30 czerwca 2016 roku (bez jednostki
wspoétkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A.)

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY
jednostka dominujaca

PZ CORMAY S.A.

ORPHEE SA -
jednostka

dominujaca grupy
nizszego szczebla

KORMIEJ RUSLAND KORMEJ DIANA ORPHEE TECHNICS
Spotka z 0.0 Spotka z o.0. Sp. zo.o.

Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej PZ CORMAY od 1 stycznia 2016 roku do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu

1. Wdniu 8 czerwca 2016 roku PZ Cormay S.A. zawarta umowe sprzedazy, ktérej przedmiotem byto nabycie od firmy TTL
1'sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie 5.000.000 akcji zwyktych, spotki Orphée SA z siedzibg w Genewie, 0 czym spétka
informowata w raportach biezacych 15/2015, 16/2015, 17/2015, 20/2015. W wyniku wymienione;j transakcji udziat PZ
Cormay S.A. w kapitale zaktadowym Orphée SA zwigkszyt si¢ do poziomu 35,95% ogdlinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Orphée SA. Na dzien 30 czerwca 2016 roku PZ Cormay S.A. uznaje, ze sprawuje petng
kontrole nad Orphée SA oraz Grupa Kapitatowg Orphée.

2. W okresie sprawozdawczym spotka Innovation Enterprises Ltd. (ktéra poprzednio wchodzita w sktad Grupy Kapitatowej
Orphée) zostata postawiona w stan likwidacji, w zwigzku z czym Orphée SA utracita nad nig kontrole. W rocznym
sprawozdaniu Grupy sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2015 roku aktywa i pasywa zwigzane z Innovation Enterprises
Ltd. zaprezentowano jako ,zwigzane z dziatalnoscig zaniechang”. W biezacym okresie sprawozdawczym dokonano
rozliczenia wytaczenia Innovation Enterprises Ltd. z Grupy (tzw. dekonsolidacja).

3. Wdniu 27 lipca 2016 roku PZ Cormay S.A. nabyta 1,5 % udziatéw w spofce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 31 sierpnia 2016 r. PZ Cormay S.A. posiada tacznie z Orphée SA (jednostkg dominujacq
nizszego rzedu ) 100 % udziatéw Kormej Diana Sp. z 0.0.

3. Skiad osobowy i zmiany w organach zarzadzajacych, nadzorujacych oraz ich komitetach

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. w dniu 30 czerwca 2016 r. podjeto uchwate o odwotaniu ze sktadu Rady
Nadzorczej Spdtki nastepujacych jej cztonkéw: Pana Janusza Koczyka petnigcego funkcje Wiceprzewodniczacego Rady
Nadzorczej, Pana Adama Jana Jankowskiego, Pana Stefana Grzywnowicza oraz Pana Wojciecha Wrone. W tym samym dniu
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZ CORMAY S.A. powotato do sktadu Rady Nadzorczej Spotki Pana Konrada Lapiriskiego,
Pana Tadeusza Wesotowskiego oraz Pana Tomasza Markowskiego. W dniu 9 sierpnia br. Rada Nadzorcza dokonata zmian
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady, a takze uzupetnita sktad Komitetu Audytu.

Na dzier publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza: Pan Konrad tapinski - Przewodniczacy
Rady Nadzorczej, Pana Marek Warzecha -Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej oraz cztonkowie Pan Piotr Augustyniak,
Pan Tadeusz Wesofowski oraz Pan Tomasz Markowski.

Na dzierh publikacji niniejszego Sprawozdania w sktad Komitetu Audytu wchodza Pan Piotr Augustyniak — Przewodniczacy
Komitetu Audytu oraz cztonkowie Pan Tadeusz Wesotowski i Pan Tomasz Markowski.

Na dziefi publikacji niniejszego Sprawozdania sktad Zarzadu Spétki wehodzg Pan Janusz Phocica Prezes Zarzadu oraz Pan
Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu (zmiany w okresie sprawozdawczym nie wystapity).
4. Kapitat i akcjonariat jednostki dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A. wynosi 63.724 tys. PLN i jest podzielony na
63.723.954 akcji o warto$ci nominalnej 1 zloty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone)
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W dniu 9 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza PZ Cormay S.A. podjeta uchwate w sprawie wyrazenia pozytywnej opinii
odnos$nie projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emis;i
akcji serii L. Zamiarem Zarzadu Spoiki jest, by najblizsze Walne Zgromadzenie Spotki dokonato podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki o kwote nie mniejsza niz 1 (jeden) ztoty i nie wiekszg niz 16.695.541 (szesnascie miliondw sze$cCset
dziewigcdziesiat pie¢ tysiecy piecset czterdziesci jeden) ztotych w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w
liczbie nie mniejszej niz 1 (jedna) i nie wigkszej niz 16.695.541 (szesnascie miliondw sze$cset dziewiecdziesiat pieé tysiecy
piecset czterdziesci jeden) sztuk, o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zloty) kazda akcja (zwanych dalej "Akcjami Serii L"),
Objecie Akcji Serii L ma nastapi¢ w drodze subskrypciji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych
przeprowadzonej w drodze oferty publicznej, tj. z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje Serii L
majg zosta¢ zaoferowane akcjonariuszom Orphée SA z siedzibg Genewie, na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym
albo memorandum informacyjnym Spoétki przygotowanym zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych
wiasciwych regulacji. Porzadek walnego zgromadzenie akcjonariuszy zwotanego na dzien 8 wrzes$nia 2016 roku przewiduje
podjecie uchwaty dotyczacej wyzej opisanego podwyzszenia kapitatu Zaktadowego Spotki.

Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoinej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Wyszczegdlnienie llos¢ akcji % kapitatu llos¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ wraz z podmiotem powigzanym 14 632 286 22,96% 14 632 286 22,96%
Nationale-Nederlanden OFE 4948 224 7,77% 4948 224 7,77%
Allianz Polska OFE 4265 398 6,69% 4265 398 6,69%
Pozostali 39 878 046 62,58% 39 878 046 62,58%
RAZEM 63 723 954 100,00% 63 723 954 100,00%

Zestawienie sporzadzono na podstawie raportow biezacych z uwzglednieniem ilosci zarejestrowanych gtoséw na WZA w dniu
30 czerwca 2016 roku.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji PZ Cormay S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Stan posiadanych akcji PZ Cormay S.A. przez Czlonkéw Zarzadu:

Liczba akcji na dzien Liczba akcji na dzien
Czlonek Zarzadu przekazania niniejszego raportu przekazania poprzedniego
péirocznego raportu kwartalnego
Janusz Plocica 428178 428178
Wojciech Suchowski 0 0

Stan posiadanych akcji PZ Cormay S.A. przez Czlonkéw Rady Nadzorczej

Czlonek Rady Nadzorczej

Liczba akcji na dzien przekazania
niniejszego raportu pétrocznego

Liczba akcji na dzien
przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego

(powotany do Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2016 roku)

Konrad tapiriski

(powotany do Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2016 roku) 867.357 nd
Marek Warzecha 0 0
Piotr Augustyniak 0 0
Tadeusz Wesotowski wraz z podmiotem powigzanym 1514.809 -
(powotany do Rady Nadzorczej w dniu 30 czerwca 2016 roku) T

Tomasz Markowski wraz z osobg blisko zwigzang 28.480 nd

6. Zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalno$¢ Grupy, jakie nastapily w okresie sprawozdawczym oraz po jego

zakoniczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

6.1. Odwieszenie notowar Orphée SA na Rynku NEWCONNECT

W 2015 roku doszto do zawieszenia obrotu akcjami spétki Orphée SA na rynku New Connect z powodéw szczeg6towo
opisanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2015 roku Grupy Kapitatowej
Orphée SA, w punkcie 10.45.2. W | kwartale 2016 roku Rada Dyrektoréw Orphée SA dokonata faktycznych czynnosci celem
przywrdcenia notowan spotki na Rynku NewConnect i wypetnienia wszystkich wymagan formalnych stawianych przez Gietde
Papierow Wartosciowych. W dniu 19 stycznia 2016 roku do Spétki wptynat komunikat Gietdy Papieréw WartoSciowych S.A.
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w Warszawie, informujacy, iz zgodnie z postanowieniami: Uchwaty nr 629/2015 Zarzadu Gietdy z dnia 1 lipca 2015 roku,
Uchwaly nr 833/2015 Zarzadu Gieldy z dnia 14 sierpnia 2015 roku oraz Uchwaty nr 1151/2015 Zarzadu Gietdy z dnia
13 listopada 2015 roku, w zwigzku z: opublikowaniem przez Spétke raportéw rocznych za 2014 rok, podpisaniem umowy
o petienie funkcji Animatora Rynku, przekazaniem raportow za Il i Il kwartat 2015 r., poczawszy od dnia 20 stycznia 2016
roku wznowiony zostat obrét akcjami oznaczonymi kodem CHO0197761098. Od dnia 22 stycznia 2016 roku wznowiono
notowanie akcji spdtki Orphée SA na rynku NewConnect w systemie notowan ciagtych.

6.2. Zakonczenie postepowania prospektowego Orphée S.A.

W dniu 17 grudnia 2015 roku Rada Dyrektorow Orphée SA podjeta uchwate, ktorej przedmiotem jest zakoriczenie
postepowania prospektowego zwigzanego z rozpoczeciem ubiegania sie 0 dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym. Uchwata jest nastepstwem miedzy innymi deklaracji Zarzadu Jednostki Dominujacej PZ CORMAY S.A., co do
podjecia dziatan zmierzajgcych do wycofania Orphée SA z obrotu na NewConnect.

Decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 4 lutego 2016 roku postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu
emisyjnego Orphée SA wszczete na podstawie wniosku ztozonego w dniu 25 listopada 2013 roku w zwigzku z zamiarem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na ryku regulowanym akcji Spétki zostato umorzone.

6.3. Likwidacja spotki zaleznej od PZ CORMAY S.A.

Rada Dyrektorow Innovation Enterprises Ltd. z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii (spétka zalezna), na posiedzeniu
w dniu 27 stycznia 2016 roku podjefa decyzje o jej likwidacji. Wniosek o wszczecie procedury likwidacji zostat ztozony w dniu
28 stycznia 2016 roku do Wysokiego Sadu w Dublinie, Republika Irlandii. W dniu 29 stycznia 2016 roku Spétka powzieta
informacje o przychyleniu si¢ Wysokiego Sadu w Dublinie do wskazanego wniosku w zakresie powotania tymczasowych
likwidatoréw, za$ w dniu 22 lutego br. zostali wyznaczeni docelowi likwidatorzy. W ocenie Zarzadu Grupy proces likwidacji
spotki zaleznej nie spowoduje obcigzenia wyniku finansowego Grupy dodatkowymi kosztami. Opublikowane dotychczas
raporty okresowe uwzgledniajq catkowitq utrate wartosci udziatéw spotki zaleznej, jak réwniez brak mozliwosci sptaty
udzielonej pozyczki Innovation Enterprises Ltd. przez Orphée SA.

Pod wzgledem ekonomicznym Jednostka Dominujaca utracita kontrole nad Innovation Enterprises Ltd. w zwigzku
z powyzszym w skonsolidowanym rachunku wynikéw za 1 pdtrocze 2016 roku, dokonano wytaczenia z konsolidacji spotki
zaleznej, 1j. Innovation Enterprises Ltd. oraz rozpoznano wynik na utracie kontroli.

6.4. Zawarcie umowy o dofinansowanie Projektu z Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj

W dniu 29 lipca 2016 roku PZ CORMAY S.A. zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju.
Przedmiotem umowy jest udzielenie Spétce (Beneficjentowi) dofinansowania na realizacje Projektu "Prace rozwojowe nad
demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatordw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami
odczynnikdw" (projekt ze $érodkéw publicznych w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
wspdtfinansowanego ze $Srodkdéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego Dziatanie 1.1. "Projekty B+R
przedsiebiorstw" Poddziatanie 1.1.2 "Prace B+R zwigzane z wytworzeniem instalacji pilotazowej/demonstracyjnej"), oraz
okreslenie prawa i obowigzkéw stron umowy zwigzanych z realizacjg Projektu w zakresie zarzadzania, rozliczania,
monitorowania, sprawdzania i kontroli, a takze w zakresie informacji i promoc;ji. Catkowity koszt realizacji Projektu wynosi
15.024 tys. zt., z czego dofinansowanie wynosi 7.512 tys. zt. Okres kwalifikowalno$ci wydatkéw dla Projektu rozpoczaf sig
w dniu 1 marca 2016 r,. a koriczy sie w dniu 31 grudnia 2017 r.

6.5. Projekt do dofinansowania przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

W dniu 28 pazdziernika 2015 roku Spétka ztozyta wniosek o dofinansowanie projektu pt. ,Pierwsze wdrozenie do produkcii
analizatoréw diagnostycznych nowej generacji z dedykowang linig odczynnikéw hematologicznych i biochemicznych”
w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwoj 2014-2020 Poddziatanie 3.2.1 Badania na rynek. W dniu 22 kwietnia
2016 roku Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) opublikowata na swojej stronie internetowej liste projektéw
wybranych do dofinansowania, wéréd ktérych znajduje sie projekt PZ CORMAY S.A. Jego przedmiotem jest wdroZenie
wynikéw prac B+R zrealizowanych w ramach ponizej wymienionych projektdw oraz budowa nowego zaktadu produkcyjnego
wraz z wyposazeniem:

e  "Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikow",

o "lnnowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowa respektujacy potrzeby klientow",

e  "Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw".

o  Catkowity koszt projektu wynosi 43.643 tys. zt, z czego dofinansowanie wynosi 19.997 tys. zt.
Dzigki mozliwoSci skorzystania z dotacji w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdéj 2014-2020 Poddziatanie 3.2.1
Badania na rynek ponownie stanie sie mozliwa budowa zaktadu wraz z jego wyposazeniem na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej EURO-PARK MIELEC (zgodnie z zezwoleniem nr 240/ARP/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 roku). Obecnie Spétka
oczekuje na otrzymanie podpisanej umowy przez PARP.
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6.6. Planowana emisja akcji przez PZ CORMAY S.A.

W dniu 9 sierpnia 2016 roku Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie wyrazenia pozytywnej opinii
odnos$nie projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
akgji serii L i zwigzanych z nim dokumentow oraz odstapienia od badania wktadéw niepienigznych. Uchwata ta wynikata
z przedstawienia Radzie Nadzorczej przez Zarzad Spétki skorygowanego planu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w drodze emisji akcji serii L.

Zamiarem Zarzadu Jednostki Dominujace;j jest, by najblizsze Walne Zgromadzenie Spétki (zwotane na dzien 8 wrzesnia 2016
roku) dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie mniejszg niz 1 ztoty i nie wiekszg niz 16.695.541
ztotych w drodze emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii L w liczbie nie mniejszej niz 1 i nie wigkszej niz 16.695.541
sztuk, o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja (zwanych dalej "Akcjami Serii L"), Objecie Akcji Serii L ma nastapi¢ w drodze
subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych przeprowadzonej w drodze oferty publicznej,
tj. zwylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje Serii L majg zostaé zaoferowane akcjonariuszom spotki
Orphée SA na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym albo memorandum informacyjnym Spétki przygotowanym
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie Publicznej oraz innych witasciwych regulacji. Akcje Serii L majg zosta¢ pokryte
wktadami niepienieznymi w postaci akcji Orphée SA o warto$ci nominalnej 0,10 CHF kazda (dalej: "akcje Orphee"). Cena
emisyjna Akcji Serii L ma zosta¢ ustalona przez Zarzad Spétki za zgoda Rady Nadzorczej Spotki. Zarzad Spdtki ustalit wycene
jednej akcji Orphée SA zgodnie z art. 312(1) § 1 pkt 2) Kodeksu spdtek handlowych wedtug wartosci godziwej na kwote 2,59
zt. Jedna akcja Orphée SA stanowic¢ bedzie wktad niepieniezny na pokrycie 0,80 Akcji Serii L.

6.7. Nabycie udziatdéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

W dniu 27 lipca 2016 roku PZ Cormay S.A. nabyta 1,5 % udziatébw w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Na dzien
publikacji niniejszego raportu tj. 31 sierpnia 2016 r. PZ Cormay S.A. tacznie z Orphée SA (jednostka dominujaca nizszego
rzedu ) posiadajg 100 % udziatéw Kormej Diana Sp. z o0.0.

7. Sytuacja finansowa - wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PZ CORMAY

7.1. Rachunek Zyskoéw i Strat

Wybrane dane z rachunku zyskdw i strat przedstawiajg sie nastepujaco :

1H 2016 1H 2015 Zmiana
Przychody netto 44 096 21332 22764
Koszt wlasny sprzedazy 28131 15715 12416
Zysk brutto ze sprzedazy 15965 5617 10348
Koszty sprzedazy 12410 5944 6466
Koszty zarzadu 4963 4283 680
EBIT -1719 -4 479 2760
EBITDA 396 2389 2785
Zysk netto 8029 -20 298 28 327

Zaprezentowane zestawienie za pierwsze pdirocze 2015 rok nie uwzglednia dziatalnosci spdtek Grupy Orphée w okresie utraty
kontroli, w praktyce dziatalno$¢ operacyjna uwzglednia tylko i wytacznie dane jednostki dominujacej PZ Cormay S.A. W okresie
sprawozdawczym trwat proces integracji PZ Cormay S.A. z grupg Orphee, sukcesywnie przynoszac oczekiwane efekty
w postaci lepszych wynikéw sprzedazowych na kluczowych rynkach zbytu oraz ograniczenie zbednych kosztow
funkcjonowania.

Nietypowymi zdarzeniami zaprezentowanymi w rachunku zyskow i strat w czesci finansowej jest ujawnienie efektu
dekonsolidaciji (utrata kontroli przez PZ Cormay S.A.) powstatego w zwigzku likwidacjg spotki zaleznej Innovation Enterprises
(szerzej w punkcie 6.3 niniejszego sprawozdania) .
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7.2. Aktywa i pasywa Spotki

Wybrane dane z bilansu Spdtki przedstawiajg sie nastepujaco :

30.06.2016 31.12.2015 Zmiana
Aktywa trwate 156 380 144722 11658
Rzeczowe aktywa trwate 29101 26 547 2554
Wartos¢é firmy i inwestycja w jedn. wspoétkon. 67 166 64 185 2981
Naktady na prace rozwojowe 54 561 48 656 5905
Aktywa obrotowe 54 307 76 691 -22 386
Zapasy 22217 22 568 -351
Naleznosci krotkoterminowe 21395 25813 -4 418
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 9910 24005 -14 095
Kapitat wiasny ogétem 169 171 168 417 754
Zobowigzania dlugoterminowe 20 341 19 005 1336
Zobowiazania krétkoterminowe 21175 33991 -12 816

W | pétroczu 2016 roku Grupa kontynuowata prace rozwojowe zwigzane z programem inwestycyjnym (nowe analizatory).
Catkowite naktady na te prace wyniosty 5,5 min zt.

7.3. Rachunek przeptywoéw pienieznych

Wybrane dane z rachunku przeptywdw pienieznych przedstawiajg sie nastepujaco :

30.06.2016 ; dane?rfe“ég:;cone) Zmiana
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 821 -3101 -1720
Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -8 895 12 263 -21 158
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej -379 328 -707
Przeplywy pienigzne netto razem -14 095 9490 -23 585
Srodki pienigzne na poczatek okresu 24005 2449 21556
Srodki pienigzne na koniec okresu 9910 11939 -2 029

Ujemne przeptywy $rodkdw z dziatalnoSci operacyjnej majq bezposredni zwigzek z poniesiong stratgq z dziatalnosci
operacyjnej. Ujemne przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej wynikaja przede wszystkim z naktadéw ponoszonych na
zakonczenie projektow zwigzanych z nowymi analizatorami, z kolei ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej miaty zwigzek
z pfatnosciami z tytutu leasingu finansowego.

Dziatalno$¢ inwestycyjna w rachunku przeptywdw pienigznych Grupy zamkneta sig kwotg -8,9 min zt. Po stronie wydatkow
dominowaty wydatki zwigzane z trwajgcymi pracami rozwojowymi na kwote 5,5 min zt oraz wydatki dotyczace nabycia
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych — 4,4 min zt.

Czes¢ finansowa zamyka sie ujemna kwota blisko 0,4 min zt per saldo. Wobec czego przeptywy pieniezne razem byly ujemne
i zamknety sie kwotg — 14 min zt.

8. Charakterystyka struktury aktywow i pasywoéw bilansu Grupy

Na koniec czerwca 2016 roku warto$¢ aktywow Grupy ulegta zmniejszeniu 0 5% w poréwnaniu do wartosci na dzien bilansowy
31.12.2015. Na dzien 30.06.2016 aktywa Grupy wykazywaty warto$¢ bilansowg 211 min zt, podczas gdy na koniec 2015 roku
byto to 221 min zt. W strukturze aktywéw na koniec pierwszego pdtrocza 2016 roku aktywa trwate stanowity 74% sumy
aktywéw, podczas gdy na koniec 2015 roku byto to 65%. Wzrost zaréwno wartosci, jak réwniez udziatu aktywdw trwatych
w sumie aktywow w gtéwnej mierze spowodowany jest efektem aktywowania naktadéw na prace rozwojowe oraz zakupem
nowych $rodkdw trwatych. Jednocze$nie zanotowano spadek wartosci aktywdw obrotowych o 29%. Byto to spowodowane
przede wszystkim spadkiem wartosci posiadanych $rodkéw pienieznych i naleznosci. Stan $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw na 30 czerwca 2016 roku wynosit 9,9 min zt.

Kapitaty obce stanowity na koniec czerwca 2016 roku 20% sumy pasywow Grupy, natomiast kapitaty wtasne 80% sumy
pasywow. Na koniec 2015 roku kapitaly obce stanowity 24% sumy pasywéw, natomiast kapitaty wiasne 76%. Wskaznik
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zadtuzenia kapitatu wiasnego (liczony jako stosunek kapitatow obcych do kapitatow wtasnych) spadt z poziomu 31% wg stanu
na 31 grudnia 2015 roku do 25% na 30 czerwca 2016 roku. Gtéwnym zrédiem finansowania dziatalnosci pozostaje kapitat
wiasny, co znalazlo odzwierciedlenie we wzro$cie kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej w 1 pétroczu 2016 r.
Zobowigzania w czgsci krotkoterminowej miaty warto$¢ 21 min zt i stanowity 10% sumy pasywow.

9. Czynniki ktore beda mialy wplyw na osiagniete wyniki w przysztosci

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY dziata na rynku diagnostyki laboratoryjnej (ang. in vitro diagnostics — IVD), specjalizujac sie
w produkgji i dystrybucji testéw (odczynnikéw) oraz aparatury.

Rynek IVD, jest stabilnie rozwijajagcym sie rynkiem, a jego $rednie tempo wzrostu na $wiecie to 5-7% rocznie, przy czym
wyzsze dynamiki prezentuja kraje rozwijajace sie.

Swiatowy rynek IVD miat na koniec 2015 roku warto$¢ okoto 54,7 mid USD (spadek wartoéciowy w USD o0 2,3% w stosunku
do roku poprzedniego, ze wzgledu na silng aprecjacje dolara amerykanskiego). Zastosowanie statych kurséw walutowych
pozwala pokaza¢ faktyczny kierunek rozwoju rynku tj. wzrost o okoto 5%.

W ocenie specjalistow w najblizszych kilku latach $wiatowe tempo wzrostu rynku diagnostyki laboratoryjnej powinno
ksztattowac sie na poziomie pomiedzy 5% a 6%.

Udziat rynkéw geograficznych i struktura branzowa w globalnym rynku IVD.

Ameryka
Hematologia Badania molekularne Potudniowa
504 9% 5%

aponia
Azja '\ 6%
12%

Europa, Afryka,

Pozostate
Chemia 36%

kliniczna
27%

Bliski Wschéd
Immunologia 34%

23%

Zrodho: http://www.eacorp.com/images/PDFS/2015 _IVD Industry Review-Enterprise_Analysis_Corporation.pdf

Rynek diagnostyki laboratoryjnej w Polsce determinujg czynniki zaréwno o charakterze wewnetrznym, jak i zewnetrznym.
Gtéwnymi czynnikami wewnetrznymi sg: niska $wiadomos¢ spoteczenstwa dotyczaca badan laboratoryjnych, stosunkowo
niskie naktady na stuzbe zdrowia, a wiec i na badania laboratoryjne, konkurencja ze strony lideréw branzy, przejawiajaca sie
koncentracjq sprzedazy przez 5 do 7 podmiotéw, generujacych ok. 70% sprzedazy na rynku.

W odniesieniu do warunkéw zewnetrznych, podstawowy wplyw na rynek ma stan gospodarki, czyli rowniez stan zamoznosci
spofeczenstwa, ktdry jest wprost skorelowany z liczbg wykonywanych badan. Nie bez znaczenia sq mozliwosci finansowania
wyposazenia laboratoriéw Klinicznych jak i weterynaryjnych ze $rodkéw pomocowych funduszy europejskich. Srodki te
wptywajg na poprawe diagnostyki laboratoryjnej w Polsce i nowych krajach Unii Europejskiej. Pomimo okresowych zmian
dynamiki, rynek ten jest rynkiem trwale wzrostowym. Zgodnie z analizami rynkowymi, warto$¢ rynku IVD w Polsce, niezaleznie
od wartoci zlotego, bedzie stale wzrasta¢. Wynika to miedzy innymi z faktu, ze do roku 2014 istotne $rodki z funduszy unijnych
przeznaczone byly na ,wspieranie innowacyjno$ci’, a kolejna perspektywa budzetowa UE réwniez wspiera ten obszar
aktywnosci.

Pozostate rynki, na ktérych Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ handlowa, charakteryzujg sie z reguty szybko rosnacym
rynkiem IVD. Podstawowe rynki eksportowe to kraje Europy Wschodniej, kraje Bliskiego Wschodu, kraje Afryki Pétnocnej oraz
Azji. Warto zwrdci¢ uwage na fakt, ze liczba wykonywanych badan laboratoryjnych wiw krajach wcigz jest zdecydowanie
mniejsza niz w krajach zachodnich, a wyrazna tendencja wzrostowa stwarza mozliwo$¢ zwiekszania sprzedazy. Problemy
budzetowe Federacji Rosyjskiej jak réwniez sytuacja polityczna i ekonomiczna na Ukrainie negatywnie wptywajg na mozliwosci
generowania dynamicznych wzrostow sprzedazy na tych rynkach.

Atutem Grupy jest dostep do wysoko wyspecjalizowanej kadry oraz zlokalizowanie znaczacej wartosci produkcji w Polsce -
kraju o relatywnie niskich kosztach wytworzenia. Polska traktowana jest przez Grupe réwniez jako centrum ustug wspdlnych
dla wszystkich spotek z Grupy.

Rozwoj oferty produktowej w zakresie oferty odczynnikowej oraz wprowadzenie na rynek wiasnych analizatoréw zaréwno
biochemicznych jak réwniez hematologicznych powinny korzystnie wptyng na pozycje rynkowg Grupy.
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10. Osiagniecia w dziedzinie badan i rozwoju,

Opis postepu i stanu realizacji projektow dotyczacych opracowywanych analizatoréw diagnostycznych znajduje sie w nocie 37
sprawozdania finansowego.

11. Ocena ryzyka
Ryzyko zwigzane z 0gd6Ina sytuacja makroekonomiczng

Produkty oferowane przez Grupe dedykowane sg dla laboratoridw medycznych funkcjonujacych w ramach zaktadéw opieki
zdrowotnej. O ile nie jest mozliwe, aby popyt na odczynniki do badan laboratoryjnych ulegt zmniejszeniu ponizej minimalnego
poziomu gwarantujgcego zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki choréb,
to ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez spdtki Grupy jest bezposrednio zwigzane z tempem
wzrostu gospodarczego, ktére przektada sie na sytuacje finansowa podmiotéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos¢
laboratoriéw medycznych do inwestowania w nowa aparature. Spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto moze
wplyna¢ na pogorszenie sytuacji finansowej zaktadéw opieki zdrowotnej i moze uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na
inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, co mogtoby sie przyczyni¢ do spadku popytu na towary z oferty
Grupy. Grupa posiada ograniczony wptyw na rozwoj rynku, jednakze negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury stara
sie minimalizowa¢ poprzez geograficzng dywersyfikacje swojej sprzedazy i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w
tacznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretac;ji

Przepisy prawa obowigzujace na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, a takze w krajach, w ktérych dziata Grupa ulegajg
zmianom, a ich wptyw na dziatalno$¢ Grupy moze mie¢ charakter negatywny. Z uwagi na fakt, iz Grupa dziata w obszarze
Scisle uregulowanym przez przepisy prawa, nalezy tez wskaza¢ na ryzyko zmiany przepisdbw w zakresie produkcii
i wprowadzania do obrotu wyrobow medycznych, w szczegdinosci ustawy z dnia 20 maja 2010 roku o wyrobach medycznych
oraz regulacji prawnych w krajach, w ktérych funkcjonujg spétki Grupy, a takze w krajach do ktérych Grupa realizuje eksport.
W przypadku réznic w interpretacji obowigzujacych przepiséw lub pojawienia sie nowych regulacji Grupa moze liczy¢ sie
z negatywnymi konsekwencjami w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci jak i ewentualnie wyniku finansowego.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduije, iz sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest od jej zdoInosci
do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybko$ci w dostosowaniu swoich produktéw do oczekiwan
rynku. Tym samym, mozliwo$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga ciagtego prowadzenia prac badawczo-
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w nowe linie produktowe. Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe, w szczeg6Inosci
w aspekcie skutecznego rozwoju sprzedazy na rynkach zagranicznych, wykazuje wysoka skuteczno$¢ adaptowania portfela
produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ pojawienia sie na rynku nowych
technologii, ktére spowoduja, iz odczynniki produkowane przez Grupe wymagaé beda dostosowania do zmieniajacych sie
wymogéw aparatéw diagnostycznych, gdyz w innym przypadku popyt na nie ulegnie ograniczeniu, prowadzac tym samym do
zmniejszenia wptywdw ze sprzedazy. Jednoczesnie trzeba podkresli¢, ze Grupa aktywnie kreuje nowe produkty i technologie
na rynku diagnostyki in vitro, tworzgc we wiasnym zakresie nowe produkty. Jest to element zmniejszajacy skale powyzszego
ryzyka.

Ryzyko walutowe

Grupa realizuje przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym osigga istotng
czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie Grupa pozyskuje okoto 90% materiatow do produkcii
odczynnikdw do badar laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty gtownie w EUR oraz USD. Niewielka czes$¢ zakupow prowadzona jest w jenie japoriskim oraz funcie brytyjskim.
Tym samym, zarédwno sprzedaz realizowana na rynku polskim, jak i wiekszos¢ przychoddw ze sprzedazy realizowanych na
rynkach eksportowych zwigzana jest z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaC obnizenie rentownosci sprzedazy
w przypadku niekorzystnych zmian kurséw walut, w ktérych s dokonywane zakupy towardw i materiatow, jak i kurséw walut,
w ktdrych sg osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiagane przez Grupe przychody ze sprzedazy nie bazujg na umowach o charakterze
dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw walut powodujacych wzrost
ceny zakupu surowcow. W 2016 roku Grupa nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych
stuzacych zabezpieczaniu ryzyka kursowego.

Ryzyko zwigzane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa realizuje przewazajacg czes¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach eksportowych. Jednym z gtéwnych rynkéw
sprzedazy dla spotek Grupy pozostaje Federacja Rosyjska. Majac na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy
Polska a Federacjq Rosyjska, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w zakresie produktéw
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oferowanych przez Grupe. W skrajnym przypadku nie mozna wykluczy¢ wprowadzenie przez Federacje Rosyjskg zakazu
importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan laboratoryjnych z terenu UE, co mogtoby doprowadzi¢ do istotnego spadku
przychodow ze sprzedazy, a tym samym mogtoby negatywnie wplynaC na osiggane wyniki finansowe. Grupa zmniejsza
omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng oraz opracowanie alternatywnych mozliwo$ci dostarczania produktéw
do odbiorcéw na terytorium Federacji Rosyjskiej.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowa publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

Grupa generuje znaczng czes¢ przychodow ze sprzedazy krajowej do publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej, ktdre w wielu
przypadkach znajdujg sie w trudnej sytuacji finansowej wynikajacej zaréwno z ograniczonej ilosci Srodkéw pozyskiwanych ze
zrodet publicznych, jak i braku stosownych dziatan restrukturyzacyjnych. Trudna sytuacja niektdrych publicznych zaktadow
opieki zdrowotnej przektada sie w wielu przypadkach na trudnosci w regulowaniu biezacych zobowigzan. Grupa przyktada
szczegoblng staranno$¢ w zakresie wyboru swoich odbiorcéw pod katem ewentualnych zagrozen w zakresie regulowania
ptatnosci za dostarczane produkty badz towary. Jednoczesnie w celu zwiekszenia efektywnosci polityki zarzadzania
ptynnoscig, prowadzona jest biezacg wspdtpraca z firma windykacyjna. Niemniej jednak nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz skutki
prowadzonych dziatan w tym zakresie nie bedq przynosi¢ oczekiwanych efektdéw, co skutkowaé moze pogorszeniem sie
wskaznikdw ptynnosci.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego.
Grupa zawiera transakcje skutkujace wystapieniem kredytu kupieckiego wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzystac z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o
zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega
regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i
rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracje
ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnosciq finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywdw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem Grupy jest utrzymanie
ciagtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania. Cel realizowany jest poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi kredyty bankowe.

Ryzyko zwrotu dotacji

W latach od 2009 do 2015 Jednostka Dominujgca realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byty wspotfinansowane ze
$rodkow Unii Europejskiej. tacznie Spotka pozyskata 18,6 milionéw zlotych dofinansowania. Po zakofczeniu realizacji
projektéw, w zakresie jaki obowigzywat w umowach o dofinansowanie, Spétka zobowigzata si¢ do utrzymania trwatoSci
projektéw przez okres 3 lat od dnia ich zakorficzenia oraz osiggniecia w tym czasie wskaznikdw rezultatu dotyczacych m.in.
wprowadzenia na rynek nowych produktdw, wzrostu przychodow ze sprzedazy oraz szerokiego rozpowszechniania wynikow
badan. Zagadnienie dotyczy Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-004/11-00 pt. ,Opracowanie innowacyjnego
analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikdw”, Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-
011/09-00 pt. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg — respektujacy potrzeby klientéw”, Umowy
o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-004/10-00 pt. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy
5-diff orz dedykowanych odczynnikéw”, Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-06-027/11-00 pt. ,Opracowanie
wysokowydajnego analizatora biochemicznego z dedykowanymi odczynnikami”.

Zarzad prawdopodobiefstwo niezrealizowania wskaznikdw rezultatu w okresach trwatoSci projektow ocenia jako niskie
i w zwigzku z tym nie identyfikuje znacznego ryzyka zwrotu juz przyznanego i wyptaconego dofinansowania na zrealizowane
prace badawcze i rozwojowe.

12. Informacja o gtéwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne, nieruchomosci)

Na dziern 30 czerwca 2016 roku Jednostka Dominujgca nie posiadata zadnych papieréw wartosciowych, ani innych
instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy. Spétka posiadata na dzien 30 czerwca 2016 13.879.956 akcji
Orphée SA i na dzierh publikacji niniejszego Sprawozdania ich ilos¢ nie ulegta zmianie.

Spétka posiada nieruchomo$¢ w Maryninie pod Lublinem, gdzie miesci sie zaktad produkcyjny. Warto$¢ ksiegowa
nieruchomos$ci na dzien 30.06.2016 wynosita netto 1.488 tys. PLN. Spotka jest réwniez posiadaczem nieruchomosci
inwestycyjnej (grunt w Lomiankach k/Warszawy), wycenionej na 1.143 tys. PLN. Spétka zakupita takze w 2013 roku dziatke
gruntu (3ha, 2.618 tys. PLN) w obrebie SSE Euro-Park Mielec Podstrefa Lublin, gdzie ma powstaé Centrum Produkcyjne
PZ Cormay S.A.
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Na dzier 30 czerwca 2016 roku Spétka Orphée SA posiada 98,5% udziatdw w spétce Kormej Diana Sp. z 0.0., 100% udziatow
w spdtce Kormiej Rustand Sp. z 0.0., 45% akcji spdtki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. oraz 100% udziatéw w spétce Orphee
Technics Sp. z 0. o.

Spétka Orphee Technics Sp. z 0.0. posiada nieruchomos¢ potozong przy ul. Rapackiego 19a w Lublinie. Warto$¢ godziwa tej
nieruchomosci zostata oszacowana na podstawie operatu szacunkowego z dnia 31 grudnia 2015 roku. Warto$¢ rynkowa
zgodnie ze wskazanym operatem wyniosta 5 470 tys. zt.

13. Opis gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych Grupy.

Grupa nie posiada inwestycji kapitatowych za wyjatkiem posiadanego pakietu akcji Diesse Diagnostoica Senese S.p.A.

14. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Spétki Grupy na warunkach innych niz rynkowe.

W ocenie Zarzadu Grupy transakcje w 2016 roku byly i sg nadal zawierane na zasadach rynkowych.

15. Informacja o pozyczkach udzielonych w danym roku obrotowym.

Grupa nie udzielata w 2016 roku pozyczek.

16. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie warto$é
poreczenia lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Jednostki Dominujacej

Nie wystapity.

17. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i warto§ciowym.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku warto$¢ umow dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco PZ Cormay S.A. dotyczaca
zakonczonych projektow w okresie utrzymania ich trwatosci wynosi 18,6 miliona ztotych.

Weksle wiasne in blanco wystawione przez PZ Cormay S.A. dotyczace wywigzania sie ze zobowigzan dotyczacych leasingow
- warto$¢ zobowigzan leasingowych na dziert 30 czerwca 2016 roku 1.789 tys. ztotych.

W okresie sprawozdawczym Bank Zachodni WBK S.A. na zlecenie Spotki wystawit gwarancje zabezpieczajacg wywigzanie
sie przez Spotke ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwaranciji 19.558,48 EUR. Termin obowigzywania 15
stycznia 2019 roku.

18. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie okresowym, a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikéw

Grupa Kapitatowa PZ CORMAY nie publikowata prognoz finansowych na 2016 rok.

19. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej,

Sprawy sadowe — Tomasz Tuora przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznos$ci uchwat Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdtki z dnia 26 sierpnia 2014 r. w przedmiocie odwotfania i powotania czlonkédw Rady Nadzorczej (SO
w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 915/14). Trwa postepowanie dowodowe przed Sadem | instancji.

Powodztwo o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat Rady Nadzorczej z dnia
26.08.2014 r. w przedmiocie wyboru czionkéw Zarzadu (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 1020/14).
Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 r. do czasu rozstrzygniecia postgpowania pod. sygn. akt:
XXVI GC 915/14.

Sprawy sadowe - QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A.

Powddztwo o ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewazno$ci, ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje
akcji zwyktych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia
dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spétki. Postepowanie zawieszone postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 r. do
czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie XXVI GC 1020/14.
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Sprawy sadowe — PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomasz Tuora

Postepowanie o zaptate $rodkoéw pobranych przez Tomasza Tuora ze Spotki w latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie
2.521.500,00 zt. (SO w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)). Podstawg
zadania pozwu jest zwrot nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki Srodkéw pienieznych w okresie petnienia
przez Pozwanego funkcji Prezesa Zarzadu Spétki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace
na nienalezne i niemajace pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te otrzymywat od Spotki. Trwa postepowanie
dowodowe przed Sadem | instancii.

Spoér z Diagnostica Holding s.r.l.,

W dniu 25 stycznia 2016 roku do Jednostki Dominujgcej wptynat pozew przekazany za posrednictwem Tribunal De Premere
Instance (Sad | Instancji) w Genewie wniesiony przez Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica") do U.N.E.P. Coste d’Appello
di Milano (Sad Apelacyjny w Mediolanie). Otrzymany pozew dotyczy zakwestionowania Wyroku Sadu Arbitrazowego w
Mediolanie z dnia 30 grudnia 2014 roku w zakresie roszczen odszkodowawczych. Grupa w roku 2015 utworzyta rezerwe na
koszty sporu w kwocie 330 tys. CHF. W dniu 24 czerwca 2016r. zostata ztozona odpowiedz na pozew, w ktérym Spétka
w cato$ci kwestionuje roszczenia wynikajace z pozwu wniesionego przez Diagnostica Holding s.r..

20. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego w Grupie Kapitatowej PZ CORMAY

W 2016 roku PZ CORMAY S.A. stosuje zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych” (,DPSN”), obowigzujacy na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,Gietda”, ,GPW"). Kodeks
dostepny jest na stronie internetowej Gietdy https://www.gpw.pl/lad_korporacyjny na_gpw.

W 1 pdiroczu 2016 roku PZ CORMAY S.A. stosowata zasady zawarte w zbiorze Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW
2016 w  zakresie  ujawnionym na  korporacyjnej  stronie  relacji  inwestorskim  pod  adresem:
http://cormay.pl/userfiles/file/Dobre_praktyki PZ%20Cormay 2016.pdf.

21. Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Rada Nadzorcza PZ Cormay S.A. zgodnie z § 20 litera g) Statutu Spétki, podjeta w dniu 25 maja 2016 roku uchwate o wyborze
podmiotu, ktéry dokona przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego PZ CORMAY S.A. oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres od dnia 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. oraz
badania jednostkowego sprawozdania finansowego PZ Cormay S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej PZ Cormay S.A. za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

Podmiotem, o ktérym mowa powyzej, jest BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Warszawie, 02-676
Warszawa, ul. Postepu 12, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowa, Izbg Biegtych Rewidentéw pod nr 3355 wpisang do KRS pod nr 0000293339. Umowa zostanie zawarta na czas
wykonania przedmiotu umowy

Jednostka dominujaca korzystata z ustug wybranego podmiotu w 2015 roku.
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