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A. OSWIADCZENIE ZARZADU

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych, Zarzad Spétki oswiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Spoétke zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg Spotki oraz jej wynik finansowy.

Zarzad oswiadcza takze, ze sprawozdanie z dziatalnosci emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz
sytuacji emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2016 roku.

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu
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B. WYBRANE DANE FINANSOWE

Wyszczegolnienie

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 30.06.2015

PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 0 0 0 0
Koszty dziatalnosci podstawowej 49 11 312 75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j

ysk (strata) peracyine) 462 105 302 73
Zysk (strata) brutto 459 105 -302 -73
Zysk (strata) netto 459 105 -302 -73
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1741 409 1741 409 741 409 1741 409
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro

ysk( ) I 2wykla ( ) 0,26 0,06 -0,17 -0,04
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ] 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa tacznie 70 16 82 19
Kapitat wtasny -6 474 -1 463 -6 933 -1 627
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 3493 789 3464 813
Warto$¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 4 -1 -4 -1

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 30.06.2015

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci

operacyjnej -4 -1 -316 -76
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 0 0 0 0
Przept ieniezne netto z dziatalnosci

Plywy pieni¢ 2 0 391 95

finansowej

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw srodkéw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowiagcych s$rednig arytmetyczng s$rednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym. Kursy te wynosity
odpowiednio: od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku 4,3805 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku

4,1341 EUR/PLN.

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzien okresu sprawozdawczego. Kursy te wynosity

odpowiednio 4,4255 EUR/PLN na dziert 30 czerwca 2016 roku i 4,2615 EUR/PLN na dzier 31 grudnia 2015 roku.
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C. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 R.

DO 30 CZERWCA 2016 R.
INFORMACJE OGOLNE
I. Dane jednostki
B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej
Nazwa: (poprzednie nazwy: AURUM S.A., Inventum TFI S.A. oraz Idea TFI
S.A)
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: ul. Bekasow 74; 02-803 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:

- dziaftalno$¢ holdingéw finansowych,
- dziaftalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych,

- pozostata finansowa dziatalnos$¢ ustugowa, gdzie indziej
niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych

Organ prowadzacy rejestr: Krajowy Rejestr Saqdowy, numer KRS: 0000009046
Numer statystyczny REGON: 276718120

B.A.C.D. Spdtka Akcyjna (dalej ,Spétka”, ,B.A.C.D.S.A.”, ,Towarzystwo”) do dnia 7 paidziernika 2014 roku byta
licencjonowang instytucja finansowa, ktdrej celem byto tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi.
Poprzednio Towarzystwo funkcjonowato pod nazwami AURUM S.A., Inventum Towarzysztwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A., Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 10 marca 2014 roku podjeto decyzje o zmianie nazwy
Towarzystwa na Inventum Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna. Postanowieniem Sgdu Rejonowego
dla m. st. Warszawy, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 21 marca 2014 roku dokonano
zmiany nazwy Towarzystwa na Inventum TFI S.A. W zwigzku z wyzej podjeta uchwatg dokonano zmian w Krajowym
Rejestrze Sgdowym.

Do dnia 7 pazdziernika 2014 roku Towarzystwo dziatalo na podstawie decyzji Komisji Nadzoru Finansowego
o udzieleniu zezwolenia na utworzenie Towarzystwa z dnia 8 pazdziernika 1999 roku nr DFN-409/4-14/99. Komisja
Nadzoru Finansowego decyzja z dnia 7 pazdziernika 2014 roku cofneta Towarzystwu wyzej wskazane zezwolenie.

W dniu 28 listopada 2014 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate dotyczacg zmiany
przedmiotu dziatalnosci Spétki oraz nazwy Spétki na AURUM S.A.

W dniu 25 lutego 2016 roku dokonano wpisu zmiany nazwy z AURUM S.A. na B.A.C.D. S.A. stosownie do uchwat WZA z
dnia 20 pazdziernika 2015 roku.

Przedmiotem przewazajgcym w dziatalnosci Spotki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzadzania.

Pozostaty przedmiot dziatalnosci obejmuje m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnos¢ holdingéw
finansowych, leasing finansowy, pozostate formy udzielania kredytéw, pozostata finansowg dziatalnos¢ ustugowg gdzie
indziej niesklasyfikowang, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych, pozostatg dziatalnos¢ wspomagajaca
ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczenn i funduszy emerytalnych, dziatalnos¢ rachunkows; doradztwo
podatkowe, dziatalno$¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingdéw, z wytgczeniem holdingéw finansowych,
dziatalnos¢ prawnicza.

Il. Czas trwania Jednostki

Spdtka zostata utworzona na czas nieoznaczony.
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lll. Okresy prezentowane

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku. Dane
porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 30 czerwca 2015 roku dla
skréconego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 roku dla skréconego
sprawozdania z catkowitych dochoddw, skréconego sprawozdania z przeptywdédw pienieznych oraz skréconego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organdw Jednostki wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Jan Karaszewski. Od dnia 1 lipca 2016
roku na stanowisko Prezesa Spétki zostat powotany Stawomir Karaszewski.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie Rady
Nadzorczej miaty miejsce ponizej opisane zmiany:
W dniu 30 czerwca 2016 roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia odwotano z Rady Nadzorczej nastepujace

osoby:

Przemystaw Marczak -Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Berzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujgce osoby:

Izabela Karaszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Mielczarek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarzy Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Moszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujgcy:

Michat Tymczyszyn - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Izabela Karaszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Mielczarek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarzy Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Moszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

V. Znaczacy Akcjonariusze:

Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% gtosdw na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki B.A.C.D. S.A.
w upadtosci uktadowej, ktére odbyto sie 30 czerwca 2016 roku:

e  Polish American Investment Fund LLC

a) liczba akcji zarejestrowanych na ZWZ — 78 154 sztuk
b) liczba gtoséw z zarejestrowanych akcji — 78 154

¢) udziat w liczbie gtoséw na ZWZ —4,48%

d) udziat w ogdlnej liczbie gtoséw - 100%
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B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01 — 30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

VI. Spétki zalezne

Spdtka nie posiada spotek zaleznych.

VII. Spétki stowarzyszone

Spodtka nie posiada spétek stowarzyszonych.
VIIl. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 31 sierpnia
2016 roku.

Zataczone noty stanowia integralng czes$¢ niniejszego sprawozdania finansowego 7
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej

Rachunek zyskow i strat

I. |Przychody z dziatalnosci podstawowe;j

Il. |Koszty dziatalnosci podstawowej 3 49 312

IIl.  |Wynik z dziatalnosci podstawowej (I-11) -49 -312

Wynik z operacji instrumentami finansowymi| 5
IV. |przeznaczonymi do obrotu

V |Pozostate przychody operacyjne 4 511 10
VI. |Pozostate koszty operacyjne 4
VII. (Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (lI+I1V+V-VI) 462 -302
VIII. |Przychody finansowe 5 0
IX. |Koszty finansowe 5 3 0
X. |Wynik z dziatalnosci gospodarczej brutto (VII+VII-IX) 459 -302
Xl. |Podatek dochodowy 6 0 0

1. |Podatek dochodowy - czes$¢ biezgca
2. |Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona
XIl |Zysk (strata) netto (X-XI) 8 459 -302

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z o.0.

w imieniu ktorego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Nota od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.06.2016 do 30.06.2015

Zysk (strata) netto 8 459 -302
Pozycje do przekwalifikowania do rachunku zyskow i strat
w kolejnych okresach
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zmiana netto wartosci godziwej aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy przeklasyfikowana do zysku lub
straty biezgcego okresu
Efektywna cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw
zabezpieczajacych przeptywy srodkéw pienieznych
Zmiana netto  wartosci  godziwej instrumentow
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne przeklasyfikowana
do zysku lub straty biezgcego okresu
Podatek dochodowy zwigzany z elementami pozostatych
catkowitych dochodow
Suma dochodéw catkowitych 8 459 -302

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktérego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

AKTYWA
I. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 3 5 78
1. Naleznosci krotkoterminowe 43 42 366
1. Naleznosci handlowe 11 135
2. Pozostate naleznosci 12 43 42 231
Ill. Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu | 13
IV. Aktywa przeznaczone do sprzedazy
V. Rzeczowe aktywa trwate 14 24 35 46
VI. Pozostate aktywa
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku| 6
dochodowego
2. Inne aktywa krétkoterminowe
Suma aktywow 70 82 490
PASYWA
|. Zobowigzania krétkoterminowe 3493 3464 3324
1. Zobowigzania handlowe 20 1868 1863 1885
2. Zobowigzania finansowe 23 78 76 74
3. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od
0séb prawnych
4. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 21 1547 1525 1365
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
lll. Pozostate pasywa
IV. Rezerwy na zobowigzania 3051 3551 3 550
1. Z tyt. odroczonego podatku dochodowego 6 0
2. Na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe
3. Pozostate 24 3051 3551 3550
a) Dtugoterminowe
b) Krétkoterminowe 3051 3551 3550
V. Kapitat wiasny -6 474 -6 933 -6 384
1. Kapitat zaktadowy 16 3483 3483 3483
2. Akcje wiasne (wielkos$¢ ujemna) 17 -274 -274 -274
3. Kapitat zapasowy 19 7 652 7 652 7 652
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 19 397 397 397
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 18 -18 191 -17 340 -17 340
6. Zysk (strata) netto 459 -851 -302
Suma pasywow 70 82 490
Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z 0.0.
w imieniu ktérego dziata
Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy
ze sprzedazy
akcji powyzej

Kapitat . . . Pozostate Niepodzielony | Wynik finansowy Kapitat
zaktadowy ceny r;::z'u:alnej Akcje wlasne kapitaty wynik finansowy | biezacego okresu | wiasny ogétem
ustawowego
podziatu wyniku
Szes¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2016
r. 3483 7 652 -274 397 -17 340 -851 -6 933
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Korekty z tyt. btedéw poprzednich
okreséw 0
Kapitat wtasny po korektach 3483 7 652 -274 397 -17 340 -851 -6 933
Emisja akcji 0
Koszt emisji akcji 0
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0
Podziat zysku netto -851 851 0
Wypftata dywidendy 0
Suma dochoddéw catkowitych 459 459
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca
2016 r. 3483 7 652 -274 397 -18 191 459 -6 474
Sze$¢ miesiecy zakonczonych 30.06.2015 r.
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2015
r. 3166 7 652 -274 397 -4 100 -13 240 -6 399
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 3166 7 652 -274 397 -4 100 -13 240 -6 399
Emisja akgcji 317 317
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
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Podziat zysku netto -13 240 13 240

Woyptata dywidendy

Suma dochodéw catkowitych -302 -302
Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca

2015r. 3483 7 652 -274 397 -17 340 -302 -6 384

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z o0.0.

w imieniu ktérego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzgdu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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(wszystkie kwoty podane sq w tys. zlotych o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

od 01.01.2016 do
30.06.2016

od 01.01.2015
30.06.2015

do

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

459

-302

Korekty razem

-463

Amortyzacja

11

13

Zyski (straty) z tytutu rdznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

-500

Zmiana stanu instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu

Zmiana stanu naleznosci

36

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow

27

20

Zmiana stanu pozostatych aktywow

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

-316

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrdcony

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-316

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci

Zbycie aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw
trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne

B. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej

DZIALALNOSC FINANSOWA

Wplywy

391

Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

317

Kredyty i pozyczki

74

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej

391

D. Przeptywy pienieine netto razem (A+B+C)

75

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym:

75

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
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| G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) | 3 78

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z 0.0.

w imieniu ktorego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
I. Zgodno$¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Niniejsze $rédroczne skréocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), majacymi zastosowanie do $rddrocznej
sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) i
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 czerwca 2016 roku. Poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy
konczacy sie 30 czerwca 2015 roku zostaty przygotowane w oparciu o te same podstawy sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Sporzadzajac srédroczne sprawozdanie finansowe jednostka stosuje takie same zasady rachunkowosci
jak przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego, z wyjgtkiem zmian do standarddéw i nowych standardow i
interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejskg, ktore obowigzujg dla okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

W 2016 roku spodtka przyjeta wszystkie nowe i zatwierdzone standardy i interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci i zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2016 r.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE do stosowania:

e MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe” (z 24 lutego 2014 r.) — obowiazujacy z odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 Nowy standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje
istniejgce w MSR 39 kategorie utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i
naleznosci. W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwdch kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej.

Sktadnik aktywow finansowych jest wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu jezeli spetnione sg nastepujace dwa
warunki: aktywa utrzymywane s w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow w celu
uzyskiwania przeptywow wynikajgcych z kontraktu; oraz, jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych
momentach przeptywdw pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu. Zyski i straty z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w wyniku
finansowym biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument kapitatowy nie jest przeznaczona do
obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego
ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Decyzja taka jest nieodwracalna. Wyboru takiego mozna
dokonac¢ dla kazdego instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie moga w pdzniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskow i strat.

e ,Poprawki do MSSF (2012-2014) — zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF —
obowigzujgce w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 lipca 2016 .

o MSSF 14: Dziatalno$¢ objeta regulacjg cen; salda pozycji odroczonych — obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku

Standard ten zostat opublikowany w ramach wiekszego projektu Dziatalnos¢ o regulowanych cenach, poswieconego
poréwnywalnosci sprawozdan finansowych jednostek dziatajgcych w obszarach, w ktérych ceny podlegajg regulacji
przez okreslone organy regulacyjne badz nadzorcze (w zaleznosci od jurysdykcji do takich obszaréw nalezg czesto
dystrybucja energii elektrycznej i ciepta, sprzedaz energii i gazu, ustugi telekomunikacyjne itp.)

MSSF 14 nie odnosi sie w szerszym zakresie do zasad rachunkowosci dla dziatalnosci o regulowanych cenach, a jedynie
okresla zasady wykazywania pozycji stanowigcych przychody badz koszty kwalifikujgce do ujecia ich w wyniku
obowigzujacych przepiséw w zakresie regulacji cen, a ktore w Swietle innych MSSF nie spetniajg warunkow ujecia jako
sktadniki aktywow lub zobowigzania. Zastosowanie MSSF 14 jest dozwolone wtedy, gdy jednostka prowadzi
dziatalnosc¢ objetg regulacjami cen i w sprawozdaniach

finansowych sporzgdzanych zgodnie z wczesniej stosowanymi zasadami rachunkowosci ujmowata kwoty kwalifikujace
sie do uznania za ,salda pozycji odroczonych”. Zgodnie z opublikowanym MSSF 14 takie pozycje powinny natomiast
podlegac prezentacji w odrebnej pozycji sprawozdania z pozycji finansowej (bilansu) odpowiednio w aktywach oraz w
pasywach. Pozycje te nie podlegaja podziatowi na obrotowe i trwate i nie sg okreslane mianem aktywow czy
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zobowigzan. Dlatego ,pozycje odroczone” wykazywane w ramach aktywdw sg okreslane jako ,salda debetowe pozycji
odroczonych”, natomiast te, ktdre sg wykazywane w ramach pasywow — jako ,,salda kredytowe pozycji odroczonych”.
W sprawozdaniu z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw jednostki powinny wykazywac¢ zmiany netto w
,pozycjach odroczonych” odpowiednio w sekcji pozostatych dochoddw catkowitych oraz w sekcji zyskow lub strat (lub
w jednostkowym sprawozdaniu z zyskéw lub strat).

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z kontrahentami” — obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku

MSSF 15 okresla, w jaki sposéb i kiedy nalezy rozpoznawac przychody, jak réwniez wymaga od podmiotéw stosujgcych
MSSF istotnych ujawnien. Standard wprowadza jednolity modelu pieciu krokéw, oparty na zasadach, ktéry ma by¢
stosowany dla wszystkich umow z klientami przy rozpoznawaniu przychodu.

e Poprawka do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR 38 ,Wartosci niematerialne”: Wyjasnienia dotyczace
akceptowalnych metod amortyzacji (rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych) — obowigzujgca w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 W odniesieniu do
amortyzacji srodkéw trwatych przypomniano, ze metoda amortyzacja powinna odzwierciedlaé tryb konsumowania
przez jednostke gospodarczg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywéw. W zmianie do MSR 16 dodano jednak, iz
metoda oparta na przychodach (odpisy amortyzacyjne dokonywane proporcjonalnie do przychodéw generowanych
przez jednostke z tytutu dziatalnosci, w ktdrej wykorzystywane sg okreslone sktadniki aktywéw trwatych) nie jest
wtasciwa. RMSR wskazata, ze wptyw na wysokos$¢ przychoddéw ma szereg innych czynnikow, w tym takich jak np.
inflacja, ktéra nie ma absolutnie nic wspdlnego ze sposobem konsumowania korzysci ekonomicznych ze sktadnikow
rzeczowych aktywdw trwatych. W odniesieniu do sktadnikdéw aktywdw niematerialnych (czyli w ramach poprawki do
MSR 38) uznano jednak, ze w pewnych okolicznosciach mozna uznaé, iz zastosowanie metody amortyzacji opartej na
przychodach bedzie wtasciwe. Sytuacja taka wystgpi, jezeli jednostka wykaze, ze istnieje scisty zwigzek miedzy
przychodami a konsumpcjg korzysci ekonomicznych ze sktadnika aktywdw niematerialnych oraz dany sktadnik
aktywow niematerialnych jest wyrazony jako prawo do uzyskania okreslonej kwoty przychoddéw (kiedy jednostka
osiggnie okreslong kwote przychoddéw dany sktadnik aktywdw niematerialnych wygasnie) — przyktad moze stanowic
prawo do wydobywania ztota ze ztoza, az osiggniety zostanie okreslony przychdd.

e Poprawka do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”: Ujmowanie udziatdw we wspdlnych dziataniach -
obowigzujaca w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016
Poprawka wprowadza dodatkowe wytyczne dla transakcji nabycia (przejecia) udziatéw we wspdélnym dziataniu, ktére
stanowi przedsiewziecie zgodnie z definicja MSSF 3. MSSF 11 wskazuje zatem obecnie, ze w takiej sytuacji jednostka
powinna, w zakresie wynikajgcym ze swojego udziatu we wspdlnym dziataniu, zastosowac zasady wynikajgce z MSSF 3
Potaczenia przedsiewziec¢ (jak réwniez inne MSSF niestojgce w sprzecznosci z wytycznymi MSSF 11) oraz ujawnic
informacje, ktore sg wymagane w odniesieniu do potgczen. W czesci B standardu przedstawiono bardziej szczegétowe
wskazowki dotyczace sposobu ujecia m.in. wartosci firmy, testéw na utrate wartosci.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych”- obowigzujagce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany majg na celu zachecenie jednostek do zastosowania profesjonalnego osgdu w celu okreslenia, jakie informacje
podlegajg ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym jednostki oraz gdzie i w jakiej kolejnosci zaprezentowac ujawnienia
w sprawozdaniu finansowym.

® Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku. Zmiany dotycza
jednostek inwestycyjnych: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji. Wprowadzaja takze wyjasnienia w odniesieniu do
rozliczania jednostek inwestycyjnych.

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” - obowigzujgce w odniesieniu do okresow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

Zmiany dotyczg zastosowania metody praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych. Majg na celu
przywrécenie tej metody jako dodatkowej opcji rozliczania inwestycji w jednostkach zaleinych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — obowigzujagce w odniesieniu do okresow sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku — opdzniony.

Zmiany dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspélnym przedsiewzieciem oraz wyjasniaja, ze ujecie zysku lub straty w transakcjach z udziatem jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia zalezy od tego, czy sprzedane lub wniesione aktywa stanowig
przedsiewziecie.
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Wedtug szacunkdéw emitenta, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez emitenta na koniec okresu
sprawozdawczego.

Il. Podstawa sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich (zt), ktdre sg
walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem kapitatéw wtasnych ktdre zostaty przeszacowane
zgodnie z MSR 29 oraz za wyjgtkiem aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentéw
pochodnych, instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w
rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym Spoétki za 2015 r.
obejmujgcym noty, za okres 12 miesiecy zakoniczony 31 grudnia 2015 roku sporzgdzonym wedtug MSSF
zatwierdzonych przez UE.

Niniejsze sSrédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta.
Niniejsze sprawozdanie podlegato przeglagdowi. Ostatnie sprawozdanie finansowe, ktdre podlegato badaniu przez
niezaleznego biegtego rewidenta to sprawozdanie finansowe za 2015 rok.

lll. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Zarzad B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej oswiadcza, ze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w ograniczonym zakresie, chociaz istniejg powazne zagrozenia
w obecnym stanie finansowym Spétki z uwagi na nie sptacone dotad zobowigzania.

W dniu 11 grudnia 2014 rok ztozony zostat do Sgdu Gospodarczego w Warszawie wniosek o ogtoszenie upadtosci
Spotki z mozliwoscig przeprowadzenia uktadu, o ktérym Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 110/2014. Proces
ten z punktu widzenia wierzycieli jak i akcjonariuszy w najlepszy sposéb zapewni maksymalng sptate wierzytelnosci i
ochrone akcjonariuszy przed likwidacjg Spoétki.

W dniu 12 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu Emitenta.
Na mocy wyzej wskazanego postanowienia Sad ustanowit zarzad wiasny Emitenta, co do catosci jego majgtku.
Wyznaczono sedziego komisarza w osobie SSR Elzbiety Dzielinskiej oraz nadzorce sadowego w osobie Andrzeja
Wrzesinskiego.

Iv. INFORMACJE DOTYCZACE SEZONOWOSCI DZIAtALNOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIAtALNOSCI

W dziatalnosci Emitenta nie wystepuje sezonowosc.
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V. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywdw i pasywow oraz przychodow i
kosztow

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w banku, lokaty krétkoterminowe (tj. o okresie
zapadalnosci do 1 roku od dnia bilansowego) i inne depozyty bankowe, a takze $rodki pieniezne przechowywane
na rachunkach inwestycyjnych posiadanych przez Spotke. Lokaty i depozyty bankowe sg tatwo wymienialne na ptynng
gotéwke i nie sg narazone na znaczne zmiany wartosci. Ponadto Spétka nie traktuje tych instrumentéw jako formy
inwestowania, ale stanowig one element zarzadzania srodkami pienieznymi.

Srodki pieniezne wycenia sie w ich wartosci nominalnej. W przypadku $rodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych, wartos¢ nominalna obejmuje doliczone przez bank na dzien bilansowy odsetki, ktére stanowig przychody
finansowe.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentdéw finansowych

W momencie nabycia instrumenty finansowe klasyfikowane sg do nastepujacych kategorii:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

pozyczki i naleznosci,

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

0000 D0D

pozostate zobowigzania finansowe.

Klasyfikacja ta opiera sie na analizie charakterystyki oraz celu nabycia inwestycji. Klasyfikacji dokonuje
sie na moment poczatkowego ujecia aktywdw i zobowigzan finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych
zalezy od ich przeznaczenia oraz spetnienia wymogdéw stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w
MSR 39. Szczegdétowe zasady klasyfikacji instrumentdéw finansowych do poszczegdlnych kategorii opisano ponizej, dla
kazdej ze wskazanych grup.

Instrumenty finansowe - poczatkowe ujecie oraz wytaczenie z ksigg rachunkowych

W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych ujmuje sie w wartosci godziwej powiekszonej,
w przypadku instrumentow finansowych zaliczconych do innej kategorii niz instrumenty wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji bezposrednio zwigzane z nabyciem tego sktadnika aktywow.
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedazy aktywow finansowych, ujmuje sie na dzien przeprowadzenia (zawarcia)
transakcji, tj. na dzien w ktérym jednostka zobowigzuje sie zakupié¢/sprzedaé sktadnik aktywow finansowych. Do
standaryzowanych transakcji kupna i sprzedazy Spodtka zalicza transakcje zawierane na rynkach regulowanych.
Inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu wygasty
lub prawa te zostaty przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich
wtasnosci. W przypadku braku przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z tytutu posiadania
aktywa, inwestycje wytgcza sie z ksigg rachunkowych z chwilg utraty przez Spétke kontroli nad danym aktywem.

Instrumenty finansowe - wycena bilansowa

Spdtka stosuje nastepujgce zasady klasyfikacji instrumentéow finansowych do poszczegdlnych kategorii
oraz ich wyceny na dzien bilansowy:

Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa i zobowigzania,
ktore przy poczatkowym ujeciu zostaty wyznaczone przez jednostke jako wyceniane wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy, zgodnie z par. 9 MSR 39.
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Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, jezeli:

a zostat nabyty gtownie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

a stanowi czes¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych, ktédrymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych
istnieje potwierdzenie aktualnego faktycznego wzoru generowania krétkoterminowych zyskow,

a jest instrumentem pochodnym i nie zostat uznany za efektywny instrument zabezpieczajacy lub umowe
gwarancji finansowe;j.

Posiadane przez Spotke certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa wyceniane sg w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Wartos¢ godziwa posiadanych jednostek uczestnictwa i certyfikatéw inwestycyjnych ustalana jest
poprzez podzielenie warto$¢ aktywow netto przez liczbe jednostek/certyfikatéw wyemitowanych przez dany fundusz.
Na wycene poszczegdlnych instrumentéw wptywa wiec kazdorazowo struktura aktywdéw netto funduszu i to do jakich
klas aktywow i zobowigzan zostang one zaliczone. Z uwagi na fakt, ze dla wyceny wartosci godziwej tych instrumentow
istotne znaczenie majg dane wejsciowe na poziomie 3, przyjmuje sie, ze klasyfikacja w hierarchii wartosci godziwej to
poziom 3.

Fundusze inwestycyjne dokonujg wyceny certyfikatow inwestycyjnych i jednostek uczestnictwa w terminach
okreslonych w ich statutach. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami wyceny certyfikatow inwestycyjnych nalezy
dokonac¢ w nastepujacych datach:

a dzien roboczy, na ktéry otworzono ksiegi rachunkowe funduszu,

a nie rzadziej niz na kazdy ostatni dzien roboczy kwartatu kalendarzowego,

a dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na certyfikaty kolejnej emisji,

a dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego funduszu.

Spodtka nie posiada zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie bedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych

do ustalenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku, inne niz:

O aktywa finansowe, ktére jednostka zamierza sprzedaé¢ natychmiast lub w bliskim terminie, ktére kwalifikuje sie
jako przeznaczone do obrotu i te, ktére przy poczagtkowym ujeciu zostaty wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy,

O aktywa finansowe wyznaczone przez jednostke jako dostepne do sprzedazy,

O aktywa finansowe, ktérych posiadacz moze nie odzyskac zasadniczo petnej kwoty swojej poczatkowej inwestycji, o
ile nie wynika to z pogorszenia warunkéw kredytowych, a ktére zostang sklasyfikowane jako dostepne do
sprzedazy.

Zasadniczo pozyczki i naleznosci powstajg wéwczas, gdy jednostka wydaje $rodki pieniezne, dostarcza towary

lub ustugi bezposrednio dtuznikowi, nie majac intencji zaklasyfikowania tych naleznosci do aktywow finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Naleznosci, ktére stanowig umowne prawo do otrzymania Srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow

finansowych od innej jednostki zaliczane sg do aktywdw finansowych.

Naleznosci zaliczane sg do aktywow obrotowych, jesli oczekuje sie, ze zostang zrealizowane lub przeznaczone

do sprzedazy w toku normalnego cyklu operacyjnego Spotki, tj. w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Po poczagtkowym ujeciu naleznosci, ktérych data zapadalnosci wynosi powyzej 12 miesiecy wyceniane sg w wysokosci

zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o dacie zapadalnosci

ponizej 12 miesiecy od dnia powstania naleznosci nie podlegajg dyskontowaniu. Rdéznice pomiedzy nominalng

i godziwg wartoscig naleznosci ujmuje sie w wyniku finansowym jako odsetki. Jezeli naleznosé gtéwng powiekszono o

odsetki naliczcone w zwigzku z niedotrzymaniem terminu zaptaty, warto$¢ tych odsetek prezentowana jest w

przychodach finansowych w momencie ich naliczenia. W odniesieniu do wszystkich naleznosci dokonywana jest ocena

koniecznosci utworzenia odpiséw aktualizujgcych.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacego. Odpisy aktualizujace naleznosci szacowane sg wtedy, gdy uzyskanie petnej kwoty naleznosci, zgodnie

z pierwotnymi warunkami, przestato by¢ prawdopodobne (bardziej prawdopodobny jest brak mozliwosci odzyskania
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czesci lub catosci naleznosci). Wielko$¢ odpisu stanowi réznice miedzy wartoscig ksiegowa naleznosci a wartoscia
mozliwg do odzyskania, z uwzglednieniem ustanowionych zabezpieczen. Na dzien bilansowy, po sporzadzeniu
struktury wiekowej naleznosci, Spétka dokonuje analizy naleznosci, w wyniku ktérej tworzone sg odpisy na naleznosci
przeterminowane powyzej 180 dni. Naleznosci przeterminowane ponizej 180 dni rozpatrywane sg indywidualnie pod
katem tworzenia ewentualnych odpisow.

Wartos¢ dokonywanych odpisow jest ujeta w pozostatych kosztach operacyjnych lub w kosztach finansowych, zaleznie
jakiego rodzaju dziatalnosci dotyczg naleznosci. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu
aktualizujacego réwnowartosc catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza
wartos¢ naleznosci i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych lub przychodéw
finansowych.

Instrumenty finansowe — kompensowanie

Aktywa finansowe kompensuje sie ze zobowigzaniami finansowymi, ujmujgc kwote netto w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w przypadku, gdy istnieje obowigzujgca aktualnie prawna mozliwosé kompensowania ze sobg ujetych kwot
i istnieje zamiar dokonania rozliczenia netto lub jednoczesnego zrealizowania aktywow i uregulowania zobowigzan.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate s3 ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, rozbudowe
badZ modernizacje po pomniejszeniu o dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu utraty ich
wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji.
Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych amortyzuje sie, gdy sg one dostepne do uzytkowania, tzn. poczgwszy
od miesigca dostosowania skfadnika aktywéw do miejsca i warunkéw potrzebnych do rozpoczecia
jego funkcjonowania zgodnie z zamierzeniami kierownictwa w okresie odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci z uwzglednieniem wartosci koricowe;j.

Srodki trwate o wartosci ponizej 1 000,00 zt odpisywane s3 bezposrednio w ciezar kosztéw, gdyz nie spetniaja definicji
rzeczowych aktywoéw trwatych wedtug MSR 16 ze wzgledu na fakt, ze w oparciu o przeprowadzone analizy ich okres
uzytkowania jest krotszy niz jeden rok. Pozostate Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowg w okresie ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres uzytkowania i poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacji sy okresowo weryfikowane,
powodujac korekte odpisow amortyzacyjnych w nastepnych latach. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane poprzez zmiane odpowiedniego okresu lub metody amortyzacji
i traktowane jako zmiany wartosci szacunkowych.

Przewidywany okres uzytkowania przez Spotke poszczegdlnych srodkéw trwatych wynosi:

Maszyny i urzagdzenia 3-10lat,
Srodki transportu 3-8lat,
Pozostate srodki trwate 2 -10 lat.

Amortyzowane Srodki trwate sg badane pod katem utraty wartosci zawsze, gdy wystepujg zdarzenia lub okolicznosci
wskazujace, ze wartos¢ bilansowa moze by¢ niemozliwa do odzyskania. Wartos¢ bilansowa $rodka trwatego jest
niezwtocznie obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej, jezeli wartos¢ bilansowa przewyzsza szacunkowg wartos$¢
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna jest wyzszg z dwdch wartosci: wartosci godziwej Srodka trwatego pomniejszone;j
o koszty jego sprzedazy i wartosci uzytkowej.

Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych. Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéow
trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywoéw ze sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje w Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddéw w pozycji pozostate przychody operacyjne lub pozostate koszty operacyjne.

Dtugoterminowe aktywa miedzyokresowe — aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice i
straty (chyba, ze aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw
lub pasywdw przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowg). W przypadku ujemnych réznic
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przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleinych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w jednostkach
wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w Sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci
ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na
potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego s3 ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej
jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ujemne réznice
przejsciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu
o tyle, oileprzestato by¢é prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy aktywa Spoétki sg analizowane pod katem wystepowania przestanek utraty ich wartosci. W
przypadku istnienia takiej przestanki Spdtka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej (wartos¢ wyzsza z dwdch:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej). Za wartos¢ uzytkowa uznaje sie biezgca
szacunkowg sume zdyskontowanych przysztych korzysci ekonomicznych, ktére przyniesie dany sktadnik aktywéw lub
osrodek wypracowujacy Srodki pieniezne. W przypadku, gdy wartos¢ bilansowa danego sktadnika aktywéw przewyzsza
jego wartos¢ odzyskiwalng uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego wartosé sktadnika
aktywow do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywow bezposrednio obnizajg wartosé
bilansowga aktywow, w tym réwniez aktywow finansowych. Spétka nie tworzy rezerw na obnizenie wartosci bilansowej
sktadnika aktywow.

Odpiséw aktualizujgcych dokonuje sie w ciezar wyniku finansowego. Dla aktywdw, w przypadku ktérych oszacowanie
zostato ujete w innych catkowitych dochodach odpis z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w innych catkowitych
dochodach do wysokosci dokonanego przeszacowania, a ewentualna nadwyzka odpisu ujmowana jest w rachunku
zyskéw i strat. Odpisy aktualizujgce warto$¢: naleznosci z tytutu dostaw i ustug, rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych i pozostatych aktywdw niefinansowych ujmowane sg w pozostatych kosztach operacyjnych.
W przypadku aktywéw finansowych odpisy aktualizujgce ujmowane sg w kosztach finansowych.

Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje sie w Sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jezeli
prawdopodobne jest, ze dojdzie do wyptywu zasobdéw zawierajacych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania
przez jednostke obecnego obowiagzku, zas kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie
okresli¢. Rdwnoczesnie ujmuje sie takze odnosne aktywa lub koszty.

Spdtka dokonuje klasyfikacji zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe. Spétka ujmuje zobowigzanie jako
krotkoterminowe, kiedy:
oczekuje, ze zostanie ono uregulowane w toku jej normalnego cyklu operacyjnego,

(]

O jest w posiadaniu zobowigzania przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu,

O jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od zakornczenia okresu sprawozdawczego lub,

O nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania, co najmniej o okres
dwunastu miesiecy od zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Wszystkie inne zobowigzania Spotka klasyfikuje jako zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktore jest:
O obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce srodkéw pienieznych lub innego sktadnika aktywow

finansowych lub do zamiany aktywoéw finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach,

O kontraktem, ktéry zostanie lub moze zostac rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki o ile
spetnione zostang warunki okreslone w MSR 39.
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Na potrzeby wyceny jednostka kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja dokonywana jest w
momencie poczatkowego ujecia zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania s ujmowane w wartosci godziwej. W przypadku
nieistotnych réznic pomiedzy wartoscig godziwg a kosztem historycznym - w kwocie wymaganej zaptaty.

Zobowigzania warunkowe

Zobowigzanie warunkowe to:

O mozliwy obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, ktdrych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
w momencie wystgpienia lub niewystgpienia niepewnych przysztych zdarzeri, ktére nie w petni podlegaja
kontroli jednostki, lub

QO obecny obowigzek, powstaty wskutek przesztych zdarzen, w odniesieniu do ktérego nie jest prawdopodobna
koniecznos$é¢ wydatkowania Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku
lub kwoty zobowigzania nie mozna wycenic¢ wystarczajgco wiarygodnie.

Informacje o zobowigzaniach warunkowych s3 ujawnianie w sprawozdaniu finansowym. W sytuacji gdy jest

prawdopodobne, ze dojdzie do wyptywu zasobdw zawierajgcych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez

jednostke obecnego obowigzku, zas kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie okresli¢
ujmuje sie zobowigzanie w bilansie, zamiast ujawnienia zobowigzania warunkowego.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajgcy ze
zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu
srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztéw dziatalnosci podstawowej lub pozostatych kosztow
finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigzg. Rezerwy tworzone sg miedzy innymi
na wynagrodzenia (premie), niewykorzystane urlopy, Swiadczenia emerytalne i koszty ustug obcych oraz na odroczony
podatek dochodowy.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywdw przy transakcji nie stanowiacej potaczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowg. Rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan bedy obowigzywa¢ w okresie, gdy rezerwa bedzie rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki
podatkowe prawnie lub faktycznie obowigzujgce na dzien bilansowy.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wartosci nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikajgcej ze statutu Spotki i
wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Spoétce tworzony jest:

Q z odpiséw z zysku,

Q z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio
Z nig zwigzane,

Q z nadwyzki ceny sprzedazy akcji nad ceng ich nabycia.
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Kapitat zapasowy z odpiséw z zysku (z podziatu zysku) tworzony jest na podstawie uchwaty WZA co najmniej
w wysokosci wynikajgcej z przepiséw kodeksu spétek handlowych. Zgodnie z tymi przepisami spétki akcyjne s3
zobowigzane do utworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie straty, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za
dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego spétki.

Kapitat zapasowy z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, pomniejszonej o poniesione koszty bezposrednio z nig
zwigzane tworzony jest zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych z nadwyzek osiggnietych przy emisji akcji
powyzej ich wartosci nominalnej, pozostatych po pokryciu kosztéw emisji.

O uzyciu kapitatu zapasowego w poszczegdlnych spoétkach decyduje Walne Zgromadzenie, z nastepujgcym

zastrzezeniem:

O czes$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie
straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym,

O zmniejszenie kapitatu zapasowego nastepuje automatycznie w momencie zbycia/umorzenia akcji wtasnych w
sytuacji powstania ujemnej réznicy pomiedzy ceng zbycia/wartoscig nominalng akcji wtasnych a ceng ich nabycia.

O ile Walne Zgromadzenie nie zdecyduje inaczej i o ile przepisy nie stanowig inaczej, wykorzystanie kapitatu
zaktadowego w pierwszej kolejnosci nastepuje przez pomniejszenie kapitatu zapasowego z nadwyzki ceny sprzedazy
akcji wiasnych nad ceng ich nabycia, w nastepnej kolejnosci kapitatu zapasowego z premii emisyjnej uzyskanej z emisji
akcji i kapitatu zapasowego utworzonego z innych tytutéw. W ostatniej kolejnosci zmniejszeniu ulega kapitat zapasowy
utworzony z odpiséw z zysku.

Kapitaty rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe sg tworzone zgodnie ze statutem spotki i przepisami kodeksu spotek handlowych.
O uzyciu kapitatu rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie. W szczegdlnosci kapitat rezerwowy tworzony jest:

Q na nabycie akcji witasnych na podstawie decyzji WZA,

Q na wyptate przysztych dywidend.

Pozostate kapitaty rezerwowe s3 tworzone zgodnie ze statutem i przepisami kodeksu spdtek handlowych na pokrycie
szczegblnych strat lub wydatkéw. Ponadto po zakoriczeniu emisji akcji wtasnych (po optfaceniu i rozliczeniu emisji),
do momentu dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez Sad Rejestrowy, w kapitale rezerwowym
Spétka ujmuje kapitat uzyskany z emisji akcji, pomniejszony o koszty emisji. Po dokonaniu rejestracji wartosc
nominalna zarejestrowanych akcji odnoszona jest na kapitat zaktadowy, natomiast nadwyzka osiggnieta przy emisji
akcji powyzej ich wartosci nominalnej pozostata po pokryciu kosztéw emisji odnoszona jest na kapitat zapasowy.

Przychody i wyniki przypadajace na poszczegolne segmenty dziatalnosci

Spodtka dziatata w jednym gtéwnym segmencie sprawozdawczym, jakim jest tworzenie i zarzadzanie funduszami
inwestycyjnymi. Nowa strategia Spoétki nie przewiduje dziatalnosci w wielu segmentach.

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogétem to zmiana w kapitale wtasnym, ktdra nastgpita w ciggu okresu sprawozdawczego na skutek
transakcji innych niz transakcje zawierane z wtascicielami wystepujacymi w charakterze udziatowcéw. Obejmujg one
wszystkie sktadniki zyskdw i strat oraz innych catkowitych dochodow.

Inne catkowite dochody obejmujg pozycje przychoddw i kosztéw (w tym korekty wynikajgce z przeklasyfikowania),
ktore zgodnie z MSSF nalezy ujg¢ w catkowitych dochodach Spétki, ale nie mogg by¢ ujete jako zyski i straty w
rachunku zyskéw i strat. Do innych catkowitych dochodéw Spdtka zalicza zyski i straty z tytutu przeszacowania
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Do dziatalnosci operacyjnej wigczono wynik z operacji instrumentami finansowymi przeznaczonymi do obrotu.
Przychody z dziatalnosci podstawowej

Przychody stanowig kwote nalezng z tego tytutu od odbiorcy pomniejszong o naliczony podatek od towarow
i ustug. Przychody z dziatalnosci podstawowej ujmuje sie zasadniczo wg zasady memoriatu, z chwilg wykonania ustugi.
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Koszty sprzedanych produktow i ustug

Koszty te ujmowane sg wspotmiernie do przychodow ze sprzedazy i obejmujg wartos¢ sprzedanych ustug wycenionych
po koszcie wytworzenia.

Koszty ogdlnego zarzadu stanowig koszty funkcjonowania Spotki, a w szczegdlnosci koszty zarzadu oraz koszty dziatow
pracujacych na potrzeby catej Spétki.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Obejmujg przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z podstawowg dziatalnoscig Spotki i obejmujg gtdwnie: wynik
na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych, darowizny, skutki aktualizacji wartosci
aktywow niefinansowych, utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmujg gtéwnie: wynik na sprzedazy papieréw wartosciowych, przypadajgce na dany
okres odsetki, skutki wyceny zobowigzan finansowych, utworzenie i rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé
naleznosci dotyczacych dziatalnosci inwestycyjnej Spoétki.

Podatek dochodowy
Biezacy podatek dochodowy

Biezgce obcigzenie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z obowigzujgcymi przepisami podatkowymi
od dochodu osiggnietego za dany rok obrotowy. Biezgcy podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio
w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych
dochodach.

Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony jest ustalany przy uzyciu metody bilansowej dla wszystkich istotnych réznic przejsciowych (réznic
pomiedzy wartoscig podatkowsq i ksiegowg sktadnikow aktywow i pasywow) oraz straty podatkowej do rozliczenia.
Roéznice przejsciowe powstajg gtdwnie z tytutu rdznic czasowych w rozpoznaniu przychoddéw lub kosztow dla celdow
podatkowych i rachunkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony
wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i
przepisy podatkowe), ktdre na dzien bilansowy prawnie juz obowigzywaty lub proces legislacyjny ich zatwierdzenia byt
w zasadzie zakonczony.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych, chyba, ze rezerwa na odroczony podatek dochodowy powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w
chwili jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowa.

Sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych
roznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé ww. réznice i
straty, za wyjatkiem sytuacji gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku powstajg w wyniku poczgtkowego ujecia
sktadnika aktywéw lub pasywdw przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania
nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania lub strate podatkowa. W przypadku
ujemnych réznic przejsciowych z tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw w
jednostkach wspotzaleznych, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest ujmowany w bilansie
jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztoSci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie
ujemnych rdznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ujemne rdéznice przejsciowe lub straty
podatkowe do rozliczenia. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
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weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej
prawdopodobienstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwolg na zrealizowanie tego
sktadnika aktywoéw.

Odroczony podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych
dochodach jest ujmowany w kapitale wtasnym lub w innych catkowitych dochodach.

Zysk/strata na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Do wyliczenia rozwodnionej liczby akcji
przyjmuje sie maksymalna liczbe akcji, uwzgledniajac akcje, jakie w danym okresie mogty zosta¢ wyemitowane.

V1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego Srodowiska gospodarczego, w
ktérym Spotka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych
polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu
transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale
wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w
aktywach netto.

VII. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzgdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 wymaga dokonania przez Zarzad
okreslonych szacunkéw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wigkszo$¢
szacunkdéw oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg
sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie réznic od
przewidywanych. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych, jezeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okresdw przysztych. Oceny dokonywane przez Zarzad przy
zastosowani MSR 34, ktére maja istotny wptyw na sprawozdanie finansowe, a takze szacunki, obcigzone znaczgcym
ryzykiem zmian w przysztych latach zostaty przedstawione w srodrocznym sprawozdaniu finansowym.

a) Profesjonalny osqd

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie,
oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

b) Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe Zrédta niepewnosci wystepujgce na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.

Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych
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Wycena jednostek uczestnictwa i certyfikatdw inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych oparta jest o model wartosci
godziwej. Wartos¢ godziwa jednostek i certyfikatow ustalana jest w oparciu o wartos¢ aktywdéw netto danego
funduszu.

Sktadniki aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

Spodtka rozpoznaje sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniach, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych

Spoétka na kazdy dzied bilansowy dokonuje oceny istnienia przestanek utraty wartosci aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, pozyczek i naleznosci (w tym naleznosci spornych). W razie zaistnienia okolicznosci
Swiadczacych o utracie wartosci Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng inwestycji i dokonuje utworzenia ewentualnych
odpisow aktualizujgcych. W sytuacji ustania przestanek wskazujgcych na utrate wartosci aktywow finansowych
uprzednio utworzony odpis aktualizujgcy podlega stosownemu rozwigzaniu. Oszacowanie wartosci uzytkowej
wymaga od kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych z aktywéw
oraz doboru wiasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezgcej tych przeptywdw pienieznych. Wartos¢
utworzonych odpisdw aktualizujgcych przedstawiona jest w notach objasniajagcych do poszczegdlnych pozycji
sprawozdania.

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow niefinansowych

Spdtka na kazdy dzien bilansowy ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywéw niefinansowych. Testy
z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych sg przeprowadzane wtedy, gdy istniejg przestanki swiadczace
o tym, ze ich wartos¢é bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania. Oszacowanie wartosci uzytkowej wymaga od
kierownictwa dokonania oszacowania prognozowanych przysztych przeptywoéw pienieznych z aktywdw lub osrodkow
wypracowujacych $rodki pieniezne oraz doboru wtasciwej stopy dyskontowej w celu obliczenia wartosci biezacej tych
przeptywow. W sytuacji ustania przestanek wskazujacych na utrate wartosci aktywdéw niefinansowych uprzednio
utworzony odpis aktualizujacy, za wyjatkiem odpisu dotyczgcego wartosci firmy, podlega stosownemu rozwigzaniu.
Wiecej informacji przedstawiono w notach objasniajgcych do poszczegdlnych pozycji sprawozdania.

VIIl. Opis pozycji wpltywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik finansowy netto oraz przeptywy srodkéw
pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub wywierany wptyw

Czynniki nietypowe nie wystgpity, emitent nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, koncentruje sie na prowadzeniu
postepowania upadfosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu. Jedyng istotng zmiang w pasywach Emitenta jest
rozwigzanie rezerwy na przewidywane kary w kwocie 500 tys. zt w zwigzku z otrzymaniem decyzji umarzajacej
postepowanie w przedmiocie natozenia kary pienieznej.

IX. OPIS KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.
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X. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKOSCI SZACUNKACH

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od
towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich

wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Przychody ze sprzedaiy i przychody ogoétem Spotki prezentuja sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie

01.01 -30.06.2016

01.01 -30.06.2015

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Sprzedaz towardw i materiatow

Sprzedaz produktow

Sprzedaz ustug

SUMA przychodow ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

511

10

Wynik z operacji instrumentami finansowymi

przeznaczonymi do obrotu

Przychody finansowe

SUMA przychodéw ogétem z dziatalnosci kontynuowanej

511

10

Przychody z dziatalnosci zaniechanej

SUMA przychodow ogétem

511

10

Nota 2. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIAtALNOSCI

W zaniechanej dziatalnosci spétki nie mozna wyodrebni¢ segmentéw operacyjnych. Spoétka dziatata przede wszystkim
na terenie Polski. Spotka nie przewiduje prowadzenia dziatalnosci w wielu segmentach.

Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

01.01 - 30.06.2016 01.01 - 30.06.2015
amortyzacja 11 13
zuzycie materiatéw i energii
ustugi obce 18 139
wynagrodzenia 17 135
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 8
podatki i optaty 17
pozostate koszty rodzajowe
Koszty wedtug rodzaju razem 49 312
Koszty ogdlnego zarzadu 49 312
Koszty sprzedazy
Koszt wytworzenia sprzedanych ustug
Razem koszty dziatalnosci podstawowej 49 312
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

Zysk ze zbycia majgtku trwatego

Rozwigzane rezerwy

511

Dodatni wynik z refaktur

Optaty manipulacyjne i umorzeniowe

Odszkodowania

Pozostate

10

RAZEM

511

10

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

Strata ze zbycia majatku trwatego

Utworzone odpisy aktualizacyjne

Utworzone rezerwy

Koszty postepowan sadowych

Kary i grzywny

Pozostate

RAZEM

Nota 5. PRZYCHODY, KOSZTY FINANSOWE ORAZ WYNIK Z OPERACJI INSTRUMENTAMI PRZEZNACZONYMI DO

OBROTU

PRZYCHODY FINANSOWE

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

Przychody z tytutu odsetek

Pozostate

RAZEM

KOSZTY FINANSOWE

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

Koszty z tytutu odsetek

Pozostate

RAZEM

WYNIK Z OPERACIJI INSTRUMENTAMI
PRZEZNACZONYMI DO OBORTU

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

zysk ze zbycia inwestycji

aktualizacja wartosci inwestycji - przychdd

odpis aktualizujgcy wartosé instrumentow

aktualizacja wartosci inwestycji - koszt

RAZEM
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtoéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okresy zakoniczone 30 czerwca 2016 i 30 czerwca 2015 roku

przedstawiaja sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS

01.01 - 30.06.2016

01.01 - 30.06.2015

Biezacy podatek dochodowy

Dotyczgcy roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie rdznic
przejsciowych

Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego

Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i
strat

Wykazany w rachunku zyskow i strat podatek odroczony stanowi réznice miedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu
podatku odroczonego na koniec i poczatek okresdw sprawozdawczych.

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 01.01 -30.06.2016 01.01 -30.06.2015
Zysk przed opodatkowaniem 459 -302
Przychody lat ubiegtych zwiekszajgce podstawe
opodatkowania 12
Przychody wytgczone z opodatkowania 511
Koszty lat ubiegtych zmniejszajgce podstawe
opodatkowania
Koszty niebedgce kosztami uzyskania przychodéw 2 99
Dochéd do opodatkowania -38 -203
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania -38 -203
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% -7 -39

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

UJEMNE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE PODSTAWA
DO TWORZENIA AKTYWA Z TYTULU PODATKU
ODROCZONEGO

31.12.2015 zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2016

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze

Rezerwy na pozostate zobowigzania

Rezerwy na pozostate ustugi

Odpisy aktualizujace naleznosci

Inne

Suma ujemnych rdznic przejsciowych

stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 29




B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej
Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01 — 30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

DODATNIE ROZNICE PRZEJSCIOWE BEDACE
PODSTAWA DO TWORZENIA REZERWY Z TYTULU
PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2015 | zwiekszenia | zmniejszenia | 30.06.2016
Wycena aktywow
Suma dodatnich réznic przejSciowych
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Decyzjg DFI/II/476/3/12/14/1D/MM Komisja Nadzoru Finansowego cofneta zezwolenie na wykonywaniu dziatalnosci
polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi. W zwigzku z powyzszym Spétka traktuje
powyzszg dziatalnosci jako zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy Spoétki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu
okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na
zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowana o wptyw
opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Spdtka nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Nota 10. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegodlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
bankowych 3 5 78
Inne aktywa pieniezne
Razem 3 5 78

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Srodki pieniezne wynikajg wytgczenie z dziatalnosci zaniechane;j.

Srodki pieniezne do dyspozycji jednostki, nie

wykazywane w pozycji bilansowej 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Srodki pieniezne ZFSS 10 10 10
Razem 10 10 10

Nota 11. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Naleznosci handlowe

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 1385 1385 1249

Naleznosci handlowe brutto 1385 1385 1249
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Na 30 czerwca 2016 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 1 385 tysiecy zt (2015: 1 249 tysiecy zt) zostaty
uznane za niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynikajg wytacznie z

dziatalnosci zaniechane;.
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujgce:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych:

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

Jednostki powigzane

Stan odpisow aktualizujgcych warto$é naleznosci handlowych na
poczatek okresu

Zwiekszenia

Zmniejszenia

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na koniec
okresu

Jednostki pozostate

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych na
poczatek okresu

1385

1385

1246

Zwiekszenia (zawigzanie)

Zmniejszenia (rozwigzanie i wykorzystanie)

Stan odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych od
jednostek pozostatych na koniec okresu

1385

1385

1249

Stan odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci handlowych na koniec
okresu

1385

1385

1249

Nota 12. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

Pozostate naleznosci, w tym:

43

43

42

- z tytutu podatkow cet i ubezpieczen, z wyjgtkiem podatku dochodowego
od 0s6b prawnych

43

43

42

-kaucje

-naleznos¢ z tytutu odkupu jednostek uczestnictwa

-pozostate

Odpisy aktualizujace

1417

1417

1211

Pozostate naleznosci brutto

1460

1460

1253

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sgdowego nie wystgpity.

Nota 13. INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE DO OBROTU

INSTRUMENTY FINANSOWE PRZEZNACZONE

DO OBROTU 30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

jednostki uczestnictwa

certyfikaty inwestycyjne

odpis aktualizujacy

Razem instrumenty finansowe przeznaczone
do obrotu netto

Spétka jest wiascicielem certyfikatéw inwestycyjnych w nastepujgcych funduszach:
Q Conega Green Energy FIZ Aktywdéw Niepublicznych 15 000 certyfikatéw,

Q Inventum 14 FIZ Aktywow Niepublicznych 9 998 certyfikatow,

Q Inventum 20 FIZ Aktywow Niepublicznych 999 certyfikatow.
Ponadto Spodtka posiada nastepujgce jednostki uczestnictwa w funduszach:

Q Inventum Premium SFIO 2965,11 jednostek,
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Q Inventum Zréwnowazony 1116,27 jednostek.

Emitent uzyskat potwierdzenie stanu posiadania jednostek i certyfikatéw jednak w ocenie Zarzgdu nadal wystepuje
istotna niepewnos¢, co do mozliwosci odzyskania zainwestowanych w instrumenty finansowe srodkéw, a zatem nadal
wystepuje koniecznos$¢ objecia petnym odpisem aktualizujgcym wartosci posiadanych instrumentédw przeznaczonych
do obrotu.

Nota 14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wszystkie Srodki trwate stanowig wtasnos¢ Spotki. W roku 2016 Spétka nie tworzyta i nie rozwigzywata odpiséw
aktualizujacych wartosci Srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych.
Na saldo pozycji rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne sktadajg sie nastepujace pozycje:
Q rzeczowe aktywa trwate o wartosci netto: 18 tys. zt,
O wartosci niematerialne o wartosci netto: 6 tys. zt.
Zmiany Srodkéw trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01.01.2016 — 30.06.2016 r.

Urzadzenia
Budynkii [technicznei| Srodki |Inne $rodki
Wyszczegdlnienie Grunty budowle | maszyny |transportu| trwate Razem
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
01.01.2016 roku 148 36 184
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Warto$¢ bilansowa brutto na dzien
30.06.2016 roku 148 36 184
Umorzenie na dzien 01.01.2016 roku 131 25 156
Zwiekszenia 6 4 10
Zmniejszenia
Umorzenie na dzien 30.06.2016 roku 137 29 166
Odpisy aktualizujace na 01.01.2016 roku
Zwiekszenia
Zmniejszenia
Odpisy aktualizujace na 30.06.2016 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien
30.06.2016 roku 11 7 18

Saldo pozycji wartosci niematerialne dotyczy oprogramowania SAGE Symfonia ERP zakupionej w grudniu 2014 r.
Koszty amortyzacji Srodkéw trwatych i wartosci niematerialnej w roku 2016 wyniosty 10 tys. zt

Zobowigzania z tytutu nabycia aktywow trwatych nie wystgpity.

Zobowigzania z tytutu nabycia wartosci niematerialnych nie wystgpity.

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych na dziern 30.06.2016 roku wynosita 9 tys. zt, umorzenie 3 tys. zt, a wartos$¢
netto 6 tys. zi.

Nota 15. PLYNNOSC AKTYWOW
Gtowne sktadniki aktywow Spétki to certyfikaty inwestycyjne oraz jednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych objete 100% odpisem aktualizujgcym oraz naleznosci w duzej mierze objete odpisami aktualizujgcymi.
Saldo instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu przedstawia sie nastepujgco:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Odpis aktualizujacy
RAZEM
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Saldo naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci handlowe brutto 1385 1385 1249
Pozostate naleznosci 1460 1460 1253
Odpisy aktualizujace naleznosci handlowe -1385 -1385 -1249
Odpisy aktualizujgce pozostate naleznosci -1417 -1417 -1211
RAZEM 43 43 42

Aktywa Spoétki charakteryzujg sie ograniczong ptynnoscia.

Nota 16. KAPITAt ZAKLADOWY

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 483 tys.

akcji o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote kazda, w tym:
O 639900 akgcji serii A,
533 250 akg;ji serii B,
319 950 akg;ji serii C,
90 000 akcji serii D,
158 309 akgji serii E.

000D

Nota 17. AKCJE WLASNE

zt i dzieli sie na 1 741 409

Wedtug stanu na dzien 30.06.2016 roku B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej byto w posiadaniu akcji wtasnych

zakupionych za kwote 274 tys. zt.

Nota 18. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik finansowy dotyczy wytgcznie strat z lat ubiegtych.

Nota 19. KAPITAt ZAPASOWY | POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE

Kapitat zapasowy sktada sie z nastepujacych pozycji:

Q kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej,

O kapitat zapasowy z podziatu zysku.

Pozostate kapitaty rezerwowe dotyczg podziatu zysku z roku 2012.

Nota 20. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE

Na saldo zobowigzan handlowych wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 roku sktadajg sie zobowigzania:

O wobec funduszy inwestycyjnych w kwocie 390 tys. zt,
O wobec pozostatych jednostek w kwocie 1 483 tys. zt.

Nota 21. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Podatki 857 868 846
Wynagrodzenia 465 457 455
Pozostate 225 200, 64
Razem inne zobowigzania 1547 1525 1 365,
Zalaczone noty stanowig integralng czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 33




B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01 — 30.06.2016 r.
(wszystkie kwoty podane sq w tys. ztotych o ile nie podano inaczej)

Nota 22. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE LUB AKTYWA WARUNKOWE

Nie wystapity w roku 2016 oraz w roku poprzedzajacym.

Nota 23. KREDYTY | POZYCZKI

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kredyty w rachunku biezagcym
Kredyty bankowe
Pozyczki 78 76
- od Zarzadu i Rady Nadzorczej
- od innych podmiotéw 78
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 78
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 78
Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 78 76
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Kredyty i pozyczki razem 78 76
Kredyty i pozyczki — stan na 30 czerwca 2016 roku
Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkodawcy i kredytu/pozyczki | pozostata stopa Termin
rodzaj wg umowy [tys. do sptaty | procentowa sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki 1] [tys. z1] %
NCF Group Sp. z 0.0. 16 16 6% | 31.12.2015 | brak
United S.A. 60 62 6% | 31.12.2015 | brak
RAZEM 76 78
Pozyczek udzielono w ztotych.
Nota 24. POZOSTALE REZERWY
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Rezerwy na kary i koszty 1001 1501 1500
Odsetki 250 250 250
Zobowigzania 172 172 172
Sprawy sgdowe 1628 1628 1628
Razem, w tym: 3051 3551 3 550
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 3 051 3 551 3 550
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Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na kary

Wyszczegdlnienie i koszty Odsetki Zobowigzania |Sprawy sadowe
Stan na 01.01.2016 1501 250 172 1628
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystane
Rozwigzane -500
Stan na 30.06.2016, w tym: 1001 250 172 1628
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 1001 250 172 1628

Nota 25. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2016 r. podmiotami powigzanymi z emitentem byty nastepujgce osoby:

Zarzad emitenta w osobach: Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu (do dnia 30 czerwca 2016 roku), Stawomir Karaszewski
petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu od dnia 1 lipca 2016 roku.

Dodatkowo w sktad podmiotow powigzanych wchodzg nastepujgce jednostki w ktérych zarzadach zasiadajg
cztonkowie zarzgdu emitenta: UNITED S.A., DLKF Sp. z o0.0., NCF Group Sp. z o0.0. Ponizsza tabela przedstawia stan
rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi.

naleznosci | zobowigzania przychody koszty
Jan Karaszewski 195
Stawomir Karaszewski 52
DLKF Sp. z 0.0. 78
UNITED S.A. 62
NCF Group Sp. z 0.0. 16|

Nota 26. ZATRUDNIENIE
Na dzien 30 czerwca 2016 roku spotka nie zatrudniata pracownikéw.
Nota 27. SPRAWY SADOWE

Spodtka jest strong okoto 8 postepowan przed sgdami, organami administracji oraz organami egzekucyjnymi na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania. Sprawy te mozna podzieli¢ na cztery zasadnicze grupy: sprawy pracownicze,
sprawy o zaptate oraz sprawy toczgce sie przed Komisjg Nadzoru Finansowego (dalej ,KNF”) oraz postepowanie o
ogtoszenie upadtosci uktadowej Spotki. Ponadto w Il kwartale 2016 r. Spétka wniosta pozew o zaptate przeciwko
spotce AK Inwestor Sp. z 0.0.

Ponizej opis postepowan, ktére w ocenie Spotki sg najistotniejsze:
Q Postepowania o zaptate
Sprawa z powddztwa PP-H TEMAR sp. j. Piotr Klaczak Marcin Klaczak

W sprawie tej powdd dochodzi od Spétki odszkodowania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o funduszach
inwestycyjnych za szkode wyrzgdzong domniemanymi naruszeniami prawa i statutu Funduszu Premium, zwigzanymi z
zarzadzaniem portfelem inwestycyjnym tego funduszu. Szkoda ma polega¢ na spowodowaniu spadku wartosci
umorzonych jednostek uczestnictwa. W ocenie Spétki kluczowym aspektem w sprawie jest wykazanie, iz przyczyny
powstania szkody tj. przyczyny spadku wartosci aktywdw oraz jednostek uczestnictwa byty obiektywne i niezalezne od
Spotki. Wykazanie powyzszego pozwoli zakwestionowaé adekwatny zwigzek przyczynowy pomiedzy ewentualnymi
uchybieniami w zarzadzaniu, kwestionowanymi przez Spétke a wyrzadzeniem ewentualnej szkody. Sprawa jest na
etapie postepowania dowodowego przed sadem | instancji.
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Sprawa z powddztwa Spotki przeciwko AK Inwestor sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozle.

Podstawg roszczenia Spotki jest brak zaptaty wynagrodzenia z tytutu Swiadczenia ustug w zakresie zarzadzania
funduszami przewidzianych w porozumieniu zawartym z AK Inwestor sp. z 0.0. W dniu 21 czerwca 2016 roku do Spofki
wptyneta odpowiedZ na pozew wraz z zobowigzaniem do zajecia stanowiska w terminie trzydziestu dni. Warto$¢
przedmiotu sporu to 679 442,04 zt. W sprawie nie zostat jeszcze wyznaczony termin pierwszej rozprawy.

O Postepowanie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
Sprawa z powddztwa NTS S.A. z siedzibg w Warszawie

W dniu 21 marca 2016 roku do Spotki wptynat pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie od bytych cztonkéw Zarzadu roszczehd o
naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu Zarzagdu z dnia 20 pazdziernika 2015 r. W ocenie Zarzagdu Spotki
powddztwo jest catkowicie bezzasadne. Spétka odniosta sie do wnioskéw i twierdzen powoda w odpowiedzi na pozew
z dnia 1 kwietnia 2016 roku Spétka nie otrzymata jeszcze informacji o terminie pierwszej rozprawy w tej sprawie.

O Postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowej Spoétki.

W dniu 12 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych
i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscia zawarcia ukfadu. Obecnie
postepowanie upadfosciowe jest w toku. W dniu 15 grudnia 2015 roku w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
opublikowana zostata lista wierzytelnosci.

Do listy wierzytelnosci wniesiono cztery sprzeciwy, ktére obecnie sg rozpatrywane przez Sad. Do dnia sporzgdzenia
niniejszego sprawozdania rozpatrzone zostaty trzy sprzeciwy, ktére zostaty uwzglednione przez sad.

Na 31 sierpnia 2016 roku zaplanowana jest rozprawa dotyczaca rozpatrzenia ostatniego czwartego sprzeciwu.

Dwa postanowienia Sgdu w sprawie uwzglednienia sprzeciwdw nie sg jeszcze prawomocne, gdyz Spotka ztozyta
whniosek o ich uzasadnienie z zamiarem ich zaskarzenia.

Nota 28. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajgce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organdw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich
kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych
przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi
i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczgco wyisze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca roku, w ktérym
nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga
zostac¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2014 roku utworzono
odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Nota 29. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Nie wystagpity.

Nota 30. KOREKTY BLEDOW

Nie wystapity.

Nota 31. ZAWARCIE PRZEZ SPOtKE JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI JEZELI
POJEDYNCZO LUB tACZNIE SA ONE ISTOTNE | ZOSTAtY ZAWARTE NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

Nie wystapity.
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Nota 32. ZMIANA KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU LUB WYKORZYSTANIA

Nie wystapita.

Nota 33. NIESPLACENIE KREDYTU LUB POZYCZKI LUB NARUSZENIE ISTOTNYCH POSTANOWIEN UMOWY KREDYTU
LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTORYCH NIE PODJETO ZADNYCH DZIAtAN NAPRAWCZYCH DO KONCA
OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.

Nota 34. ZAWARCIE PRZEZ SPOLKE PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIE GWARANCIJI JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA WARTOSC ISTNIEJACYCH
PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10% KAPITAtOW WLASNYCH
SPOLKI

Nie wystgpito.

Nota 35. EMISJIA, WYKUP | SPLATA NIEUDZIAtOWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W roku 2016 nie nastgpita emisja nieudziatowych papieréw wartosciowych. Informacje na temat udziatowych

papieréw wartosciowych zaprezentowano w nocie 15.

Nota 36. ODNIESIENIE DO PUBLIKOWANYCH SZACUNKOW

Spdtka nie publikowata danych szacunkowych dotyczgcych prezentowanego okresu.

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sprawozdanie sporzadzit:

KP Accounting Services Sp. z o0.0.

w imieniu ktorego dziata

Piotr Janaszkiewicz — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 r.
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