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L. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI i ZASOBOW

B.A.C.D Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowe] (dawniej: Aurum S.A., Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
(dalej; ,,Spdtka”), zostato utworzone aktem notarialnym z dnia 13 lipca 1999 roku, Repertorium A nr
8807/1999 pod nazwg Gdrnoslgskie Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg
w Katowicach. W dniu 9 stycznia 2007 roku Sad Rejestrowy dokonat rejestracji zmian, jakie zostaty
uchwalone na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 listopada 2006 roku, a
tym samym zmieniona zostata nazwa Spétki GTFI S.A. na Idea TFI S.A., jednoczes$nie siedziba Spotki
zostata przeniesiona do Warszawy.

W dniu 10 marca 2014 roku uchwata nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zmieniono
nazwe Towarzystwa na Inventum TFI S.A. W dniu 25 lutego 2016 r. dokonano wpisu zmiany nazwy z
Aurum S.A., na B.A.C.D. S.A. stosownie do uchwat WZA z dnia 20 pazdziernika 2015 roku.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku sgdem wtasciwym, po zmianie siedziby Spétki jest Sad Rejonowy w
Warszawie dla m. st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestracja
podatkowa i statystyczna jest nastepujgca NIP 634-23-63-973, REGON 276718120. Siedziba Spotki
miesci sie przy ul. Bekasow 74, 02-803 Warszawa.

Spétka debiutowata na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie 22 lutego 2011 roku.
Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 3 482 818 zt i optacony jest w catosci.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Jan Karaszewski. Od
dnia 1 lipca 2016 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki zostat powotany Stawomir Karaszewski.

1.1 Opis dziatalnosci B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej (dawniej: AURUM S.A., INVENTUM TFI
S.A., IDEATFIS.A))

Przedmiotem przewazajgcym w dziatalnosci Spétki jest pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i zarzagdzania.

Pozostaty przedmiot dziatalnosci obejmuje m.in. pozostate posrednictwo pieniezne, dziatalnosé
holdingéw finansowych, leasing finansowy, pozostate formy udzielania kredytéw, pozostatg finansowg
dziatalno$¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowang, z wyfaczeniem ubezpieczernh i funduszow
emerytalnych, pozostatg dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszy emerytalnych, dziatalnos$¢ rachunkowg; doradztwo podatkowe, dziatalnos¢ firm centralnych
(Head Offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingéw finansowych, dziatalnos$é prawnicza.

W roku 2016 Spdtka koncentrowata sie na prowadzeniu postepowania uktadowego.

1.2 Informacje o zdarzeniach istotnie wptywajgcych na dziatalno$¢ jednostki, jakie nastapity w roku
obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

W dniu 14 grudnia 2015 roku Spoétka otrzymata Decyzje Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie
umorzenia postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary administracyjnej na
Emitenta. Komisja Nadzoru Finansowego postanowita umorzy¢ postepowanie dotyczgce natozenia na
Emitenta kary w postaci sankcji administracyjnej do wysokosci 500 000,00 zt w zwigzku z ogtoszeniem
w stosunku do Emitenta upadtosci w dniu 12 marca 2015 roku oraz utratg przez Emitenta w tym dniu
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statusu towarzystwa funduszy inwestycyjnych i w konsekwencji bezprzedmiotowoscig postepowania
administracyjnego.

W dniu 4 marca 2016 roku Infinity Investments S.A zawiadomit o zmianie udziatu w ogdlnej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Zgodnie z informacjami przekazanymi przez Infinity
Investments S.A. dnia 22 lutego 2016 roku nastgpito zmniejszenie progu ponizej 5 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki. Przed wskazang datg Infinity Investments S.A.
posiadata 150 000 sztuk akcji Spétki, stanowigcych 8,61% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki,
uprawniajacych do 150 000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki _stanowigcych tgcznie 8,61%
udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Po wskazanej dacie Infinity
Investments S.A. nie posiada zadnych akcji Spotki.

W dniu 21 marca 2016 roku do Spotki wptynat odpis pozwu wniesionego przez jednego z Akcjonariuszy
do Sadu Okregowego w Warszawie. Akcjonariusz w pozwie wnosi o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki B.A.C.D. S.A. w upadtosci uktadowej dawniej
AURUM S.A. w upadtosci uktadowej z dnia 20 pazdziernika 2015 roku w sprawie wyrazenia zgody na
dochodzenie od bytych Cztonkéw Zarzadu Spétki roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy
sprawowaniu Zarzadu

W dniu 13 maja 2016 roku Emitent powzigt informacje o Decyzji Komisji Nadzoru Finansowego z dnia
6 maja 2016 roku w sprawie umorzenia postepowania administracyjnego w przedmiocie natozenia kary
administracyjnej na Emitenta. Komisja Nadzoru Finansowego postanowita umorzy¢ postepowanie
dotyczace natozenia na Emitenta kary w postaci sankcji administracyjnej do wysokosci 500 000,00 zt w
zwigzku z ogtoszeniem w stosunku do Emitenta upadtosci w dniu 12 marca 2015 roku oraz utratg przez
Emitenta w tym dniu statusu towarzystwa funduszy inwestycyjnych i w konsekwencji
bezprzedmiotowoscig postepowania administracyjnego.

1.3 Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach (zaktadach).
B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej nie posiada oddziatow.

1.4 Informacje o instrumentach finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych
zaktdcen przeptywdw srodkoéw pienieznych oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest
jednostka.

B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej posiada nastepujgce instrumenty finansowe (wykazane
w aktywach):

Q naleznosci,
a certyfikaty i jednostki uczestnictwa.

W zwigzku z trudnosciami z uzyskaniem potwierdzenia stanu posiadania aktywow oraz zwigzang z tym
istotng niepewnoscig, co do mozliwosci odzyskania zainwestowanych srodkéw, Zarzad Spétki podijat
decyzje o objeciu petnym odpisem aktualizujgcym wartos¢ posiadanych instrumentéw przeznaczonych
do obrotu oraz o objeciu petnym odpisem aktualizujgcym wartos¢ naleznosci od odbiorcéw
zewnetrznych za wyjatkiem naleznosci budzetowych.

W stosunku do nalezno$ci budzetowych ryzyko kredytowe jest niewielkie.

Instrumenty finansowe wykazane w pasywach to zobowigzania — wiekszo$¢ z nich objeta jest
postepowaniem uktadowym.

1.5. Informacje o instrumentach finansowych w zakresie:
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a) ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiécen przeptywoéw srodkéw pienieznych
oraz utraty ptynnosci finansowej, na jakie narazona jest jednostka;

b) przyjetych przez jednostke celéw i metod zarzgdzania ryzykiem finansowym, tacznie z
metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéow planowanych transakcji, dla ktérych
stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen.

Na poziomie strategicznym za ustalanie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykiem,
odpowiedzialny byt Zarzad Spétki. W zwigzku z dziataniami poprzednich zarzagdédw Spétka zmuszona
byta do ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

1.6 Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnos$ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach ubezpieczenia, wspoétpracy
lub kooperacji.

Spétka nie ma zawartych umow spetniajgcych kryteria, o ktérych mowa w powyzszym punkcie.

1.7 Informacje o rynkach zbytu i Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcéw i dostawcéw, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawy osigga co najmniej 10% przychodéw ze sprzedaiy ogétem
— nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jago udziatu w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powigzania z emitentem.

B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej prowadzi dziatalnos¢ wytgcznie na terenie Polski. W

roku 2016 Spdtka koncentrowata sie na prowadzeniu postepowania uktadowego.

1.8 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z innymi

podmiotami oraz okreslenie jego gitéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod
ich finansowania.

Jednostkami powigzanymi z B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej sg cztonkowie kluczowego
personelu kierowniczego Spéfki, do ktérych zalicza sie cztonkdéw zarzgdu oraz bliskich cztonkdw rodzin
tych oséb.

W mysl MSR 24 za jednostki powigzane Emitenta niekoniecznie uznaje sie dwie jednostki tylko z racji
tego, ze posiadajg wspdlnego cztonka personelu kierowniczego lub z racji tego, ze cztonek kluczowego
personelu kierowniczego jednej jednostki ma znaczacy wptyw na drugg jednostke. W takich sytuacjach
dokonuje sie analizy innych czynnikdw, ktére mogg $wiadczy¢ o istnieniu powigzan pomiedzy tymi
jednostkami lub o ich braku.

Bliskimi cztonkami rodziny danej osoby s3:

O dzieci i matzonkowie lub partnerzy zyciowi tej osoby,
O dzieci matzonkdéw lub partnerdéw zyciowych tej osoby,
0O osoby pozostajgce na utrzymaniu tej osoby, jej matzonka lub partnera zyciowego,

jezeli istnieje przypuszczenie, ze mogg one wywieraé¢ wptyw na te osobe lub podlega¢ wptywowi tej
osoby w swoich kontaktach z Emitenta.

Na dzien sporzqdzenia niniejszego sprawozdania struktura akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:
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AKCJONARIUSZ Liczba akji Udziat w Zizj.'?e’ liczbie
NTS S.A. 99 437 5,71%
United S.A. 79 154 4,55%
Warsaw Equity Investments Sp. z o.0. 286 726 16,47%
B.A.C.D. S.A. 14 052 0,81%
Pozostali 1262040 72,46%
Razem 1741 409 100,00%

1.9 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od niego

zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajgcymi charakter tych transakcji.

W okresie objetym sprawozdaniem nie miaty miejsca transakcje zawarte przez B.A.C.D. Spé6tka Akcyjna
w upadtosci uktadowe] z podmiotami powigzanymi na innych niz rynkowe warunkach.

1.10 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach
dotyczacych kredytéw i poizyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy
procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

W roku 2016 Emitent nie zaciggnat kredytdéw i pozyczek. Nie wypowiedziano rowniez zadnej umowy
pozyczki.

1.11 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych jednostkom powigzanym emitenta, z podaniem co najmniej
ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci.

B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej w roku 2016 nie udzielita pozyczek.

1.12 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach i gwarancjach,
ze szczegdlnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym
emitenta.
B.A.C.D. Spodtka Akcyjna w upadtosci uktadowej nie otrzymata w roku 2016 zadnych poreczen
i gwarancji. B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej nie udzielita w roku 2016 zadnych poreczen
i gwarancji.

1.13. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji papierow wartosciowych w okresie
objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.
W roku 2016 nie wystgpity wpltywy z emisji papieréw wartosciowych.

1.14. Objasnienie roéznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

W roku 2016 Zarzad Spoétki nie sporzadzat i nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognozy
jednostkowego wyniku finansowego na rok 2016.

1.15 Informacje o przewidywanym rozwoju jednostki.
Dalsze istnienie Spétki uwarunkowane jest powodzeniem prowadzonego programu restrukturyzacji.

1.16 Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.
B.A.C.D. Spodtka Akcyjna w upadtosci uktadowej nie prowadzi dziatalnosci w dziedzinie badan i rozwoju.
1.17 Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowe;j.
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Szczegbtowe informacje o osiggnietych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowigzaniach Spétki
znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 7 pazdziernika 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg DFI/I/476/3/12/14/1D/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzjg z dnia 8 pazdziernika
1999 roku o numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec osdb trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym
portfelem papieréw wartosSciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej wykonalnosci. W
zwigzku z powyzszym emitent zostat pozbawiony podstawowego zrddta przychoddw.

Dalsze funkcjonowanie Spétki uzaleznione jest do powodzenia prowadzonego postepowania
uktadowego.

1. SYTUACIA FINANSOWA

2.1 Wybrane dane dotyczace sprawozdania finansowego za | pétrocze 2016.
Wyszczegolnienie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015

PLN EUR PLN EUR

SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

towaréw i materiatow

Koszty dziatalnosci podstawowej 49 11 312 75
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 462 105 -302 -73
Zysk (strata) brutto 459 105 -302 -73
Zysk (strata) netto 459 105 -302 -73
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 1741 409 1741 409 1741 409 1741 409
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (z/euro) 0,26 0,06 -0,17 -0,04

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ 30.06.2016 31.12.2015
Aktywa tgcznie 70 16 82 19
Kapitat wtasny -6 474 -1 463 -6 933 -1 627
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 3493 789 3464 813
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) -4 -1 -4 -1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
Przep’:yvyy plenlezne netto z dziatalnosci 4 1 316 76
operacyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. L 0 0 0 0
inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

' . 2 0 391 95
finansowej

Szczegdtowe informacje o osiggnietych wynikach, posiadanych aktywach oraz zobowigzaniach Spétki
znajdujg sie w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastgpi odzyskanie ptynnosci finansowej oraz
rozpoczecie nowej dziatalnosci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

2.2 Informacje o nabyciu akcji wtasnych, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zaktadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie
sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania emitent jest w posiadaniu akcji wtasnych zakupionych
za kwote 274 675,61 zt. Akcje zostaty nabyte w celu ich umorzenia. Akcje zostaty nabyte w latach
ubiegtych, w roku 2016 nie dokonano zbycia lub nabycia akcji wtasnych.

2.3 Wskazniki finansowe i niefinansowe, facznie z informacjami dotyczacymi zagadnien srodowiska
naturalnego i zatrudnienia, a takze dodatkowe wyjasnienia do kwot wykazanych w sprawozdaniu
finansowym.

Podstawowe wskazniki charakteryzujgce dziatalno$¢ B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej
w ostatnich 2 latach przedstawiono w tabelach.

Wskazniki efektywnosci dziatania

| pétrocze | pétrocze
2016 2015
Wynik netto
Rentownos¢ aktywéw ogétem = ——— —————— *100%
3 655,71% -61,63%
Aktywa ogétem
Wynik operacyjny
Rentownosé aktywéw operacyjna = ——————— * 100%
. 660,00% -61,63%
Aktywa ogétem
Wskaznik ptynnosci
| pétrocze | pétrocze
2016 2015

Aktywa biezace
Wskaznik biezacej ptynnosci = ———————— 0,013169196 0,133574007
Zobowiazania krétkoterminowe




Sprawozdanie z dziatalnosci B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej
(dawniej: AURUM S.A., Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

Wskaznik wyptacalnosci

| pétrocze | pétrocze

2016 2015

Kapitat witasny
Wskaznik wyptacalnosci = ————————— *100% -9249% -1303%
Aktywa ogétem

Powyzsze wskazniki wskazujg na utrate ptynnosci finansowe] Spoétki.

2.4 Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, w szczegdlnosci opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym
charakterze, majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub
poniesione straty w roku obrotowym, a takze omdwienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta
przynajmniej w najblizszym roku obrotowym.

Z uwagi na scisty zwigzek pomiedzy koniunkturg gospodarczg (a zwtaszcza sytuacjg na rynkach
finansowych) a dziatalnoscig emitenta Spétka osigga pozytywne wskazniki efektywnosci dziatania w
okresach dobrej koniunktury, a w okresach kryzysu wskazniki ulegajg pogorszeniu.

W sprawozdaniu finansowym omoédwiono istotne wielkosci charakteryzujgce dziatalnosé¢ B.A.C.D.
Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej w szczegdlnosci istotne pozycje aktywdw i pasywdw oraz
strukture wyniku finansowego.

W dniu 7 pazdziernika 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego decyzjg DFI/IIl/476/3/12/14/JD/MM
cofneta INVENTUM TFI S.A. z siedzibg w Warszawie zezwolenie udzielone decyzjg z dnia 8 pazdziernika
1999 r. 0 numerze DFN-409/4-14/99 na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych i zarzadzaniu nimi, w tym posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec o0s6b trzecich oraz zarzadzaniu zbiorczym portfelem
papierow wartosciowych. Decyzja otrzymata rygor natychmiastowej wykonalnosci.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastgpi odzyskanie ptynnosci finansowej oraz
rozpoczecie nowej dziatalnosci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

Zarzad Emitenta po uprawomocnieniu sie Postanowienia w sprawie upadiosci uktadowej Spotki
zamierza opracowac nowa strategie dziatania.

2.5 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na nie
narazony.

Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spotki:

Ryzyko zwigzane z odejsciem 0sdb petnigcych kluczowe funkcje w Spdtce

Zarzad emitenta jest jednoosobowy. Rezygnacja Prezesa Zarzadu moze wywotaé zaktdcenia
w dziatalnosci Emitenta oraz moze mieé¢ negatywny wptyw na jego sytuacje finansowgq i osiggane
wyniki.

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
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Ryzyko niepowodzenia prowadzonego programu naprawczego

W wypadku niepowodzenia prowadzonego postepowania uktadowego emitent nie bedzie w stanie
obstuzyé posiadanego zadtuzenia.

Ryzyko zmian requlacji prawnych

Pewne zagrozenie mogg stanowié zmiany przepiséw prawa lub rézne jego interpretacje. Niespdjnos¢,
brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa oraz czeste nowelizacje pociggajg za sobg powazne
ryzyko dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Potencjalne zmiany przepisdow prawnych, (w tym
prawa spoétek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga negatywnie
wptywaé na wyniki osiggane przez emitenta.

Struktura organizacyjna oraz wymogi stawiane przez regulatora powodujg, ze ryzyko prawne jest
minimalizowane w sposéb naturalny. W wypadku, kiedy wewnetrzna ocena wskazuje na wzrost ryzyka
zapewnione jest wsparcie podmiotéw zewnetrznych posiadajgcych okreslong specjalizacje badz
doswiadczenie.

Ryzyko zwigzane ze zmianami w systemie podatkowym

Duza niestabilnos¢ charakteryzujgca polski system podatkowy moze prowadzi¢ do nieoczekiwanych
i niekorzystnych z punktu widzenia Emitenta zmian podatkowych, mogacych istotnie wptywac na
osiggane wyniki.

Ryzyko roszczen odszkodowawczych ze strony klientow

Kazda dziatalnos¢ zwigzana ze Swiadczeniem ustug jest obarczona ryzykiem
odszkodowawczym bedgcym efektem niezadowolenia klientéw z uzyskanego przez nich
efektu, tj. stopy zwrotu z inwestycji.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem papierow wartosciowych z obrotu gietdowego

Zgodnie z § 31 Regulaminu GPW Zarzad Gietdy wyklucza akcje emitenta z obrotu gietdowego w

przypadku, gdy:

m} Ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona;

a Na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy
o obrocie instrumentami finansowymi;

m} W przypadku zniesienia ich dematerializacji;

a W przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy organ nadzoru.

Wykluczenie Akcji emitenta z obrotu moze nastgpic réwniez:
] jezeli przestaty spetnia¢ warunki dopuszczenia do obrotu gietdowego;

] jezeli B.A.C.D. Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowej uporczywie narusza przepisy
obowigzujgce na Gietdzie;

m} na wniosek B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej;

m} wskutek ogtoszenia upadtosci albo oddalenia przez sad wniosku o upadtosé,
z powodu braku srodkdw w majatku B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej na
zaspokojenie kosztéw postepowania;

m} jezeli wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu;

m} wskutek podjecia decyzji o pofaczeniu z innym podmiotem, jego podziale
lub przeksztatceniu;
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a jezeli w ciggu 3 miesiecy nie dokonano zadnej transakcji gietdowej na Akcjach B.A.C.D. Spétka
Akcyjna w upadtosci uktadowej;

m} wskutek podjecia przez B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowe] dziatalnosci zakazanej
przez obowigzujgce przepisy prawa;

m} wskutek otwarcia likwidacji B.A.C.D. Spotka Akcyjna w upadtosci uktadowe;j.

Dodatkowo zgodnie z art. 20 ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego, spotka prowadzaca rynek regulowany wyklucza
z obrotu wskazane przez KNF papiery wartoSciowe Ilub inne instrumenty finansowe,
w przypadku gdy obrdét nimi zagraza w sposdb istotny prawidlowemu funkcjonowaniu rynku
regulowanego lub bezpieczeistwu obrotu na tym rynku, albo powoduje naruszenie intereséw
inwestorow.

2.6 Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji
w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnos$ci emitenta lub jednostki od
niego zaleinej, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatéow witasnych emitenta, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania,
stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta oraz dwu lub wiecej postepowan
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10 % kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci postepowan odrebnie
w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze
wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Spoétka jest strong okoto 8 postepowan przed sgdami, organami administracji oraz organami
egzekucyjnymi na dzien publikacji niniejszego sprawozdania. Sprawy te mozna podzieli¢ na cztery
zasadnicze grupy: sprawy pracownicze, sprawy o zaptate oraz sprawy toczgce sie przed Komisjg
Nadzoru Finansowego (dalej , KNF”) oraz postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowe] Spotki.
Ponadto w Il kwartale 2016 r. Spdétka wniosta pozew o zaptate przeciwko spétce AK Inwestor Sp. z o.0.

Ponizej opis postepowan, ktdre w ocenie Spotki sg najistotniejsze:

O Postepowania o zaptate

Sprawa z powoddztwa PP-H TEMAR sp. j. Piotr Klaczak Marcin Klaczak

W sprawie tej powdd dochodzi od Spoétki odszkodowania na podstawie art. 64 ust. 1 ustawy o
funduszach inwestycyjnych za szkode wyrzadzong domniemanymi naruszeniami prawa i statutu
Funduszu Premium, zwigzanymi z zarzgdzaniem portfelem inwestycyjnym tego funduszu. Szkoda ma
polega¢ na spowodowaniu spadku wartosci umorzonych jednostek uczestnictwa. W ocenie Spoéfki
kluczowym aspektem w sprawie jest wykazanie, iz przyczyny powstania szkody tj. przyczyny spadku
wartosci aktywow oraz jednostek uczestnictwa byty obiektywne i niezalezne od Spdtki. Wykazanie
powyzszego pozwoli zakwestionowaé adekwatny zwigzek przyczynowy pomiedzy ewentualnymi
uchybieniami w zarzadzaniu, kwestionowanymi przez Spétke a wyrzadzeniem ewentualnej szkody.
Sprawa jest na etapie postepowania dowodowego przed sgdem | instancji.
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Sprawa z powddztwa Spétki przeciwko AK Inwestor sp. z 0.0. z siedzibg w Kedzierzynie Kozle.

Podstawa roszczenia Spotki jest brak zaptaty wynagrodzenia z tytutu swiadczenia ustug w zakresie
zarzadzania funduszami przewidzianych w porozumieniu zawartym z AK Inwestor sp. z 0.0. W dniu 21
czerwca 2016 roku do Spotki wptyneta odpowiedZ na pozew wraz z zobowigzaniem do zajecia
stanowiska w terminie trzydziestu dni. Warto$¢ przedmiotu sporu to 679 442,04 zt. W sprawie nie
zostat jeszcze wyznaczony termin pierwszej rozprawy.

0O Postepowanie o stwierdzenie niewaznosci uchwaty

Sprawa z powddztwa NTS S.A. z siedzibqg w Warszawie

W dniu 21 marca 2016 roku do Spétki wptynat pozew o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie wyrazenia zgody na dochodzenie od bytych
cztonkdéw Zarzadu roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu Zarzadu z dnia 20
pazdziernika 2015 r. W ocenie Zarzadu Spoétki powddztwo jest catkowicie bezzasadne. Spétka odniosta
sie do wnioskéw i twierdzen powoda w odpowiedzi na pozew z dnia 1 kwietnia 2016 roku Spoétka nie
otrzymata jeszcze informacji o terminie pierwszej rozprawy w tej sprawie.

O Postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowej Spoétki.

W dniu 12 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscia
zawarcia ukfadu. Obecnie postepowanie upadtosciowe jest w toku. W dniu 15 grudnia 2015 roku w
Monitorze Sagdowym i Gospodarczym opublikowana zostata lista wierzytelnosci. Do listy wierzytelnosci
whiesiono cztery sprzeciwy, ktdére obecnie sg rozpatrywane przez Sad. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania rozpatrzone zostaty trzy sprzeciwy, ktdére zostaty uwzglednione przez sad.
Na 31 sierpnia 2016 roku zaplanowana jest rozprawa dotyczgca rozpatrzenia ostatniego czwartego
sprzeciwu. Dwa postanowienia Sadu w sprawie uwzglednienia sprzeciwdw nie sg jeszcze prawomocne,
gdyz Spoétka ztozyta wniosek o ich uzasadnienie z zamiarem ich zaskarzenia.

2.8 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczgca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczegélnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjgé¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Spdétka w roku 2014 utracita ptynnosé finansowg i zostata zmuszona do ztozenia wniosku o ogtoszenie

upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. W latach 2015 - 2016 prowadzone byto postepowanie
upadtosciowe z mozliwoscig zawarcia uktadu

2.9 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze
finansowania tej dziatalnosci.

Spdtka ogtosita upadtosé w zwigzku z powyzszym nie prowadzita dziatalnosci inwestycyjne;.
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2.10 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety
wynik.

W 2016 roku Spotka nie prowadzita dziatalnosci gospodarczej, koncentrujgc sie na prowadzeniu
postepowania uktadowego.

2.11 Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu roku obrotowego, oraz opis dziatania
organow zarzadzajgcych, nadzorujacych lub administrujgcych emitenta oraz komitetow.

ORGANY SPOtKI

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnit Jan Karaszewski. Od
dnia 1 lipca 2016 roku na stanowisko Prezesa Spoétki zostat powotany Stawomir Karaszewski. W okresie
od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w sktadzie
Rady Nadzorczej miaty miejsce ponizej opisane zmiany:

w dniu 30 czerwca 2016 roku na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia odwotano z Rady Nadzorczej
nastepujgce osoby:

Przemystaw Marczak -Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
Krzysztof Berzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jakub Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej,

Wojciech Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 30 czerwca 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej powotano nastepujace osoby:
Izabela Karaszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

Katarzyna Mielczarek - Cztonek Rady Nadzorczej,

Jarzy Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Moszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

Michat Tymczyszyn - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Izabela Karaszewska - Cztonek Rady Nadzorczej,
Katarzyna Mielczarek - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jarzy Karaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Krzysztof Moszkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej

WALNE ZGROMADZENIE

Zwyczajne Walne Zgromadzenie
W dniu 30 czerwca 2016 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Podjeto ono
uchwaty w nastepujgcych sprawach:

1. zatwierdzenia sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikdw oceny sprawozdania Zarzadu z
dziatalnosci Spétki w roku 2015 i sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2015 oraz
whniosku Zarzadu dotyczgcego pokrycia straty za rok obrotowy 2015,
zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2015,
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2015,
pokrycia straty za rok obrotowy 2015,
dalszego istnienia Spotki,
udzielenia absolutorium dla Wiceprezesa Zarzadu,
udzielenia absolutorium dla Prezesa Zarzadu,

NouswnN
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8. udzielenia absolutorium Cztonkom Rady Nadzorczej.
Postepowanie o ogtoszenie upadtosci uktadowej Spétki.

W dniu 12 marca 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy X Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci Spétki z mozliwoscig
zawarcia uktadu. Obecnie postepowanie upadtosciowe jest w toku. W dniu 15 grudnia 2015 roku w
Monitorze Sgdowym i Gospodarczym opublikowana zostata lista wierzytelnosci. Do listy wierzytelnosci
whniesiono cztery sprzeciwy, ktdre obecnie sg rozpatrywane przez Sgd. Do dnia sporzadzenia
niniejszego sprawozdania rozpatrzone zostaty trzy sprzeciwy, ktére zostaty uwzglednione przez sad. Na
31 sierpnia 2016 roku zaplanowana jest rozprawa dotyczaca rozpatrzenia ostatniego czwartego
sprzeciwu. Dwa postanowienia Sgdu w sprawie uwzglednienia sprzeciwdw nie sg jeszcze prawomocne,
gdyz Spétka ztozyta wniosek o ich uzasadnienie z zamiarem ich zaskarzenia.

2.12 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do
konca roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktdéry sporzadzono sprawozdanie
finansowe zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementdéw strategii rynkowej przez
niego wypracowane;.
Perspektywy rozwoju B.A.C.D. Spdtka Akcyjna w upadtosci uktadowej warunkowane sg wieloma
czynnikami.
Wsradd nich najwazniejsze to:

0 koniunktura gospodarcza i nastroje inwestycyjne;

O realizacja zamierzonych planéw inwestycyjnych;

O otoczenie prawno-podatkowe, polityczne i inne,

B.A.C.D. Spodtka Akcyjna w upadtosci uktadowej prowadzi dziatalno$¢ w Polsce. Z tego wzgledu czynniki
makroekonomiczne dotyczace Polski, m.in. PKB, stopy procentowe, stopy bezrobocia wraz z szeregiem
innych czynnikdéw majg wptyw na perspektywy rozwoju.

Elementem, ktdry takze moze wptynaé na dziatalnos¢ Spétki, sg rowniez wszelkie zmiany w polskim
prawodawstwie.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w wyniku zawarcia uktadu nastgpi odzyskanie ptynnosci finansowej oraz
rozpoczecie nowej dziatalnosci generujacej dodatnie przyptywy finansowe.

2.13 Zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem emitenta i jego grupa
kapitatowa.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzani
przedsiebiorstwem w stosunku do roku poprzedniego.

2.14 Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska
bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta
przez przejecie.

W okresie objetym raportem do chwili sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci nie byto uméw, ktére
spetniajg kryterium niniejszego punktu.
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2.15 Informacje o wartos¢ wynagrodzen, nagrdd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych na
obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w pieniadzu,
naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleinych,
odrebnie dla kazdej z osdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta,
bez wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku;
w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspdlnik jednostki wspétzaleznej lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagréd otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wtadzach jednostek podporzadkowanych.

Zarzad
2016 roku Zarzad nie otrzymat wynagrodzenia.

Rada Nadzorcza

W 2016 roku Rada Nadzorcza nie otrzymywata wynagrodzenia.

2.16 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji emitenta oraz akcji i udziatéow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu oséb zarzgdzajacych i nadzorujacych
emitenta (dla kazdej osoby oddzielnie).

Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu nie posiadajg akcji Spotki.

2.17 Informacje o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.

W 2016 roku B.A.C.D. Spdétka Akcyjna w upadtosci uktadowej nie prowadzita programéw akcji
pracowniczych.
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(dawniej: AURUM S.A., Inventum TFI S.A., Idea TFI S.A.)
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku

2.18 Informacje o dacie zawarcia przez emitenta umowy z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostata zawarta ta umowa,
wynagrodzeniu (w tym rowniez dla poprzedniego roku) podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych, wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie
rocznego sprawozdania finansowego, inne ustugi poswiadczajace, w tym przeglad sprawozdania
finansowego, ustugi doradztwa podatkowego, pozostate ustugi.

Przeglad skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzieA
30 czerwca 2016 roku oraz badanie sprawozdania finansowego B.A.C.D. Spétka Akcyjna w upadtosci
uktadowej za rok 2016 przeprowadzi firma IAudyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-696), ul.

Pankiewicza 4 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
3828.

Stawomir Karaszewski — Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 31 sierpnia 2016 roku
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