EKO EXPORT S.A.

ul. Strazacka 81

PL 43-382 Bielsko-Biata
NIP: PL 5471865541
REGON: 072266443

export

Sprawozdanie Zarzadu
z Dziatalnosci Spotki
Eko Export S.A.
za | potrocze 2016

Bielsko-Biata, 29 sierpnia 2016r.

tel.: +48 33 81 96 288

fax: +48 33 81 96 287
email: info@ekoexport.pl
www.ekoexport.pl



Spis tresci:

1. Podstawowe informacje o Spétce
1.1.Dane o Spotce
1.2.Rada Nadzorcza
1.3.Zarzad
1.4.Profil podstawowej dziatalnosci
Zasady sporzadzania pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego

Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.

i & W N

Stanowisko Zarzagdu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych

prognoz wynikéw za dany rok.

6. Lista akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu

transakcji z podmiotami powigzanymi.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub o udzieleniu
gwarancji.

11. Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktdre sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

12. Czynniki, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.
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1. Podstawowe informacje o Spéice
1.1.Dane o Spétce

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Bielsko — Biata

Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288

Faks: +48 33 81 96 287

Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
NIP: 5471865541

REGON: 072266443

Spotka jest zarejestrowana przez Sgd Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy KRS pod

numerem KRS: 0000308459.

1.2.Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkdw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej

Marcel Dziedzic — Sekretarz Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.Zarzad
Aktualny Zarzad Spotki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad wchodzi:
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

1.4.Profil podstawowej dziatalnosci
Spétka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$é o charakterze produkcyjnym. W ramach dziatalnosci
podstawowej zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer uszlachetnionych,
pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych:
38 32 Z: (PKD 2007) Odzysk surowcéw z materiatéw segregowalnych
38 11 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
38 12 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,
38 21 Z: (PKD 2007) Obrdbka i usuwanie odpadow innych niz niebezpieczne.

2. Zasady sporzgdzania pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Eko Export SA sporzadza sprawozdania finansowe, zgodnie z zasadami rachunkowosci, ustanowione
znowelizowang Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz. U. Nr 121 z 1994r.oraz Dz. U.
Nr 113 poz.1186 z 2000r.) z pdzniejszymi zmianami i aktami wykonawczymi do znowelizowanej
ustawy, w sposob zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego, a takze ujmuje w ksiegach i wykazuje w sprawozdaniu finansowym zdarzenia, w
tym operacje gospodarcze, zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Prezentowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 30.06.2016 oraz dane

poréwnywalne od 01.01.2015 do 30.06.2015.
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3. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku
obrotowego.

Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowa dziaftalnoscig Spotki to przede wszystkim ryzyka zwigzane
dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcow.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ryzyko to z roku na rok jest coraz mniejsze. Sprzedaz jest prowadzona dwoma kanatami dystrybucji,
tj. sprzedazg bezposrednig do odbiorcéw koricowych oraz poprzez posrednikdw (w tym elemencie
sprzedazy nastepuje znaczgce zwiekszenie).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcdw i zmian cen surowcow

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. Do produkcji wykorzystywana
jest mikrosfera mokra i sucha. W zwigzku z uruchomieniem w 2012 roku nowej linii produkcyjnej
zaprojektowanej na wykorzystywanie mikrosfery suchej, witasnie ten rodzaj surowca, jest
preferowany w zakupie przez Emitenta.

Zakup mikrosfery suchej pozwala na osiggniecie duzych oszczednosci na transporcie (z reguty bardzo
odlegtym), na energii jak i na robociznie.

Budowa stacjonarnych instalacji wraz z suszarniami to kolejny krok do zmniejszenia ryzyka dostaw
surowca i zmiany cen surowca, gdyz ilosci bedg sie stale zwiekszaty, ceny bedg stabilne w dtugim
okresie czasu a poprzez uruchomienie suszarni poprawig sie warunki transportu. Prowadzone bedg
dalsze dziatania prowadzace do kolejnych ewentualnych nowych kanatéw pozyskiwania mikrosfery
suchej i mokre;j.

Ryzyko skutkéw awarii maszyn i urzadzen, zniszczenia lub utraty majatku

Ryzyko to jest nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Emitenta,
jednakze po uruchomieniu drugiej linii produkcyjnej bedzie ono zdecydowanie mniejsze. W celu
obnizenia tego ryzyka prowadzone sg state modernizacje oraz prowadzony jest staty monitoring linii
technologicznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od firm transportujacych oraz zmian cen paliwa

Ryzyko ulega zmniejszeniu. Dzieki stale zwiekszajacej sie ilosci importowanej mikrosfery suchej,
zarowno z Rosji jak i z Kazachstanu Emitent stat sie istotnym Partnerem dla firm transportowych z
Europy Wschodniej i posiada duzego wyboru kontrahentéw sposréd firm oferujgcych swe ustugi na
tych kierunkach. Firmy transportowe to gtéwnie firmy z Rosji, Kazachstanu i Biatorusi.

Eko Export S.A. wynegocjowato lepsze ceny ze wzgledu na duze ilosci przewozonego towaru , jak
rowniez z uwagi na zapewnienie firmom transportowym catorocznego zatrudnienia.

Ewentualne wzrosty ceny paliwa, uwzglednione zostaty w kalkulacjach cen sprzedazy. Emitent nie
korzysta z transportu kolejowego.

W eksporcie swoich wyrobéw Emitent korzysta z pomocy firm transportowych z Polski, ktore dzieki
dtugoletniej wspotpracy oferujg konkurencyjne stawki w stosunku do firm zagranicznych.

Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie z Europy Wschodniej surowca do produkcji
mikrosfer, ktéry po obrdébce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest eksportowany gtéwnie do
krajéw Unii Europejskiej i na rynek Standéw Zjednoczonych. W zwigzku z rozliczaniem wszystkich
transakcji w Euro, istnieje ryzyko, iz w przypadku znacznej aprecjacji ztotego w stosunku do Euro
wyniki finansowe Emitenta bedg na poziomie nizszym niz prognozowane. Ponadto w zwigzku
z udzieleniem przez firme EKO EXPORT pozyczek w walucie EUR moze wystgpi¢ ryzyko walutowe
w zwigzku z rozliczeniem rdéznic kursowych. Emitent posiada otwartg linie na transakcje pochodne.
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Ryzyko kredytowe

Emitent finansuje swojg biezgcg dziatalno$¢ w czesci przy pomocy krétko i srednioterminowych
kredytow bankowych. Aby zminimalizowac to ryzyko Emitent prowadzi dtugoterminowg polityke
planowania finansowego, ktérej jednym z celdw jest utrzymanie optymalnej struktury finansowania
prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez zapewnienie odpowiedniej ptynnosci posiadanych srodkéw
finansowych.

4. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta.
Emitent tworzy grupe kapitatowg w skfad ktérej wchodzg nastepujgce spotki:

1. EKO Sphere KZ - Kazachstan Spodtka z 0.0 .: spdtka zalezna, posiadane udziaty przez EKO
EXPORT SA stanowig 51 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki- i majg wartosé nominalna
wartos¢ 1 893,85 zt

2. EKO Innovation KZ - Kazachstan Spétka z o.0. : spétka zalezna, posiadane udziaty przez EKO
EXPORT SA stanowig 51 % - udziatu w kapitale zaktadowym spofki- i majg wartosé nominalng
1 054,33 zt

Do ponizszych spotek zostaty utworzone odpisy aktualizacyjne na 31.12.2015r.

1. EKO Mikrospheres Almaty - Kazachstan Spétka z o0.0., spdtka zalezna, posiadane udziaty
przez EKO EXPORT stanowig 51 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki- i majg wartosé
nominalng wartos¢ 1 128,12 zt

2. Ekibastuz Microspheres KZ — Kazachstan Spoétka z 0.0 . spotka zalezna, posiadane udziaty
przez EKO EXPORT SA stanowig 51 % udziatu w kapitale zaktadowym spétki- i majg wartos¢
nominalng wartos¢ 3 851,69 zt

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania, poniewaz nie spetnienia warunkéw

art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

5. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw za dany rok.
Spoétka Eko Export S.A. nie publikowata prognoz wynikéw na rok 2016.

6. Lista akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania
raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie
zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

W minionym okresie Zarzad nie otrzymat zawiadomien o zmianie stanu posiadania akcji od
akcjonariuszy.

Rejestr akcjonariuszy na dzieri 31.08.2016

Udziat w Udziat w
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow Kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Agnieszka Bokun 1060 287 2047 787 9,36% 15,03%
Jolanta Sidzina-Bokun 1141074 1946574 10,07% 14,29%
DAZI Investment sp.z 0.0 571732 1076 232 5,05% 7,90%
Aegon 956 613 956 613 8,45% 7,02%
Pozostali Akcjonariusze 7 597 794 7 597 794 67,07% 55,76%
Suma 11327 500 13 625 000 100,00% 100,00%
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7. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z oséb.
W okresie od 01.01.2016 do 31.08.2016 nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji emitenta oraz
0s0b zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta.

Stan na 31.08.2016

. . Udziat w
. . . .. . ’ Udziat w Kapitale P
Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow ogolnej liczbie
zaktadowym
Jacek Dziedzic 185912 185912 1,69% 1,40%
Agnieszka Bokun 1060 287 2047 787 9,66% 15,43%
Jolanta Sidzina-Bokun 1141074 1946574 10,39% 14,66%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktéra
posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 67 232 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 5,05 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajgcych do 7,90 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spétki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktora posiada 504 500 akcji imiennych serii A oraz 67 232 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta,
stanowigcych tacznie 5,05 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do 7,90 % gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.
W | pétroczu 2016 Spoétka nie byta strong zadnych wskazanych powyzej postepowan.

9. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

W minionym okresie spdtka nie zawarta transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz
rynkowe.

10. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub o udzieleniu
gwarangji.
W minionym okresie emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji.

11. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Emitent nie posiada innych informacji, ktdre s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego oraz informacji istotnych dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez emitenta.
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12. Czynniki, ktére w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

Zasadniczym elementem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki w perspektywie nie tylko kolejnego
kwartatu, ale tez kolejnych lat bedzie uruchomienie pierwszej na Swiecie, automatycznej linii do
pozyskiwania mikrosfery bezposrednio z rurociggu z pulpg wodno-popiotowa.

Od tego momentu pozyskiwanie mikrosfery odbywac sie bedzie w petni automatycznie bez udziatu
pracy ludzkiej. Mikrosfera za posrednictwem rurociggu bedzie dostarczana bezposrednio do
specjalnych zbiornikow — osadnikdw na hale suszarni, co pozwoli zniwelowac¢ koszty potowu,
opakowania, zatadunku i transportu z laguny do suszarni. Spétka bedzie jedynie ponosita koszty
energii elektrycznej (ktéra jest w Kazachstanie 2,5 krotnie nizsza niz w Polsce), amortyzacji i
symbolicznych optat do elektrowni. Bedzie to miato duze znaczenie dla Spétki, co znaczgco wptynie
na wyniki finansowe spofki.

Emitent, ocenia ze poza w/w powodami nie wystepujg czynniki, moggce w znaczacy sposdb wptyngé
na wyniki finansowe Spoétki w perspektywie nastepnego pétrocza. Spdtka na biezgco realizuje

rentowne kontrakty oraz sukcesywnie szuka nowych rynkéw zbytu oraz korzystnych rozwigzan dla jej
dziatalnosci.

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu

Bielsko-Biata, dn. 29.08.2016 r.
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