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1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

llekro¢ mowa w niniejszym raporcie o ,,ALTUS TFI” lub o ,,Spétce” rozumie sie przez to
ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie

1.1 Nazwa (firma) i siedziba, wskazanie witasciwego sadu rejestrowego i numeru rejestru
oraz podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, zwanej dalej
"PKD".

Nazwa: ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba: 00-696 Warszawa, ul. Pankiewicza 3

Krajowy Rejestr Sadowy: Sad Rejonowy dla M.ST. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

Data rejestracji: 18 pazdziernik 2007 rok

KRS: 0000290831

Regon: 141158275

NIP: 1080003690

PKD: 66302

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest:

a) Tworzenie funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzadzanie nimi, w tym posrednictwo
w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowanie ich wobec oséb trzecich oraz zarzadzanie
zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych

Wskazanie czasu trwania.
Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Rok obrotowy.
Zgodnie ze Statutem Spétki rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
Sprawozdanie obejmuje | pétrocze 2016 roku od 01 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Sprawozdanie finansowe oraz porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych.
Emitent nie posiada jednostek sporzgdzajgcych samodzielnie sprawozdanie finansowe.

Emitent jest jednostka dominujacg i znaczacym inwestorem wobec ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0.
Z uwagi na to, iz jednostka zalezna powstata w lipcu 2016 r. sprawozdanie finansowe Spotki nie zawiera
danych skonsolidowanych.
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu, ie Emitent bedzie kontynuowac
dziatalnos¢ gospodarczg w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza ani nie musi zaniechaé
lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu Zgodnie z wiedz3 Zarzadu.

Zgodnie z wiedzg Zarzagdu Emitenta nie istniejg okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

W okresie objetym sprawozdaniem nie nastapito potaczenie spétki z inng jednostka.

Sktad Zarzadu na dzien przekazania raportu pétrocznego:
Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na dzien przekazania raportu pétrocznego:
Rafat Mania — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Kowalczewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Maciej Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej

Hakan Kallaker — Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Bieske — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Buczkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Zasady przyjete przy sporzadzaniu poétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Spotki.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zostato sporzgdzone na podstawie § 87 Rozporzadzenia Ministra
Finansbw w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r. z péZn. zm. oraz zgodnie z Ustawg o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz. U. z 22.06.2016 poz. 1047)

Integralng cze$é¢ sprawozdania stanowi skrocone pdtroczne sprawozdanie finansowe wraz z informacja

dodatkowg sporzadzong na podstawie § 87 ust. 1 i 4 oraz informacje dodatkowe uwzgledniajgce wymagania
§ 87 ust.7 w/w Rozporzadzenia.
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1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skroconego poétrocznego sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spétki za pierwsze podfrocze roku obrotowego 2016 zostaty sporzgdzone
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci. (tj. Dz.U. z 2016 r. poz. 1047)

W biezgcym roku obrotowym Spodtka nie zmieniata zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego na dziei bilansowy sg zgodne
ze znowelizowang ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, zwang dalej ,Ustawg”, ktora okresla miedzy
innymi zasady rachunkowosci dla jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

a) Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym i kalkulacyjnym.

b) Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednis.

c) Srodki trwate, $rodki trwate w budowie, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate i wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia
lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny Srodkéw trwatych), pomniejszonych o odpisy

amortyzacyjne lub umorzeniowe a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych stanowigcych nabyte
prawa dokonywane sg na podstawie planu amortyzacji, zawierajgcego stawki i kwoty rocznych odpisow.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej
uzytecznosci Srodka trwatego.

d) Udziaty w innych jednostkach
Spoétka posiada jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty inwestycyjne w zarzgdzanych funduszach.
W przypadku dtugoterminowych aktywéw finansowych wycena jest odnoszona na kapitat z aktualizacji

natomiast w przypadku krétkoterminowych wycena odnoszona jest na wynik finansowy (w przychody i koszty)

e) Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krotkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w wartosci
wymaganej zaptaty (z uwzglednieniem pomniejszenia ich o utworzone odpisy aktualizujgcy).

f) Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe sg wykazywane w kwocie wymagajgcej zaptaty.
g) Rezerwy - w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci;

h) Kapitaty (fundusze) wtasne, z wyjgtkiem udziatow (akcji) wtasnych, oraz pozostate aktywa ipasywa
wyceniane sg w wartosci nominalnej.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano korekt btedéw lat poprzednich, w tym korekt wynikajacych

z zastrzezen w opiniach podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdaniach finansowych.
W wyniku nowelizacji Ustawy o rachunkowosci zmienita sie prezentacja akcji wtasnych w bilansie.
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Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania

finansowego (réwniez przeliczone na euro).

Wybrane dane finansowe za | pétrocze 2016 roku oraz na | pétrocze 2015 roku

w tys. zt

w tys. EUR

pétrocze /
30.06.2016

pétrocze /
30.06.2015

31.12.2015

pétrocze /
30.06.2016

pétrocze /

30.06.2015 31.12.2015

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i
materiatéw

160 976

90 937

36 748

21997

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

39945

25 296

9119

6119

Zysk (strata) brutto

42 828

27 892

9777

6747

Zysk (strata) netto

34614

22 807

7902

5517

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej

50 057

26 258

11 427

6 352

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjne;j

10 437

-37 846

2383

-9 155

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej

-782

-1578

-179

-382

Przeptywy pieniezne netto,
razem

59712

-13 166

13 631

-3 185

Aktywa, razem (na koniec
potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

338 660

263 051

315199

76 525

62 715 73 964

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania (na koniec
potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

38 830

23761

35759

8774

5665 8391

Zobowigzania dtugoterminowe
(na koniec potrocza biezgcego
roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

142

34 0

Zobowigzania krétkoterminowe
(na koniec potrocza biezgcego
roku obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

23 529

14130

23 350

5317

3369 5479

Kapitat wtasny (na koniec
potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

299 830

239 290

279 440

67 750

57 050 65573
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Kapitat zaktadowy (na koniec
potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

5833

5927

5991

1318

1413

1406

Liczba akcji (w szt.) (na koniec
potrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku obrotowego)

58 330 000

59 268 946

59 908 946

58 330 000

59 268 946

59 908 946

Zysk (strata) na jedng akcje
zwyktg (w zt/ EUR)*

0,62

0,38

1,03

0,14

0,09

0,25

Rozwodniony zysk (strata) na
jedna akcje zwyktg (w zt/EUR)*

0,62

0,39

1,05

0,14

0,10

0,25

Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(w zt/EUR) (na koniec pétrocza
biezacego roku obrotowego i na
koniec poprzedniego roku
obrotowego)*

5,14

4,04

4,66

1,17

0,96

1,06

Rozwodniona wartos¢ ksiegowa
na jedng akcje (w zt/EUR) (na
koniec pétrocza biezgcego roku
obrotowego i na koniec
poprzedniego roku
obrotowego)*

5,34

4,14

4,76

1,22

0,99

1,14

Zadeklarowana lub wyptacona
dywidenda na jedng akcje (w
71/EUR)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.06.2016 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR
wyliczonym jako Srednia kursow obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
i wynosi 4,3805, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.06.2016,

czyli 4,4255.

Dane finansowe zostaty przeliczone dla daty 30.06.2015 dla danych wynikowych po $rednim kursie EUR
wyliczonym jako Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
i wynosi 4,1341, dla danych bilansowych wartosci zostaty przeliczone po kursie EUR na 30.06.2015,

czyli 4,1944.

7|Strona




Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

/

3. DANE FINANSOWE

Skrécone poétroczne sprawozdanie finansowe ALTUS TFI S.A. za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2016
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roku.
3.1 BILANS

AKTYWA 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

z zt zt

A. AKTYWA TRWALE 13565 135,93 | 13283 610,55 38 492 323,76
l. Wartosci niematerialne i prawne. 7 853 336,70 7 068 216,99 6 279 462,93
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych. 0,00 0,00 0,00
2. Wartosc firmy. 7 832 445,03 7 049 200,53 6 265 956,03
3. Inne wartosci niematerialne i prawne. 20 891,67 19 016,46 13 506,90
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne. 0,00 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwate. 488 203,23 287 348,56 478 093,83
1. Srodki trwate 488 203,23 287 348,56 478 093,83
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu). 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;. 96 965,16 121 396,57 233 293,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny. 161 074,61 124 418,89 125094,91
d) srodki transportu. 221927,27 34 220,06 113 316,04
e) inne srodki trwate. 8 236,19 7 313,04 6 389,88
2. Srodki trwate w budowie. 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie. 0,00 0,00 0,00
11l. Naleznosci dtugoterminowe. 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych. 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek. 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe. 3328 250,00 3 560 000,00 28 875 750,00
1. Nieruchomosci. 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne. 0,00 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe. 3328 250,00 3 560 000,00 28 875 750,00
a) w jednostkach powigzanych. 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki. 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki. 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach. 3328 250,00 3560 000,00 28 875 750,00
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 25 187 500,00
- udzielone pozyczki. 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe. 3328 250,00 3560 000,00 3688 250,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe. 0,00 0,00 0,00
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V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 1 895 346,00 2 368 045,00 2 859 017,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. 1 895 346,00 2 368 045,00 2859017,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 0,00 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 249 485 499,07 | 255 905 280,21 | 267 705 259,32
l. Zapasy. 0,00 47 145,90 119 242,77
1. Materiaty. 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku. 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe. 0,00 0,00 0,00
4. Towary. 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi. 0,00 47 145,90 119 242,77
1. Naleznosci krotkoterminowe. 19931 725,91 | 41973 108,43 27 075 069,65
1. Naleznosci od jednostek powigzanych. 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
b) inne. 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
b) inne. 0,00 0,00 0,00

3. Naleznosci od pozostatych jednostek.

19931 725,91

41973 108,43

27 075 069,65

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

19 885 045,40

41967 136,28

27 063 201,95

- do 12 miesiecy.

19 885 045,40

41967 136,28

27 063 201,95

- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych. 0,00 0,00 6 396,11
c)inne. 46 680,51 5972,15 5471,59
d) dochodzone na drodze sadowe;j. 0,00 0,00 0,00
1ll. Inwestycje krétkoterminowe. 229 146 876,62 | 213 839 303,38 | 240418 285,96
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe. 229 146 876,62 | 213 839 303,38 | 240418 285,96
a) w jednostkach powigzanych. 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki. 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe. 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach. 200515443,60| 75180 278,27 42 047 458,67
- udziaty lub akcje. 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe. 11408 784,35| 11476 761,77 37 994 784,69
- udzielone pozyczki. 0,00 0,00 0,00
- inne kréotkoterminowe aktywa finansowe. 189 106 659,25| 63 703 516,50 4052 673,98
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne. 28 631 433,02 | 138 659 025,11 198 370 827,29

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach. 22 285 353,96 5726 055,20 5523 344,90
- inne $rodki pieniezne. 6346 079,06 | 132932969,91| 192847 482,39
- inne aktywa pieniezne. 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe. 0,00 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe. 406 896,54 45 722,50 92 660,94
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 | 46 009 756,68 32 462 400,00
SUMA 263 050 635,00 | 315198 647,44 | 338 659 983,08
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

PASYWA 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

z zt zt
A. Kapitat (fundusz) wtasny 239289 617,19| 279439779,08| 299 829 837,03
I. Kapitat (fundusz) podstawowy. 5926 894,60 5990 894,60 5833 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 170735919,10| 173 257519,10( 159 868 057,02
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 670 882,00 858 600,00 962 482,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 39 148 425,39 37 647 425,39 98 552 199,61
- tworzone zgodnie z umowg3 (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00 55516 805,59
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych. 0,00 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto. 22 807 496,10 61 685 339,99 34 614 098,40
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna). 0,00 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania. 23761 017,81 35 758 868,36 38 830 146,05
I. Rezerwy na zobowigzania. 9 489 394,58 12 408 938,50 15 301 469,72
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. 498 514,00 523 404,00 604 244,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne. 58 737,79 2 645,41 3481,02
- dtugoterminowa. 46 742,11 2 645,41 3481,02
- krotkoterminowa. 11 995,68 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy. 8932 142,79 11 882 889,09 14 693 744,70
- dtugoterminowe. 0,00 6 414,92 6 414,92
- krétkoterminowe. 8932 142,79 11876 474,17 14 687 329,78
1. Zobowigzania dfugoterminowe. 141 734,36 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych. 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek. 141 734,36 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki. 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe. 141 734,36 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
e) inne. 0,00 0,00 0,00
11l. Zobowigzania krotkoterminowe. 14 129 888,87 23 349 929,86 23 528 676,33
1. Wobec jednostek powigzanych. 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
b) inne. 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
b) inne. 0,00 0,00 0,00
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

PASYWA 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
3. Wobec pozostatych jednostek. 14129801,64| 23349842,63| 23528589,10
a) kredyty i pozyczki. 1762,58 0,00 271,82
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych. 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe. 107 837,20 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 12 117 959,51 19 792 063,81 22 698 135,68
- do 12 miesiecy. 12117959,51| 19792063,81| 22698 135,68
- powyzej 12 miesiecy. 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy. 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe. 0,00 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych. 1263 037,91 3184 758,30 636 462,03
h) z tytutu wynagrodzen. 615 002,00 193 325,48 187 148,85
i) inne. 24 202,44 179 694,54 6 570,72
4. Fundusze specjalne. 87,23 87,23 87,23
IV. Rozliczenia migdzyokresowe. 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy. 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe. 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe. 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe. 0,00 0,00 0,00
SUMA 263 050 635,00 | 315198 647,44 | 338 659 983,08
30.06.2015r. 31.12.2015r. 30.06.2016 r.
Warto$¢ ksiegowa 239289 617,19 279439779,08| 299 829 837,03
Liczba akcji (w szt.) 59 268 946 59908 946 58 330 000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 4,04 4,66 514
Rozwodniona ($redniowazona) liczba akcji (w szt.) 57 851 593 58 682 588 56 170 000
Jil':?jzr:/Zloadkrlljc(;n(3\/(i’:{’)edmowazona) wartos¢ ksiegowa na 4,14 4,76 534
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ~-WARIANT POROWNAWCZY

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

01.01.2015- 01.01.2016-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WARIANT POROWNAWCZY 01.01.2015-30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 90 937 398,21 239592 136,90 | 160976 037,92
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 90937 398,21 239592 136,90 | 160976 037,92
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 61 608 636,31 159 364 777,43 | 110 821 455,66
I. Amortyzacja 34 783,98 95 964,10 51 885,68
1. Zuzycie materiatéw i energii 70 001,95 165 101,90 72 448,85
IIl. Ustugi obce 56 509 739,89 148 159 867,50 | 106 059 351,42
IV. Podatki i optaty, w tym: 16 972,08 43 886,94 19 702,39
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 4522584,11 9610 558,14 3941578,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 193 300,18 475 342,39 271 960,92
- emerytalne 0,00 0,00 186 916,29
VII. Pozostate koszty rodzajowe 261 254,12 814 056,46 404 528,07
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 29 328 761,90 80 227 359,47 50 154 582,26
D. Pozostate przychody operacyjne 193 046,19 670 250,81 653 823,07
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 2 987,10 5787,10 3 841,45
1. Dotacje 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 190 059,09 664 463,71 649 981,62
E. Pozostate koszty operacyjne 4 225 953,40 10 177 248,78 10 862 962,87
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 4225 953,40 10177 248,78 10 862 962,87
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 25 295 854,69 70720 361,50 39 945 442,46
G. Przychody finansowe 2600 014,71 4 635 855,34 2 885 487,01
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 2 144 944,86 4073 985,26 2177 899,77
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 169 597,18 113 384,60 443 849,92
V. Inne 285 472,67 448 485,48 263 737,32
H. Koszty finansowe 3627,30 5 338,85 2673,07
I. Odsetki, w tym: 2 287,00 5 338,85 2 673,07
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1340,30 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I1+/-J) 27 892 242,10 75 350 877,99 42 828 256,40
L. Podatek dochodowy 5084 746,00 13 665 538,00 8214 158,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 22 807 496,10 61 685 339,99 | 34614 098,40
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Altus

Towarzystwe Funduszy Imwestyeyijnych S A

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

1el. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

30.06.2015r. 31.12.2015r. 30.06.2016 r.
Zysk (strata) netto (zannualizowany) 22 807 496,10 61 685 339,99 34 614 098,40
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 57 851593 58 682 588 56 170 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt) 0,38 1,03 0,62
:Zric)inia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w 57 851 593 58 682 588 56 170 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w zt) 0,39 1,05 0,62
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

3.3 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT- WARIANT KALKULACYINY

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

01.01.2015- 01.01.2015 - 01.01.2016-
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - WARIANT KALKULACYJNY 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt. zt. zt.

A. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow, w tym: 90937 398,21 | 239 592 136,90 | 160 976 037,92
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow 90937 398,21 | 239592 136,90 | 160 976 037,92
Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
B. Koszty sprzedanych produktéow, towarow i materiatow, w tym: 0,00 0,00 0,00
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0,00 0,00 0,00
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 90937 398,21 | 239 592 136,90 | 160 976 037,92
D. Koszty sprzedazy 56 622 743,25 | 147 897 603,63 | 105 976 838,66
E. Koszty ogdlnego zarzadu 4985 893,06 11467 173,80 4844 617,00
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 29328 761,90 80227 359,47 | 50154 582,26
G. Pozostate przychody operacyjne 193 046,19 670 250,81 653 823,07
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 2987,10 5787,10 3 841,45
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdow niefinansowych 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 190 059,09 664 463,71 649 981,62
H. Pozostate koszty operacyjne 4225953,40 10177 248,78 | 10862 962,87
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 4225953,40| 10177 248,78 | 10862 962,87
I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 25295854,69| 70720361,50| 39945 442,46
J. Przychody finansowe 2 600 014,71 4 635 855,34 2 885 487,01
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 2144 944,86 4073 985,26 2177 899,77
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 169 597,18 113 384,60 443 849,92
V. Inne 285 472,67 448 485,48 263 737,32
K. Koszty finansowe 3627,30 5 338,85 2673,07
I. Odsetki, w tym: 2 287,00 5 338,85 2 673,07
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych w tym: 0,00 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1340,30 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 27 892242,10( 75350877,99| 42828 256,40
0. Podatek dochodowy 5084 746,00 13 665 538,00 8214 158,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 22 807 496,10 | 61685339,99| 34614 098,40
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

3.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB

a=rmail: biuragDaltusthiopl

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 30'06'{2015 31'12'{2015 30'06'{2016
z z z
I. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 203 528 125,52 203 528 125,52 279 439 779,08
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
l.a. | Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 203 528 125,52 203 528 125,52 | 279 439 779,08
1. | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5 757 000,00 5 757 000,00 5990 894,60
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 169 894,60 233 894,60 -157 894,60
a) zwiekszenie (z tytutu ) 169 894,60 233 894,60 0,00
objecia akcji z kapitatu warunkowego 12 000,00 76 000,00 0,00
emisja akcji 157 894,60 157 894,60 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 157 894,60
- umorzenia udziatéw (akc;ji) 0,00 0,00 157 894,60
1.2 | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5926 894,60 5990 894,60 5 833 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 155 973 980,65 155973 980,65 | 173 257 519,10
2.1 | Zmiany kapitatu ( funduszu) zapasowego 86 993 253,85 17 283 538,45 13 389 462,08
a) zwiekszenie( z tytutu) 50 877 596,15 53399 196,15 0,00
- objecia akcji powyzej wartosci nominalnej 368 400,00 2 890 000,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna wartos¢) 36 156 577,01 36 156 577,01 0,00
- nadwyzka wartosci godziwej akcji dotyczaca ceny przejecia 14 352 619,14 14 352 619,14 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 36 115 657,70 36 115 657,70 13 389 462,08
- przeksiegowanie na kapitat rezerwowy w celu nabycia akcji wtasnych 32 500 000,00 32 500 000,00 0,00
- umorzenie akcji wasnych 0,00 13 389 462,08
- wynagrodzenie za emisje akcji na GPW 0,00 0,00 0,00
- przeznaczenie na cele spoteczne 3615 657,70 3615 657,70 0,00
2.2 | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 170 735 919,10 173 257 519,10 | 159 868 057,02
3. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 649 215,00 649 215,00 858 600,00
3.1 | Zmiany kapitatu ( funduszu) z aktualizacji wyceny 21 667,00 209 385,00 103 882,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 21 667,00 209 385,00 103 882,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
3.2 | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 670 882,00 858 600,00 962 482,00
4. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 4991 352,86 4991 352,86 37 647 425,39
4.1 | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 34157 072,53 32 656 072,53 60904 774,22
a) zwiekszenie (z tytutu) 36 115 657,70 38 701 257,70 61 685 339,99
podziat zysku — rezerwowy 32 500 000,00 32 500 000,00 55 516 805,59
podziat zysku - cele spofeczne 3615657,70 3615657,70 6 168 534,40
wptaty na akcje serii E (kapitat niezarejestrowany) 0,00 2 585 600,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 1958 585,17 6 045 185,17 780 565,77
- rejestracja w KRS wpfat na akcje serii E -przeniesienie na kapitat
podstawowy 380 400,00 2 966 000,00 0,00
- umorzenia akcji wtasnych 0,00
- wykorzystania funduszu na cele spoteczne 1578 185,17 3079 185,17 780 565,77
- przeniesienie na kapitat zapasowy w celu umorzenia akcji wtasnych 0,00 0,00 0,00
4.2 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 39 148 425,39 37 647 425,39 98 552 199,61
5. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 156 577,01 36 156 577,01 61 685 339,99
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM 2t zt 2t
5.1 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 36 156 577,01 36 156 577,01 61 685 339,99
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

5.2 | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 36 156 577,01 36 156 577,01 61 685 339,99
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- podziat zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 36156577,01| 36156577,01| 61685 339,99

- pokrycie strat z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00

- dywidendy 0,00 0,00 0,00

- przeznaczenie na cele spoteczne 0,00 3615 657,70 6168 534,40

- kapitat rezerwowy 0,00 32 500 000,00 55516 805,59

- kapitat zapasowy 36 156 577,01 40 919,31 0,00

5.3 | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.4 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00

5.5 | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00

b) zmniejszenie ( z tytutu ) 0,00 0,00 0,00

5.6 | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5.7 | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
6. | Wynik netto 22 807 496,10 61 685 339,99 34 614 098,40
a) zysk netto 22 807 496,10 61 685 339,99 34 614 098,40

b) strata netto 0,00 0,00 0,00

¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00

Il. | Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 239289 617,19 279439 779,08 | 299 829 837,03
11l | Kapitat (fund.) wtasny, po uwzgl. prop. podz. zysku (pokr. straty) 239289 617,19 279439 779,08 | 299 829 837,03
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3.5 RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Allus TR 5.A.
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DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
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01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2016-

RACHUNEK PRZEPLtYWOW PIENIEZNYCH 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto 22 807 496,10 61 685 339,99 34 614 098,40
Korekty razem 3450 420,43 -7 636 330,45 15 443 145,44
1. Amortyzacja 34 783,98 95 964,10 51 885,68
2. Zyski ( straty ) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -2 143 604,56 -4 076 683,88 -2175 226,70
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -172 584,28 -138 171,70 -447 691,37
5. Zmiana stanu rezerw -472 847,33 2 500 894,59 2892 531,22
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 -47 145,90 -72 096,87
7. Zmiana stanu naleznosci 548 244,83 -21 461 537,69 14 929 038,78
8. Zmiana stanu zob. krétkoterm., z wyjatkiem poz. i kredytow 5867 859,76 15 134 520,33 -81719,28
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -202 088,10 -368 360,62 -537 910,44
10. Inne korekty -9 343,87 724 190,32 884 334,42
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej ( 1+/-1) 26 257 916,53 54 049 009,54 50 057 243,84
Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 9 278 855,74 91519 142,73 87 155 519,29
1. Zbycie wart. niemat.i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych 0,00 94 250,00 31 000,00
2. Zbycie inwest. w nieruchom. oraz wart. niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych, w tym: 3489 776,22 85635 813,21 87 124 519,29
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 3489 776,22 85635 813,21 87 124 519,29
- zbycie aktywodw finansowych 0,00 80 000 000,00 85 090 000,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
- odsetki 3489 776,22 5635 813,21 2034 519,29
- inne wptywy z aktywodw finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 5789 079,52 5789 079,52 0,00
Wydatki 47 124 779,62 2137 732,03 76 718 893,93
1. Nabycie wart. niem. i prawnych oraz rzecz. aktywdw trwatych 62 823,46 137 732,03 260 193,93
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 47 061 956,16 2 000 000,00 76 458 700,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 47 061 956,16 2 000 000,00 76 458 700,00
- nabycie aktywdw finansowych 47 061 956,16 2 000 000,00 76 458 700,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -37 845 923,88 89 381 410,70 10 436 625,36
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy 0,00 2 585 600,00 1171,82
1. Wptywy netto z wyd. udz. (emisji akcji) i inn. instr. kap., doptat do kapitatu 0,00 2 585 600,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 271,82
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 900,00
Wydatki 1578 185,17 49 154 620,67 783 238,84
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 46 009 756,68 0,00
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RACHUNEK PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH 01.01.2015- 01.01.2015- 01.01.2016-
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

zt zt zt

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtasc. wydatki z tyt. podziatu zysku 1578 185,17 3079 185,17 780 565,77
4. Sptata kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 62 980,20 0,00
8. Odsetki 0,00 2 698,62 2 673,07
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-11) -1578 185,17 -46 569 020,67 -782 067,02
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/-B.1II+/-C.1lI) -13 166 192,52 96 861 399,57 59 711 802,18
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych w tym: -13 166 192,52 96 861 399,57 | 59711802,18
- zmiana stanu $r. pienigznych z tyt. réznic kurs. 0,00 0,00 0,00
Srodki pienigzne na poczatek okresu 4179762554|  41797625,54| 138659 025,11
Srodki pieniezne na koniec okresu ( F+ /- D) w tym, 28 631 433,02 138 659 025,11 | 198 370 827,29
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 57 733 072,00

18| Strona




Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

4. DODATKOWE INFORMACIE | OBJASNIENIA

I.Cze$¢ pierwsza

1. Srodki trwate, wartoéci niematerialne i prawne oraz inwestycje dtugoterminowe.
Szczegbétowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych zawierajgcych stan tych aktywdéw na poczatek roku

obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tyt.: aktualizacji wartosci, nabycia, przeszacowania oraz stan
koncowy, a dla majgtku amortyzowanego - podobne przedstawienie stanéw i tytutéw zmian dotychczasowego

umorzenia.
WNIP
Zaliczki na
WNiP Wartosc firmy | Oprogramowanie Licencje Pozostate resem
pozostate WNiP
zt zt zt zt zt zt

Wartos¢ na 01.01.2016 0,00 7 832 445,03 13 688,81 250,00 | 27 680,00 7 874 063,84
Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 30.06.2016 0,00 7 832 445,03 13 688,81 250,00 | 27 680,00 7 874 063,84
Umorzenie 01.01.2016 0,00 783 244,50 6 678,60 72,94 | 15850,81 805 846,85
Zwiekszenia 0,00 783 244,50 1272,06 62,52 4174,98 788 754,06
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na 30.06.2016 0,00 1566 489,00 7 950,66 135,46 | 20 025,79 1594 600,91

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2016 0,00 7 049 200,53 7 010,21 177,06 | 11 829,19 7 068 216,99
Stan na 30.06.2016 0,00 6 265 956,03 5 738,15 114,54 7 654,21 6 279 462,93

Rzeczowy majatek trwaty
z:‘:ﬁ:’z ::::anl Urzadz. Tech. $r. Transp. Pozostate Razem
Grupa l Grupa4d- 6 Grupa 7 Grupa 8

zt. zt. zt. zt. zt. zt.
Wartos¢ na 01.01.2016 0,00 133 124,99 278 483,73 65 180,50 21 628,66 498 417,88
Zwiekszenia - zakup 0,00 122 640,81 24 789,66 117 223,50 0,00 264 653,97
stngfi;ea:ia ) 0,00 0,00 0,00 65 180,50 0,00 65 180,50
Stan na 30.06.2016 0,00 255 765,80 303 273,39 117 223,50 21 628,66 697 891,35
Umorzenie 01.01.2016 0,00 11 728,42 154 064,84 30 960,44 14 315,62 211 069,32
Zwiekszenia 0,00 10 744,38 24 113,64 10 968,97 923,16 46 750,15
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 38 021,95 0,00 38 021,95
Stan na 30.06.2016 0,00 22 472,80 178 178,48 3 907,46 15 238,78 219 797,52

Wartos¢ netto
Stan na 01.01.2016 0,00 121 396,57 124 418,89 34 220,06 7 313,04 287 348,56
Stan na 30.06.2016 0,00 233 293,00 125 094,91 113 316,04 6 389,88 478 093,83
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Inwestycje dtugoterminowe

Certyfikaty Inwestycyjne Serii A ALTUS 9 FIZ

llos¢ Wartos¢
Wartos¢ na 01.01.2016 25000 3 560 000,00 zt
Zwiekszenia - wycena 159 750,00 zt
Zmniejszenia - wycena 31 500,00 zt
Stan na 30.06.2016 25000 3 688 250,00 zt

Obligacje skarbowe WZ00119

llos¢ Wartos¢
Wartos¢ na 01.01.2016 0 -z
Wartosc¢ zakupu 25000 24 998 750,00 zt
Odsetki 188 750,00 zt
Stan na 30.06.2016 25000 25 187 500,00 zt

2. Wartos$¢ dokonanych w trakcie roku obrotowego odpiséw aktualizujacych warto$é aktywow trwatych.
Nie dotyczy.

3. Wartos¢ kosztow zakorniczonych prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych - nie dotyczy.

W czerwcu 2015 nastgpito potaczenie spotki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych Spétdzielczych Kas
Oszczednosciowo- Kredytowych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Sopocie.

Wartos$¢ przejetej Firmy to 7.832.445,03 PLN. Okres dokonywania odpiséw amortyzacyjnych od tej wartosci
bedzie wynosit 5 lat.

Odpisow dokonuje sie metodg liniowg i zalicza je do pozostatych kosztéw operacyjnych.

4. Wartosc gruntéow uzytkowanych wieczyscie.
Nie dotyczy.

5. Wartos¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke srodkéw trwatych uzywanych
na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tym z tytutu umoéw leasingu.
Nie dotyczy.

6. Naleznosci krotkoterminowe — struktura.

wartos¢ po
Wyszczegdlnienie PLN EURO usD wycenie Razem
kursowej

Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci od pozostatych jednostek, w tym: 26380 171,96 0,00 174 138,00 694 897,69 | 27 075 069,65
z tytutu dostaw i ustug 26 371 305,17 0,00 174 138,00 694 897,69 | 27 066 202,86
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych 6 396,11 0,00 0,00 0,00 6 396,11
odpisy aktualizujgce naleznosci 3 000,91 0,00 0,00 0,00 3 000,91
inne 5471,59 0,00 0,00 0,00 5471,59

Suma| 27075 069,65
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Wiekowanie naleznosci w dniach 30.06.2016

do 90 25003 722,38

od 91 do 180 1544 177,91

od 181 do 270 283 813,92

od 271 do 360 170 149,48

od 361 76 206,87

Suma 27 078 070,56

odpisy aktualizujgce 3 000,91
Razem 27 075 069,65

7. Krétkoterminowe aktywa finansowe - wyrazone w PLN, nienotowane, o

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa
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a=rmail: biuragDaltusthiopl

nieograniczonej zbywalnosci.

Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, wyceniane sg przez wynik finansowy.

Wycena nastepuje do wartosci godziwej ustalonej w oparciu o WAN funduszy.

Ryzyko stopy procentowej - nie dotyczy.
Ryzyko walutowe - nie dotyczy.

Ryzyko dotyczy tylko zmian ksztattowania sie WAN Funduszy.

Oprocentowanie lokat - staty procent

30.06.2016
w jednostkach powigzanych 0,00
w pozostatych jednostkach, w tym: 41 877 321,69

a) inne papiery wartosciowe, w tym:

11726 884,69

- jednostki uczestnictwa FIO

11726 884,69

cena nabycia

10500 252,60

wycena 1226 632,09
b) inne krotkoterminowe aktywa finansowe 3882 537,00
- certyfikaty inwestycyjne FIZ 3882 537,00
cena nabycia 3700 000,00
wycena 182 537,00

c) inne krotkoterminowe aktywa finansowe

26 267 900,00

- obligacje krdotkoterminowe

26 267 900,00

cena nabycia

25624 700,00

naliczone odsetki

643 200,00

- lokaty powyzej 3 m-cy

0,00
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Jednostki uczestnictwa - wykaz

Nazwa Kategoria llos¢ wartosé
JU ALTUS ASZ RYNKU POLSKIEGO A 5 000,00 696 550,00
JU ALTUS ASZ DLUZNY A 29 500,00 3450 025,00
JU ALTUS SHORT A 500,00 57 980,00
JU ALTUS Subfundusz PIENIEZNY A 10 000,00 1065 100,00
JU ALTUS ASZ NOWEJ EUROPY A 10 001,26 1103 139,31
JU ALTUS OPTYMALNEGO WZROSTU A 10 001,26 1111 640,38
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO OSZCZEDZANIA 25 000,00 2 605 000,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNYCH STRATEGII
DEUZNYCH 5 000,00 527 900,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN GLOBALNYCH MOZLIWOSCI 5 000,00 517 700,00
SUBFUNDUSZ RAIFFEISEN AKTYWNEGO INWESTOWANIA 5 000,00 591 850,00
Razem 11 726 884,69
Certyfikaty inwestycyjne - wykaz
Nazwa llos¢ wartos¢
CI SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL 10 000,00 1062 700,00
CI SERII A FWR SELEKTYWNY FIZ 3 000,00 313 710,00
CI SERII A ALTUS FIZ AKTYWNY AKCJI 5 000,00 542 750,00
CI SERII B KROPKA FIZ AN 10 000,00 1062 900,00
CI SERII A ALTUS ASZ FIZ GLOBAL OPPORTUNITIES 5 000,00 500 150,00
CI SERII A ALTUS KAPITAL + FIZ 20,00 199 247,00
CI SERII A ALTUS FIZ AKCJI GLOBALNYCH 2 2 000,00 201 080,00
Razem 3882 537,00
Obligacje krotkoterminowe - wykaz
Nazwa llos¢ wartos¢
Obligacje skarbowe 120816 nr SCTRSC1602900005 10 000,00 13 132 400,00
Obligacje skarbowe 120816 nr. SCTRSC1602500319 5 000,00 6 567 850,00
Obligacje skarbowe 120816 nr. SCTRSC1602600202 5 000,00 6 567 650,00
Razem 26 267 900,00
8. Srodki pieniezne, wyrazone w PLN, struktura.
31.12.2015 30.06.2016
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, w tym: 138 659 025,11 198 370 827,29
a) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 5726 055,20 5523 344,90
b) inne $rodki pieniezne (lokaty do 3 m-cy) 132 932 969,91 192 847 482,39
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9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa
witasnosci.

Nie

dotyczy.

10. Kapitat podstawowy - dane o strukturze wtasnosci kapitatu podstawowego oraz liczbie i wartosci

nominalnej subskrybowanych akcji, w tym uprzywilejowanych.

Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 31.12.2015 r. wg KRS

rodz :
Seria | Liczba akcji Cena Wartosé pokrycie prawo do o(::a:njiczenia rodzaj e .
nominalna nominalna dywidendy .. | uprzywilejowania
praw do akgji akgji
Uprzywilejowane
co do gtosu w ten
A 7500000| 0,10zt 750 000,00 zt | gotéwka od 18.10.2007 | Brak sposdb, ze jedna
akcja daje prawo
do dwdch gtoséw
B 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotéwka od 29.02.2008 | Brak Brak
C 22 004 000 0,10 zt 2 200 400,00 zt | gotédwka od 01.01.2009 | Brak Brak
D 2 800 000 0,10 zt 280 000,00 zt | gotéwka od 01.01.2011 | Brak Brak
od 01.01.2011,
0d 01.01.2012,
E 2 146 000 0,10 zt 214 600,00 zt | gotéwka od 01.01.2013, | Brak Brak
0d 01.01.2014
od 24.09.2015
F 16 380 000 0,10 zt 1638 000,00 zt | gotéwka od 01.01.2014 | Brak Brak
G 1578 946 0,10 zt 157 894,60 zt | Cena pofaczenia 0d 01.06.2015 | Brak Brak
59 908 946 5990 894,60 zt
Struktura wtasnosci kapitatu podstawowego (akcyjnego) wg stanu na 30.06.2016 r. wg KRS
. . . Cena Wartos¢ . prawo do rodza{ . rodzaj I .
Seria Liczba akcji . . pokrycie . ograniczenia uprzywilejowania
nominalna nominalna dywidendy .. "
praw do akcji | akcji
Uprzywilejowane
co do gtosu w ten
A 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotéwka od 18.10.2007 | Brak sposdb, ze jedna
akcja daje prawo
do dwéch gtoséw
B 7 500 000 0,10 zt 750 000,00 zt | gotéwka od 29.02.2008 | Brak Brak
C 22 004 000 0,10 zt 2 200 400,00 zt | gotéwka od 01.01.2009 | Brak Brak
D 2 800 000 0,10 zt 280 000,00 zt | gotéwka od 01.01.2011 | Brak Brak
od
01.01.2011,
. od 01.01.2012,
E 2 146 000 0,10 zt 214 600,00 zt | gotdowka 0d 01.01.2013, Brak Brak
0d 01.01.2014
od 24.09.2015
F 16 380 000 0,10 zt 1638 000,00 zt | gotéwka 0d 01.01.2014 | Brak Brak
58 330 000 5 833 000,00 zt
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Zmiany w kapitale zakladowym na dzien 30.06.2016 roku

Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5990 894,60
a) zwiekszenie (z tytutu ) 0,00
objecia akceji z kapitatu warunkowego 0,00
emisja akcji seria G 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 157 894,60
- umorzenia udziatéw (akgcji) 157 894,60
Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5833 000,00

Przewidywane zmiany kapitatu warunkowego

Warunkowy kapitat zaktadowy Spotki wynosi nie wiecej niz 240.000 (dwiescie czterdziesci tysiecy) ztotych
i dzieli sie na nie wiecej niz 2.400.000 (dwa miliony czterysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii H,
o wartosci nominalnej 0,10 (dziesie¢ groszy) ztotych kazda akcja.

Stan posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy ksztattuje sie nastepujaco:

% udziat w Liczba % udziat w
Nazwa podmiotu Liczba akgji kapitale fosow ogdlnej liczbie
zaktadowym & gtoséw

Osiecki Piotr posrednio poprzez 21425 448 36,73% | 28 925 448 43,94%
Osiecki Inwestycje Sp. z 0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4075 000 6,99% | 4075000 6,19%
Altus TFI Akcje wiasne 5768 317 9,89% 5768 317 8,76%
Fundusze Quercus TFI 3295589 5,65% 3295589 5,01%
Pozostali 23 765 646 40,74% | 23 765 646 36,10%
Razem 58 330 000 100,00%
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11. Kapitat zapasowy, rezerwowy i z aktualizacji wyceny- stan na poczatek roku obrotowego, zwiekszenia
i wykorzystanie oraz stan koncowy - zgodnie z zestawieniem zmian w kapitale wtasnym.

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
Stan na poczatek okresu - kapitat zapasowy 155 973 980,65 155973 980,65| 173 257519,10
zwiekszenie kapitatu 14 761 938,45 17 283 538,45 0,00
zmniejszenia kapitatu 0,00 0,00 13 389 462,08
Stan na koniec okresu - kapitat zapasowy 170 735 919,10 173 257 519,10 | 159 868 057,02
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
Stan na poczatek okresu - kapitat rezerwowy 380 400,00 380 400,00 32 500 000,00
zwiekszenie kapitatu 32 500 000,00 37 671 200,00 55 516 805,59
zmniejszenie kapitatu 380 400,00 5551 600,00 0,00
Stan na koniec okresu - kapitat rezerwowy 32500 000,00 32500 000,00 88 016 805,59
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
Stan na poczatek okresu - Fundusz specjalny na 4610 952,86 4 610 952,86 5 147 425,39
cele spoteczne
zwiekszenie kapitatu 3615 657,70 3615657,70 6168 534,40
zmniejszenie kapitatu 1578 185,17 3079 185,17 780 565,77
Stan na koniec okresu - Fundusz specjalny na 6 648 425,39 5 147 425,39 10 535 394,02
cele spoteczne
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
Stan na poczatek okresu - kapitat z aktualizacji 649 215,00 649 215,00 858 600,00
wyceny
zwiekszenie kapitatu 56 532,00 443 875,00 103 882,00
zmniejszenie kapitatu 34 865,00 234 490,00 0,00
‘S,::cnerz koniec okresu - kapitat z aktualizacji 670 882,00 858 600,00 962 482,00

12. Propozycje co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy.

Spotka za okres od stycznia do czerwca 2016 roku uzyskata zysk netto w wysokosci 34.614.098,40 zt.,

ktory zostanie rozdysponowany zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

13. Rezerwy wedtug celu ich utworzenia - stan, struktura i zmiany w ciggu roku.

a) Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

Stan na dn. Stan na dn.
Wykorzystanie | Rozwigzanie Utworzenie
Tytut rezerwy 31.12.2015 30.06.2016
Rezerwa na podatek odroczony 523 404,00 0,00 98 943,00 179783,00| 604 244,00
Razem 523 404,00 0,00 98 943,00 179 783,00 | 604 244,00
b) Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne:
Stan na dn. Stan na dn.
Wykorzystanie Rozwigzanie Utworzenie
Tytut rezerwy 31.12.2015 30.06.2016
Rezerwa na odprawy emerytalne 2 645,41 0,00 0,00 835,61 3481,02
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 6 414,92 0,00 0,00 0,00 6 414,92
Razem 9 060,33 0,00 0,00 835,61 9 895,94
c) Pozostate rezerwy
Stan na dn. Stan na dn.
Wykorzystanie | Rozwigzanie | Utworzenie

Tytut rezerwy 31.12.2015 30.06.2016
Koszty funduszy 915 164,36 12 286,82 0,00 | 3955389,19 3243 445,44
Koszty funduszy - marketingowe 74 768,11 29 225,00 0,00 | 1321874,17 1367 387,16
Koszty funduszy - inne 8273,71 8273,71 0,00 0,00 0,00
Audyt 3 874,50 3 874,50 0,00 6 150,00 6 150,00
Wynagrodzenia 1455 317,53 1455 317,53 0,00 0,00 0,00
Pozostate koszty 395 216,78 395 216,78 0,00 0,00 0,00
Rezerwa na naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Program motywacyjny 8991 259,18 8991 259,17 0,00| 10070 347,17 10070 347,18
Rezerwa na sprawy sporne 32 600,00 0,00 32 600,00 0,00 0,00
Razem 11 876 474,17 10 895 453,51 0,00 | 5277 263,36 14 687 329,78

14. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - stan i zmiany w ciggu roku;

Wyszczegolnienie

Wartosc (zt)

odpisy aktualizujgce naleznosci stan: 01.01.2016 71 683,09 zt
zwiekszenia 0,00 zt
zmniejszenia 68 682,18 zt
odpisy aktualizujgce naleznosci stan: 30.06.2016 3 000,91 zt
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

15. Zobowiazania - struktura czasowa wedtug przewidywanego umowg okresu spfaty.

do 1 roku O‘i; ;Oé: " | powyiej 5 lat od 3|a-tdo >
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 23528 589,10 0,00 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 271,82 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug 22 698 135,68 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
th)e;;yt. podatkdw, cet ubezpieczen i innych swiadczen 636 462,03 0,00 0,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 187 148,85 0,00 0,00 0,00
i) inne 6 570,72 0,00 0,00 0,00
3. Fundusze specjalne 87,23 0,00 0,00 0,00
Razem 23528 676,33 0,00 0,00 0,00
wartos¢ po
PLN EURO usD wycenie Razem
kursowej
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 23528 409,53 0,00 45,00 179,57 23528 589,10
a) kredyty i pozyczki 271,82 0,00 0,00 0,00 271,82
a) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu dostaw i ustug 22 697 956,11 0,00 45,00 179,57 22 698 135,68
Icr:;ytcy;x::tctz:’ cet ubezpieczen i 636 462,03 0,00 0,00 0,00 636 462,03
d) z tytutu wynagrodzen 187 148,85 0,00 0,00 0,00 187 148,85
e) inne 6 570,72 0,00 0,00 0,00 6 570,72
3. Fundusze specjalne 87,23 0,00 0,00 0,00 87,23
RAZEM 23528 496,76 0,00 45,00 179,57 23528 676,33
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Allus TFI S.A.
ul, Pankigwicza 3

A ITU 5 DD-6096 Warszawa

lel. +48 22 380 32 B5
Fax, +48 22 380 32 BB
Towarzystwe Funduszy Imwestyeyijnych S A a=rmail: biuragDaltusthiopl

16. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe - wykaz istotnych pozycji.

a) Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

31.12.2015 30.06.2016
zt zt
Ubezpieczenia 1966,44 5503,02
Prenumeraty 380,79 1161,73
Licencje 15792,83 10 295,64
Pozostate, domeny, serwisy informacyjne 143,10 100,24
Koszty FINEX SCIAV SIF FUND 12 339,34 55 331,29
Pozostate 15 100,00 20 269,02
Razem 45 722,50 92 660,94

b) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow- patrz wyzej nota 13 (rezerwy wg celu utworzenia)

17. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki - wykaz grup ze wskazaniem jego rodzaju.
Nie dotyczy.

18. Zobowigzania warunkowe - w tym udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia takze wekslowe
a takze zobowigzania warunkowe w zakresie emerytur i podobnych sSwiadczen oraz wobec jednostek
powigzanych i stowarzyszonych.

Nie dotyczy.

19. Sktadniki aktywdéw niebedace instrumentami finansowymi ktdére s3 wyceniane wedtug wartosci
godziwej.
Nie dotyczy.

20. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

Gtéwnymi sktadnikami aktywow ALTUS TFI S.A. sg lokaty bankowe, zas niewielki ich procent stanowia jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzadzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to,
ze Towarzystwo juz w trakcie procesu doboru sktadnikéw lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujac sie
na aktywach o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na taka polityke inwestycyjng Towarzystwo nie
stosuje strategii zabezpieczajgcych sktadniki aktywoéw. Z uwagi na specyfike dziatalnosci ALTUS TFI S.A. ryzyko
finansowe w wiekszym stopniu niz Towarzystwa dotyczy funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo.
W celu ograniczania ryzyka finansowego oraz innego typu ryzyka wystepujacych w dziatalnosci zarzadzanych
przez ALTUS TFI funduszy Towarzystwo posiada wewnetrzne procedury zarzgdzania ryzykiem zgodne
z Oddziatem 3 Rozporzadzenia Ministra Finansdw w sprawie sposobu, trybu oraz warunkdw prowadzenia
dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Imwestyeyijnych S A

Il. Cze$¢ druga

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw towaréw i materiatéw - struktur rzeczowa.

a) Struktura rzeczowa

sprzedaz na 30.06.2016 roku (zt)

Wyszczegdlnienie Kraj Razem

Optata stata za zarzadzanie 72 877 002,48 zt 1335469,77 zt 74 212 472,25 zt
Optata zmienna za zarzadzanie 23851 735,91 zt -z 23 851 735,91 zt
Optata manipulacyjna/za wydanie

certyfikatow 5406 357,39 zt -z 5406 357,39 zt
Optata za wykupienie certyfikatéow -zt -zt -zt
Optata dystrybucyjna 1964 955,00 zt -zt 1964 955,00 zt
Wynagrodzenie z odzysku 53 500 064,50 zi 53 500 064,50 zt
Inne 2 040 452,87 zt - 2 040 452,87 zt
Razem przychody netto ze sprzedazy 159 640 568,15 zt 1335469,77 zt 160976 037,92 zt

77 7

2. Odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkdw trwatych - wysokosé i wyjasnienie przyczyn.

Nie dotyczy.

3. Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw - wysokosc¢ i wyjasnienie przyczyn.

Nie dotyczy.

4. Dziatalnos¢ zaniechana w roku obrotowym lub przewidziana do zaniechania.

Nie dotyczy.
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5. Podatek dochodowy - rozliczenie gtéwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania

Altus

Towarzystwe Funduszy Imwestyeyijnych S A

podatkiem dochodowym od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Allus TR 5.A.
ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. +48 22 380 32 8BS

fane, +4B 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2016-30.06.2016

zt zt
Zysk brutto (+) / Strata brutto ( - ) 75 350 877,99 42 828 256,40
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( - ): 1626 441,06 1319590,91
z tego: wycena papieréw wartosciowych 610 251,56 636 089,49
rozwiqgzanie i wykorzystanie odpisow rezerw na naleznosci 0,00 0,00
réznice kursowe niezrealizowane, wycena bilansowa 177 030,58 23 966,52
rezerwa na przychody 0,00 0,00
Odsetki naliczone nie zaptacone 414 706,50 558 086,98
Odpisy aktualizujqce 18 502,53 68 682,18
Pozostate 405 949,89 32 765,74
Przychody i zyski ksiegowe przejsciowo niestanowigce 4920,00 0,00
przychodu podatkowego ( - ):
rezerwa na naleznosci 4920,00 0,00
Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach rachunkowych (+) 1976 534,45 419 826,50
odsetki od lokat za 2014 1976 534,45 414 706,50
Pozostate 0,00 5120,00
Koszty nie stanowigce trwale kosztéw uzyskania przychodéw ( +) 1290 025,32 517 674,35
Z tego: podroze stuzbowe NKUP 83 576,41 3 883,22
koszty zwiqzane z wejsciem na gietde 0,00 0,00
podatek i optaty 2370,00 0,00
zuzycie materiatow 213,80 4 236,70
reprezentacja-usfugi gastronomiczne i inne 170 245,58 0,00
odsetki od zobowiqzan podatkowych 2 532,00 16,00
odpisy aktualizujgce 61 056,18 0,00
wycena papierow wartosciowych 496 866,96 192 239,57
réznice kursowe 4271,83 101 018,60
korekta 30 dni - niezaptacone faktury 45 426,15 0,00
ustugi NKUP 82 032,31 111 380,86
Swiadczenia pracownicze 18 838,10 0,00
amortyzacja niepodatkowa 39017,36 19 224,88
pozostate koszty 283 578,64 77 938,52
PFRON 0,00 7 736,00
Koszty i straty ksiegowe przejsciowo nie stanowigce kosztow
9 691 494,95 13 871 519,85
uzyskania przychodéw ( +)
Z tego: odsetki zarachowane a niezaptacone 0,00 0,00
rezerwa na odprawy emerytalne 0,00 835,61
rezerwa na wydatki roku nastepnego 9432 736,95 13 685 249,09
nieoptacone sktadki ZUS 0,00
niewyptacone wynagrodzenia i umowy 258 758,00 185 435,15

zlecenia
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TFI S.A.
ul, Pankigwicza 3

DD-6096 Warszawa

lel. +48 22 380 32 B5
Fax, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

01.01.2015-31.12.2015

01.01.2016-30.06.2016

zt

zt

Koszty uzyskania przychodéw nie bedace w ewidencji bilansowej (-) 7 244 817,89 11173 895,22
z tego: odsetki zaptacone zarachowane w poprzednim okresie 0,00 0,00
wykorzystane rezerwy z roku poprzedniego 6 678 993,21 10 841 793,48
diety 0,00 0,00
zaptacone faktury-cofniecie korekty 30 dni 444 400,72 0,00
wyptacone wynagrodzenia i umowy zlecenia 0,00 258 758,00
koszty NKUP 2015 - podatkowe 2016 40 520,88 45 426,15
amortyzacja podatkowa 80 903,08 27 917,59
Dochdd do opodatkowania 79432 754 45 143 791
Strata do odliczenia z lat ubiegtych 0,00 0,00
Darowizny - odliczenie od dochodu 2927 900,00 644 500,00
Podstawa opodatkowania zysk (+) / strata (-) 76 504 854 44 499 290,97
Podatek dochodowy 19% 14 535 922 8 454 865
Korekta podatku CIT -193 793 193793
Zmiana stanu podatku odroczonego -676 591 -434 500
Razem podatek dochodowy 13 665 538 8214 158

Kalkulacja rezerw i aktywa tytulem odroczonego PDOP - roznice przejSciowe

PODATEK ODROCZONY
2015 30.06.2016
Aktywo Rezerwa Aktywo Rezerwa

Rezerwa - opcje 1716 255,00 0,00 1915 246,00 0,00
Rezerwa - k. funduszy 189 659,00 0,00 876 058,00 0,00
Rezerwa - Audyt 736,00 0,00 1169,00 0,00
Rezerwa - wynagrodzenia 276 510,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwa - pozostate koszty 75 091,00 0,00 0,00 0,00
Wycena papieréw "in plus" 0,00 209 574,00 0,00 267 885,00
Wycena papieréw "in minus" 26 163,00 0,00 143,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 201 400,00 0,00 225 768,00
rezerwy na przychody 0,00 0,00 0,00 0,00
Roznice kursowe ujemne 812,00 0,00 19 194,00 0,00
Rdéznice kursowe dodatnie 0,00 33 636,00 0,00 4 554,00
Naliczone odsetki od lokat 0,00 78 794,00 0,00 106 037,00
Korekta niezaptacone faktury 8 631,00 0,00 0,00 0,00
Nie wyptacone wynagrodzenia 49 164,00 0,00 35233,00 0,00
Odpisy aktualizujgce naleznosci 13 620,00 0,00 570,00 0,00
Od wartosci godziwej aktywow z
potgczenia z TFI SKOK 11 404,00 0,00 11 404,00 0,00

Razem 2 368 045,00 523 404,00 2859 017,00 604 244,00
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6. Koszt wytworzenia produktéow na witasne potrzeby - (jednostki

Altus

Towarzystwe Funduszy Imwestyeyijnych S A

i strat w wariancie kalkulacyjnym).

Nie dotyczy.

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

7. Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie i Srodkéw trwatych na wiasne potrzeby

Nie dotyczy.

sporzgdzajace rachunek zyskow

8. Odsetki oraz rdinice kursowe, ktore powiekszyty cene nabycia towaréw lub koszt wytworzenia
produktéw w roku obrotowym.

Nie dotyczy.

9. Naktady na niefinansowe aktywa trwate poniesione w ostatnim roku i planowane na rok nastepny.

Budynki i Urzadzenia Srodki
. Pozostate
WNIP budowle Techniczne Transportu Razem
Grupa 1l Grupa4d- 6 Grupa 7 Grupa 8
zt zt zt zt zt zt
Poniesione w | pétroczu 2016 r. 0,00 | 122 640,81 24 789,66 117 223,50 0,00 | 264 653,97

10. Kwota i charakter poszczegoélnych pozycji przychodéw lub kosztéw o nadzwyczajnej wartosci
lub ktore wystapity incydentalnie.

Nie dotyczy.
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

l1l. Czes€ trzecia

Allus TR 5.A.
ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. +48 22 380 32 B5
Fax, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

1. Struktura srodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeptywoéw pienieznych.

30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016
zt zt zt
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 22 285 353,96 5726 055,20 5523 344,90
Srodki pienigzne na rachunku lokat 6346 079,06 | 132932969,91| 135114 410,39
jry(:;j)l;inp;i\?vr;isi'zane 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 57733 072
Razem: 28631433,02| 138659025,11| 198370 827,29
2. Wykaz zmian pomiedzy bilansem a rachunkiem przeptywow pienieznych
ROznica miedzy
Bilans Bilans I Przeptywy przeptywami
Zmiana stanu: otwarcia zamkniecia Roznica pieniezne pienieznymi a
zmiang bilansowq
Rezerwy 12 408 938,50 15 301 469,72 2 892 531,22 2 892 531,22 0,00
Zapasy 47 145,90 119 242,77 72 096,87 72 096,87 0,00
Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci 41973 108,43 27 075069,65| 14898 038,78 | 14929038,78 31 000,00
Zobowiazar krotkoterminowe 23349929,86| 23528676,33 178 746,47 -81 719,28 -260 465,75
bez pozyczek
Rozliczenia miedzyokresowe 2413 767,50 2951677,94 -537 910,44 -537 910,44 0,00
Zmiana rezerw
Zmiana bilansowa 2 892 531,22
Zmiana w przeptywach 2892 531,22
Réinica 0,00
Zmiana zapasow
Zmiana bilansowa 72 096,87
Zmiana w przeptywach 72 096,87
Réznica 0,00
Zmiana naleznosci krotkoterminowych:
Zmiana bilansowa 14 898 038,78
Zmiana w przeptywach 14 929 038,78
Réznica - 31 000,00
- naleznosci z tytutu sprzedaz srodkéw trwatych 31 000,00
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Altus

Towarzystwe Funduszy Inwestyeyjnych S.A,

Allus TR 5.A.

ul, Pankigwicza 3
DD-6096 Warszawa

lel. w48 22 380 32 65
fae, +48 22 380 32 BB
a=rmail: biuragDaltusthiopl

Zmiana zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem kredytow i pozyczek

Zmiana bilansowa

178 746,47

Zmiana w przeptywach

-81 719,28

Réznica

260 465,75

- zakup srodkow trwatych

260 193,93

- kredyty i poZyczki

271,82

Zmiana rozliczen miedzyokresowych:

Zmiana bilansowa

-537910,44

Zmiana w przeptywach

-537 910,44

Roéznica

0,00

IV. Cze$¢ czwarta

1. Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke uméw nieuwzglednionych w bilansie.

Nie dotyczy.

2. Transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

Nie dotyczy.

3. Zatrudnienie przecietne w danym roku obrotowym z podziatem na grupy zawodowe.

31.12.2015 30.06.2016

Liczba osdb Liczba oséb
Pracownicy umystowi - umowa o prace 31,0 36,0
Pracownicy umystowi - osoby wykonujgce umowy zlecenia/o dzieto 3,0 5,0
Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty 25,5 30,1

4. Wynagrodzenie zarzadu i rady nadzorczej spétek handlowych wyptacone (facznie z wynagrodzeniem
z zysku), wyptaconych lub naleznych osobom wchodzgcym w sktad organéw zarzadzajgcych, nadzorujgcych
albo administrujgcych Spétka za rok obrotowy oraz wszelkie zobowigzania wynikajgce z emerytur i Swiadczen
o podobnym charakterze dla bytych cztonkéw tych organdw lub zobowigzan zaciggnietych w zwigzku z tymi

emeryturami.
31.12.2015 30.06.2016
zt zt
Zarzad 817 190,33 408 000,00
Zarzad - dodatkowe $wiadczenia 4467 001,10 5265 554,21
Rada Nadzorcza 36 000,00 18 000,00

Razem:

5320191,43

5691554,21
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5. Pozyczki i Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone cztonkom organéw zarzadczych i nadzorujacych
spotek handlowych (dla kazdej grupy ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i termindéw sptaty)

W roku biezgcym nie wyptacono w/w.

6. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania odrebnie za:

30.06.2015
zt
Obowigzkowe badanie pdtrocznego sprawozdania finansowego 6 150,00
Inne ustugi poswiadczajgce 0,00
Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
Pozostate ustugi 0,00
Razem: 6 150,00

V. Czes$¢ pigta

1. Informacja o przychodach i kosztach z tytutu btedéw popetnionych w latach ubiegtych odnoszonych
w roku obrotowym na kapitat (fundusz) wtasny
Nie dotyczy.

2. Znaczgce wydarzenia po dniu bilansowym nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
Nie dotyczy.

3. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego (jezeli wywierajg one istotny wptyw na sytuacje majgtkows, finansowg i wynik
finansowy) oraz przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale
wthasnym.

W wyniku nowelizacji ustawy o rachunkowosci TFl byto zobligowane do wprowadzenia zmian dotychczas
przyjetych zasad rachunkowosci w zakresie prezentacji akcji wtasnych w bilansie.

4. Informacje liczbowe zapewniajgce poréownywalnosé danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem

W wyniku zmian w zakresie prezentacji akcji wtasnych w bilansie zmianie ulegta wysoko$¢ kapitatu wtasnego
oraz suma bilansowa, w stosunku do danych wynikajgcych z zatwierdzonego sprawozdania

finansowego za rok 2015.

W zwigzku ze zmiang wysokosci kapitatu wiasnego zmienity sie wskazniki, wskaznik wartosci ksiegowej na jedna
akcje oraz rozwodniona wartosc ksiegowa na jedna akcje.

Wysokos¢ kapitatu wlasnego z zatwierdzonego SF na 31.12.2015 - 233.430.022,40
Wysokos¢ kapitatu wtasnego po nowelizacji ustawy na 31.12.2015 - 279.439.779,08
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Suma bilansowa z zatwierdzonego SF na 31.12.2015 - 269.188.890,76
Suma bilansowa po nowelizacji ustawy na 31.12.2015 - 315.198.647,44

Wskaznik, wartos¢ ksiegowa na jedng akcje z zatwierdzonego SF na 31.12.2015 - 3,90
Wskaznik, wartos¢ ksiegowa na jedng akcje po zmianie wartosci kapitatu wtasnego — 4,66

Wskaznik, rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje z zatwierdzonego SF — 3,98
Wskaznik, rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje po zmianie wartosci kapitatu wtasnego — 4,76

VI. Czes¢ szosta

1. Wspolne przedsiewziecia niepodlegajace konsolidacji.
Nie wystgpity w roku obrotowym.

2. Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi.
Nie dotyczy.

3. Wykaz spotek powigzanych kapitatowo, w ktérych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw
w kapitale lub ogdlnej liczbie gloséw w organie stanowigcym spotki.
Nie dotyczy.

4. Informacja o przynaleznosci spotki do grupy kapitatowej
Nie dotyczy.

5. Informacje dotyczace potaczenia spoétek.
Nie dotyczy.

DODATKOWE INFORMACJE WYMAGANE PRZEZ ROZPORZADZENIE MINISTRA FINANSOW Z DNIA
19.02.2009 R. W SPRAWIE INFORMACIJI BIEZACYCH | OKRESOWYCH PRZEKAZYWANYCH PRZEZ EMITENTOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ORAZ WARUNKOW UZNAWANIA ZA ROWNOWAZNE INFORMACII
WYMAGANYCH PRZEPISAMI PRAWA PANSTWA NIEBEDACEGO PANSTWEM CZLtONKOWSKIM

1. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Amortyzacja - zaprezentowana jest w | czeSci pkt 1; w badanym okresie nie ma zmian w sposobie naliczania
amortyzacji.

Odpisy aktualizujgce - zaprezentowane sg w | czesci pkt 9. w badanym okresie nie wystgpity

Wycena certyfikatow oraz jednostek uczestnictwa liczona jest w oparciu o WAN przypadajgcy na jednag

jednostke. W badanym okresie nie wystgpity istotne wahania w zakresie wyceny.

2. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

- W dniu 28 stycznia 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. otrzymata zgode Prezesa
Urzedu  Ochrony  Konkurencji i Konsumentéw na  dokonanie  koncentracji  polegajgcej
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na przejeciu przez Spodtke kontroli nad FORUM Akcyjnym+ Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym
z siedzibg w Krakowie oraz FORUM Obligacyjnym Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg
w Krakowie.

- W dniu 10 lutego 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarto umowe
z OPOKA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: OPOKA TFl) z siedzibg w Warszawie (dalej umowa).
Przedmiotem Umowy jest przejecie przez ALTUS TFl od OPOKA TFI zarzadzania funduszem EGB Wierzytelnosci
1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny z siedzibg w Warszawie,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod nr RFl 328,
NIP 5842634647, REGON: 220512250.

Na podstawie Umowy OPOKA TFI przeniosto nieodptfatnie na ALTUS TFI, a ALTUS TFI przejeto zarzadzanie
Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastgpit z chwilg okreslong w art. 238 ust. 3 ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2014 r. poz. 157) (Ustawa), tj. w dniu wejscia w zycie
zmiany statutu Funduszu (Statut)w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2. Ustawy poprzez wskazanie
ALTUS TFI jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych zarzadzajgcego Funduszem wraz z siedzibg i adresem
towarzystwa, co miato miejsce w dniu 5 maja 2016 r.

- W dniu 26 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat obnizenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 157.894,60
(sto piecdziesigt siedem tysiecy osiemset cztery 60/100) ztote poprzez umorzenie 1.578.946 (jeden milion
pieéset siedemdziesigt osiem tysiecy dziewiecset czterdziesci szes¢) akcji imiennych serii G Spétki. Umorzenie
akcji dokonane zostato na podstawie art. 359 § 2 KSH oraz art. 6 ust. 4 statutu Spétki jako umorzenie
dobrowolne. Poniewaz Spétka umorzyta akcje wtasne, Spoétce, jako akcjonariuszowi akcji umarzanych,
nie przystugiwato wynagrodzenie z tytutu ich umorzenia.

- W dniu 07 marca 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarto umowe
z Raiffeisen Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie na podstawie ktérej przekaze
nieodptatnie do Raiffeisen TFl zarzadzanie nastepujgcych funduszy:

* FWR Selektywny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 977,

* Raiffeisen Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, z wydzielonymi subfunduszami:
Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Oszczedzania, Subfundusz Raiffeisen SFIO Globalnych Mozliwosci,
Subfundusz Raiffeisen Aktywnego Inwestowania oraz Subfundusz Raiffeisen Obligacji Korporacyjnych,
wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny Rejestrowy pod numerem RFI 990, na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 7 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych (Dz. U. z 2014 r., poz. 157 z pdzn. zm.) (dalej Ustawa) oraz zawartej Umowie.

Przejecie zarzadzania kazdym z Funduszy nastgpi pod warunkiem uzyskania przez Raiffeisen TFl zezwolenia
KNF na prowadzenie dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 45 ust. 1 Ustawy.
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- W dniu 9 marca 2016 r. weszta w zycie zmiana statutéw funduszy Forum Akcyjny+ Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety i Forum Obligacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zgodnie z ktérymi towarzystwem
zarzadzajgcym Funduszami jest ALTUS TFI a siedzibg Funduszy jest adres i siedziba ALTUS TFI.

- W dniu 22 marca 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarto umowe
z AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.) z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem Umowy byto
przejecie przez ALTUS TFI od AgioFunds TFI zarzagdzania funduszem AGIO EGB

Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie
(dalej Fundusz), wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie pod nr RFl 844. Na podstawie umowy AgioFunds TFl przeniesie nieodptatnie na ALTUS TFI,
a ALTUS TFI przejmie zarzadzanie Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastgpit
z chwilg okreslong w art. 238 ust. 3 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych
(Dz. U. 2014 r. poz. 157) (Ustawa), tj. z chwila wejscia w 2zycie zmiany statutu Funduszu (Statut)
w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2 pkt 2. Ustawy poprzez wskazanie ALTUS TFI jako towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zarzadzajacego Funduszem wraz z siedzibg i adresem towarzystwa, co miato miejsce w dniu 25
maja 2016 .

- W dniu 30 kwietnia 2016 r. Spétka otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu
Spotki przez Pana Czcibora Dawida. Datg zaprzestania petnienia przez Pana Czcibora Dawida funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki byt 30 kwietnia 2016 r.

- W dniu 5 maja 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto zarzadzanie funduszem
EGB Wierzytelnosci 1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

- W dniu 13 maja 2016 r. Zarzad ALTUS TFI podjeto uchwate w sprawie planowanego przeprowadzenia skupu
akcji wtasnych Spétki w terminie do dnia 31 grudnia 2016 r., zmodyfikowang i doprecyzowang nastepnie
uchwaty z dnia 3 czerwca 2016 r. Realizacja skupu uzalezniona zostata od pozytywnej decyzji Walnego
Zgromadzenia Spotki.

W dniu 10 czerwca 2016 r. Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 7 w sprawie udzielenia
upowaznienia Zarzgdowi do nabycia przez Spdtke akcji wtasnych Spotki w celu ich umorzenia oraz w sprawie
utworzenia kapitatdw na cele nabycia tych akcji, jak rdwniez uchwate nr 8 w sprawie udzielenia upowaznienia
Zarzgdowi do nabycia przez Spétke akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia. Na mocy wyzej wymienionych
uchwat Walne Zgromadzenie postanowito upowazini¢ Zarzad Spdtki do nabycia tgcznie nie wiecej
niz 11.250.000 (jedenascie miliondw dwiescie piecdziesigt tysiecy) akcji Spétki po jednolitej cenie 16,00 zt
(szesnascie ztotych) za jedng akcje. Akcje mogg by¢ nabywane w transzach.

- W dniu 13 maja 2016 r. ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zwotato Nadzwyczajne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzied 10 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwaty m.in. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego Spotki za okres od dnia 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, podziatu zysku za okres
1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spétke
akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia oraz w sprawie utworzenia kapitatéw na cele nabycia tych akgji,
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udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu Spétki oraz cztonkom Rady Nadzorczej za okres 1 stycznia 2015
roku 31 grudnia 2015 roku, powotania cztonkdédw Rady Nadzorczej nowej kadenciji.

- W dniu 25 maja 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. przejeto zarzadzanie funduszem
EGB Wierzytelnosci 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny.

- W dniu 8 czerwca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato o zawarciu
trzech odrebnych uméw ramowych lokat terminowych z Idea Bank S.A., Bank Zachodni WBK S.A., Alior Bank
S.A., na podstawie ktérych Banki bedg otwieraty na rzecz Spéfki lokaty terminowe. Umowy zostaty zawarte na
czas nieokreslony.

- W dniu 13 czerwca 2016 r., po spetnieniu warunkdw okreslonych Uchwatg Zarzadu KDPW Nr 371/16
z dnia 3 czerwca 2016 r., 1.030.000 (jeden milion trzydziesci tysiecy) akcji serii E Spotki oznaczonych kodem ISIN
PLATTFIO0018 zarejestrowanych zostato w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych S.A. W tym samym
dniu przedmiotowe akcje wprowadzone zostalty w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, zgodnie z uchwaty Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.(dalej Zarzad
GPW) w dniu 8 czerwca 2016 r. uchwaty nr 579/2016 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu
gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji serii E Spotki.

- W dniu 7 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato o przyjeciu aktu
zatozycielskiego spotki ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0. Spoétka objeta 100% udziatéw w kapitale
zaktadowym Spétki Zaleznej wynoszagcym 20.000 (dwadziescia tysiecy), ktére uprawniajg do 100% gtoséw
na Zgromadzeniu Wspdlnikow.

- W dniu 13 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zawarto umowe o zarzgdzanie
portfelami instrumentéw finansowych z Idea Bankiem. Przedmiotem umowy jest zarzadzanie portfelem
skarbowych papierédw wartosciowych.

- W dniu 15 lipca 2016 roku ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. poinformowato o zakorczeniu
| transzy skupu akcji wiasnych przeprowadzanej na podstawie uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spotki z dnia 10 czerwca 2016 roku. Spotka nabyta 3.608.317 akcji po jednolitej cenie 16 zt
za jedng akcje. Nabyte akcje wtasne stanowig 6,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do
5,48% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

- W dniu 11 sierpnia 2016 roku Spodtka poinformowata o zakoriczeniu w dniu 10 sierpnia 2016 r. negocjacji
w sprawie nabycia 100 % akcji BPH TFI S.A. z uwagi na fakt, iz Strony nie uzgodnity warunkéw transakcji
nabycia 100% akcji BPH TFI SA. Zarzad ponadto poinformowat, ze w zwigzku z brakiem powodzenia negocjacji
zamierza kontynuowad skup akcji wtasnych w celu umorzenia zgodnie ze stosownymi uchwatami Walnego
Zgromadzenia ALTUS TFI SA.
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3. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wpltyw na
osiggniete wyniki finansowe

W | pétroczu br. mozna byto zaobserwowac na warszawskim parkiecie duzg zmiennosé. W catym pdtroczu ceny
akcji finalnie spadty (WIG -3,70%), zwtaszcza duze spoétki radzity sobie gorzej niz pozostate indeksy: WIG20
osiagnat wynik -5,83%. Indeks mWIG40 réwniez wypadt stabo z wynikiem -4,88%. Najlepiej poradzity sobie
mate spétki - indeks sWIG80 spadt zaledwie o -0,25%. Biorgc pod uwage rynki Swiatowe, w pierwszym pétroczu
2016r. rynki wschodzgce zyskiwaty na wartosci (indeks MSCI EM wzrést o 7,58%). Zdecydowanie gorzej byto
na rynkach rozwinietych: nowojorski indeks S&P500 w | potroczu wzrdst tylko o 2,69%, podczas gdy gtdwny
indeks niemiecki DAX za | pétrocze 2016 roku osiggnat wynik ujemny na poziomie -9,89%. Wspomniane stopy
zwrotu ze Swiatowych indeksow byty determinowane przede wszystkim powaznymi obawami inwestoréw
o utrzymanie globalnego wzrostu gospodarczego. Waznym wydarzeniem byto referendum w sprawie wyjscia
Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej, co miato wptyw na podwyzszong zmiennosci pod koniec | pétrocza br.
Na rynku dtugu w | pdtroczu 2016 roku réwniez mieliSmy do czynienia z duzg zmiennoscig: rentownosci
amerykanskich i niemieckich papierow skarbowych spadaty, natomiast rentownosci polskich obligacji
skarbowych finalnie w catym kwartale niewiele sie zmienity.

4. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym

W okresie objetym pétrocznym sprawozdaniem finansowym dziatalnos¢ Emitenta nie wykazywata cech
sezonowosci lub cyklicznosci.

5. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapasdéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdceniu odpisow z tego
Nie dotyczy.

6. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych
Nie dotyczy.

7. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkdéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s3 ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej. W badanym okresie nie wystgpity istotne wahania
w zakresie zmian sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, majgce istotny wptyw na wartosé
godziwg aktywow finansowych.

Na dzien bilansowy Towarzystwo posiadato depozyty bankowe, ktérych odsetki sg wyliczane w stosunku
do wartosci nominalnej oraz certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa, ktérych wycena nastepuje
do wartosci godziwej ustalonej w oparciu o WAN funduszy.
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8. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowienn umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego

Nie dotyczy.

9. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia
Prezentacja instrumentow finansowych w wartosci godziwej nie ulegta zmianie .

10. Informacje dotyczaca zmiany w Kklasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow
Nie dotyczy.

11. Informacje dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 10 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 7 w sprawie
udzielenia upowaznienia Zarzagdowi do nabycia przez Spétke akcji wtasnych Spétki w celu ich umorzenia oraz
w sprawie utworzenia kapitatdw na cele nabycia tych akcji, zgodnie z ktdrg maksymalna faczna liczba akcji
wtasnych nabywanych w celu umorzenia nie mogta przekroczyé 3 608 317 (stownie: trzy miliony sze$¢set osiem
tysiecy trzysta siedemnascie) akcji . Przyjmowanie ofert rozpoczeto sie w dniu 6 lipca i zakonczyto 12 lipca 2016
roku.

W wyniku skupu akcji wtasnych przeprowadzanego na podstawie wskazanej powyzej uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Spotka nabyta 3.608.317 akcji po jednolitej cenie 16 zt za jedng akcje.
Nabyte akcje wtasne stanowig 6,19% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i uprawniajg do 5,48% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Informacje dotyczgce zakoriczonego skupu akcji wtasnych Spoétka przekazata raportem biezgcym nr 52/2016
z dnia 15 lipca 2016 .

12. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane
Nie dotyczy.

13. informacje dotyczacq zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia
Nie dotyczy.

14. Inne informacje moggace w istotny sposob wptyngé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta

Istotny wplyw na ocene sytuacji majgtkowej ma przejecie zarzadzania funduszami EGB Wierzytelnosci

1 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Niestandaryzowany Fundusz Sekurytyzacyjny oraz AGIO EGB
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.
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15. Wskazanie skutkdw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w strukturze Spétki w tym w wyniku potgczenia.
Warszawa, dnia 26 sierpnia 2015 r.

Zarzqd

Piotr Osiecki — Prezes Zarzadu

Andrzej Zydorowicz — Cztonek Zarzadu

Jakub Ryba — Cztonek Zarzadu

Krzysztof Mazurek — Cztonek Zarzadu

Ryszard Czerwonka — Cztonek Zarzadu

Podmiot, ktéremu powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych
VISTRA Fund Services Poland Spétka z ograniczonq odpowiedzialnoscig S.K.A.

Aneta Cybulska- Gtéwna Ksiegowa
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