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Katowice, 19 pazdziernika 2016 roku

STANOWISKO SPOLKI
W SPRAWIE WNIOSKU

O ZMIANE SPOSOBU PROWADZENIA POSTEPOWANIA

Zarzad Spoéiki informuje, ze w dniu 18 pazdziernika 2016 r. ztozyt w Sadzie Rejonowym
Katowice-Wschdd w Katowicach odpowiedZ na wniosek wierzyciela (Copernicus Fundusz
Inwestycyjny Otwarty z siedzibg w Warszawie) w przedmiocie zmiany sposobu prowadzenia
postgpowania upadlosciowego Spélki z postgpowania z mozliwoscig zawarcia ukladu na
postepowanie obejmujace likwidacje majatku. Spotka wniosta o oddalenie wniosku
wierzyciela, szczegdlowo odnoszac sie do jego tresci i wskazujgc, ze wniosek wierzyciela
zostal podparty szeregiem arbitralnych stwierdzen stanowigcych jedynie zbidér domystow,
przewidywan oraz konfabulacji wnioskodawcy, ktére nie wytrzymuja konfrontacji ze stanem
faktycznym 1 rzeczywistymi dziataniami podejmowanymi przez Zarzad Spotki w toku
prowadzonego postgpowania. Wniosek ponadto zawieral oczywiste bledy zaréwno co do
wartodci zadluzenia Spolki, jak i liczby jej wierzycieli objetych lista wierzytelnosci oraz
twierdzenia ktore uznaé nalezy juz uznaé za pomdwienie stuzace w ocenie Zarzadu Spotki
jedynie zdeprecjonowaniu Spotki i jej organdow w oczach Sadu i innych ewentualnych

odbiorcéw pisma wnioskodawcy.

Spolka, potwierdzita, ze zlozyla w terminie okre$lonym przepisami upadtosciowymi
(w dniu 30 maja 2014 roku) propozycje ukladowe oraz potwierdzila, iz rzeczywiscie
sa to jedyne dotad formalnie przedstawione i ztozone do akt sprawy propozycje uktadowe.
Niemniej Spolka zwrocila uwage, iz praktyka postepowan upadioéciowych uktadowych
dobitnie pokazuje, ze propozycje uktadowe dtuznika mogg ulec zmianie w toku postepowania,
nawet w trakcie samego zgromadzenia wierzycieli. Propozycje ztozone przez Spoétke w $lad
za jej wnioskiem o otwarcie postepowania upadio$ciowego zakladajg konwersje diugu

uktadowego na akcje Spoiki nowej emisji - w ramach przyszltego podwyzszenia jej kapitatu

GC Investment S. A, w upadiodicl ukiadowesi | 40-615 Katowice ul. gen. Zygmunta Waltera- spolka notawana na
Jankego 15B | Tel.: (032) 603 85 70 Fax: (032) 603 85 71 | mail: gcinvest@gcinvest.pl | Kapitat
zaktadowy 32 438 184 PLN w cafosci opftacony | Sad Rejonowy Katowice — Wschdd Wydziat

NEW/Cconnect I
. T e
Gospodarczy KRS | KRS 0000343871 NIP 954-22-56-255 | Regon: 276244722

www.gcinvestment.pl ﬁﬁazele
EBiznesu




akcyjnego. Stopien zaspokojenia danego wierzyciela zaleze¢ ma od grupy do ktérej

w propozycjach wierzyciel zostal przyporzadkowany.

Z pisma Spotki z dnia 31 marca 2016 roku przestanego do wszystkich jej wierzycieli
wynika, iz Spdtka pracuje nad zmiana formalnych propozycji uktadowych, co nie zostato
jeszcze zakomunikowane ogétowi wierzycieli ani akcjonariuszom, ale zalozenia zostaly
pokrétce przedstawione Radzie Wierzycieli na jej pierwszym posiedzeniu, ktére miato miejsce

w dniu 28 lipca 2016 1.

Zarzad Spolki zapowiedzial wowczas, ze mozliwe jest czesciowe zaspokojenie
wierzycieli w gotowce, bedzie to jednak uzaleznione od zawarcia przez Spotke ugdd sgdowych
lub wyegzekwowania kwot z powodztw, ktore Spotka wytoczyta przeciwko kilku podmiotom
i tych ktére zamierza wytoczy¢. Niemniej, poziom gotowkowego zaspokojenia wierzycieli —

jesli w ogole bedzie mial miejsce - bedzie prawdopodobnie minimalny.

Spélka potwierdza, iz jest faktem — o czym wnioskodawca przed sformulowaniem
swego pisma nie musial jednak by¢ poinformowany — ze od dluzszego czasu trwaja prace
i rozmowy (negocjacje) Spotki zmierzajace do zmiany propozycji uktadowych i zwiekszenia
ich atrakcyjnosci dla ogélu wierzycieli. Nie jest to oczywiscie zbiezne z interesem
wnioskodawcy, zainteresowanego likwidacja Spotki i ewentualnym jego zaspokojeniem
z bardzo wartosciowego przedmiotu jego zabezpieczenia. Formalne propozycje uktadowe majg
zosta¢é w niedlugim czasie zmienione (nie ma wiladciwego momentu na zrobienie tego,
ale na pewno bedzie to mialo miejsce przed zgromadzeniem wierzycieli i rdwnoczesnie dopiero
po ich rzetelnym przygotowaniu) w taki sposob, iz utrzymana zostanie konwersja zobowigzan
uktadowych Spolki na jej akcje nowej emisji, z zastrzezeniem, iz Spotka ma si¢ zobowigzaé
do odkupu wyemitowanych akcji oraz akcji znajdujgcych si¢ juz w obrocie gieldowym
w kolejnych latach, przy zalozeniu, Ze cena skupu akcji w kazdym kolejnym roku ma by¢
wyzsza od ceny z roku poprzedniego. Cena emisyjna bedzie prawdopodobnie odpowiadaé cenie
nominalnej jednej akcji Spéiki, a skup ma odbywac si¢ w okresie co najmniej 5 lat od daty
uprawomocnienia si¢ postanowienia o zawarciu przez Spotke ukladu z wierzycielami.
Tym samym celem Spolki jest na ten moment przygotowanie i uwiarygodnienie propozycji
uktadowych zakladajacych w pierwszej kolejnosci konwersje dtugu na akcje (by¢ moze takze
z uwzglednieniem koniecznego poziomu redukcji zobowigzan) w zamian za zwolnienie
majatku Spotki spod zabezpieczen, ale finalnie gotdéwkowe zaspokojenie wierzycieli poprzez
odkup od nich wczesniej wyemitowanych dla nich akeji. Spotka przyjeta, ze i takie propozycje
(1 de facto dowolne inne) beda w przysztosci kwestionowane przez wierzyciela, na ktérego
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wniosek przygotowala odpowiedz. W praktyce konstrukcja propozycji uktadowych tak jak
opisana powyzej nadal zaklada konwersje dhugu na akcje Sp6tki, ale dodatkowe wprowadzenie
zobowigzania do ich odkupu powoduje, ze finalne zaspokojenie wierzycieli — w tym
wierzyciela wnioskodawcy — w ramach elementu i wykonania ukfadu przyjmuje forme
zaspokojenia gotdéwkowego, cho¢ Spdtka pod zadnym pozorem nie wyklucza iz na poziomie

konwersji konieczna bedzie redukcja zobowigzan wobec wierzycieli.

W przekonaniu Spdétki wnioskodawca dalej bedzie dazyt do przeksztalcenia upadtosci
ukladowej Upadlego w upadto$é likwidacyjna — bez wzgledu na tres¢ dotychczasowych
czy przysztych propozycji uktadowych. Mozna spodziewaé si¢, ze beda one kwestionowane
przez niego — jak wskazuje tre$¢ wniosku o zmiang¢ rodzaju postgpowania — bez argumentow
natury merytorycznej a jedynie w celu przedluzenia postgpowania uktadowego lub jego
przeksztalcenia w postepowanie likwidacyjne. Po raz kolejny odsunie to w czasie (opdzni)

perspektywe zaspokojenia wierzycieli objetych potencjalnym uktadem.

Spotka, odnoszac si¢ do wniosku wierzyciela, stwierdzila iz stanowi z jednej strony
wyraz niezadowolenia i skargi na dziatanie Zarzadu Spo6itki, ktory wbrew woli wnioskodawcy
chce uchronié jej majatek przed zakusami waskiej grupy wierzycieli (w tym wnioskodawcy),
z drugiej za$ jest litania domnieman, przypuszczen i zyczen wnioskodawcy co do mozliwego
dalszego dzialania Spotki. W zadnym wypadku nie sposéb doszukaé sie w tymze wniosku
podstawy na ktorej mial zosta¢ oparty zgodnie z art. 17 ust. 1 ustawy z dnia 28 lutego 2003
roku — Prawo upadio$ciowe i naprawcze. Przepis ten wyraznie wskazuje, ze sagd moze zmienié
postanowienie o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscig zawarcia ukladu na postanowienie
o ogloszeniu upadlo$ci obejmujace] likwidacje majatku dluznika, jezeli podstawy

przeprowadzenia takiego post¢powania ujawnity si¢ dopiero w toku postepowania.

Spétka wskazuje, ze znamienna jest tez data zlozenia przedmiotowego wniosku.
Postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku, Sad oglosit upadiosé¢ Spétki z mozliwoscia
zawarcia uktadu z wierzycielami. Od tej daty wierzyciel mial mozliwos¢ zlozenia takiego
wniosku. Wierzyciel zdecydowal sie na ten krok w zasadzie dopiero tuz przed glosowaniem

nad ukladem (jak sam przyznaje dojdzie do tego w okolicach marca/kwietnia 2017 roku).

W ocenie Spoiki jest to wynikiem uzasadnionej obawy wnioskodawcy, iz pomimo
trwajacych od ponad dwoch lat préb torpedowania uktadu i statych dazen do likwidacji Spétki
przez tego wierzyciela, znaczaca wiekszo$¢ wierzycieli zagtosuje za przyjeciem uktadu. Biorac

pod uwage okres pozostaly do glosowania nad przyjeciem uktadu z wierzycielami, wniosek



o zmian¢ sposobu prowadzenia postepowania upadlo$ciowego tym bardziej nie zasluguje
na uwzglednienie. W ten sposéb wnioskodawca chce pozbawi¢ ogdt wierzycieli prawa
do podjecia decyzji w glosowaniu, do czego maja prawo. Wnioskodawca chciatby swoim
wnioskiem zastgpi¢ glosy pozostatych 456 zgltoszonych wierzycieli, co w odczuciu Spoiki jest

dzialaniem niedopuszczalnym.

Spoétka na tym etapie trwania jej postepowania upadtosciowego informuje, ze roszczenia
wierzycieli ukladowych nie zostana prawdopodobnie zaspokojone w catosci z przedmiotu ich
zabezpieczenia 1 jest bez znaczenia czy do tego (cze$ciowego) zaspokojenia dojdzie w drodze
prowadzonej przez wierzycieli egzekucji, czy upadlosci likwidacyjnej Spotki lub ktéregos
z dhuznikow rzeczowych, do czego konsekwentnie dazy wnioskodawca w osobie Copernicus.
Zasadnicza bowiem réznica migdzy wierzytelnosciami  wigkszo$ci  wierzycieli
a wierzytelnoscia Copernicus FIO sprowadza si¢ do aktualnej wartosci przedmiotu
zabezpieczenia. Rozwigzanie problemu dlugu Spotki ma sprowadzi¢ do jednego mianownika
wszystkich jego wierzycieli uktadowych poprzez taki sam poziom ich zaspokojenia w ramach
porozumienia ukladowego (w drodze konwersji zobowigzan na akcje Spoétki nowej emisji
potaczonej by¢ moze z minimalnym zaspokojeniem w formie gotéwkowe]j orz programem
skupu akcji), a nastgpnie odbudowe firmy poprzez sprzedaz cze$ci jej majatku po cenach
rynkowych a nie zanizonych i realizacje¢ wybranych projektdéw budowlanych. Oczywiscie,
calo$¢ procesu rozciggnigta bedzie w czasie, ale mechanizm odkupu akcji od wierzycieli, nad
ktérym Spotka caly czas pracuje, by¢ moze pozwoli nawet na pokrycie ewentualnej redukcji
warto$ci wierzytelnosci uzgodnionej i zaakceptowanej przez wierzycieli na zgromadzeniu

wierzycieli.

Ze wzgledu na niejednorodno$é zabezpieczen wierzycieli Spdtki, zaspokojenie
Copernicus FIO w razie likwidacji Spotki bedzie by¢ moze nawet na petne (do czego wierzyciel
ten, podobnie jak i inni wierzyciele Spélki, ma prawo), takze z drugiej posiadanej przez niego
serii obligacji, a objetej na ten moment ewentualnym uktadem jedynie w czesci. Wierzytelnosci
znacznej wigkszosci pozostatych wierzycieli Spoltki beda  zaspokojone
w takiej sytuacji na poziomie bardzo niskim. Stad dzialania i inicjatywy wnioskodawcy, w tym
wniosek o0 przeksztalcenie postepowania upadlosciowego Spotki z ukladowego
na likwidacyjne, z biznesowego punktu widzenia sa zrozumiate. Zrozumiatym jednak réwniez
jest, iz ewentualna zgoda Spoélki na opisane dzialania i inicjatywy wnioskodawcy, nie bedzie
miata nigdy miejsca, gdyz w bardzo zlej perspektywie pozostawialaby wiekszos¢ pozostatych

wierzycieli.



W przekonaniu Spolki interes Copernicus FIO i kilku jemu podobnych wierzycieli
(tj. teoretycznie lepiej zabezpieczonych rzeczowo) oraz wszystkich wierzycieli moze zostaé
nalezycie pogodzony i1 zaspokojony w ramach szerokiego porozumienia wierzycieli i Spotki.
Na pierwszym posiedzeniu Rady Wierzycieli Prezes Zarzadu Spotki poprosit jej cztonkow
(w tym petnomocnika Copernicus FIO) o sugestie w jakim kierunku zyczyliby sobie —
przy mozliwosciach ich dtuznika i wiedzy jaka majg nt. jego majgtku — aby sformutowane byty
propozycje uktadowe. Wspomniane zostalo wowczas takze, ze moga to by¢ de facto propozycje
sformutowane przez reprezentantow wierzycieli (cztonkéw/zastgpcow czlonkow Rady)
i nic nie stoi na przeszkodzie (i de facto bedzie to uzasadnione prawdopodobnymi zmianami
w akcjonariacie Spoltki), aby w sytuacji zawarcia uktadu na warunkach oczekiwanych przez
wierzycieli, to oni sprawowali kontrole nad oddluzona Spélka i jej majatkiem. Do tej pory
jednak zaden z cztonkéw Rady Wierzycieli zadnych sugestii w tym zakresie nie przedstawil,

stad Spéika dalej pracuje nad propozycjami wg swojej koncepeji. GC INVE TMENT S.A
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