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Opis organizacji grupy kapitatlowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji, a w
przypadku emitenta bedacego jednostkg dominujaca, ktéry na podstawie obowigzujgcych go przepiséw
nie ma obowigzku lub moze nie sporzgadza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku KONSOlAaC)i.........c.oeeiiiiiiiiiiiiiiii e
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Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogoélnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie
od przekazania poprzedniego raportu KWartalNEQO ..........uuviiiieeiiiiiiiiie et e et e e e e e e a e e e e s e snsraeaeeeeas

Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z 0SODb..........cccccooiieeiiiiii e
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Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczgcego
zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi, co
najmniej 10% kapitatow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta, dwu lub
wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos$é stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wlasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego
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Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji pomiedzy
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe, z wyjgtkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedgcego funduszem z
podmiotem powigzanym, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegoélnych transakcji mogg byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje
na temat poszczegoélnych transakcji sg niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa,
finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem: informacji o podmiocie, z ktérym zostata
zawarta transakcja, informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem
bedacym strong transakcji, informacji o przedmiocie transakcji, istotnych warunkach transakcji, ze
szczegb6lnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony
specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci odbiegajgcych od
warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow, innych informacji dotyczgcych tych
transakcji, jezeli sg niezbedne do zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu

rocznym, ktére mogltyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje majatkows, finansowa i wynik finansowy emitenta....

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
jezeli tgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitatbw wiasnych emitenta, z okresleniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone
poreczenia lub gwarancje, tgcznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana, okresu, na jaki zostalty udzielone poreczenia lub
gwarancje, warunkéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaty udzielone, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji, charakteru

powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktéry zaciggnat kredyty lub pozyczki......................

Inne informacje, ktére w ocenie emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci

realizacji ZODOWIGZaN PrZeZ EMILENTA. ... ....iiieiiiiiiiiie et e et e e e e e e e e e e e s e e e e e e e s eas bt b eeaeeeeeansteeeeas

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotki bedg miaty wplyw na osiggniete przez nig wyniki w

perspektywie co najmnie] KOIEJNEGO KWAIAIU ............iiiiiiiiiiiiiee e e e e s eeeas

Skrocone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2016 I........cccvvvveeeeeiiiiiiiieeee e
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ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

e-mail: biuro@alkal.pl

‘+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
www.alkal.pl

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,

REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

1. Przedmiot dziatalno $ci oraz model biznesowy Spétki

Bran za

Od szesnastu lat Spoétka rozwija kompetencje w obszarze zaawansowa-

nej stolarki aluminiowe;j.

Specjalizacja

Oferujemy produkty stolarki aluminiowej wykorzystywane w réznych ob-
szarach powtoki budynku, w tym budynkach biurowych, handlowych, ho-
telowych, biurowo-magazynowych oraz budynkach uzytecznosci publicz-

nej.

Segmenty przychodéw

Nasze przychody ze sprzedazy pochodza z segmentow:

 drzwi aluminiowych (DRA),
« architektonicznych systemoéw fasadowych (FSA),
« aluminiowych przeszklonych elementéw przeciwpozarowych (APP),

* zaluzji i oktadzin aluminiowych (ZOA).

Specyfika dziatalno $ci operacyjnej

W segmencie DRA blisko 100% stanowi sprzedaz eksportowa bez ustugi
montazu.

W segmentach FSA, APP oraz ZOA produkcja i montaz realizowana jest
na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.

Rozliczenia kontraktéw eksportowych prowadzone sg w EUR. Z uwagi na
terminowy i szybki sptyw naleznosci nie stosujemy finansowych instru-
mentow zabezpieczajgcych.

Do 2012 r. w segmentach FSA,APP oraz ZOA Spoétka realizowata kon-
trakty wytgcznie na rynku krajowym. Od 2013 r. w tych segmentach reali-
zujemy roéwniez kontrakty na rynkach zagranicznych. W celu zabezpie-
czenia realizacji zadan inwestycyjnych na rzecz klientow wykorzystujemy
gwarancje bankowe, gwarancje ubezpieczeniowe oraz kaucje gwarancyj-
ne. Sredni okres realizacji kontraktéw wynosi 3-6 miesiecy.

We wszystkich segmentach dziatalnosci projektujemy i produkujemy na

zamoOwienie inwestora, generalnego wykonawcy lub klienta.

Klienci

Pracujemy dla renomowanych klientéw miedzynarodowych oraz krajo-
wych, glownie generalnych wykonawcoéw oraz inwestoréw lub inwestoréw
zastepczych.

Zapraszamy do odwiedzenia strony www.alkal.pl oraz sekcji ,OBIEKTY
REFERENCYJNE”
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2.  Kluczowe czynniki ryzyka

Czynnik ryzyka

Zmiany koniunktury gospodarczej na ryn-
ku krajowym i rynkach zagranicznych

ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760

KRS: 0000348862,
NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

Opis

Nasza dziatalnos¢ podlega wptywom
zmian koniunktury gospodarczej.

ALKAL S.A. dziata w branzy charakte-
ryzujgcej sie duzg cyklicznoscig. Roz-
woj branzy budowlanej uzalezniony jest
od szeregu czynnikbw w tym miedzy
innymi od tempa wzrostu gospodarki,
poziomu i zmian stop procentowych
wielkosci ponoszonych

naktadéw inwestycyjnych przez inwe-
storéw prywatnych, poziomu oraz zmian
stop procentowych oraz polityki kredy-
towej bankoéw. Istotny wplyw na sytua-
cje Spotki ma réwniez konkurencja, ze
strony polskich i zagranicznych firm
dziatajagcych w branzy stolarki alumi-
niowe;.

Ryzyko zwi gzane z realizacj g kontraktow
budowlanych

W segmencie architektonicznych sys-
temowych elementéow fasadowych,
aluminiowych przeszklonych elementoéw
przeciwpozarowych, oktadzin i Zzaluzji
aluminiowych zawieramy umowy doty-
czgce realizacji kontraktow budowla-
nych. Terminowa realizacja zawartych
kontraktow jest uzalezniona od czynni-
koéw pozostajacych pod kontrolg Spotki,
jak i czynnikéw niezaleznych.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku nietermi-
nowej lub nieprawidlowej realizacji
kontraktow budowlanych, w tym w
szczegoblnosci  kontraktow na  rynku
krajowym, Spotka zostanie obcigzona
kosztami kar umownych oraz kosztami
odszkodowan z tytutu szkéd poniesio-
nych przez strone kontraktu.

Ryzyko niewyptacalno $ci odbiorcow

W ramach prowadzonej dziatalnosci
pre-finansujemy z wiasnych $rodkéw
kolejne etapy realizacji kontraktéw
budowlanych oraz zawieramy umowy z
odroczonym terminem zaptaty, co
wynika ze specyfiki realizacji inwestycji
budowlanych oraz ustug budowlano-
montazowych. Istnieje ryzyko niewy-
wigzania sie kontrahenta z warunkéw
umowy lub op6znienia

terminéw ptatnosci uméw w wyniku
czego Spodtka nie otrzyma w zaplano-
wanym terminie $rodkéw finansowych.
Istnieje ryzyko, ze w skrajnych przypad-
kach Spétka nie bedzie w stanie wyeg-
zekwowaé naleznych jej ptatnosci lub,
ze naleznosci te zostang sptacone ze
znacznym opoéznieniem.

Ryzyko zwi gzane z odpowiedzialno $cig z
tytutu r ekojmi za wady fizyczne i jako $¢
dostarczanych produktow i ustug

Ryzyko kursu walutowego
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Spétka oferujgc produkty i ustugi mon-
tazowe ponosi odpowiedzialno$¢ z
tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢
dostarczanych produktéw i ustug.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku stwier-
dzenia wad produktéw lub ustug, lub ich
nieodpowiedniej jakosci, wobec

Istotny udziat w przychodach ze sprze-
dazy posiadajg przychody realizowane
na rynkach zagranicznych.

Istnieje ryzyko, ze zmiany kursu walu-
towego EUR/PLN moga mie¢ wptyw na
zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy
na rynki zagraniczne w przeliczeniu na
PLN, zmniejszenie marzy handlowej ze
sprzedazy na rynki

Spoétki mogg by¢ podnoszone roszcze-
nia zwigzane z odpowiedzialnoscig z
tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci.

zagraniczne z uwagi na rosngce ceny
zakupu materiatow i akcesoriow w
przeliczeniu na PLN, zwigkszenie kosz-
téw finansowych wynikajgcych z ujem-
nych réznic kursowych oraz moga
istotnie i negatywnie wptywa¢ na ren-
townos$¢ dziatalnosci Emitenta.
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3. Informacja o zasadach przyj etych przy sporz gdzaniu raportu, informacje

0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowo $Ci

Wycena aktywoOw i pasywow
Aktywa i pasywa wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w nastepujgcy sposob:

Warto $ci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia dla kosztéw
prac rozwojowych, pomniejszonych o odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utra-
ty wartosci.

Warto $ci niematerialne i prawne amortyzowane sg metoda liniowa.

Srodki trwale sg wycenianie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikéw
majatku pomniejszonych o umorzenie oraz dokonane odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Srodki trwate w budowie sg wycenianie w wysokos$ci ogétu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytwarzaniem pomniejszonych o odpisy aktualizujgce ich wartos¢.

Srodki trwate jednorazowo odpisywane w ci  ezar kosztéw sg to sktadniki majatku o przewidywanym
okresie uzytkowania nie przekraczajgcym jednego roku przy jednoczesnej wartosci ponizej 3.500 zt.

Udziaty w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny naby-
cia pomniejszonej o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej. Udziaty lub akcje
po poczatkowym ujeciu w cenie nabycia podlegajg poréwnaniu i skorygowaniu do wartosci w cenie moz-
liwej do uzyskania przy sprzedazy. Roznice zalicza sie do kosztéw operacji finansowych.

Udziaty w jednostkach powi gzanych wycenia sie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci.

Inwestycje krétkoterminowe  wycenia sie wedtug ceny rynkowej albo ceny nabycia zaleznie od tego,
ktdra z nich jest nizsza, a krétkoterminowe inwestycje, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wedtug war-
tosci godziwej ustalonej na podstawie oceny ich wartosci na dzien wyceny.

Inwestycje maj gtkowe, nieruchomo $ci oraz warto $ci niematerialne i prawne i inne inwestycje nie
stanowigce aktywow finansowych zaliczone do aktywéw trwatych nie uzytkowane przez jednostke, lecz
nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywéw lub
uzyskania z nich przychodéw, lub innych pozytkéw - wycenia sie wedtug ceny ich nabycia pomniejszonej
0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Naleznosci i udzielone po zyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostrozno$ci.

Pozyczki udzielone i nale znosci wlasne , ktére jednostka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie
zalicza sie do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci dokonuje sie w wysokosci wiarygodnie oszacowanej. Zalicza

sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow finansowych /odsetki/ okresu spra-
wozdawczego, w ktérym dokonano odpisu aktualizujgcego.
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Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych katego-
rii:

- aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci

- kredyty i pozyczki udzielone przez jednostke i wierzytelnosci wkasne jednostki.

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu , w tym zaliczone do aktywow instrumenty pochodne, naby-
te w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan
innych czynnikéw rynkowych, lub aktywa o krétkim czasie trwania nabytego instrumentu, a takze inne
skfadniki portfela, co do ktorych jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie zaktadanych
korzysci ekonomicznych.

Inwestycje utrzymywane do uptywu terminu zapadalno §ci to aktywa finansowe o okreslonych lub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére jednostka gospodarcza
zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do terminu zapadalnosci.

Kredyty i po zyczki udzielone przez jednostk e i wierzytelno $ci whasne jednostki to aktywa finansowe
wytworzone przez jednostke gospodarczg poprzez dostarczenie pieniedzy, towaréw lub realizacje ustug
na rzecz dtuznika.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy to instrumenty nie spetniajgce warunkéw zaliczenia do in-
nych kategorii aktywéw finansowych.

Zobowi gzania finansowe, z wyj atkiem pozycji zabezpieczanych , wycenia sie nie pdzniej niz na ko-
niec okresu sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe prze-
znaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzarn wycenia sie w wartosci go-
dziwej.

Rzeczowe skfadniki aktywoéw obrotowych wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Koszty wytworzenia nie zako nAczonej ustugi  wykonywanej na podstawie dtugotrwatych uméw obejmujg
koszty poniesione od dnia zawarcia odpowiedniej umowy do dnia bilansowego. Koszty poniesione przed
zawarciem umowy zwigzane z realizacjg jej przedmiotu, zaliczane sg do aktywow, jezeli pokrycie w przy-
sztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Naleznos$ci wycenia sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).
Srodki pieni ezne wykazuje sie w wartosci nominalnej.

Rozliczenia mi edzyokresowe kosztow czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przy-
sztych okreséw sprawozdawczych.

Kapitaly (fundusze) wiasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej wedtug ich
rodzajow i zasad okreslonych przepisami prawa, statutu lub umowy spoiki.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania i wyce-
nia sie je na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na ponizsze tytuty:

- straty z transakcji gospodarczych w toku,

- skutki toczgcego sie postepowania sgdowego i odwotawczego,

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany jest w wersji porownawczej.
Rachunek przeptywéw pienieznych sporzgdzany jest metodag posrednia.
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Raport okresowy ALKAL S.A. za Ill kwartat 2016 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez pod-
miot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmujgce okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 wrzesnia 2016 r. oraz
dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2015 r. do 30 wrzesnia 2015 r. zostato sporzadzone w oparciu
o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowosci
(Dz. U. z 2002 roku, Nr 76 poz. 694 z p6zniejszymi zmianami) oraz zasady przyjetej polityki rachunkowo-
Sci Spokki.

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie zmieniata zasad rachunkowosci oraz sposobu sporzadza-

nia sprawozdania finansowego.

4. Wybrane jednostkowe dane finansowe
11l kwartat 1l kwartat 11l kwartat 11l kwartat
2016 2015 2016 2015
za okres za okres za okres za okres

Wybrane dane finansowe

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2015
do 30.09.2015

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.07.2015
do 30.09.2015

w zt w zt w EUR w EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 5686 075,90 6 092 915,88 1308 557,73 1448 188,66
Zysk (strata) ze sprzedazy 309 606,36 467 408,49 71 250,86 111 095,52
Amortyzacja 183 463,17 188 701,08 42 221,06 44 851,23
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 313 192,56 530 127,98 72 076,17 126 002,94
Zysk (strata) brutto 92 665,15 333 024,64 21 325,37 79 154,63
Zysk (strata) netto 92 665,15 333 024,64 21 325,37 79 154,63
Przeplywy pienigzne netto z  dziatalnosci 461 505,13 217 908,31 106 207,89 51 793,32
operacyjnej
_Przeplywy_ p_lenlezne netto z dziatalnosci -6 472,50 0,00 -1 489,54 0,00
inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z  dziatalnosci 170 031,49 301 857,25 39129,98 71746,64
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 625 064,12 519 765,56 143 848,32 123 539,96
I- 1l kwartat I- 11l kwartat I- 11l kwartat I- 1l kwartat
2016 2015 2016 2015
za okres za okres za okres za okres

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2016
do 30.09.2016
w zt

od 01.01.2015
do 30.09.2015
w zt

od 01.01.2016
do 30.09.2016
w EUR

od 01.01.2015
do 30.09.2015
w EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow

13 141 283,36

21684 167,42

3 008 854,94

5214 406,51
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Zysk (strata) ze sprzedazy 698 339,57 202 026,57 159 893,25 48 581,47
Amortyzacja 558 598,58 560 405,61 127 897,87 134 761,12
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 775 223,14 334 418,40 177 496,67 80 417,82
Zysk (strata) brutto 243 445,50 -68,21 55 739,78 -16,40
Zysk (strata) netto 243 445,50 -38 160,21 55 739,78 -9176,41
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci -220 678,57 -1 245 582,68 -50 527,01 -299 526,12
operacyjnej
_Przep’fywy p_|en|ezne netto z dziatalnosci -6 972,50 -94 168,44 -1 596,44 .22 644.75
inwestycyjnej
Przeplywy - pienigzne netto z dzialalnosci 969 800,27 1843 941,92 222 047,44 443 413,97
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 742 149,20 504 190,80 169 923,99 121 243,11
Obliczenie wartosci ksiegowej na akcje
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016 31.12.2015
Wartos¢ ksiegowa 7 131 666,52 8 893 200,57 8 813 525,47 8 742 420,22
Liczba akcji 5647 620 5647 620 5647 620 5647 620
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1,26 1,57 1,56 1,92
Obliczenie zysku (straty) na jedng akcje zwyktg
I-11l kwartat 2016 r. I-11l kwartat 2015 r.
narastajgco narastajgco
za okres za okres
od 01.01.2016 r. od 01.01.2015 .
do 30.09.2016 . do 30.09.2015 r.
Zyskl/(strata) za Il kwartaty 243 445,50 -38 160,21
Sredniowazona liczba akcji zwyktych 5647 620 5647 620
Zys_k/(strata) za Il kwartaly na jedng 0,04 -0,01
akcje zwyktg
Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 30.09.2016 30.09.2015 30.09.2016 30.09.2015
w zt w zt w EUR w EUR
Kapitat wkasny 7 131 666,52 10 553 765,33 1653911,53 2489 917,74
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Kapitat zaktadowy 564 762,00 564 762,00 130 974,49 133 242,58
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 097 124,88 13 996 509,50 3269 277,57 3302 153,90
Zobowigzania diugoterminowe 105 022,29 578 721,54 24 355,82 136 536,01
Zobowigzania krotkoterminowe 13 859 536,15 13 121 416,60 3214178,14 3 095 695,89
Aktywa razem 21 228 791,40 24 550 274,83 4923 189,10 5792 071,63
Naleznosci diugoterminowe 0 8 066,60 0,00 1 903,13
Naleznosci krotkoterminowe 6 010 195,35 8129 878,54 1 393 830,09 1918 057,50
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 748 533,59 1258 044,66 173 593,13 296 806,65

Wybrane dane finansowe zostaty przeliczone na euro wedtug nastepujgcych zasad:

poszczegolne pozycje aktywow i pasywow — wedtug sredniego kursu obowigzujgcego na dzien
30 wrzesnia 2016 roku — 4,3120 ziotych/euro,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywoéw pienieznych za
okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (Il kwartat 2016 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 4,3453 ziotych/euro,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku (I-Ill kwartat 2016 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 4,3675 ziotych/euro,

poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywoéw — wedtug $redniego kursu obowigzujgcego na dzien
30 wrzesnia 2015 roku — 4,2386 ztotych/euro

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 roku (lll kwartat 2015 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 4,2073 ziotych/euro,

poszczegoblne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych za
okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2015 roku (I-11l kwartat 2015 r.) — wedtug kursu stano-
wigcego s$rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca — 4,1585 zitotych/euro,

5. Istotne zmiany wielko $ci szacunkowych, w tym informacje o korektach z tyt utu re-
zerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego poda  tku dochodowego oraz o do-
konanych odpisach aktualizuj agcych warto $¢é sktadnikow aktywow

Nie wystgpity.
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6. Komentarz Zarz gdu na temat czynnikbéw i zdarze n majacych wplyw na osi agniete

wyniki finansowe

Komentarz Zarzadu

W trzecim kwartale 2016 roku Spétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie 5.686 tys. zt, w tym
2.660 tys. zt z rob6t na rynku krajowym oraz 3.026 tys. zt z tytutu sprzedazy eksportowej.

Tab. 1 Struktura przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2016 r. w podziale na rynki

IIl kwartat 2016 r.
okres od 01.07.2016 r.

IIl kwartat 2015 r.
okres od 01.07.2015 r.

do 30.09.2016 . do 30.09.2015 . Udzial
w zt w zt
Rynek krajowy 2 659 987 46,78% 3621093 59,43%
Rynki zagraniczne 3026 088 53,22% 2471823 40,57%
Razem 5686 075 100,00% 6 092 916 100,00%

W pierwszych trzech kwartatach 2016 roku Spoétka osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
13.141 tys. zt, w tym 5.368 tys. z robot na rynku krajowym oraz 7.773 tys. zt z tytutu sprzedazy eksporto-

wej.

Tab. 2 Struktura przychodéw ze sprzedazy w pierwszych dziewieciu miesigcach 2016 r. w podziale na rynki

I-1Il kwartat 2015 r.
okres od 01.01.2016 r.

I-1Il kwartat 2015 r.
okres od 01.01.2015 r.

do 30.09.2016 . do 30.09.2015 . Udziat
w zt w zt
Rynek krajowy 5368 128 40,85% 7 767 030 37,06%
Rynki zagraniczne 7773154 59,15% 13917 138 62,94%
Razem 13 141 282 100,00% 21684 168 100,00%

W trzecim kwartale 2016 r. roku najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy posiadat segment drzwi
aluminiowych (53,28%), nastepnie segment architektonicznych systemoéw fasadowych (35,76%). Seg-
ment zaluzji i oktadzin aluminiowych odpowiadat za 8,74% przychoddéw tego okresu.

Tab. 3 Struktura przychodéw ze sprzedazy w Il kwartale 2016 r. w podziale na gtéwne grupy produktowe

IIl kwartat 2016 r.
okres od 01.07.2016 r.
do 30.09.2016 r.

w zt

IIl kwartat 2015 r.
okres od 01.07.2015 r.
do 30.09.2015 r.

w zt

Udziat

Drzwi aluminiowe 3029 304

53,28% 1580 928 25,95%
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2033 352 35,76% 3605012 59,17%

fasadowe
Aluminiowe przeszklone

. . 0 0% 324 000 5,32%
elementy przeciwpozarowe
Zaluzje i oktadziny aluminiowe 496 769 8,74% 567 000 9,30%
Inne 126 650 2,23% 15976 0,26%
Razem 5686 075 100,00% 6092 916 100,00%

Aktywa trwate
W Il kwartale 2016 r. w pozycji aktywéw trwatych odnotowano spadek w stosunku do stanu na dzien
30.06.2016 r. z poziomu 7.659 tys. zt do 7.482 tys. zt.

Aktywa

obrotowe

Na zmiane wartosci aktywdw obrotowych na dzien 30.09.2016 r. w stosunku do stanu na dzien
30.06.2016 r. wptyw miaty przede wszystkim:

Pasywa

zmniejszenie salda krétkoterminowych naleznosci handlowych o 3.114 tys. zt z poziomu 9.124
tys. zt do 6.010 tys. zt
zwiekszenie poziomu srodkéw pienieznych o 625 tys. zt, do 749 tys. zt.

Na zmiane wartosci pasywow na dzien 30.09.2016 r. w stosunku do stanu na dzien 30.06.2016 r. wptyw

miaty pr

zede wszystkim:

zwiekszenie salda krétkoterminowych kredytoéw i pozyczek o 417 tys. zt z poziomu 6.634 tys. zt
do 7.051 tys. zt

zmniejszenie poziomu kapitatéw wtasnych o 1.762 tys. zt z poziomu 8.893 tys. zt do 7.132 tys. zt.

7. Informacja Zarz gdu na temat aktywno sci jak @ w okresie obj etym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalno SCi

W dniu 30 czerwca 2016 r., Zarzgd Spotki poinformowat o zawarciu z mBank S.A. umowy o kre-
dyt obrotowy z przeznaczeniem na prefinansowanie realizowanego przez Spotke kontraktu. W
ramach ww. umowy Bank udzielit Spoice kredytu na kwote 2,65 min zt na okres do dnia
28.02.2017 r.

Warunki finansowe, na ktérych Spétka bedzie korzysta¢ z przyznanego kredytu nie odbiegajg od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju umow. Zabezpieczeniem prawnym spiaty
kredytu jest weksel In blanco wraz z deklaracjg wekslowa oraz cesja naleznosci Spotki z realizo-
wanego kontraktu.

Powyzsza umowa zostata uznana za istotng z uwagi na przekroczenie 20% wartosci kapitatow
wiasnych Spofki.

W dniu 1 lipca 2016 roku Zarzad Spotki podpisat z INC S.A. porozumienie rozwigzujgce umowe
w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy przez INC S.A. na rzecz Spoiki. Umowa
ulegta rozwigzaniu z dniem 1 lipca 2016 roku.
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e W dniu 11 sierpnia 2016 r., Zarzad Spotki poinformowat, ze zgodnie z Uchwatg Nr 796/2016 Za-
rzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 sierpnia 2016 r. Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych natozyt na spotke ALKAL S.A. kare pieniezng w wysokosci 10.000 zi
(dziesie¢ tysiecy ztotych).

Kara dotyczyta niedochowania przez spétke ALKAL S.A. wymogow co do trybu i warunkow publi-
kacji raportu rocznego za rok 2015, obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

* W dniu 8 wrzesnie 2016 r., Zarzad Spdiki poinformowal, Zze na mocy uchwaty Rady Nadzorczej
Spotki podjetej w dniu 8 wrzesnia 2016 r. ,Pan Przemystaw Mikusinski, Wiceprezes Zarzadu
ALKAL S.A. zostat do dnia 31 pazdziernika 2016 r., zawieszony z waznych powodéw w czynno-
Sciach czionka zarzgdu Spétki. Uchwata Rady Nadzorczej weszta w zycie z dniem podijecia.

e W dniu 26 wrzes$nia 2016 r., Zarzad Spotki poinformowat, iz 26 wrzesnia 2016 r. Zwyczajne Wal-
ne Zgromadzenie Emitenta odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki Pana Piotra Jana Bed-
narskiego oraz Panig Karoline Mikusinskg. Réwnoczesnie do Rady Nadzorczej Spotki powotani
zostali Pan Adam Zmurkiewicz oraz Pan Piotr Bialowas.

* W dniu 26 wrzesnia 2016 r., Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 26 wrzesnia 2016 r., Rada
Nadzorcza podjeta uchwate o odwotaniu z dniem 26 wrzesnia 2016 roku ze skfadu Zarzgdu
Spotki ALKAL S.A. Pana Przemystawa Mikusinskiego.

e W toku dziatania reorganizacyjnych realizowanych w Spétce dokonano zmian osobowych w Dzia-
le Ksiegowosci oraz Biurze Zarzadu.

e W dniu 30 wrzesnia 2016 r., Zarzad Spolki przekazat informacje w zwigzku z zakupem akcji wia-
snych, realizowanych na podstawie uchwaly nr 4 NWZA z dnia 2 czerwca 2016 r. W wyniku
podpisania umowy nabycia akcji wtasnych zawartej poza alternatywnym systemem obrotu New-
Connect, Spétka ALKAL S.A. nabyta 2.316.000 akcji wkasnych, ktére stanowig 41,01% w kapitale
zaktadowym oraz 46,06% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

8. Informacje dotycz gce liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta

Na umowe o prace: 52 etaty, w tym niepetnosprawni 4 etaty.

9.  Opis czynnikéw i zdarze n, w szczegolno $ci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczgcy wptyw na osi ggni ete wyniki finansowe

Nie wystgpity.

10. Objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dziatalno $ci emitenta w pre-
zentowanym okresie

Dziatalno$s¢ Emitenta jest zwigzana z pracami prowadzonymi na obiektach budowlanych. Mozliwo$ci
realizacji tych prac, w tym rozpoczecia, kontynuacji i zakonczenia moga by¢ uzaleznione od warunkéw
pogodowych.

Ponadto w segmentach architektonicznych systemowych elementéw fasadowych, aluminiowych prze-
szklonych elementéw przeciwpozarowych oraz zaluzji i okltadzin aluminiowych mozliwos¢ rozpoczecia
dziatan montazowych jest uzalezniona od terminowej realizacji prac zwigzanych z procesem wznoszenia
konstrukcji budynku.
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Analizujgc przedmiot dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej Emitenta mozna uznac, ze:

a) Produkcja i montaz systemowych elementoéw fasadowych oraz Zaluzji i okladzin aluminio-
wych sg w istotnym stopniu uzaleznione od warunkéw pogodowych oraz terminowosci reali-
zacji poszczegoélnych etapow procesu budowlanego. Z uwagi na realizacje projektow fasa-
dowych na rynku krajowym niesprzyjajgce warunki atmosferyczne mogg wptywacé na prze-
suniecia terminu rozpoczecia lub zakonczenia realizacji tej kategorii kontraktéw, przy czym w
praktyce dotyczg najczesciej opdznien w procesie wznoszenia konstrukcji budynku realizo-
wanego przez podmioty trzecie.

b) Produkcja drzwi aluminiowych jest w mniejszym stopniu uzalezniona od warunkéw pogodo-
wych z uwagi na montaz wewngtrz budynkéw. Dodatkowo proces inwestycji budowlanych na
rynkach zagranicznych charakteryzuje sie wyzszym stopniem terminowosci realizacji po-
szczegolnych etapdw procesu oraz jest realizowany w krajach zlokalizowanych w tagodniej-
szych strefach klimatycznych co zmniejsza ryzyko negatywnego wptywu warunkéw pogodo-
wych.

c) W przewazajgcej mierze, produkcja i montaz aluminiowych przeszklonych elementéw prze-
ciwpozarowych nie jest istotnie uzalezniona od warunkéw pogodowych z uwagi na montaz
wewnatrz budynkow.

11. Informacj e dotycz acq emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatow ych papie-
row warto sciowych

W dniu 20 pazdziernika 2016 r., Zarzad Spotki poinformowal, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Emitenta, ktére zostato zwotane na dzien 19 listopada 2016 roku zostato otwarte, jednak po podjeciu
uchwaty porzgdkowej w sprawie wyboru Przewodniczgcego, Zgromadzenie nie mogto podjgé uchwaty w
sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego, gdyz nie bylo wtadne do podejmowania wigzgcych uchwat
z uwagi na brak wymaganego kworum.

12. Informacje dotycz ace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, t  gcznie i w prze-

liczeniu na jedn g akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie ostatnich dziewieciu miesiecy zakonczonym 30.09.2016 r. Spétka nie wyptacita ani nie zade-
klarowata wyptacenia dywidendy.

13. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktéry sporz gadzono skrécone kwar-
talne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w zna-
czacy sposob wptyn g€ na przyszte wyniki finansowe emitenta

Nie wystgpity.
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Informacj e dotycz aca zmian zobowi gzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nast gpity od czasu zako nczenia ostatniego roku obrotowego

Na dzien 30.09.2016 r. Spotka wykazywata nastepujace zobowigzania warunkowe:

15.

gwarancja jakosci i rekojmi na kwote 121.250 zt,
gwarancja usuwania wad i usterek w okresie gwarancyjnym na kwote 247.500 zi.

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wsk  azaniem jednostek podlegaj a-
cych konsolidacji, a w przypadku emitenta b  edgcego jednostk g dominuj gca, ktory
na podstawie obowi gzujgcych go przepiséw nie ma obowi agzku lub mo ze nie spo-
rzgdzaé skonsolidowanych sprawozda n finansowych — réwnie z wskazanie przyczy-

ny i podstawy prawnej braku konsolidacji

ALKAL S.A. nie tworzy grupy kapitatowej oraz nie podlega konsolidaciji.

16.

Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gosp odarczej, w tym w wyniku
potgczenia jednostek gospodarczych, przej ecia lub sprzeda zy jednostek grupy ka-
pitalowe] emitenta, inwestycji diugoterminowych, po dziatu, restrukturyzacji i zanie-
chania dziatalno $ci

W okresie dziewieciu miesiecy do 30.09.2016 roku nie wystgpity zmiany w strukturze ALKAL S.A.

17.

Stanowisko Zarz gdu odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania publikowanych pro-
gnoz wynikow na dany rok, w  $wietle wynikow zaprezentowanych w danym rapor-
cie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2016 r.

18.

Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio lub po $rednio przez podmio-
ty zale zne, co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta
na dzie n przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby
gtosow z nich wynikaj acych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie g toséw na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w struktur ~ ze wiasno $ci znacznych pa-
kietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Na dzien publikacji raportu za Il kwartat 2016 r. zarejestrowany kapitat zakladowy Emitenta wynosi
564.762 zt (pietset szescdziesigt cztery tysigce siedemset szesédziesigt dwa ziote) i dzieli sie na
5.647.620 akcji, ktbrym odpowiada 7.647.620 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu ALKAL S.A.

Strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw Spotki na dzien publikacii
raportu przedstawia ponizsza tabela.
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Tab. 3 Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% w ogolinej liczbie gtoséw Spoiki

Wykaz llosé akcjl Liczba gtoséw na Udziat w kapitale Udziat w ogoélnej liczbie

WZA zaktadowym (%) gtoséw na WZA (%)
Przemystaw Mikusinski 1157 545 1554 305 20,50% 20,32%
Radostaw Lipiec 1157 000 1553 760 20,50% 20,32%
ALKAL S.A. 2 316 000 3522 480 41,01% 46,06%
Pozostali akcjonariusze 1017 075 1017 075 18,01% 13,30%
Razem 5647 620 7 647 620 100,00% 100,00%

19. Zestawienie stanu posiadania akcji lub uprawnie i do nich przez osoby zarz gdzaja-
ce i nadzoruj gce emitenta na dzie n przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wska-
zaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od popr  zedniego raportu kwartalnego,
odr ebnie dla ka zdej z os6b

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce na dzien przekazania raportu za Il kwartat
2016 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tab. 4 Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce

Udziat w kapitale zakta-  Udziat w ogoélnej liczbie

Wykaz llos¢ akcji Liczba gtoséw na WZA dowym (%) gloséw na WZA (%)

Radostaw Lipiec 1157 000 1553 760 20,50% 20,32%

Wedtug informacji posiadanych przez Spoéitke czionkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji ALKAL
S.A.

20. Wskazanie post epowan toczacych si e przed s adem, organem wia $ciwym dla po-
stepowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie: post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno $ci
emitenta lub jednostki od niego zale znej, ktérych warto $¢€ stanowi, co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, z okre $leniem: przedmiotu post epowania, warto $ci
przedmiotu sporu, daty wszcz ecia post epowania, stron wszcz etego post epowania
oraz stanowiska emitenta, dwu lub wi ecej post epowan dotycz gcych zobowi gzan
oraz wierzytelno $ci, ktérych t+ gczna warto $¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10%
kapitatow wiasnych emitenta, z okre $leniem t gcznej warto $ci post gpowa i odr ebnie
w grupie zobowi gzan oraz wierzytelno $ci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
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sprawie oraz, w odniesieniu do najwi ekszych post epowan w grupie zobowi gzan i
grupie wierzytelno $ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, warto  $ci przedmiotu sporu,
daty wszcz ecia post epowania oraz stron wszcz etego post epowania

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie toczyly sie zadne postepowania sgdowe lub ad-
ministracyjne dotyczgce zobowigzan lub wierzytelnosci, stanowigcych co najmniej 10% kapitatéw wia-
snych ALKAL S.A.

21.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk e od niego zale zng jednej lub wie-
lu transakcji pomi edzy podmiotami powi azanymi, je zeli pojedynczo lub t gcznie sa
one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach n iz rynkowe, z wyj gtkiem trans-
akcji zawieranych przez emitenta b edacego funduszem z podmiotem powi gzanym,
wraz ze wskazaniem ich warto $ci, przy czym informacje dotycz gce poszczegdlnych
transakcji mog g byé zgrupowane wedtug rodzaju, z wyj atkiem przypadku, gdy in-
formacje na temat poszczegoélnych transakcji s @ niezbedne do zrozumienia ich
wptywu na sytuacj € majatkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta, wraz z
przedstawieniem: informacji o podmiocie, z ktérym z ostata zawarta transakcja, in-
formacji o powi gzaniach emitenta lub jednostki od niego zale  znej z podmiotem b e-
dacym stron g transakcji, informacji o przedmiocie transakciji, i stotnych warunkach
transakcji, ze szczegélnym uwzgl ednieniem warunkéw finansowych oraz wskaza-
niem okre slonych przez strony specyficznych warunkow, charakt erystycznych dla
tej umowy, w szczegolno $ci odbiegaj acych od warunkéw powszechnie stosowa-
nych dla danego typu umow, innych informacji dotycz acych tych transakcji, je  zeli
sa niezb edne do zrozumienia sytuacji maj atkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta, wszelkich zmian transakcji z podmiotami p owi gzanymi, opisanych w
ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogtyby mie ¢ istotny wplyw na sytuacj e
maj gtkow g, finansow g i wynik finansowy emitenta

Spotka nie zawarla jednej lub kilku istotnych transakcji na innych warunkach niz rynkowe z podmiotem
powigzanym.
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22. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez je  dnostk e od niego zale zng por e-
czen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwarancji - + gcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zale znej od tego podmiotu, je zeli tgczna warto $¢ istniej gcych por e-
czen lub gwarancji stanowi réwnowarto $€ co najmniej 10% kapitatow wiasnych
emitenta, z okre $leniem: nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udz ielone por e-
czenia lub gwarancje, t acznej kwoty kredytéw lub po zyczek, ktéra w cato $ci lub w
okre slonej cz esci zostata odpowiednio por eczona lub gwarantowana, okresu, na ja-
ki zostaly udzielone por eczenia lub gwarancje, warunkéw finansowych, na jaki ch
por eczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z okre  $leniem wynagrodzenia emitenta
lub jednostki od niego zale 2znej za udzielenie por eczen lub gwarancji, charakteru
powi gzan istniej gcych pomi edzy emitentem a podmiotem, ktéry zaci ggnat kredyty
lub po zyczki

W okresie ostatnich dziewieciu miesiecy do 30.09.2016 r. Spotka nie udzielita poreczen, kredytu, pozy-
czek oraz nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych jednorazowa lub tgczna wartosé stanowitaby rownowartos$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych.

23. Inne informacje, ktére w ocenie emitenta s g istotne dla oceny jego sytuacji kadro-
wej, maj atkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktore
sg istotne dla oceny mo zliwo Sci realizacji zobowi agzan przez emitenta

W ocenie Zarzadu Spoiki, istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng majg terminowa realizacja i rozliczanie
ptatnosci z kontraktow na rynku krajowym, w tym w szczegélnosci z kontraktéw istotnych.

24. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spotkib  edg miaty wplyw na osi  ggniete przez
nig wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwarta tu

W ocenie Emitenta do najwazniejszych z czynnikéw, oddziatywujgcych na sytuacje finansowg Spotki, w
perspektywie najblizszych kwartatdw nalezy zaliczy¢:
a) zmiany koniunktury w branzy budowlanej na rynku krajowym — w szczegdlnosci w budownictwie
obiektowym,
b) zmiany koniunktury w branzy budowlanej na rynku zagranicznym — w szczegolnosci
w budownictwie obiektowym,
c) terminowa realizacja zadan przez podmioty uczestniczgce we wczesniejszych etapach prac kon-
strukcyjnych,
d) terminowa realizacja ptatnosci przez inwestorow, inwestorow zastepczych oraz generalnych wy-
konawcow,
e) zmiany kurséw walutowych (gtéwnie euro wzgledem zlotego), wptywajgce na wysokos¢ kosztow
zakupu materiatéw oraz przychodéw ze sprzedazy na eksport,
f) zmiany cen kluczowych materiatébw — w szczegélnosci ceny profili aluminiowych, szyb, elemen-
téw (okuc),
g) realizacja programu rozwojowego w obszarze dywersyfikacji produkcji stolarki aluminiowej.
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25. Skrécone sprawozdanie finansowe za okres 9 miesi
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e-mail: biuro@alkal.pl
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www.alkal.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,
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kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

ecy do 30 wrze $nia 2016 r.

AKTYWA
A. AKTYWA TRWALE 7986 952,56 7659 313,20 7 482 322,53
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1. Koszty zakonrczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00
2. Wartogé firmy 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosc niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartozci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 7 B57 056,96 7 292 400,20 ¥ 115 409,53
1. Srodki trwate 7 465 762,96 7 291 900,20 7108 437,03
a) grunty (w tym prawo wieczystego uZytkowania gruntu) 1899 524,00 1899 524,00 1899 524,00
b) budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowe] | wodnej 4130 745,88 4 426 309,43 4 393 669,61
c) urzgdzenia techniczne | maszyny 753 151,91 481 542,73 391 081,57
d) £rodki transportu 682 341,17 484 524,04 424 161,85
e] inne srodki trwate 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 391 294,00 500,00 65 972,50
3. Zaliczki na srodkd trwate w budowie 0,00 0,00 0,00
III. Naleznosci diugoterminowe 8 066,60 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. 0Od pozostatych jendostek 8 066,60 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2. Wartogci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaby lub akoye 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozvozki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziahy lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozvczki 0,00 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 121 829,00 366 913,00 366 913,00
1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 121 829,00 366 913,00 366 913,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
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B. AKTYWA OBROTOWE
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adowego
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16 563 322,27

14 882 506,58

13 746 468,87

1. Zapasy 7136712,14 558649236 6956 071,36
1. Materiaty 3 893 673,82 3 575 193,72 3 608 743,72

2. Pétprodukty i produkty w toku 3 208 202,19 1 960 189,11 3 292 739,11

3. Produkty gotowe 0,00 0,00

4. Towary 0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy 34 836,13 51 109,53 54 588,53
II. Naleznosci krétkoterminowe 8129 378,54 9124 454,60 6 010 195,35
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

- powyzZe] 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

8 129 878,54

9 124 454,60

© 010 195,35

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

8 D98 938,76

7 322 054,84

5 669 046,98

- do 12 miesiecy

6 274 366,19

6 438 207,82

4 785 199,96

- powyZej 12 miesiecy 1 824 572,57 883 847,02 883 847,02

b) z tytutu podatkgw, dOt?C]lI, cet, L’Jbepleczen spotecznych i 5 774,55 48 977,76 247 552,73
zdrowotnych oraz innych swiadczen

c) inne 25 165,23 1 753 422,00 93 595,64

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

III. Inwestycje krotkoterminowe 1258 044,66 123 469,47 748 533,59

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1 258 044,66 123 469,47 748 533,59

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcije 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 258 044,66 123 469,47 748 533,59

- drodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1 258 044,66 123 469,47 541 533,59

- inne grodki pieniezne 0,00 0,00 207 000,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00

2. Inne inwestycje krdtkoterminowe 0,00 0,00 0,00

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 686,93 48 090,15 31 668,57

AKTYWA RAZEM:

24 550 274,83

22 541 819,78

21 228 791,40
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+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

‘ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatdwek
www.alkal.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359
kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

Wyszczegolnienie 30.09.2015 30.06.2016 30.09.2016
PASYWA

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 10 553 765,33 8 893 200,57 7 131 666,52
1. Kapital (fundusz) podstawowy 564 762,00 564 762,00 564 762,00
II. HNaleZne wplaty na kapital podstawowy (wielkosc¢ ujen 0,00 0,00
III. Udziaty (akcje) wlasne (wielkosc ujemna) 0,00 -1 854 199,20
IV. Kapital (fundusz) zapasowy 10 027 163,54 7527 163,54 5677 658,22
V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 2 500 000,00 2 500 000,00
VII. Zysk (strata) z lat ubieghych -1 849 505,32 0,00
VIII. Zy=k (strata) netto roku cbrotowego -38 160,21 150 780,35 243 445,50
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielka 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZ. 13 996 509,50 13 648 615,21 14 097 124,88
I. Rezerwy na zobowiazania 62 643,00 66 642,00 66 642,00
1. Rezerwa 7 tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 643,00 A6 642,00 66 642,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne | podobne 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- kratkoterminowa 0,00 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00
- diugoterminowa 0,00 0,00 0,00
- kritkoterminowa 0,00 0,00 0,00
I1. Zobowiazania diugoterminowe 578 721,54 131 398,69 105 022,29
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Waobec pozostatych jednostek 578 721,54 131 398,69 105 022,29
a) kredvty | pozvczki 118 767,00 0,00 0,00
b} z tytutu emisii dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 459 954,54 131 398,69 105 022,29
d) inne 0,00 0,00
I11. Zobowigzania krotkoterminowe 13121 416,60 13 328 719,44 13 859 536,15
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyze] 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostabych jednostek 13121 416,60 13 328 719,44 13 859 536,15
a) kredyty | pozyczki S 649 875,21 6 634 235,71 7 051 499,78
b) z tytulu emisji dluznych papierdw wartogciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 36 109,29 201 650,25 174 168,38
d) z tytulu dostaw | ustug, o okresie wymagalnosai: 6 873 128,97 5 944 288,40 & 067 569,21
- do 12 miesiecy & 873 128,97 5944 288,40 6 067 569,21
- powy#e] 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
f1 zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podathow, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 277 294,05 382 271,83 261 915,47
h) z tytulu wynagrodzen 231 044,82 166 126,93 162 301,26
il inne 3 964,26 146,32 142 081,55
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 233 728,36 121 859,08 65 924,44
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 233 728,36 121 859,08 65 924,44
- diugoterminowe £5 924,44 0,00 0,00
- kritkoterminowe 167 803,92 121 859,08 65 924,44
PASYWA RAZEM: 24 550 274,83 22 541 815,78 21 228 791,40
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A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi,

AL

ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

www.alkal.pl

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,

REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

5 686 075,90 13 141 283,36 21 684 167,42

6 092 915,88

w tym: od jednostelk powigzanych 0,00 o0.00 o,00 o,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 4 307 370,27 11 747 296,07 20 508 864,52 6 308 440,16
II.  Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - wartosc | 555 ceg 00 1333 303,00 1 138 673,51 -231 500,00

dodatnia, zmniejszenie - wartosc ujemna)
III. . .

Koszt wytworzenia produktow na wlasne

potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Przychod tt dazy t S i

rzycriony netio z& sprzedazy towarow | 46 155,63 60 684,29 36 629,39 15 975,72

materiatéw

B. Koszty dzialalnosci operacyjnej

5 376 469,54 12 442 943,79 21 482 140,85

5 625 507,39

1. Amortyzacja 183 463,17 558 598,58 560 405,61 188 701,08
II. Zuzzycie materiatow i energii 3 786 379,93 8 395 459,24 14 684 681,64 3 345 473,97
III.  ushugi obce 830 424,46 1812 010,05 3 453 924,44 1 236 830,54
IV. Podatki i oplaty, w tym: 11 410,73 33 660,20 57 009,28 22 184,54
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 415 667,75 1 250 743,50 1 899 280,96 §25 157,92
WI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 76 822,04 250 374,71 346 344,09 101 830,25
VIl Podroze stluzbowe 31 899,41 69 150,25
VIII. Pozostale koszty rodzajowe 12 314,54 38 532,50 403 329,44 99 §59,19
I¥ Wartosc sprzedanych towardw | materiatow 28 087,51 34 404,76 36 665,39 5 669,90
C. Wynik ze sprzedazy (A-B) 309 606,36 698 339,57 202 026,57 467 408,49
D. Pozostale przychody operacyjne 55 938,25 129 B68,27 189 697,00 62 720,52
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwabych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Dotagie 55 934,64 125 852,94 138 002,094 48 025,58
III. Inne przychody operacyjne 3,61 4 015,33 51 694,06 14 694,54
E. Pozostale koszty operacyjne 52 352,05 52 984,70 57 305,17 1,03
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwahych 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
II1. Inne koszty operacyjne 52 352,05 52 984,70 57 305,17 1,03
F. Wynik z dzialalnoéci operacyinej (C+D-E) 313 192,56 775 223,14 334 418,40 530 127,98
G. Przychody finansowe 0,00 0,00 19 069,45 0,00
I. Dvywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 0,00 0,00 11 450,32 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 o,00
III. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Aktualizacja wartogci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 7 618,63 0,00
H. Koszty finansowe 220 527,41 531 777,64 353 556,06 197 103,34
I. Odsetki, w tym: 182 831,59 420 069,36 184 018,08 67 584,62
- dia jednostelk powigzanych 0,00 0,00 0,00 o,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 37 695,82 111 707,68 169 537,98 129 218,72
I. Wynik z dzialalnosci gospod. (F+G-H) 92 665,15 243 445,50 -68,21 333 024,64
1. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (1.1-1.11) 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Wynik brutto (I+/-1) 92 665,15 243 445,50 -68,21 333 024,64
L. Podatek dochodowy 0,00 0,00 38 092,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Wynik netto (K-L-M) 92 665,15 243 445,50 -38 160,21 333 024,64
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+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl
www.alkal.pl

AL

ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000348862,
NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

A, PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZTAEALNOSCT

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

1. Zysk (strata) netto 92 665,15 243 445,50 333 024,64 -38 160,21

II. Korekty razem 368 339,03 -464 124,07 -115 116,33 -1 207 422,47
1. Amortyzacja 183 463,17 558 598,58 188 701,08 560 405,61
2. Zyski [straty) = tytutu rdéznic kursowych 0,00 0,00 0,00
2. Odsetki i udzialy w zyskach [dywidendy) 133 517,04 37675541 117 453,50 25041874
4. ZFysk [strata) z dziatalnesci inwestycyjngj 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasdw -1 269 579,00 -1 395 570,52 242 956,82 -702 698,19

7. Zmiana stanu naleznosci

2114 259,25

1120413,11

1104991,78

-2 607 952,89

8. Zmiana stanu zobowigzan kritkoterminowych, = wyjatkiem 194 891,78 852421,21 -1 742 303,54 242661718

3. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -39 513,06 -132 542,75 -26 915,97 -133 211,92

10 Inne korekty -1 854 199,20 -1 854 195,20 0,00 0,00

1L Przeplywy pieniezne netta z dzialalnosci operacyjnej (I +/-11) 461 505,13 -220 678,57 217 008,31 -1 245 582,68
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI 0,00 0,00

1. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Zhycie wartesci niematerialnych i prawnych araz reeczo h 0,00 0.00 0,00 0,00

2- Oy LTE TITWESLYL]T W IMTETUCTITOTMOSs Tl Oord WaTTOSTT TIMMENTdCETarmeE T 0'00 UrOG 0'00 U,UO

3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

bl w pozostahych jednestkach 0,00 0,00 0,00 0,00

-zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

- inne wphrwy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wphywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Wydatki 6 472,50 6 972,50 0,00 94 168,44

1. Mabyciz wartosci niematerialnych i prawnych eraz reeczowych 6 472,50 6572350 0,00 54 168,44

2. Inwestycie w nieruchomosci oraz wartesci niematerialne i prawne 0,00 0.00 0,00 0.00

3. Na akbywa finansows, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

2} wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

b} w pezostabych jednastkach 0,00 0,00 0,00 0,00

- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

- udzielone pozyczki dlugeterminows 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

1L, Przeplywy pieniezne netto z dzialalnogci inwestycyjnej (I-11) -6 472,50 -6 972,50 0,00 04 168,44
C. PRZEPLEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DFTAEALNOSCT 0,00 0,00

1. Wplywy 2005 917,07 4 447 613,60 -69 648,70 2 436 081,41

1. Wphowy netto z wydania udziatdw [emisji akcji} i innych 0,00 0.00 0,00 0,00

2. Kredyty i posyczki 2005 917,07 4447 613,69 -69 648,70 2 436581.41

2. Emisja dhuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wphowy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

II. Wydatki 1335 885,58 3477 813,42 -371 505,95 593 039,49

1. Mabycie udzialow [akcji) wlasnych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Inne, niz wyplaty na rzecz whascicieli, wydatki = tytutu pedziatu 0,00 0.00 0,00 0.00

4. cplaty kredytow i pozyczek 1642 510,77 2945 197,66 -563 961,86 80 582,65

3. Wylkup diuznych papicréw wartesciowych 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Z tytublu innych zebowizzan finansewych 53 857,77 155 860,25 -186 928,69 0,00

7. platnozci zobowigzan z tytulu umdw leasingu finansowege 0,00 0,00 265 033,62 265 033,62

8 Odsetki 135 517,04 37673541 114 260,98 247 323,22

S Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

11 Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosc finansowej (I-11) 170 031,49 060 800,27 301 857,25 1543 041,02

D. PRZEPLYWY PIE.IE-HE NETTO, RAZEM (A.III+/-B.III+/-C.III) 625 064,12 742 149,20 519 765,56 504 190,80

E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIEHIE-H'I’{]I, W TY M 625 064,12 742 149,20 519 765,56 504 190,80

- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytubu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00

F. SRODKI PIENIEZME NA POCZATEK OKRESU 123 469,47 6 384,30 738 279,10 752 853,86

(= SRODKI PIE.IE-IE NA KONIEC OKRESU (F+/-D), W TYM 748 533,59 748 533,59 1 258 044,66 1 258 044,66

- o ograniczongj mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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ALKAL SA, Zdrojowa 12, 62-860 Opatéwek
+48-62-7671760, fax +48-62-7671760
e-mail: biuro@alkal.pl

www.alkal.pl

AL

1.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

10 591 925,54

8 813 525,47

8 893 200,57

a) zmiany przyjetych zazad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
e e e e T e e 8 813 525,47 8 893 200,57
uzgodnieniu do danych poréownywalnych
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 564 762,00 564 762,00 564 762,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatow (emizqi akaii) 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat podstawowy na koniec akresu 564 762,00 564 762,00 564 762,00
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- Z kapitatlu zapasowego 0,00 0,00 0,00
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
.2'2' Malezne wptaty na kapital podstawowy na 0,00 0,00 0,00
leoniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 -1 8§54 199,20
akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00 -1 854 199,20
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 -1 8§54 199,20
4. Kapital zapasowy na poczatek ckresu 9 377 159,34 10 027 163,54 7 527 163,54
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego 650 004,20 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 650 004,20 0,00 0,00
- emis)i akcji powyze] wartosci nominalnegj 0,00 0,00 0,00
-  tytutu zakupdw Srodkdw trwahych (z ZFRON] 0,00 0,00 0,00
- roznica z wyceny rozchodowych =r. trwahych 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku 650 004,20 0,00 0,00
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 2 500 000,00 1 849 505,32
- przesuniecie na kapitat rezerwowy 0,00 2 500 000,00 0,00
- pokrycie straty z 2015 0,00 0,00 1 849 505,32
- wypltata dywidendy 0,00 0,00 0,00
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 10 027 163,54 7 527 163,54 5 677 658,22
5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00 0,00
okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przesuniecie z kapitatlu zapasowego na .00 .00 .00
nabycie akcii wiasnych ! ! !
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- zbvcia érodkdw trwatych 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizac)i wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
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6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek

Sad Rejonowy w Poznaniu IX Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego
KRS: 0000348862,

NIP: 618-18-54-104,
REGON: 250844359

kapitat zaktadowy: 564.762,00 PLN optacony w catosci

0,00 0,00 2 500 000,00
okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatdw rezerwowych 0,00 2 500 000,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 2 500 000,00 0,00
- przesuniecie z kapitatu zapasowego na 0.00 5 500 000,00 0.00
nabycie akcii wtasnych ! ! !
- wplat na poczet akcji seri D 0,00 0,00 0,00
- wplaty na kapitat z tytutu nowe] emisji 0,00 0,00 0,00
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- pokrycie kosztow zwigzanych z emisig 0,00 0,00 0,00
- nabycie akcji /rejestracja w KRS/ 0,00 0,00 0,00
&.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 2 500 000,00 2 500 000,00
ok‘:'eszf" (strata) z lat ubieglych na poczatek 650 004,20 -1 849 505,32 -1 849 505,32
7.1. Zysk z lat ubieghych na poczatel okresu 650 004,20 0,00 0,00
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00
rachunkowosci ! !
b) korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zysk z lat ubieghych na poczatek okresu, po 650 004,20 0,00 0,00
korektach
7.3. Zmiany zysku z lat ubieghych 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- 0,00
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubieghych - na kapitat
Zapazowy 0,00 0,00 0,00
7.4. Zyslk 7 lat ubieghych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubieghych na poczatek okresu 0,00 -1 849 505,32 -1 849 505,32
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) 0.00 0.00 0.00
rachunkowogc ! ! !
b) korekty bedow podstawowych 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata lat ubieghych na poczatek okresu, po 0,00 -1 848 505,32 -1 848 505,32
korektach
7.7. Zmiany straty z lat ubieghych 0,00 0,00 1 849 505,32
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieghych do 0,00 0,00 0,00
pokrycia
b) zmnigjszenia (z tytutu) 0,00 0,00 1 849 505,32
- pokrycie straty z kap. zapasoweqgo 0,00 0,00 1 849 505,32
7.8. Strata z lat ubieghych na koniec okresu 0,00 -1 849 505,32 0,00
7.9. Zvsk (strata) z lat ubieghych na koniec okresu -1 849 505,32 0,00
8. Wynik netto -38 160,21 150 780,35 243 445,50
a) zysk netto -38 160,21 150 750,35 0,00
b) strata netto 0,00 0,00 243 445,50
c) odpisy z zyvsku 0,00 0,00 0,00

1I. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ)

10 553 765,33

& 893 200,57

7 131 666,52

1I1. Kapital wlasny po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty)

10 553 765,33

& 893 200,57

7 131 666,52

Opatéwek, 10.11.2016 .

Radostaw Lipiec —Prezes Zarzgdu ALKAL S.A.
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