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Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne Te’
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

I. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 oraz okres poréwnywalny 2015 roku

3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty 3 kwartaty
(rok biezacy) | (rok poprzedni)| (rok biezacy) | (rok poprzedni)
okres od okres od okres od okres od
01.01.2016 01.01.2015 01.01.2016 01.01.2016
do 30.09.2016 | do 30.09.2015 | do 30.09.2016 | do 30.09.2015
(tys. PLN) (tys. PLN) (tys. EUR) (tys. EUR)

Wybrane dane finansowe

Przychody netto ze sprzedazy

I. z e Y oa 239 450 180 064 54 809 43 300
produktow, towarow i materiatow
Zysk (strata) z dziatalnosci
1I. operacyjnej 2 381 7 628 545 1834
III. Zysk (strata) brutto 3043 4 199 697 1010
IV.  Zysk (strata) netto 1 800 3 155 412 759
Przeptywy pieniezne _ _
i z dziatalnosci operacyjnej Z e EEE i ~ ZE
i, | R pentEae -494 -911 -114 -214
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne _ _
VIL z dziatalnosci finansowej 2 2 2 1 2 2
VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem -2 545 -444 -590 -104

One

Stan na Stan na Stan na Stan na

30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015

(w tys. PLN) (w tys. PLN) (w tys. EUR) (w tys. EUR)
IX. Aktywa razem 193 188 189 928 44 802 44 568
e 114 181 112 732 26 480 26 454

zobowigzania

XI. Zobowigzania diugoterminowe 19 830 21 508 4 599 5047
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 94 351 91 224 21 881 21 407
XIII. Kapitaty wtasne 79 007 77 196 18 323 18 115
XIV. Kapitat zaktadowy 8 196 8 196 1901 1923
XV. Liczba akcji 8 195 848 8 195 848 8 195 848 8 195 848
XVI. Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR) 0,22 0,38 0,05 0,09

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug
$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

- na dzien 30.09.2016 roku - 4,3120 (Tabela nr 190/A/NBP/2016 z dnia 30.09.2016 roku).

- na dzien 31.12.2015 roku - 4,2615 (Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015 roku).

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych zawarte w
niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EUR wedtug $redniej arytmetycznej kurséw obliczonej
na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien miesigca
przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2016 roku - 4,3688

- za okres styczen - wrzesien 2015 roku - 4,1585
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Tel

One

2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku wraz z danymi

porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2015 (w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej
Zysk/strata mniejszosci

Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Zysk netto za rok obrotowy

Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeptywdéw pienieznych

Réznice z przeliczenia wartosci firmy jednostek
podporzgadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3
miesiecy

zakonczony
30 wrzesnia
2016

85 910
3805
89 715
65 662
24 053
34

12 167
4 585
4 803
2532
679
912
2299
846
1453

1453

1453

-132

-189

-25

-296

1157

okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2016

228 016
11 434
239 450
177 267
62 183
96

32 737
13 544
13 617
2 381
3152

2 490
3043
1243

1 800

1 800

1 800

-101
92

-19

10

1810

okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2015

60 316
3622
63 938
47 372
16 565
61

8 058
3782
1061
3725
198
1487
2437
513
1924

1924

1924

213

216

2 140

okres 9
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia
2015

169 919
10 145
180 064
134 745
45 319
190

23 448
11 330
3103

7 628
470
3900

4 199
1043

3 155

3155

3 155

10

145

153

3 308
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3. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 wraz z danymi porownawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 (w tys. PLN)

30 wrzesnia 2016 | 31 grudnia 2015

AKTYWA

Aktywa trwate 77 043 80 454
Rzeczowe aktywa trwate 36 110 36 687
Inwestycje (w tym nieruchomosci inwestycyjne) 13 707 13 707
Wartosci niematerialne 21 789 25 101
Naleznosci dtugoterminowe 1510 1510

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3928 3 449
Aktywa obrotowe 116 145 109 474
Zapasy 69 361 66 039
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 38 099 33 577
Pozostate naleznosci 4 861 3278
Pozostate aktywa finansowe 504 619
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 616 711
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 704 5 249
SUMA AKTYWOW 193 188 189 928
PASYWA

Kapital wlasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 79 007 77 196
Kapitat podstawowy 8 196 8 196
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 59 900 59 900
Kapitat z aktualizacji wyceny 13 95
Kapitat rezerwowy 526 526
Rdznice z przeliczenia 786 694
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 9 585 7 785

Kapitaly mniejszosci o -

Zobowiazania dlugoterminowe 19 830 21 508
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 14 535 16 242
Zobowigzania z tytutu leasingu 985 704
Pozostate zobowigzania 21 31
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 290 4 532
Zobowiazania krotkoterminowe 94 351 91 224
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 30 572 33 132
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 58 893 53 970
Rozliczenia miedzyokresowe 1 887 1817
Rezerwy 2 999 2 305
Zobowigzania razem 114 181 112 732

SUMA PASYWOW 193 188 189 928
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4. Srédroczne skrocone skonsolidowane
pienieznych

sprawozdanie

Tel One

z przepltywow

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 wraz z danymi porownawczymi za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 (w tys. PLN)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Koszty z tytulu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Inne korekty

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych
Przychody z pozostatych aktywow finansowych

Sptata udzielonych pozyczek

Nabycie aktywow finansowych

Dywidendy i udziaty w zyskach

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatdéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

Wptywy z tytutu zaciqgniecia pozyczek/kredytéw

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek

Spfata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym

okres 9
miesiecy

zakonczony 30
wrzesnia 2016
roku

3 043
-5 149
2 047
3741
-187
-6 104
-3 322
-3 041
2767
165
693
-1921
13

-2 106

-514

20

8 059
-581

-4 657
-2 767

55
-2 545
5 249
2704

okres 9
miesiecy
zakonczony 30
wrzesnia 2015
roku

4199
5516
1914

28
-62
6 693
1654

-4 419

1490
139

-1 920

9 715

16
-1 180
352

-100
-911

5321
-683

-12 043
-1 843

-9 248
-444
2848
2 404
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One

5. Sroédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzes$nia 2016 roku wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

wrzesnia 2015 (w tys. PLN)

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o koszty
emisji

Kapitat

podstawowy

Kapital wiasny na poczatek okresu 8 196 59 900
Korekty btedéw - -
Na dzien 1 stycznia 2016 roku 8 196 59 900
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody netto za okres

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Rdznice konsolidacji - -
Razem catkowite dochody - -
Wyptacone dywidendy - -
Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej po
pomniejszeniu o koszty

Kapitat

podstawowy

Kapital wiasny na poczatek okresu
Korekty btedow - -
Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zysk netto za okres - -
Inne catkowite dochody

Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - -
Réznice z konsolidacji - -
Razem inne catkowite dochody = =
Razem catkowite dochody - -
Dywidenda (niewyptacona) - -
Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku 8 196 59 900

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

7 786

7 786
1 800

Zyski
zatrzymane
(straty)
niepokryte

8 532

8 532
3155

3163
-820
10 875

Réznice z
konsolidacji

694

694

91
92

786

Réznice z
konsolidacji

Kapitat
rezerwowy

526

526

Kapitat
rezerwowy

526

Kapitat
z

aktualizacji

wyceny
95
95
-82
-82
13

Kapitat
z
aktualizacji
wyceny

208

208
208

2995

Kapitat
wiasny
ogo6tem

77 197

77 197
1 800

91
1809

79 007

Kapitat
wilasny
ogo6tem

80 412

80 412
3155

216
145

361

3 516
-820
83 110
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II. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 oraz okres poréwnywalny 2015 roku

Wybrane dane finansowe

L. Przychlody netto .zelsprzedazy produktow,
towardéw i materiatow

II. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

I1I. Zysk (strata) brutto

V. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

VI .PI”ZGDJ{YWY. pigniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

VII. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

VIII. Przeptywy pieniezne netto, razem

3 kwartaly | 3 kwartaly | 3 kwartaty
(rok
biezacy)
okres od

(rok
poprzedni)
okres od

01.01.2016 | 01.01.2015

do

do

30.09.2016 | 30.09.2015

tys. PLN
101 603

4411

3768
2 964

-3 393

24
1714
-1 655

Stan na
30.09.2016

87 745

4162

1861
1428

2 084
-1130

-860
94

Stan na
31.12.2015

(rok
biezacy)
okres od

01.01.2016
do
30.09.2016
tys. EUR

Stan na
30.09.2016

3 kwartaty
(rok
poprzedni)
okres od
01.01.2015
do
30.09.2015
tys. EUR

21 100

1001

447
343

489
-265

-202
22

Stan na
31.12.2015
(w tys. UR)

IX. Aktywa razem

X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
XI. Zobowigzania dtugoterminowe

XII. Zobowigzania krotkoterminowe

XIII.  Kapitaty wiasne

XI1V. Kapitat zaktadowy

XV. Liczba akcji

XVI. Zysk na 1 akcje (w PLN/EUR)

Wybrane dane bilansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na

152 512
73 049

19 128
53921
79 464

8 196

8 195 848
0,36

141 653

65 155

20 763
44 392
76 498

8 196

8 195 848

0,17

1901
8 195 848
0,08

$redniego kursu ogtoszonego na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:
- na dzien 30.09.2016 roku - 4,3120 (Tabela nr 190/A/NBP/2016 z dnia 30.09.2016 roku).
- na dzien 31.12.2015 roku - 4,2615 (Tabela nr 254/A/NBP/2015 z dnia 31.12.2015 roku).

33 240
15 289

4 872

10 417
17 951
1923

8 195 848
0,04

EUR wedtug

Wybrane dane z rachunku zysku i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych zawarte
W niniejszym raporcie zostaty przeliczcone na EUR wedtug s$redniej arytmetycznej kurséw
obliczonej na podstawie $rednich co miesiecznych kurséw ogtoszonych na kazdy ostatni dzien

miesigca przez Narodowy Bank Polski:

- za okres styczen - wrzesien 2016 roku - 4,3688
- za okres styczen - wrzesien 2015 roku - 4,1585

One



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

Tel

One

2. $rodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2016 roku wraz z danymi
porownawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2015 (w tys. PLN)

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug
Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej

Zysk netto z dzialalnosci zaniechanej

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych

Réznice z przeliczenia wartosci firmy jednostek
podporzadkowanych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochoddéw

Inne catkowite dochody netto

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

okres 3
miesiecy

zakonczony 30
wrzesnia 2016
roku

37 585
170
443

38 198

28 560

9 638

3180
2 652
1273
2534
246
429
2 351
438
1913

1913

-14
1 899

okres 9
miesiecy
zakonczony

99 824
443
1336
101 603
76 978
24 626
3
8514
7 362
4345
4411
619
1261
3768
804

2 964

2 964

2 966

okres 3
miesiecy
zakonczony
30 wrzesnia | 30 wrzesnia | 30 wrzesnia

2016 roku 2015 roku

29 050
180
431

29 661

22 675

6 986

2126
2 024

641
2 196

769

1429

273

1156

1156

1159

okres 9
miesiecy
zakonczony

2015 roku

86 017
388
1340
87 745
68 659
19 086
14

6 895
6 458
1585
4162
57

2 358
1861
433
1428

1428

10

1436



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

3. Srodroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Tel

One

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 wraz z danymi porownawczymi za
okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 (w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartosci niematerialne

Naleznosci diugoterminowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy

Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Kapitat rezerwowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty

Zobowiagzania ditugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy

Zobowigzania razem

SUMA PASYWOW

30 wrzesnia 2016 | 31 grudnia 2015

102 254
33 360
13 707
241
1510
50 821
2 615
50 258
27 343
17 989
3 496
504
151
775

152 512

79 464
8 196
59 900
526

14

10 828
19 128
14 534
383

4 211
53 921
18 677
33481
411
1352
73 049
152 513

102 013
33 418
13 707
1759
1510
49 321
2 298
39 640
19 513
14 145
1 966
1483
103
2430

141 653

76 498
8 196
59 900
526

12

7 864
20 763
16 242
170

4 351
44 392
14 512
28 184
416

1 280
65 155
141 653

11



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku Te’ O'E

4. Sroédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2016 wraz z danymi porownawczymi za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2015 (w tys. PLN)

okres 9 okres 9
miesiecy miesiecy

zakonczony 30 | zakonczony 30
wrzesnia 2016 | wrzesnia 2015
roku roku

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 3 768 1 861
Korekty o pozycje: -7 161 223
Amortyzacja 763 780
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 1412 32
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -62
Zmiana stanu naleznosci -5 388 641
Zmiana stanu zapaséw -7 831 -939
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i pozyczek 3 798 -920
Koszty z tytutu odsetek 1 057 1172
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -54 289
Zmiana stanu rezerw 72 0
Podatek dochodowy zaptacony -984 -770
Inne korekty -6 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3 393 2 084

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 0 2
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych -158 -948
Przychody z pozostatych aktywéw finansowych 1 682 2 816
Nabycie udziatéw z jednostkach powigzanych -1 500 -3 000
Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyjnej 24 -1130

Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0 0
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 5292 5321
Whptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Spfata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -137 -93
Wydatki z tytutu zaciggnietych pozyczek/kredytow -2 382 -4 915
Odsetki zaptacone -1 059 -1173
Pozostate 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1714 -860
Zmiana netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw -1 655 94
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2430 258

Srodki pieniezne na koniec okresu 775 352



Skrocony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne

za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

Tel

One

5. Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 wraz z danymi poréwnawczymi za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30

wrzesénia 2015 (w tys. PLN)

Kapital wiasny na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2016 roku

Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody og6tem za okres
Catkowity dochoéd za okres

Dywidenda (niewyptacona)

Emisja akcji

Realizacja programu motywacyjnego

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku

Kapitat witasny na poczatek okresu
Korekty btedéw podstawowych

Na dzien 1 stycznia 2015 roku
Zysk netto za okres

Inne catkowite dochody
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Razem inne catkowite dochody
Catkowity dochéd za okres
Dywidenda (niewyptacona)

Emisja akcji

Na dzien 30 wrzesnia 2015 roku

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci

Kapitat inalnei
podstawowy nominainej po
pomniejszeniu o koszty
emisji
8 196 59 900
8 196 59 900
8 196 59 900

Nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci

Kapitat inalnei
podstawowy nominainej po
pomniejszeniu o koszty
emisji
8 196 59 900
8 196 59 900
8 196 59 900

Akcje
wiasne

Akcje
wiasne

Zyski

zatrzymane Kapitat 2 allftatll::::iaz;c'i
(straty) rezerwowy wycen ]
niepokryte y \

7 864 526 12

7 864 526 12

2 964 - -

- - 2

2 964 - 2

10 828 526 14

Zyski .
zatrzymane Kapitat 2 all((tz:::ItiTac'i
(straty) rezerwowy wvcen ]
niepokryte y \

9 794 526 2787

9 794 526 2787

1428 - -

8 - 14

8 = 14

1436 - 14

-820 - -

10 410 526 2 801

13

Kapitat
wiasny
ogotem

81 203

81 203
1428

22

22
1450
-820

81 834



Skrécony skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku Te’ O'E

III. KOMENTARZ DO WYNIKOW III KWARTALU 2016 ROKU GRUPY KAPITALOWE]

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta

TelForceOne SA

TelForceOne SA to znaczacy producent i dystrybutor akcesoriow GSM i mobilnej elektroniki
uzytkowej w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej. W portfolio Grupy Kapitatowej TelForceOne
znajdujg sie urzadzenia mobilne oraz petne portfolio akcesoriow do nich, produkty z branzy
o$wietlenia LED, materialty eksploatacyjne do urzadzen drukujacych, e-papierosy oraz
elektronarzedzia.

W ramach rozwoju portfolio produktowego, Spotka w III kwartale 2016 roku wprowadzita do
oferty pod markg Forever nowe modele drondéw, a takze zaprezentowata pierwszy model smart-
watch’a. Wzbogacita oferte akcesoriow do kamer sportowych o gimbale, a akcesoria tadujace o
nowe modele powerbankéw w tym rdéwniez wyposazone w ogniwa solarne. Linia tadowarek
bezprzewodowych wzbogacona zostata o produkty wyposazone w procesor qualcomm. Oferta
akcesoriéw FUN, zyskata nowy produkt w postaci game - pada przeznaczonego do gier na
urzadzeniach z systemem android. Marka wheel-e oferujgca elektryczne deski, poszerzona
zostata o 2 nowe modele. Pod marka Beeyo, Spotka wprowadzita do oferty linie Glamour -
akcesoria do smartofonéw przeznaczone dla kobiet. Pojawity sie m.in. tradycyjne tadowarki o
efektownych ksztattach i kolorach oraz zapasowe baterie zewnetrzne z lusterkami oraz imitujace
szminki. Dziat Rozwoju Spotki, wprowadzit do oferty m.in. oryginalne materiaty eksploatacyjne
do drukarek marek HP, Brother oraz Canon. Dziatania handlowe byty koncentrowane wokot
efektywnego realizowania uméw handlowych z sieciami wielkopowierzchniowymi na IV kwartat
2016 roku.

myPhone Sp. z o.0.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spotki jest sprzedaz smartfonow i telefondw komorkowych.

Firma myPhone Sp. z 0.0. to wiodacy polski producent telefonéw i smartfonéw pod wtasng markg
~myPhone”. MyPhone w III kwartale 2016 roku sfinalizowat wczesniejsze prace inwestycyjno-
deweloperskie i prezentowat nowe modele telefonéw i smartfonow, w tym flagowy smartfon x-
pro oraz model z serii telefondw odpornych Hammer Axe M. Wszystkie nowe modele, pod koniec
kwartatu, trafiajg do sieci sprzedazy spotki. W III kwartale 2016 kontynuowana jest rowniez
wspotpraca z polskim operatorem komorkowym Play, na poprzednich modelach Hammer 2+ oraz
Axe LTE. Model Firma myPhone wraz lokalnym dystrybutorem na Stowacji organizuje niezbedng
dla wchodzenia na ten rynek akcje marketingowg w postaci bilbordow reklamowych,
rozmieszczonych na terenie catego kraju, ktére wspierajaca model Iron 2, z serii telefonéw
odpornych Hammer.

Pod koniec III kwartatu 2016 roku zarzad firmy myPhone otrzymat potwierdzone informacje od
dotychczasowych, chinskich dostawcow komponentéw do produkcji telefondéw oraz smartfonow
o trudnosciach w dostepnosci podstawowych elementéw produkcyjnych dla telefonéw i
smartfonow. Sytuacja ta moze realnie wptynaé¢ na realizacje zatozen produkcyjnych firmy
przewidzianych w IV kwartale 2016 roku.

Teletorium Sp. z 0. o.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki Teletorium jest prowadzenie sieci punktéw sprzedazy
akcesoridow mobilnych w galeriach handlowych na zasadzie franczyzy.

W III kwartale 2016 roku spétka systematycznie poszukiwata nowych lokalizacji pod rozwdj sieci
co skutkowato otworzeniem kolejnych punktéw. Na koniec III kwartatu 2016 roku spotka
posiadata 236 punktédw co stanowi wzrost w stosunku do 218 lokalizacji na dzien 31 grudnia
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za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku Te’ O'E

2015 roku o 8% w ciggu 9 miesiecy. Tendencje rynkowe zwigzane z utratg atrakcyjnosci
niektorych Galerii Handlowych, w ktérych Teletorium posiada swoje punkty sprzedazy oraz zbyt
wysokie ceny najmu oferowane w czesci nowych galerii powoduja brak wzrostu dynamiki ilosci
lokalizacji sieci. Nalezy sie liczy¢ z dalszym utrzymywaniem a nawet nasileniem sie tego efektu,
szczegolnie zwigzanego z mozliwym w kolejnych kwartatach drastycznym wzrostem cen najmu
czesci lokalizacji, co moze spowodowac¢ konieczno$¢ wycofania sie z takich powierzchni.
Jednoczesnie spdétka wzmacnia starania o atrakcyjnos$¢ oferty akcesoriow oferowanych dla
franczyzobiorcow i wzrost ich konkurencyjnosci rynkowej.

Ponizszy wykres przedstawia ilo$¢ (szt.) punktéw w Teletorium na koniec danego okresu:

236
218
186
151
111
94
] I I
® S S N o > > o ©
Q O Y > Y Y 2 > >
2 ® > > > » » > o>
§
B

R2 Invest Sp. z o. o.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa akcesoridéw GSM.

W III kwartale 2016 roku spétka koncentrowata sie na obszarach biznesu i produktach, w ktérych
posiada unikalne branzowe doswiadczenie, a wiec futeratach do urzadzen mobilnych.

Zauwazalna byta stagnacja rynku, czego odzwierciedleniem sg publicznie dostepne raporty
sprzedazowe smartfonow, ktérych sprzedaz wzrosta w III kwartale 2016 zaledwie o 1 procent w
zakresie gtdwnych marek $wiatowych poréwnaniu rok do roku. Znamiennym jest fakt, wzrost
ten byt realizowany przez producentéw b-brand, a prawie wszyscy czotowi $wiatowi producenci
smartfonow zanotowali znaczgce spadki sprzedazowe. Jezeli ten trend sie utrzyma spodtce ciezko
bedzie realizowa¢ zatozone wzrosty gdyz jej klienci nie sg zainteresowani akcesoriami do
smartfonéw b-brand.

R2 Invest koncentrowata sie na dziataniach zmierzajacych do zwiekszenia stopnia wykorzystania
potencjatu Spétki poprzez wdrazanie nowych produktéw i pozyskiwanie nowych odbiorcéw dla
oferowanych towardéw. Konsekwentna realizacja strategii sprzedazy produktéw stworzonych
indywidualnie pod potrzeby konkretnych klientéw pozwolita na poszukiwanie odbiorcéw nie tylko
na rynku hurtowym, lecz rowniez w wiekszym zakresie zaczeto obstugiwac¢ firmy sprzedajace
bezposrednio do klienta kohcowego.
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za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

Red Dog Sp. z 0. 0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spétki jest sprzedaz e-papierosow.

E-papierosy oferowane przez spétke sprzedawane byty gtdwnie do specjalistycznych sklepéw
oraz w mniejszym stopniu do sieci wielko-powierzchniowych.

Ograniczenie sprzedazy do gtéwnych odbiorcéw - marketéw spowodowane byto wprowadzeniem
nowej ustawy dotyczacej e-papierosow, z powodu ktorej spotka w III kwartale dostosowywata
swoje produkty do wymagan nowej ustawy. Sprzedaz do sieci handlowych zostata wznowiona w
IV kwartale.

Wprowadzenie ustawy bardzo mocno utrudnito sprzedaz oraz uzywanie e-papieroséw. Ustawa
bardzo negatywnie wptyneta na wyniki firmy, poniewaz znacznie ograniczyta asortyment oraz
zwiekszyta koszty wprowadzania nowych produktéw. Spotka systematycznie dostosowuje
produkty do wymagan nowej ustawy jednak sg to dziatania czasochtonne i bardzo kosztowne.

W III kwartale spotka ostatecznie zamkneta projekt sprzedazy elektronarzedzi pod nazwa Haka-
Tools.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe - kwote i rodzaj
pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiagzania, kapitat wtasny, wynik netto lub
przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwos¢

Ponizsze dane finansowe oraz wynikajace z nich wskazniki przedstawione zostaty w oparciu
0 Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TelForceOne
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku.

dane w tys. PLN

Grupa Kapitalowa | 1-11102015 | 1-111Q2016 | Dynamika |

ﬁ:;:lgzg%y‘//vnetto ze sprzedazy produktéw, towardw i 180 064 239 450 33,0%
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 134 745 177 267 31,6%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 45 319 62 183 37,2%
Marza brutto 25,17% 25,97% 0,80 p.p.
Koszty sprzedazy 23 448 32 737 39,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 11 330 13 544 19,5%
Zysk (strata) na sprzedazy 10 541 15 902 50,9%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 7 628 2 381 -68,8%
Zysk brutto 4 199 3043 -27,5%
Zysk netto 3 155 1 800 -43,0%
EBITDA 9 542 4 428 -53,6%

Zrédto: opracowanie wiasne

Obecnie w ramach Grupy Kapitalowej oferowanych jest kilka tysiecy produktéw. Celem
dywersyfikacji ryzyka i zapewnienia statego wzrostu dochoddw poszczegdlne spotki z Grupy
Kapitatowej wprowadzaja do asortymentu nowe produkty odpowiadajac na biezace potrzeby
rynku. Konsekwentnie prowadzona polityka sprzedazowa spowodowata wzrost przychodéw oraz
zysku na sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W III kwartale 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2015, Grupa Kapitatowa
TelForceOne osiggneta przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdw wyzsze o
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za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016 roku

59 386 tys. PLN (33,0%). Wzrost sprzedazy wynika zaréwno ze wzrostu sprzedazy z tytutu
towarow (58 097 tys. PLN) jak i ustug (1 289 tys. PLN).

Jednoczesnie Grupa odnotowata wzrost zysku na sprzedazy o 16 864 tys. PLN (37,2 %). Poprawa
wynikow osiggnietych przez Grupe w stosunku do analogicznego okresu 2015 roku nastgpita
gtownie poprzez wzrost wolumenu sprzedazy.

Duzy wptyw na wysokos¢ osiggnietych przychoddéw miaty réwniez, naktady na przeprowadzone
w I kwartale 2016 roku istotne dziatania reklamowe oraz marketingowe. W szczegolnosci
bezposrednie wsparcie otrzymaty modele smartfondw z kategorii specjalnej z certyfikatem IP,
poprzez liczne eventy pod nazwg ,Hameromania” oraz modeli wystepujacych w sieci
operatorskiej Play (dodatkowo tez bezptatne roczne ubezpieczenie od stluczenia ekranu).

W pierwszych dwdch kwartatach zostaty w spétce myPhone poniesione koszty wiasnego centrum
wsparcia dla systemoéow Android, czyli serwery aktualizacji OTA. MyPhone w tym samym czasie
podpisata stosowne umowy z Google oraz czotowym producentem procesoréw MediaTek.

Naktady te przyczynily sie bezposrednio do wzrostu kosztodw sprzedazy i kosztéw ogdlnego
zarzadu w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Saldo pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych za 9 miesiecy 2016 roku byto ujemne
i wyniosto — 13 521 tys. PLN.

Na wzrost pozostatych kosztoéw operacyjnych za okres 9 miesiecy 2016 roku w stosunku do
okresu porownawczego miato utworzenie odpisow z tytutu aktualizacji wartosci WNiP oraz odpisu
aktualizujacego wartos$¢ zapaséw magazynowych.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku saldo z dziatalnosci finansowej byto dodatnie i wyniosto 662 tys.
PLN. Gtéwny wptyw na wzrost przychodow finansowych majq dodatnie réznice kursowe.

W okresie 9 miesiecy 2016 roku Grupa Kapitatowa TelForceOne wykazywata petng zdolnos¢ do
wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan wobec innych podmiotow.

Wynik przed opodatkowaniem za 9 miesiecy 2016 roku wyniost 3 043 tys. PLN a skonsolidowany
zysk netto Grupy Kapitatowej TelForceOne osiggnat poziom 1 800 tys. PLN.

Struktura aktywow i pasywow

Struktura aktywow i pasywow w poréwnaniu do stanu na poczatek roku nie ulegta istotnym
zmianom.

Na koniec 30 wrzesnia 2016 roku aktywa trwate stanowig 39,9% sumy aktywow, w tym 18,7%
sumy aktywdéw stanowig rzeczowe aktywa trwate oraz 7,1% to inwestycje. Wsrdod aktywow
obrotowych dominujaca pozycje stanowiag zapasy: 35,9% sumy aktywow oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug 19,7%.
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Struktura aktywoéw

Pozostate
® Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

B Zapasy

m Aktywa trwate

31.12.2015 30.09.2016

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Na dzien 30 wrzes$nia 2016 roku suma aktywow Grupy Kapitatowej TFO wynosita 193 188 tys.
PLN i byta 0 1,72% wyZsza w poréownaniu ze stanem na koniec 2015 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku Grupa Kapitatowa posiadata 2 704 tys. PLN srodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow. Na koniec roku 2015 wartos¢ ta zostata wykazana w wysokosci 5 249 tys.
PLN.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku gtdwnym skiadnikiem pasywow Grupy Kapitatowej byty
zobowigzania krdotkoterminowe (48,8%) oraz kapitat wtasny (40,9%). W poréwnaniu do danych
przedstawionych na dzien 31.12.2015 roku udziat zobowigzan krotkoterminowych wzrést o 0,81
p.p. (3 128 tys. PLN).

Struktura pasywow

H Zob. dtugoterminowe
m Zob.krétkoterminowe

m Kapitat wiasny

31.12.2015 30.09.2016

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Przeptywy pieniezne netto wyniosty -2 545 tys. PLN, na co ztozyly sie ujemne przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -2 106 tys. PLN, ujemne przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci -494 tys. PLN, oraz dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej,
ktére wyniosty 55 tys. PLN.
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Dane w tys. PLN

Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej 9 715 -2 106
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -911 -494
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -9 248 55
Przeplywy pieniezne netto, razem -444 -2 545

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Podstawowe wskazniki Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Rentownos¢ sprzedazy - ROS (zysk netto/przychody ze

. 1,5% 0,03% -0,4%
sprzedazy)
Rentownos¢ majatku - ROA (zysk netto/aktywa ogdtem) 2,3% 0,04% -0,7%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego - ROE (zysk netto/ o o P
kapitat wasny) 5,0% 0,1% 1,6%
Wskaznik kosztow sprzedazy do przychodéw (%) 13,0% 12,9% 13,7%
\(Ig/.:l)(aznlk kosztow ogolnego zarzadu do przychodow 6,3% 5,8% 5,7%
Wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa
obrotowe/zobowiazania krétko.) 1,25 1,20 1,23
Wskaznik ogodlnego zadtuzenia (zobowigzania ogétem/
aktywa ogdtem) 0,54 0,59 0,59
* Wskazniki obliczane sg na podstawie urocznionych wartosci z 4 ostatnich raportéw
kwartalnych.

W III kwartale 2016 roku Grupa Kapitatowa osiggneta zwrot z kapitatéw wiasnych na poziomie -
1,6%. Wskaznik ptynnosci biezacej na koniec wrzesnia 2016 roku wyniost 1,23.

W III kwartale 2016 roku w spodtkach z Grupy Kapitatowej nie wystgpity inne niz wymienione
powyzej zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

3. Czynniki, ktore moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w kolejnych
kwartatach

Zdaniem Zarzadu TelForceOne SA obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat handlowy oraz
pozycja rynkowa nie stwarzajq zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju zaréwno
w IV kwartale 2016 roku jak i w kolejnych kwartatach.

Wp’ryw na wyniki IV kwartatu 2016 roku mogg miec¢ nastepujace czynniki:

wahania kursow walut - gwaltowne ostabienie ztotego wobec dolara moze miec
krétkoterminowy wptyw na poziom marzowosci sprzedazy w wielko powierzchniowym
kanale dystrybucji;

= o0gdlna sytuacja gospodarcza, wptywajgca na tempo przyrostu zamowien i/lub redukcje
zamowien obecnych oraz wzrost kosztow najmu w galeriach handlowych;

= przychody z tytutu zawartych umow handlowych z wielko powierzchniowymi sieciami
handlowymi;

= dynamika sprzedazy aparatow myPhone - szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo
szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku GSM;

* mozliwos¢ rozpoczecia wspOtpracy z  kolejnymi  wyspecjalizowanymi  wielko
powierzchniowymi sieciami handlowymi;

* rozwdj rynku operatorow GSM w Polsce i Czechach;

» regulacje prawne i podatkowe.
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Spodtka, nie zidentyfikowata innych czynnikdéw niz wskazane powyzej, ktdore mogtyby mie¢ wptyw
na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Iv. DODATAKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne
Podstawowe dane o TelForceOne SA (Spétka, Spotki dominujaca, Emitent):
KRS - Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 12.04.2005 pod
numerem pozycji rejestru (numer KRS) 0000232137.
NIP: 8981967851
Regon: 932674375
Siedziba: 50-428 Wroctaw, ul. Krakowska 119
Oddziaty: Spétka nie posiada oddziatéw

Forma prawna: Spétka akcyjna

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest handel hurtowy i detaliczny akcesoriéow GSM,
czes$ci zamiennych, narzedzi i urzgdzen serwisowych do telefonéw oraz innych akcesoriow
elektrycznych i elektronicznych.

Zgodnie ze Statutem Spétki czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieoznaczony.

2. Skiad Rady Nadzorczej i Zarzadu TelForceOne SA

Wiadze Spétki sktadajg sie z organdw zarzadzajacych i nadzorczych.
Organem zarzadzajacym jest Zarzad.

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu
Spotki wechodzg nastepujace osoby:

1. Sebastian Sawicki Prezes Zarzadu
2. Wiestaw Zywicki Wiceprezes Zarzadu
3. Adam Kowalski Cztonek Zarzadu

Zwyczajne Walne Zgromadzenie TelForceOne S.A. dniu 30 czerwca 2016 roku powotato Rade
Nadzorczg Emitenta VI kadencji w nastepujacym sktadzie:

1. Dariusz Ciborski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Jacek Kalamat Cztonek Rady Nadzorczej
3. Jacek Kwasniak Czionek Rady Nadzorczej
4. Pawet Ptécienniczak Cztonek Rady Nadzorczej
5. Wiodzimierz Traczyk Cztonek Rady Nadzorczej
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3. Grupa Kapitatlowa TelForceOne

TelForceOne SA stanowi jednostke dominujgca sporzadzajacq skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Sktad Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien przekazania raportu do
wiadomosci publicznej przedstawia ponizsza tabela:

Zaangazowanie
Emitenta w spoétkach
zaleznych
(bezposredni/posred
ni Procentowy udziat
Grupy w kapitale

Jednostka

. Siedziba Zakres dziatalnosci
zalezna

Sad Gospodarczy

Pozostata sprzedaz Sad Rejonowy dla Wroctawia-

1 R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw P T — 100% Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
> Telcon Sp. z 0.0. Lods Pozostata sprzedaz 100% Sad Rejestrowy dla todzi-Srédmiescia

hurtowa w todzi, XX Wydziat KRS

Sad Rejonowy dla Wroctawia -

POAESIE Sl 100% Fabrycznej ,IX Wydziat Gospodarczy

3 RED DOG Sp. z 0.0. Olesnica

hurtowa KRS

Produkcja pozostatych o, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
i e wyrobow e XII Wydziat Gospodarczy KRS
5 CPA Czechy S.r.o. Pardubice Ezﬁosvaaa*a Slplea 100% Sad Gospodarczy w Pardubicach

Sad Rejonowy dla Wroctawia-
100% Fabryczna we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Teletorium Sp. z Pozostata sprzedaz
Wroctaw
0.0. hurtowa

Pozostata sprzedaz

7 CPA Slovakia S. r. o Bratystawa 70% Sad Gospodarczy w Bratystawie

hurtowa
. Sad Rejonowy dla Wroctawia-
TelForceOne Force Pozostata sprzedaz o " , q
8 Light Sp.z 0.0. Wroctaw P —" 100% Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat

Gospodarczy KRS

Wyniki wszystkich powyzszych spétek sg konsolidowane w niniejszym raporcie metodg petna.
Graficzny schemat Grupy Kapitatowej na dzien przekazania raportu:

Tel ~ ~One

100% 100% 100% 91% 100% 99% 100%
‘rr—:ggnu teletorium ‘)QWP.& R. Invest reddog
Telcon3p. 2 0.0, Takstorium Sp.2 o0 CPA Coachy S.1.6 A2 Irvest 5. 20,0, RED D06 Sp.z 00,
70%
OCPA
CPA Sorvakis Sro
3% 6%

mpnﬂﬂﬂ 1% Force light

My Phone Sp I oo TelForceQne Foros Light Spa 0.6,

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie wystgpity zmiany w strukturze jednostki
gospodarczej wtym w wyniku potaczenia jednostek, przejecia lub sprzedazy jednostek
zaleznych, inwestycji dtugoterminowych czy podziatu.
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4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby glos6w na walnym
zgromadzeniu

Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow na WZ, stan na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego :

Udziat glosow

g ivamisko | vesoa s | Gigelwlostle | Ucbe | naWalnm

(%)
1. Sebastian Sawicki 7 054 387 86,07% 7 054 387 86,07%
oz epsotjg Zg;’gg’"i”;o 6 954 387 84,85% 6 954 387 84,85%
2. Pozostali 1141 461 13,93% 1141 461 13,93%
Razem 8 195 848 100% 8195 848 100%

Zrédfo: Opracowanie wiasne

W dniu 16 listopada 2016 roku Spotka otrzymata zawiadomienie od Pana Sebastiana
Sawickiego, bedgcego podmiotem dominujgcym wobec Kaps Investment Sp. z 0.0. z siedzibg we
Wroctawiu, po mysli art. 69 a ust. 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
spotkach publicznych (Dz.U. Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.). Pan Sebastian Sawicki w wyniku
transakcji nabycia akcji spotki pod firmg TelForceOne S.A., zawartych w zwigzku z
przeprowadzonym wezwaniem do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spoétki, ogtoszonym w dniu
6 pazdziernika 2016 roku, nabyt posrednio:

- 413 830 akcji zwyktych Spéiki, co stanowito 5,05% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz
uprawnia do 413 830 gtosow, co stanowito 5,05% udziatu na walnym zgromadzeniu Spoétki.
Posrednie nabycie nastgpito w wyniku zawarcia w dniu 15 listopada 2016 roku transakcji
sprzedazy akcji Spotki w Wezwaniu.

Przed transakcjg liczba Akcji Spoétki posiadanych posrednio przez Pana Sebastiana Sawickiego
poprzez spotke KAPS wynosita 6 954 387 akcji Spoétki, co stanowito 84,85% udziatu w kapitale
zaktadowym Spoétki oraz uprawniato do 6 954 387 gtoséw, co stanowito 84,85% udziatu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoéfki.

Przed transakcjg Pan Sebastian Sawicki posiadat bezposrednio 100 000 akcji Spoétki, co stanowito
1,22% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawnia do 100 000 gtoséw, co stanowito
1,22% udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki. Po zawarciu transakcji ta wartosc
sie nie zmienifa.

Na skutek realizacji transakcji Pan Sebastian posiada tgcznie 7 468 217 akcji Spotki co stanowi
91,12% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do 7 468 217 gloséw, co stanowi
91,12% udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki z czego:

a) Bezposrednio 100 000 akcji Spotki, co stanowi 1,22% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki oraz uprawnia do 100 000 gtoséw, co stanowi 1,22% udziatu na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki;

b) Posrednio za posrednictwem KAPS posiada obecnie tgcznie 7 368 217 akcji Spotki co
stanowi 89,90% udziatu w kapitale zaktadowym Spdtki oraz uprawnia do 7 368 217
gtosow, co stanowi 89,90% udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki (raport
biezacy nr 67/2016 z dnia 16 listopada 2016 roku).
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Akcjonariusze posiadajacy, co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséow na WZ, stan na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego :

Udziat gtosow

Imie i nazwisko Liczba akcji diau be bl T2 L
zaktadowym (%) Zgromadzeniu
(%)

1. Sebastian Sawicki 7 468 217 91,12% 7 468 217 91,12%
w tym za posrednictwem:- ® ®
KAPS Investment Sp. z 0.0. 7 368 217 89,90% 7 368 217 89,90%

2. Pozostali 727 631 8,88% 727 631 8,88%
Razem 8 195 848 100% 8 195 848 100%

Zrédfo: Opracowanie wiasne

Prezes Zarzadu TelForceOne S.A., pan Sebastian Sawicki, jest witascicielem 100 000 akcji
(1,22%) bezposrednio oraz za posrednictwem KAPS Investment Sp. z 0.0., 7 368 217 akcji
(89,90%).

Zgodnie z najlepsza wiedzq Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystgpity inne niz wskazane powyzej zmiany w strukturze wtasnosci znacznych
pakietow akcji Emitenta.

5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Zestawienie stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego:

m Imie i Nazwisko | Bezposredni stan posiadania Posredni stan posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 100 000 akgcji
Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki KAPS Investment Sp. z 0.0., 6 954 387 akdji

Zestawienie stanu posiadania oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta na dzien
przekazania niniejszego raportu:

m Imie i Nazwisko | Bezposredni stan posiadania Posredni stan posiadania

Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki 100 000 akcji
Prezes Zarzadu Sebastian Sawicki KAPS Investment Sp. z 0.0., 7 368 217 akdji

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta zostat
przedstawiony, wedtug wiedzy Zarzadu, uzyskanej na podstawie pisemnych zawiadomien.

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie wystapity inne niz wskazane powyzej zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta
przez osoby zarzadzajace i nadzorujqce.

Pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujace, wg stanu na dzien 30 wrzesnia 2016 roku oraz na
dzien przekazania niniejszego sprawozdania, nie posiadaty akcji ani udziatdw w jednostkach
powigzanych TelForceOne SA.
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6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 listopada 2016
roku.

7. Opis stosowanych zasad rachunkowosci

W skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2016 roku
przestrzegano tych samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport finansowy zawiera informacje zgodnie z Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259).

Sprawozdanie finansowe stanowigce element raportu kwartalnego zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)
i Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (MSR), w szczegdlnosci zgodne jest
z wymogami MSR 34 ,Srddroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”.

Nalezy je czyta¢ w potaczeniu z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 roku sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami, wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejska .

Niniejszy raport $rédroczny sporzadzony zostat wedtug zasady kosztu historycznego, za
wyjatkiem aktywéw zaliczanych do nieruchomosci wycenionych wediug wartosci rynkowej
w korespondencji z rachunkiem zyskow i strat.

Wszystkie kwoty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu finansowym sg wykazane
w tysigcach ztotych.

8. Sezonowosci i cyklicznosci dziatalnosci

Sezonowos$¢ wynikéw finansowych III kwartatu 2016 roku miesci sie w dajacej sie zauwazy¢
w przeciggu ostatnich lat tendencji polegajacej na wzroscie obrotéw i wynikéow w IV i I kwartale
roku a ich mniejszej wartosci w srodkowym okresie roku.

0. Informacja o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasow do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Materiaty 22 24
Potprodukty i produkty w toku 0 0
Produkty gotowe 0 0
Towary 44 482 46 101
Zaliczki na dostawy 24 857 19 913
Zapasy ogo6iem 69 361 66 039
Obnizenie wartosci zapaséw towarow -15 543 -12 067
Zapasy ogotem brutto 84 904 78 106
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Odpisy aktualizujace zapasy 30 wrzesnia 2016 31 grudnia 2015

Odpis na poczatek okresu 12 067 7 074
Utworzenie 6 419 6 798

Rozwigzanie - -

Wykorzystanie 2703 1 805
Odpis na koniec okresu 15 783 12 067
10. Informacja o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywoéw

finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 38 099 33 577
Naleznosci budzetowe 775 1013
Inne naleznosci od pozostatych jednostek 4 086 2 265
Naleznosci ogdétem (netto) 42 960 36 855
Odpis aktualizujacy naleznosci 7 486 7 104
Naleznosci brutto 50 446 43 959

Stan na Stan na
30.09.2016 31.12.2015

Odpis aktualizujacy wartosc srodkow trwatych i WNiP 3 252 3 252

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci 7 486 382 7 104

Odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek udzielonych 0 0 0

Razem 10 738 3 634 7 104
11. Informacja o zmianach z tytutu rezerw

Stan na Stan na

30.09.2016 w
tys. PLN

31.12.2015 w
tys. PLN

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 290 -242 4 532
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 1 837 556 1280
Rezerwa na zobowigzania 0 0 0
Pozostate rezerwy 1161 137 1024

Razem 7 288 452 6 836
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12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

stan na 30 wrzesnia

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

One

stan na 31 grudnia

2015

2016
Ujemne rdznice kursowe na dzien bilansowy 156
Odpisy aktualizujgce naleznosci 1122
Zobowigzania niezaptacone art.15 updop 19
Rezerwa na gwarancje 349
Rezerwa na zapasy 2012
Rezerwa na badanie bilansu 7
Pozostate rezerwy 39
Pozostate odpisy aktualizujgce 85
Zobowigzania z tytutu odsetek 0
Zobowigzania finansowe 97
Przychody podatkowe wyzsze niz bilansowe 42
Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego 3928

245
1 054
166
243
1310

17
53
262
42

42

3 449

stan na 30 wrzesnia | stan na 31 grudnia
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2016 2015

Dodatnie réznice kursowe na dzien bilansowy -2 -105
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci godziwej -4 173 -4 173
Srodki trwate w leasingu finansowym ksiegowo, operacyjnym -24 11
podatkowo

Naleznosci z tytutu odsetek £ -168
Amortyzacja bilansowo - podatkowa 0 -1
Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 6 0
Naleznosci z tytutu kaucji 0 -74
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego -4 290 -4 532

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwalych

W III kwartale 2016 roku nie dokonano istotnych transakcji nabycia i sprzedazy rzeczowych

aktywow trwatych.

Srodki trwate w tym: 36 110
grunty 18 947
budynki i budowle 13 591
urzadzenia techniczne i maszyny 207
$rodki transportu 1 309
inne srodki trwate 2 056
Srodki trwate w budowie 0
Razem rzeczowe aktywa trwate 36 110

36 632
18 947
13 986
126
834
2738
55

36 687
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14. Informacje o istothym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatlych

Na dzien 30 wrzesnia 2016 roku nie istnieje istotne zobowigzanie z tytutu dokonania zakupu
rzeczowych aktywow trwatych w Grupie Kapitatowej TelForceOne.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

W danym okresie nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

16. Wskazanie korekt btedow poprzednich okresow

W III kwartale 2016 roku nie wskazano korekt btedéw poprzednich okreséw.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore maja istotny wptyw na wartos¢ godziwa
aktywow finansowych i zobowiazan finansowych jednostki

W III kwartale 2016 roku istotny wptyw na wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych miato ksztaltowanie sie stop procentowych oraz kursow walut obcych,
w szczegolnosci euro i dolar.

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto
zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego

W III kwartale 2016 roku nie miaty miejsca w/w zdarzenia.

19. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng
transakcji z podmiotami powiazanymi

Spotki z Grupy Kapitatowej w III kwartale 2016 roku nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore byly istotne oraz zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalenia wartosci godziwej
instrumentow finansowych

W III kwartale 2016 roku nie zmieniono sposobu ustalenia wartosci godziwej instrumentéw
finansowych.

21. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W III kwartale 2016 roku nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych.

22, Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dltuznych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

TelForceOne SA nie przeprowadzata emisji, wykupu, ani sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
wartosciowych w raportowanym okresie.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 20 czerwca 2016 roku, podjeto uchwate w
sprawie zmiany § 10 Statutu Spotki w zakresie, dotyczacym ponownego udzielenia upowaznienia
Zarzadowi Spotki do korzystania z kapitatu docelowego Spotki, wiacznie z upowaznieniem
Zarzadu do ograniczenia prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. W wyniku
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podjecia w/w uchwaty min zostat zmieniony Statut Spoétki.

W dniu 3 pazdziernika 2016 roku, Zarzad TelForceOne S.A. podjat decyzje o zamiarze
wykorzystania kapitatu docelowego Spotki do zapewnienia Spotce w czwartym kwartale 2016 r.
srodkow finansowych w kwocie nie mniejszej niz 3 300 000 PLN, srodki te wspomogg dalszy
rozwoj Spotki. Zamiarem Zarzadu bylo zaoferowanie inwestorom, w drodze subskrypcji
prywatnej, nowych akcji Spétki po cenie emisyjnej nie wyzszej niz 1,50 PLN za jednag akcje.
Zarzad dokona emisji akcji z kapitatu docelowego po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki
na wyltaczenie prawa poboru nowych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki. O
podjeciu kolejnych dziatan korporacyjnych niezbednych do realizacji ww. zamiaru, w tym o fakcie
emisji nowych akcji Spotki z wykorzystaniem kapitatu docelowego Spotki, Zarzad poinformuje w
drodze odrebnych raportéw biezacych. — raport biezacy 60/2016 z dnia 3 pazdziernika 2016
roku.

W dniu 27 pazdziernika 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki na podstawie § 10 ust. f Statutu,
podjeta uchwate w sprawie emisji akcji w ramach kapitatu docelowego i wytgczenia prawa poboru
- raport biezacy 62/2016 z dnia 27 pazdziernika 2016 roku.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy,
tacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W III kwartale 2016 roku Spdétka nie wyptacata oraz nie deklarowaty wyptaty dywidendy.

24, Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono
skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

W dniu 17 maja 2016 roku KAPS Investment Sp. z o. o. (dalej ,KAPS” , Wzywajacy")
ogtosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki TelForceOne S.A.

Wezwanie byto ogtoszone zgodnie z art. 91 ust. 6 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. Z 2013 R., poz. 1382 z p6z. zm.) oraz
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie wzoréw wezwan
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich
ogtaszania oraz warunkow nabywania akcji w wyniku tych wezwan (Dz. U. nr 207 poz. 1729 z
p6z.zm.). Po nabyciu Akcji w Wezwaniu zamiarem Wzywajacych jest podjecie dziatan
zmierzajacych do zniesienia dematerializacji akcji i wycofania ich z obrotu na rynku
podstawowym prowadzonym przez GPW, zgodnie z obowigzujacymi przepisami w/w ustawy lub
innymi, stosownymi regulacjami.

W wyniku pierwszego Wezwania KAPS nabyta 2 139 284 akcji zwyktych Spoétki, co stanowito 26,1
% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do 2 139 284 gtosow, co stanowito 26,1
% udziatu na walnym zgromadzeniu Spotki zwanych dalej "Akcjami" w cenie sprzedazy 3,10 PLN
za kazda akcje.

W dniu 17 sierpnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate
o w sprawie zniesienia dematerializacji wszystkich akcji Spétki i wycofania ich z obrotu na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A..

W dniu 6 pazdziernika 2016 roku KAPS Investment Sp. z 0. 0. ogtosita drugie wezwanie do
zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki TelForceOne S.A..

Wezwanie byto ogtoszone zgodnie z art. 72 ust. 1 pkt 2 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. Z 2013 R., poz. 1382 z p6z. zm.) (dalej
,Ustawa”) oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie
wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej,
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szczegbtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan
(Dz. U. nr 207 poz. 1729 z p6z.zm.).

W wyniku Wezwania Podmiot Nabywajacy zamierza osiggna¢ 8.095.848 (osiem miliondw
dziewiecdziesiagt piec¢ tysiecy osiemset czterdziesci osiem) ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki, co odpowiada 8.095.848 (osiem milionow dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy
osiemset czterdziesci osiem) akcji Spoétki, stanowigcych 98,78% wszystkich akcji Spotki,
uprawniajacych do 98,78% ogdlnej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

KAPS zamierza naby¢ w wyniku Wezwania 1.141.461 (jeden milion sto czterdziesci jeden
czterysta szes$cédziesiqt jeden) akcji Spotki, stanowigcych 13,93 % wszystkich akcji Spotki,
uprawniajacych do 13,93 % ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcje objete Wezwaniem byty nabywane po cenie wynoszacej 3,10 zt (trzy ziote dziesie¢ groszy)
za 1 (jednq) Akcje.

Termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje rozpoczat sie w dniu 27 pazdziernika 2016
roku Termin zakonczenia przyjmowania zapiséw na Akcje: 10 listopada 2016 roku

W wyniku wezwania ogtoszonego w dniu 6 pazdziernika 2016 roku KAPS nabyta 413 830 akcji
zwyktych Spotki, co stanowi 5,05 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do 413
830 gtosow, co stanowi 5,05 % udziatu na walnym zgromadzeniu Spotki.

Na skutek realizacji transakcji Sebastian Sawicki posiada obecnie fgcznie 7 468 217 akcji Spotki
co stanowi 91,12 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do 7 468 217 gtosow,
co stanowi 91,12 % udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, z czego:

a) Bezposrednio 100 000 akcji Spotki, co stanowi 1,22 % udziatu w kapitale zaktadowym Spétki
oraz uprawnia do 100 000 gtoséw, co stanowi 1,22 % udziatu na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy Spétki;

b) Posrednio za posrednictwem KAPS Sebastian Sawicki posiada obecnie tgcznie 7 368 217 akcji
Spotki co stanowi 89,90 % udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz uprawnia do 7 368 217
gtosow, co stanowi 89,90 % udziatu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki.

Zarzad Spotki TelForceOne SA informuje, iz poza zakresem zdarzen wymienionych w niniejszym
raporcie, po dniu na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe, nie
wystgpity inne zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptyngé na przyszte wyniki finansowe
Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

25. Segmenty operacyjne

W celu precyzyjnego oddania struktury produktowej i trenddéw rozwojowych na potrzeby
prezentacji wynikow Grupy TelForceOne, zostaty wyodrebnione nastepujace segmenty:

- Elektronika mobilna, akcesoria i telefony GSM;

- Materiaty eksploatacyjne do drukarek;

- Oswietlenie LED i Elektro - RTV.

Spotki z Grupy Kapitatowej zasadniczo dziatajg w trzech segmentach branzowych bedacych
segmentami sprawozdawczymi. Dla potrzeb danych zarzadczych Spodtka przyjmuje wyniki
finansowe i obowigzujg takie same zasady prezentacji wynikow finansowych jak i wynikdéw na
potrzeby rachunkowosci zarzadczej przy analizie wskaznikow i efektywnosci sprzedazy
w poszczegolnych segmentach dla wszystkich spotek z Grupy Kapitatowej.
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Wartos¢ i struktura udziatu w wyniku na sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta wg segmentow:
(w tys. PLN)

I-III kwartat 2016 I-III kwartat 2015
Kategoria towarow i materiatéw mmm“
Elektronika mobilna, akcesoria i telefony GSM 209 774 92% 153 607 90%
Materiaty eksploatacyjne do drukarek 6 840 3% 6 457 4%
Oswietlenie LED i Elektro-RTV 11 401 5% 9 855 6%
Razem 228 016 100% 169 919 100%

Zrédfo: Opracowanie wiasne

26. Stanowisko Zarzadu odnos$nie wczesniej publikowanych prognoz

Zarzad TelForceOne S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.

27. Zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowiazanie Stan na Stan na
Lp. warunkowe z 2016-09-30 2015-12-31
tytutu:
1

Poreczenie wekslowe

(TFO) Red Dog Sp. z o.0. 1 884 14-12-2016 1811 14-12-2016
2 Gwarancja (TFO) MyPhone Sp. z o.0. 6 072 31-07-2017 8 348 30-04-2016
3 Poreczenie (TFO) MyPhone Sp. z 0.0. 825 28-02-2020 0 28-02-2020
4 Gwarancja (TFO) MyPhone Sp. z o.0. 2 387 29-01-2017 2474 29-01-2017
5  Poreczenie wekslowe _ _

(TFO) MyPhone Sp. z o.0. 4 979 14-12-2016
6 Poreczenia (TFO) Teletorium Sp. z o.0. 393 30-06-2018 2 076 30-06-2018
7 Poreczenie wekslowe

(TFO) Teletorium Sp. z 0.0. 949 14-12-2016 1 14-12-2016
8 Raiffeisen-Leasing

Weksle (TFO) Polska S.A. 435 25-02-2020 435 25-02-2020
9 ING Commercial

Weksle (TFO) Finance Polska S.A. 0 30-12-2016 528 14-02-2016
10 \weksel (TFO) Eurofactor Polska S.A. 2 031 bezterminowo 1170 bezterminowo
11 Raiffeisen-Leasing

Weksle (Teletorium) Polska S.A. 894 29-11-2019 1231 29-11-2019
12 weksle (Teletorium) BZ WBK Lease SA 483  20-07-2018 0 n/d

Raiffeisen Bank Polska
13 \Weksel (TFO) SA 1447 37-01-2017 0 n/d
14 weksle (TFO) BZ WBK Lease SA 441 20-03-2019 0 n/d
BZ WBK Faktor Sp. z

15 Weksle (TFO) 0.0. b ey bezterminowo Y n/d

Razem 24 647 X 16 843 X

w tym dla jednostek
powigzanych 21 287 14 710

1) Poreczenie wekslowe na zabezpieczenie sptaty kredytu Spotki Red Dog Sp. z 0.0. do kwoty
2,0 min PLN

2) Gwarancja sptaty zobowigzan na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielona Spoétce
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MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 1,6 mIin USD

3) Poreczenie wg prawa cywilnego na zabezpieczenie spfaty kredytu, udzielone Spoéice
MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 1,7 min PLN wraz z oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji
do 110% kwoty poreczenia

4) Gwarancja sptaty zobowigzan na zabezpieczenie sptaty kredytu, udzielona Spodice
MyPhone Sp. z 0.0. do kwoty 2,5 min PLN

5) Poreczenie wekslowe na zabezpieczenie sptaty kredytu , udzielone spoétce MyPhone do
kwoty 5,0 min PLN

6) Poreczenie sptaty zobowigzan z tytutu umow leasingu Spétki Teletorium Sp. z 0.0

7) Poreczenie wekslowe na zabezpieczenie spfaty kredytu Spétki Teletorium Sp. z o0.0. do
kwoty 2,0 min PLN

8) Zabezpieczenie sptaty umow leasingowych Telforceone S.A.

9) Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z ING Commercial Finance Polska S.A.. do
kwoty 1,0 min PLN

10) Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z Eurofactor Polska S.A. do kwoty 2,0 min
PLN

11)Zabezpieczenie sptaty umoéw leasingowych Teletorium Sp. z 0.0.
12)Zabezpieczenie sptaty umoéw leasingowych Teletorium Sp. z 0.0.

13)Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z Raiffeisen Bank Polska SA . do kwoty 3,0
min PLN

14)Zabezpieczenie sptaty umow leasingowych Telforceone S.A.,

15)Zabezpieczenie umowy faktoringu zawartej z BZ WBK Faktor Sp. z 0.0. do kwoty 4,0 min
PLN

28. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan
Emitenta.

W opinii Zarzadu Emitenta brak innych niz podane w niniejszym sprawozdaniu istotnych
informacji majacych wptyw na jego sytuacje kadrowg, majgtkowa czy finansowg ktére mogtyby
istotnie wptyna¢é na realizacje zobowigzan Emitenta poza opisanymi w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za III kwartat 2016 roku.

29. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakonczony dnia zakonczony dnia
30 wrzesnia 2016 30 wrzesnia 2015

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1 800 3 155
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk netto 1 800 3 155
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,

:Ia::;gsowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 1 800 3 155
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Stan na dzien Stan na dzien
30 wrzesien 30 wrzesien
2016 2015

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do DEIE) [ Es G

obliczenia podstawowego zysku na jedng akcje greizztfgv?/y

Akcje zwykte serii A 18-07-2006 5 000 000 5 000 000

Akcje zwykte serii B 19-04-2007 2 500 000 2 500 000

Akcje zwykte serii C 172 640 172 640
22-07-2009 9 640 9 640
07-10-2010 32 500 32 500
27-04-2012 123 500 123 500
18-12-2012 7 000 7 000

Akcje zwykte serii D 19-11-2007 73 208 73 208

Akcje zwykte serii E 12-07-2010 450 000 450 000

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia 8 195 848 8 195 848
podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk przypadajacy na jedna akcje (PLN) 0,22 0,38

30. Koszty wedlug rodzaju Grupy Kapitalowej

III kwartat 2016 III kwartat 2015
okres od 01.07.2016 | okres od 01.07.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015

Amortyzacja 661 663
Zuzycie materiatéw i energii 846 582
Ustugi obce 11 531 7 635
Podatki i optaty, w tym 193 175
- podatek akcyzowy 0 0
Wynagrodzenia 2 756 2 198
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 516 347
Pozostate koszty rodzajowe 249 241
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow i produktow 65 662 51 754
Razem 82412 63 595
Zmiana stanu produktow 1 1
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 0 0
Koszty sprzedazy -12 167 -8 058
Koszty ogdlnego zarzadu -4 585 -3782

Koszt wilasny sprzedazy 65 662 51 754
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31. Zobowigzania z tytutu kredytow

. Termin 30 wrzesnia 31 grudnia

Krétkoterminowe

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
500 000,00 ztotych MyPhone

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
6 830 000,00 ztotych- MyPhone

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
2 150 000,00 USD - MyPhone

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
2 500 000,00 ztotych- MyPhone

Kredyt bankowy otrzymany do kwoty
2 000 000 USD - MyPhone

kredyt w rachunku biezacym-kapitat
500 000,00 PLN -R2 Invest

Kredyt bankowy otrzymany do kwoty
2 000 000,00 ztotych-RED DOG

Kredyt inwestycyjny w kwocie 13 147
858,42 PLN

Kredyt w rachunku biezacym do
kwoty 28 640 000,00 PLN

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 227
563,03 EUR

Kredyt bankowy otrzymany do kwoty
5 000 000,00-TFO

Kredyt bankowy otrzymany w kwocie
500.000,00 ztotych-Telcon

kredyt w rachunku biezgcym 2 000
000,00 PLN - Teletorium

Kredyt bankowy otrzymany w max.
kwocie 30 000 000 CZK-CPA s r.o.

Inne - MyPhone
OGOLEM

WIBOR 1M + marza banku

WIBOR 1M + marza banku

LIBOR 1m + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza banku

WIBOR 1M + marza banku
WIBOR 1M + marza banku

WIBOR 1M + marza banku

EURIBOR 1M + marza banku

marza banku

WIBOR 1M + marza banku

WIBOR 1M + marza banku

PRIBOR 1M + marza banku

stata stopa

03-11-2016

31-10-2016

31-07-2017

31-07-2017

15-05-2017

14-12-2016

14-12-2016

14-12-2020

14-12-2016

14-12-2020

13-03-2017

03-11-2016

14-12-2016

2016-10-31

30-09-2016

Tel

143
6 798
6 072
2 387
825

304

1 884

1 642

27 799

682
3 359
463
949

5 586

0
58 893

One

493
6 811
8 348

2474

485
1811

1642

25 865

677

431

4731

201
53 970

. Termin 30 wrzesnia 31 grudnia
Oprocentowanie
_ splaty 2016 2015

Diugoterminowe

Kredyt inwestycyjny w kwocie 1 227
563,03 EUR

Kredyt inwestycyjny w kwocie 13 147
858,42 PLN

OGOLEM

EURIBOR 1M + marza banku

WIBOR 1M + marza banku

29-03-2019

28-06-2026

4 260

10 274
14 534

4736

11 506
16 242

W dniu 15 listopada 2016 roku Emitent zawart z Bankiem Zachodnim WBK Spoétka Akcyjna z
siedzibg we Wroctawiu (dalej ,Bank”), aneks do umowy kredytowej z dnia 20 stycznia 2016 roku.
Wartos¢ Umowy zostata ustalona do kwoty 10.000.000,00 PLN (stownie: dziesie¢ milionow
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ztotych i 00/100) z dostepnoscig do 14 grudnia 2016 roku. Na zabezpieczenie wierzytelnosci
Banku Emitent, ustanowi nastepujace zabezpieczenia:

1) hipoteka umowna do kwoty najwyzszej 15.000.000,00 PLN (stownie: pietnascie milionow
ztotych i 00/100) ustanowiona na rzecz Banku na Nieruchomosci;

2) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia budynkéw/budowli na
Nieruchomosci; 3) zastaw rejestrowy na ogdle zapasow towardéw handlowych Emitenta, ktorych
wartos¢ bedzie nie nizsza niz 15.000.000,00 zt;

4) przelew wierzytelnosci na rzecz Banku z tytutu umowy ubezpieczenia ww. przedmiotu zastawu
rejestrowego;

5) o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji ztozone przez Emitenta w trybie art. 777 § 1 Kodeksu
postepowania cywilnego;

6) kaucja srodkow pienieznych;

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umoéw (raport biezacy nr 64/2016 z dnia 16 listopada 2016 roku).

32. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej

Wedtug stanu na dzien przekazania raportu wzgledem Emitenta i jednostek od niego zaleznych
nie toczyty sie ani nie wszczeto przed sadem, organami wilasciwymi dla postepowania
arbitrazowego lub organami administracji publicznej postepowania w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna
wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdéw wtasnych Emitenta.

33. Informacje o udzieleniu przez Spoétke lub przez jednostki od niej zalezne
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie sprawozdawczym Spodtka nie udzielita poreczenia kredytu, pozyczki i nie udzielita
gwarancji, ktore stanowityby 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Wroctaw, dnia 18 listopada 2016 roku

Podpis Prezesa Zarzadu Podpis Wiceprezesa Zarzadu Podpis Cztonka Zarzadu

Sebastiana Sawickiego Wiestawa Zywickiego Adama Kowalskiego
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