INFORMACJE DODATKOWE
DO SKONSOLIDOWANEGO ,,ROZSZERZONEGO” RAPORTU KWARTALNEGO
BIOTON S.A.
ZA 111 KWARTAL 2016 R.

Zgodnie z §87 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bie-
zacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim. (t.j. Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z p6zn. zm.) Bioton S.A. (,,Spotka”) przekazuje nastepu-
jace informacje:

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

Od 01.01.2005 r. Grupa Kapitalowa Bioton S.A. (,,Grupa”) prowadzi ksiegi wedtug Miedzynarodo-
wych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), w wersji zatwierdzonej przez Uni¢ Eu-
ropejska a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2016 1., poz. 1047) i wydanych na jej pod-
stawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papierow wartoSciowych oraz warunkow uznawania za rGwnowazne informacji wy-
maganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33,
poz. 259, z p6zn. zm.).

Zawarte w raporcie dane finansowe obejmuja okres obrachunkowy od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 1. i
dane narastajaco za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. oraz na 30.09.2016 r. oraz dane porow-
nawcze za okres od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. i narastajaco za okres od 01.01.2015 r. do
30.09.2015 r. oraz dane poréwnawcze na 31.12.2015 r. i na 30.09.2015 r. Zaprezentowane dane finan-
sowe za okres obrachunkowy od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. i dane narastajaco za okres od
01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. oraz dane porownawcze za okres od 01.07.2015 r. do 30.09.2015 r. i
narastajaco za okres od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. nie podlegaty badaniu przez niezaleznego bie-
glego rewidenta. Natomiast porownawcze dane finansowe na 31.12.2015 r. podlegaty badaniu przez
niezaleznego bieglego rewidenta.

Sprawozdania finansowe Grupy sg sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, za wyjat-
kiem aktualizacji wyceny niektorych aktywow trwatych.

Zgodnie z oceng Zarzadu Bioton S.A. kontynuacja dziatalno$ci Grupy nie jest zagrozona. Grupa po-
siada lub bedzie posiada¢ wystarczajace srodki do prowadzenia zaréwno dzialalnosci operacyjne;j,
inwestycyjnej jak i rozwojowej. Wedlug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu w dniu bilanso-
wym wszystkie kowenanty finansowe wskazane w warunkach umow kredytowych zawartych przez
jednostke dominujacg Bioton S.A. byly spelnione lub jednostka dominujagca Bioton S.A. otrzymata
akceptacje instytucji finansowej na ich przekroczenie. W zwigzku z tym uznaje si¢ sporzadzenie kwar-
talnego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy w oparciu o zasade kontynuacji dziatal-
nosci za zasadne.

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski, dane
prezentowane sg w tysigcach ztotych. Do prezentacji wybranych danych finansowych w EUR zostaty
zastosowane nastepujace zasady przeliczenia PLN na EUR:



e dane bilansowe przeliczono wg $redniego kursu NBP ogtaszanego na:

o 30.09.2016 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3120,
o 30.06.2016 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,4255,
o 31.12.2015 r. wedlug kursu EUR/PLN 4,2615,
o 30.09.2015 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2386,

e dane z rachunku zyskow 1 strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw na dzien konczacy kazdy miesige
w tym okresie w sposob nastepujacy:

o zatrzy kwartaly 2016 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3688,
o za Il kwartat 2016 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,3453,

o zatrzy kwartat 2015 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,1585,
o za Il kwartat 2015 r. wedtug kursu EUR/PLN 4,2073.

2. Informacje dotyczace przychodow i wynikéw Grupy Kapitalowej Bioton S.A. przypadaja-
cych na poszczegolne segmenty branzowe.

0d 01.01.2009 r. obowiazuje MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ktory zastapit dotychczasowy MSR 14
»Sprawozdawczosé dotyczqgca segmentow dziatalnosci”. Standard ten wymaga ujawnienia informacji
0 segmentach w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktore zarzadzajacy monitoruja w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla kto-
rych dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace
kluczowe decyzje odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalno$¢ Grupy.

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o grupy kapita-
towe oraz spotki wchodzace w sktad Grupy. Wydzielono nastgpujace segmenty sprawozdawcze:

e Bioton S.A. i Bioton Marketing Agency Sp. z 0.0.,
e Grupa Kapitatowa SciGen Ltd,

e Grupa Kapitatlowa BioPartners Holdings AG,

e MJ Biopharm Pvt Ltd,

e Fisiopharma S.r.l. i Pharmatex S.r.l.,

e Biolek Sp. z 0.0,

e Bioton International GmbH,

e MJ Bioton Life Sciences Ltd.

Zasady rachunkowos$ci segmentoéw operacyjnych sg takie same jak zasady rachunkowos$ci Grupy.

Zarzad Spotki monitoruje oddzielnie glownie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ocena
poszczegblnych segmentow jest dokonywana do poziomu zysku/straty na dziatalno$ci operacyjne;.

Finansowanie Grupy (lgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa
monitorowane na poziomie Grupy i nie podlegajg alokacji.

Grupa raportuje segmenty w ujgciu geograficznym. Ponizej prezentowane sa najwazniejsze kraje z
punktu widzenia dziatalnosci Grupy:

e Polska,
e Rosja,
e Wilochy,



Indie,
Australia,
Singapur,
Szwaijcaria,
Chiny,
Tajlandia,
Korea Pid.,
Cypr.



Segmenty operacyjne - Grupa

Za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. oraz na 30.09.2016 r.

w tysigcach zlotych i Bioto?]li:l(;rl]'keting Grupa SciGen* Grup?]friSoPart- h;r:aBr:s_ 'i::j:\(;prrr]r?;tr:j Biolek Inteilr?;fir:)nal Pozﬁi(;;czfad- Razem
Agency GmbH
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientow zewnetrznych 143 956 77 809 49 516 28 271 309
Sprzedaz migdzy segmentami 53289 3371 12 508 (69 168) -
Przychody segmentu ogolem 197 245 81 180 62 024 28 (69 168) 271 309
Wynik
Wynik segmentu 71720 43 092 2950 7 117769
Pozostate przychody operacyjne 7265 141 4 1210 8620
Pozostate koszty operacyjne 2338 133 2471
Koszty sprzedazy 40 735 26 515 1621 70 68 941
Koszty ogélnego zarzadu 25750 10 965 1993 2272 321 17 41318
Koszty badan i rozwoju 4181 1377 5558
oZg::‘a/c ;Sjt::jta) brutto na dzialalnosci 5981 5620 (3 366) 267 (384) an 8101
Przychody finansowe 308 308
Koszty finansowe 11372 11372
Przychody/(Koszty) finansowe netto (11 064) (11 064)
Zysk przed opodatkowaniem 5981 5620 (3 366) 267 (384) a7 (11 064) (2 963)
Podatek dochodowy 2685 2 685
Zysk / (strata) netto 5981 5620 (3 366) 267 (384) a7) (13 749) (5 648)
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 344 403 316 30397 375116
Wartos¢ firmy 55 534 55 534
Inne warto$ci niematerialne 176 563 155 683 1720 91 230 425196

1 W kosztach ogodlnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja wartoéci godziwych licencji powstala w wyniku nabycia Grupy Kapitatowej SciGen Ltd przez Grupe. Za okres
od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. warto$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitalowej SciGen Ltd wyniosta 4 712 tys. PLN.
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Bioton

Grupa BioPart-

MJ Bio-

Fisiopharma

Bioton

Pozycje uzgad-

w tysigcach zlotych i Bioton Marketing Grupa SciGen* . Biolek International o Razem
ners pharm i Pharmatex niajgce
Agency GmbH

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych

: L. 10 10
konsolidowanych metoda praw wlasnosci
Zapasy 91 595 8 641 14 554 103 114 893
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 75 486 17 066 100 30 240 169 123 061
Srodki pienigzne 20811 17 027 135 2471 4 40 448
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3007 23135 26 142
Pozostate aktywa 59 684 26571 374 2073 1871 388 (698) 90 263
Aktywa razem 771559 225 304 609 23135 81 455 148 907 392 (698) 1250 663




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. oraz na 30.09.2016 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Chiny | Tajlandia | Korea Pid. Cypr Pozostale Razem
Przychody

:Szﬁedaz na rzecz klientéw zewnetrz- 95155 964 32684 16 300 781 32 296 11529 42548 39052 | 271309
Przychody segmentu ogéltem 95 155 964 32 684 16 300 781 32 296 11529 42 548 39 052 271 309
Aktywa trwale, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 344 403 30 396 193 108 4 12 375116
Warto$ci niematerialne 267 792 1720 58 155 626 425 196




Segmenty operacyjne - Grupa

Za okres od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. oraz na 30.09.2015 r.

. _Bif)ton Grupa Grupa . Fisiopharma Bioto_n MJ Bioton Pozycje

w tysigcach zlotych i Efloton SciGen? BioPartners MJ Biopharm i Pharmatex BIOLEK International Life Sciences | uzgadniajace Razem
Marketing Agency GmbH

Przychody
Sprzedaz na rzecz klient6w ze- 134 677 64 160 50 899 53278 25 303 039
wnetrznych
Sprzedaz migdzy segmentami 50 034 1712 13 303 (65 049) -
Przychody segmentu ogélem 184 711 65 872 50 899 66 581 25 (65 049) 303039
Wynik
Wynik segmentu 78 667 32587 7835 6 695 12 125796
Pozostate przychody operacyjne 1603 116 8 731 840 3298
Pozostate koszty operacyjne 2818 11 487 184 12 3512
Koszty sprzedazy 34 889 20531 768 1689 48 57 925
Koszty ogolnego zarzadu 25003 10 215 1209 2625 2354 914 33 42 353
Koszty badan i rozwoju 1866 363 2229
S,chis(:‘p/e g:;;szjbr““" na dzialalno- 15694 1946 (1 688) 4626 3492 (962) (33) 23075
Przychody finansowe 6812 6812
Koszty finansowe 11 239 11 239
Eertzt)(l)chody/(Koszty) finansowe (@ 427) (@ 427)
Zysk przed opodatkowaniem 15 694 1946 (1 688) 4626 3492 (962) (33) (4 427) 18 648
Podatek dochodowy 7888 7888
Zysk / (strata) netto 15 694 1946 (1 688) 4626 3492 (962) (33) (12 315) 10 760
Aktywa segmentu
Rzeczowe aktywa trwate 352 430 359 11 15 838 30993 2 399 633
Warto$¢ firmy 1189 55534 56 723
Inne warto$ci niematerialne 165 550 159 445 346 989 1479 270 697 190 416 1134576

2 W kosztach ogodlnego zarzadu Grupy Kapitatowej SciGen Ltd uwzgledniona jest amortyzacja wartosci godziwych licencji powstala w wyniku nabycia Grupy Kapitalowej SciGen Ltd przez Grupg. Za okres
od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. warto$¢ amortyzacji wartosci godziwych licencji w Grupie Kapitatlowej SciGen Ltd wyniosta 4 498 tys. PLN.
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Bioton Grupa Grupa Fisiopharma Bioton MJ Bioton Pozycje
w tysigcach zlotych i Bioton . P ) . P MJ Biopharm . P BIOLEK International . - y‘ J_ Razem
. SciGen BioPartners i Pharmatex Life Sciences | uzgadniajace
Marketing Agency GmbH
Udzialy w jednostkach stowarzyszo-
nych konsolidowanych metoda praw 10 10
wilasnos$ci
Zapasy 80 425 8751 8770 11 055 113 109 114
Naleznosei z tytulu dostaw 95 751 12482 01 14875 38987 322 373 162 881
iushig
Srodki pienigzne 7229 8623 864 17514 352 56 9 34 647
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 3124 3124
Pozostale aktywa 61461 28482 26 624 18 724 969 1764 13 (27 802) 110 235
Aktywa razem 765 980 218 142 374579 76 910 83835 328 488 395 190 416 (27 802) 2010943




Segmenty geograficzne - Grupa

Za okres od 01.01.2015 r. do 31.03.2015 r. oraz na 31.03.2015 r.

w tysigcach zlotych Polska Rosja Wiochy Indie Australia | Singapur | Szwajcaria | Chiny | Tajlandia | Korea Pid. Cypr Pozostale Razem
Przychody

:Szﬁedaz na rzecz klientéw zewnetrz- 99 394 10071 28278 14 805 21809 457 25411 11434 23629 67751| 303039
Przychody segmentu ogéltem 99 394 10071 28 278 14 805 21 809 457 25411 11434 23 629 67 751 303 039
Aktywa trwale, w tym:

Rzeczowe aktywa trwate 352 432 30993 15 838 257 94 11 4 4 399 633
Warto$ci niematerialne 436 247 1479 143 159 301 346 990 190 416 1134576




3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spélki i Grupy Kapitalowej Bioton S.A. w
okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczg-

cych.

3.1. Informacje o sprzedazy krajowej

Udziat ,,Gensulin” w rynku insulin klasycznych w Polsce w III kwartale 2016 r. wynidst 30,7%.

3.2. Informacje o sprzedazy na rynkach zagranicznych

Spotka prowadzi sprzedaz produktow bezposrednio oraz poprzez spotki zalezne.

Sprzedaz Grupy Kapitatowej SciGen Ltd na rynkach Azji Potudniowo - Wschodniej oraz Australii
wyniosta w okresie trzech kwartalow 2016 r. 77,8 min PLN, w poréwnaniu do 64,2 min PLN w
analogicznym okresie 2015 r. W III kwartale 2016 r. sprzedaz wyniosta 27,1 mln PLN, w poréwnaniu
do 20,2 min PLN w analogicznym okresie 2015 r.

Laczna sprzedaz Fisiopharma S.r.1. i Pharmatex S.r.1., po wylaczeniu wzajemnych rozliczen, osiagneta
w okresie trzech kwartatow 2016 r. poziom 49,5 min PLN, w poréwnaniu do 53,3 min PLN
w analogicznym okresie 2015r. W III kwartale 2016 r. sprzedaz wyniosta 13,0 min PLN, w
porownaniu do 18,3 mln PLN w analogicznym okresie 2015 .

3.3. Rejestracje krajowe i UE

W I kwartale 2016 r.:

prowadzono zmiany porejestracyjne w procedurach europejskich i w procedurze narodowej
produktéw: ,,Avamina”, ,,Iviprolol”, , Ivistatyna”, , Ivipril”, ,,Pioglitazone Bioton”, ,,Ivineb”,
prowadzono proces re-rejestracji w procedurze europejskiej produktu ,,Pioglitazone Bioton”,
zakonczono cztery zmiany porejestracyjne w procedurach europejskich dla produktu leczni-
czego ,,Preheftari” — tabletki,

kontynuowano proces dopuszczenia do obrotu w procedurze narodowej produktu leczniczego
»Avamina SR” — tabletki o przedtuzonym uwalnianiu.

3.4. Rejestracje zagraniczne

W Il kwartale 2016 r.:

prowadzono zmiany porejestracyjne dla produktu Gensulin R,N, M30 wktady w Kosowie,
kontynuowano proces rejestracyjny produktéw Gensulin w Tunez;ji,

kontynuowano proces rejestracyjny produktéw Gensulin w Macedonii,

zatwierdzono wersje opakowan dla produktu Gensulin w Libii,

kontynuowano proces rejestracyjny produktow Gensulin w Nigerii (planowana inspekcja
GMP),

otrzymano informacje o wydaniu certyfikatu re-rejestracyjnego w Hong Kongu dla SCILIN
R,N,M30 100IU/ml fiolka i wktad,

otrzymano informacje o otrzymaniu certyfikatu re-rejestracyjnego na Filipinach dla SCILIN
R,N,M30 100IU/ml fiolka i wktad,
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otrzymano informacje o wydaniu certyfikatu re-rejestracyjnego w Tajlandii dla Gensupen 40-2

3.5. Prace badawczo — rozwojowe

W Il kwartale 2016 r.:

kontynuowano prace nad optymalizacja technologii i przygotowaniem do powigkszenia skali
wytwarzania substancji insuliny lispro,

kontynuowano prace rozwojowe nad formami leku insuliny lispro,

prowadzono prace nad optymalizacjg technologii wytwarzania rekombinowanej insuliny
ludzkiej,

prowadzono prace badawcze nad wybranych, jednostkowych etapach procesu w ramach tech-
nologii wytwarzania insuliny glargine,

kontynuowano prace rozwojowe nad forma leku insuliny glargine,

zwigkszono mozliwo$¢ wytwarzania Gensulin N i R — otrzymanie akceptacji Urzgdu Rejestra-
cji Produktéw Leczniczych, Wyrobow Medycznych i Produktéw Biobojczych,

prowadzono prace nad opracowaniem i walidacja metod biologicznych dla substancji aktyw-
nej insuliny ludzkiej i jej analogéw,

prowadzono prace nad opracowaniem chemicznych metod analitycznych dla substancji ak-
tywnej i formy gotowej analogow,

przeprowadzono transfer wybranych metod analitycznych z Dzialu R&D do Dziatu Kontroli
Jakosci,

kontynuowano prace badawcze zwigzane z poszukiwaniem i kwalifikacjg alternatywnych do-
stawcOw substancji pomocniczych oraz materiatow zuzywalnych stosowanych w procesie wy-
twarzania formy gotowej,

kontynuowano prace badawczo-rozwojowe zwigzane z prowadzonymi procedurami rejestracji
zagranicznych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe Spoélki i Grupy Kapitalowej Bioton S.A.

4.1 Przychody ze sprzedazy

Spolka

01.01-30.09.2016 01.01-30.09.2015 Zmiany

Sprzedaz

(w tys. struktura| (w tys. struktura W %)

PLN) (w %) PLN) (w %)
Insulina 121 977 76,13 101 905 67,25 19,70
Wyroby gotowe 121 977 76,13 101 905 67,25 19,70
Doustne leki przeciwcukrzycowe 11 602 7,24 6777 4,47 71,20
Antybiotyki 4278 2,67 4 289 2,83 (0,26)
Anestetyki 8240 5,14 6 606 4,36 24,72
Kardio 2583 1,61 2471 1,63 4,55
Paski 1186 0,74 3314 2,19| (64,21)
Pozostate towary 1 materiaty 6 929 4,32 7719 509 (10,23)
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01.01-30.09.2016 01.01-30.09.2015 Zmiany
Sprzedaz
(w tys. struktura| (w tys. struktura (W %)
PLN) (w %) PLN) (w %)
Towary i materialy 34 818 21,73 31176 20,57 11,68
Ushugi (w tym oplaty za rynki
Rosji w 2016 r., Chin w 2015 r.) 3435 2,14 18 447 1217} (81.38)
Sprzedaz razem 160 231 100,00 151 528 100,00 5,74

W okresie trzech kwartatow 2016 r. Spotka osiaggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 160,2 min
PLN, w ktorych najwickszy udziat stanowita sprzedaz insuliny na rynku krajowym wynoszaca 64,2
min PLN. W poréwnywalnym okresie 2015 r. przychody wyniosty 151,5 min PLN, co oznacza wzrost
0 5,7 %. Po wylaczeniu przychodow z tytulu sprzedazy praw do rynku chinskiego w 2015 r. oraz ryn-
ku rosyjskiego w 2016 r. przychody wzrosty o 18%. Glowng przyczyng osiagnigtych wynikow byla
wyzsza sprzedaz form insulinowych na rynek chinski w wyniku podpisania umowy z nowym dystry-
butorem oraz produktow MSD na rynku krajowym, ktorych dystrybucje rozpoczeto w II kwartale
2014 .

W I kwartale 2016 r. Spotka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 55,2 min PLN, w tym
sprzedaz insuliny na rynku krajowym 20,6 mln PLN. W poréwnywalnym okresie 2015 r. przychody
wyniosty 61,9 mln PLN, co stanowito 11 % spadku. Byt on efektem rozpoznania w 2015 r. przychodu
z tytutu sprzedazy praw do rynku chinskiego. Po wylaczeniu sprzedazy praw do rynku chinskiego w
2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r. przychody wzrosty o 18%.

Marza brutto na sprzedazy (po wylaczeniu niewykorzystanych mocy produkcyjnych i sprzedazy praw
do rynku chinskiego w 2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r.) byta wyzsza o 4,9 min PLN i osig-
gneta poziom 50 %.

Grupa
01.01-30.09.2016 01.01-30.09.2015
Sprzedaz struktura struktura | zmiana (w
w tys. PLN (W9%) w tys. PLN (W %) %)
Insulina i pochodne 123 829 45,64 103 638 34,20 19,48
Antybiotyki 53 794 19,83 57 568 19,00 (6,56)
Hormon wzrostu 28 775 10,61 31412 10,37 (8,40)
Pozostale 64 911 23,93 110 422 36,44 (41,22)
Razem 271 309 100,00 303 039 100,00 (10,47)

Przychody ze sprzedazy Grupy w okresie trzech kwartaléw 2016 r. wyniosty 271,3 min PLN i byty
nizsze o 10,5 % niz w analogicznym okresie 2015 r. Wylaczajac przychody i koszty w okresie poréw-
nawczym Grupy Kapitatowej MJ Bioton Life Sciences Ltd (,,Grupa MJ”), ktore w 2015 r. byty konso-
lidowane metoda pelna, a od 01.01.2016 r. wynik Grupy MJ ujmowany jest metodg praw wlasnosci (z
dniem 31.12.2015 r. Grupa MJ stata si¢ stowarzyszona) oraz przychody z tytulu sprzedazy praw do
rynku chinskiego w 2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r., przychody ze sprzedazy wzrosty o
14,5%. Wzrost byl wynikiem wyzszej sprzedazy Spotki i Grupy Kapitatowej SciGen Ltd.
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Marza brutto na sprzedazy na poziomie skonsolidowanym (po wytaczeniu niewykorzystanych mocy
produkcyjnych, sprzedazy praw do rynku chinskiego w 2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r. i
grupy MJ) byta wyzsza 0 12,5 mln PLN i osiagng¢ta poziom 45 %.

4.2.Koszty ogdlne zarzadu

Spétka

Koszty ogdlne zarzadu w okresie trzech kwartalow 2016 r. wyniosty 25,3 min PLN i byty na porow-
nywalnym poziomie jak w analogicznym okresie 2015 r.

W III kwartale 2016 r. koszty ogdlne zarzadu wyniosty 8,7 mln PLN i byly wyzsze o 0,4 mln PLN w
porownaniu do analogicznego okresu 2015 r.

Grupa

Koszty ogdlne zarzadu w okresie trzech kwartalow 2016 r. wyniosty 41,3 min PLN i byty nizsze o 1,0
min PLN w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. Po wyltaczeniu Grupy MJ w okresie
porownawczym koszty wzrosty o 1,6 min PLN, glownie w Spotce i Grupie SciGen.

W III kwartale 2016 r. koszty og6lne zarzadu wyniosty 13,3 mIn PLN i byty nizsze 0 0,3 mln PLN w
stosunku do analogicznego okresu 2015 r. Po wylaczeniu Grupy MJ w okresie porownawczym koszty

wzrosty o 0,6 mln PLN.

4.3.Koszty sprzedazy

Spotka

Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2016 r. wyniosty 48,9 min PLN i wzrosty o 8,6 min
PLN w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r., gtdwnie w wyniku wyzszych kosztow opftat
rynkowych i transportu wynikajacych ze wzrostu sprzedazy na rynek chinski oraz rozwigzania w 2015
r. rezerwy na koszty sprzedazy z 2014 r.

W III kwartale 2016 r. koszty sprzedazy wyniosty 17,1 mln PLN i byly wyzsze o 2,8 mln PLN w po-
rownaniu do analogicznego okresu 2015 r., co gtownie zwigzane bylo z wigkszymi kosztami optat
rynkowych i transportu na rynek chinski.

Grupa

Koszty sprzedazy w okresie trzech kwartatow 2016 r. wyniosty 68,9 min PLN i byly wyzsze o 11,0
min PLN w poréownaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wytaczeniu Grupy MJ w okresie
poréwnawczym koszty wzrosty o 11,8 mln PLN, gtéwnie w Spolce i Grupie SciGen.

W 11l kwartale 2016 r. koszty sprzedazy wyniosty 24,4 mln PLN i byly wyzsze o 3,8 min PLN w
porownaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wylaczeniu Grupy MJ w okresie porownawczym
koszty wzrosty o 4,0 min PLN.
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4.4. Koszty pionu rozwoju i prac badawczych

Spotka

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie trzech kwartatow 2016 r. wyniosty 4,2 min PLN i
byty wyzsze o 2,3 min PLN w porownaniu do analogicznego okresu 2015 r., gtdwnie w wyniku rozli-
czania umowy badawczej z Instytutem Biotechnologii i Antybiotykow.

W 11 kwartale 2016 r. koszty prac badawczych i rozwojowych wyniosty 1,5 min PLN i byly wyzsze o
0,9 mln PLN niz w analogicznym okresie 2015 r.

Grupa

Koszty prac badawczych i rozwojowych w okresie trzech kwartatow 2016 r. wyniosty 5,6 min PLN
i byly wyzsze o 3,3 mln PLN w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wylaczeniu Grupy
MJ w okresie porownawczym koszty wzrosty o 3,7mIn PLN, gléwnie w Spoétce i Grupie Biopartners
co zwigzane jest z pokrywaniem kosztéw regulacyjnych zwigzanych z hormonem wzrostu.

W 111 kwartale 2016 r. koszty prac badawczych i rozwojowych wyniosty 1,9 mln PLN i byty o 1,1 min
PLN wyzsze w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wylaczeniu Grupy MJ w okresie po-

rownawczym koszty wzrosty o 1,2 min PLN.

4.5. Wynik na dziatalnosci operacyjnej

Spotka

Zysk na dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) w okresie trzech kwartatdow 2016 r. wynidst 4,0 min PLN i
byt nizszy o 12,1 mln PLN w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie 2015 r. Po wylaczeniu
przychodow z tytulu sprzedazy praw do rynku chinskiego w 2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r.
EBIT byt wyzszy o 3,0 mln PLN, gtownie w wyniku wyzszej sprzedazy na rynek chinski.

W III kwartale 2016 r. zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst 1,3 min PLN i byt nizszy o 12,0 min
PLN w poréwnaniu do zysku w analogicznym okresie 2015 r. Po wylaczeniu przychodow z tytulu
sprzedazy praw do rynku chinskiego w 2015 r. oraz rynku rosyjskiego w 2016 r. zysk byl wyzszy o
3,1 mIn PLN niz w analogicznym okresie 2015 r.

Grupa

Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) w okresie trzech kwartatow 2016 r. wynidst 8,1 mln PLN i
byl nizszy o 15,0 mln PLN w poréownaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wylgczeniu
przychodow z tytulu sprzedazy praw do rynku chifiskiego w 2015 r. i rynku rosyjskiego w 2016 r.
oraz Grupy MJ w okresie porownawczym EBIT byl wyzszy o 4,8 min PLN, glownie z przyczyn
wskazanych powyzej dotyczacych Spotki oraz ujemnego wyniku osiagnigtego w spotkach wloskich.

W III kwartale 2016 r. wynik na dziatalno$ci operacyjnej wyniost 1,0 min PLN 1 byt o 16,4 min PLN
nizszy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2015 r. Po wylaczeniu przychodow z tytutu sprzedazy
praw do rynku chinskiego w 2015 r. i rynku rosyjskiego w 2016 r. oraz Grupy MJ w okresie
porownawczym EBIT byt wyzszy o 2,3 min PLN.
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5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Spélki i Grupy Kapitalowej
Bioton S.A.

Sprzedaz insuliny charakteryzuje si¢ stosunkowo niewielkimi wahaniami sezonowymi, za wyjatkiem
rynkow opartych o system przetargowy, ktory moze wpltywaé na realizacje sprzedazy. Ze wzgledu na
przewlekty charakter choroby oraz dtugi okres stosowania preparatow przez pacjentow, sprzedaz insu-
liny utrzymuje si¢ na podobnym poziomie we wszystkich miesigcach roku (z wyjatkiem miesigcy
wakacyjnych, tradycyjnie najmniej korzystnych dla przemystu farmaceutycznego). Jednakze nalezy
zauwazy¢, ze wiekszo$¢ nowych przypadkow cukrzycy jest diagnozowanych w czasie, kiedy pacjent
cierpi na infekcje. Zakazenia moga takze zaburza¢ rownowage pacjentow juz leczonych z powodu
cukrzycy. Dlatego metaboliczng pacjenci najczesciej zmieniajg sposob leczenia wiosng i jesienia, i
wtedy tez rozpoznaje si¢ wickszo$¢ nowych przypadkéw cukrzycy.

6. Informacje o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzy-
skania i odwroceniu odpisow z tego tytulu.

Spotka

Zwi¢kszenia odpiséw w okresie od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 . tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw -
Razem -

Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.01.2016 r.

do 30.09.2016 . tys. PLN
Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw 345
Razem 345
Grupa
Zwig¢kszenia odpisow w okresie od 01.01.2016 r. do 30.09.2016 r. tys. PLN
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow -
Razem -
Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.01.2016 r. tvs. PLN
do 30.09.2016 . ys
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 392
Razem 392

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rze-
czowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu
takich odpisow.

Spotka

Zwiegkszenia odpisow w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci -

Odpisy aktualizujace warto§¢ wartos$ci niematerialnych -
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Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r.

tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych

2 553

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 2553

Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.07.2016 r. tys. PLN

do 30.09.2016 r. '
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 5870
Odpisy aktualizujace warto§¢ warto$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych 15515
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 21 385
Grupa
Zwigkszenia odpisow w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. tys. PLN

Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci -
Odpisy aktualizujace warto§¢ wartosci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem -

Zmniejszenia odpisow (wykorzystanie i rozwigzanie) w okresie od 01.07.2016 r. tys. PLN

dn 3009 2016 r
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 5981
Odpisy aktualizujace warto$¢ wartos$ci niematerialnych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow finansowych -
Odpisy aktualizujace warto$¢ inwestycji w jednostkach podporzadkowanych -
Razem 5981
8. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiazaniu rezerw.
Spolka
Zwi¢kszenia rezerw w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. tys. PLN

Rezerwa na koszty wynagrodzen 200
Rezerwa na koszty finansowe 157
Rezerwa na koszty mediow 1387
Rezerwa na koszty marketingu 8622
Rezerwa na koszty sprzedazy 909
Pozostate rezerwy 2991
Razem 14 266
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Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.07.2016 r.

do 30.09.2016 . tys. PLN
Rezerwa na koszty wynagrodzen 470
Rezerwa na urlopy 706
Rezerwa na koszty mediow 1453
Rezerwa na koszty marketingu 8 859
Rezerwa na koszty sprzedazy 816
Pozostate rezerwy 3838
Razem 16 142

Grupa

Zwigkszenia rezerw w okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. tys. PLN
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 123
Rezerwa na koszty wynagrodzen 200
Rezerwa na urlopy 390
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 110
Rezerwa na podatki 556
Rezerwa na koszty finansowe 157
Rezerwa na koszty mediow 1387
Rezerwa na koszty sprzedazy 909
Pozostale rezerwy 3047
Razem 6879

Zmniejszenia rezerw (wykorzystanie i rozwiazanie) w okresie od 01.07.2016 r. tvs. PLN

do 30.09.2016 r. ye

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 215
Rezerwa na §wiadczenia pracownicze 166
Rezerwa na koszty wynagrodzen 470
Rezerwa na urlopy 1018
Rezerwa na audyt i ustugi doradcze 105
Rezerwa na podatki 370
Rezerwa na koszty mediow 1453
Rezerwa na koszty sprzedazy 816
Pozostale rezerwy 4333
Razem 8 946

9. Informacje o aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

Spotka

Zmiany aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od
01.07.2016 r. do 30.09.2016 r.

tys. PLN

Zwigkszenie

Zmniejszenie
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Grupa

Zmiany aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od

tys. PLN
01.07.2016 r. do 30.09.2016 r.
Zwigkszenie -
Zmniejszenie 966
Spotka
Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od tys. PLN
01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. '
Zwigkszenie 155
Zmniejszenie -
Grupa
Zmiany rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie od tys. PLN
01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. '
Zwigkszenie -
Zmniejszenie 594

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

Spotka

W okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. nabycie przez Bioton S.A. rzeczowych aktywow trwatych

wyniosto 2 286 tys. PLN, natomiast sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych nie wystapita.

Grupa

W okresie od 01.07.2016 r. do 30.09.2016 r. nabycie przez Grupe¢ rzeczowych aktywow trwatych

wyniosto 3 896 tys. PLN, natomiast sprzedaz rzeczowych aktywow nie wystapita.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwa-

lych.

Na 30.09.2016 r. zobowiazania z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw trwalych w Grupie wyniosty

2 196 tys. PLN (w catosci Bioton S.A.).
12. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.
W III kwartale 2016r. nie wystapily istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

13. Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw.

W poprzednich okresach nie wystgpity bledy, ktore istotnie wplynely na skonsolidowane i

jednostkowe sprawozdanie finansowe Grupy i1 Spotki i wymagatyby korekty.
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14. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci,
ktére maja istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finanso-
wych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sa ujete w wartosci go-
dziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym).

W III kwartale 2016 r. nie wystapilty zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dziatalnosci, ktore miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spétki i Grupy.

15. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umo-
wy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktorych nie podjeto zadnych dzialan napraw-
czych do konca okresu sprawozdawczego.

Zobowigzania Spotki oraz Grupy wynikajace z umow kredytowych sptacane sa na biezaco.

16. Informacje o zawarciu przez Bioton S.A. lub jednostke od niej zalezna jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartoSci, przy czym in-
formacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wy-
jatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdélnych transakcji sa niezbedne do
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowq i wynik finansowy emitenta.

W III kwartale 2016r. Spotka i jej jednostki zalezne nie zawarly z podmiotami powigzanymi transakcji
na warunkach innych niz rynkowe.

17. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o
zmianie sposobu (metody) jej ustalenia.

Ze wzgledu na maty udziat instrumentéw finansowych w globalnej pozycji walutowej Spoiki, ich
wycena nie ma znaczacego wplywu na wynik finansowy i prezentowana jest w potgczeniu ze
statystycznymi réznicami kursowymi z tytutu wyceny nadwyzki nalezno$ci nad zobowigzaniami oraz
udzielonych pozyczek do spotek zaleznych, wyrazonymi w walutach obcych. Z uwagi na brak
stosowania rachunkowosci zabezpieczen przez Spotkg, wszystkie zmiany wartosci godziwej
zawartych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskow i strat i publikowane w sprawozdaniu
finansowym.

18. Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow.

W 1l kwartale 2016 r. Spotka i jej jednostki zalezne nie dokonaly zmiany klasyfikacji aktywow
finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

19. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych papierow war-
tosciowych.

W I kwartale 2016 r. Spotka ani Grupa nie dokonywaty transakcji papierami warto$ciowymi.
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20. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu
na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spotka nie planuje wyptaty dywidendy za rok 2015.

21. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne sprawozdanie finanso-
we, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle wyniki
finansowe Spéltki i Grupy Kapitalowej Bioton S.A.

Zdarzenia takie nie wystapily.

22. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W III kwartale 2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 1 do umowy porgczenia
umoéw kredytowych zawartych przez Biolek Sp. z 0.0. wprowadzajgcy zmiany w warunkach w zakre-
sie udzielonego porgczenia za zobowigzania kredytowe Biolek Sp. z 0.0.

23. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Bioton S.A., ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji.

Wedhug stanu na 30.09.2016 r.:

e jednostkami zaleznymi Bioton S.A. byty:

o Bioton Marketing Agency Sp. z o.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka po-
siadata 100 % udziatow,

o Mindar Holdings Ltd z siedzibag w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udzialow,

o Germonta Holdings Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata 100 %
udziatow,

o SciGen Ltd z siedzibg w Singapurze, w ktorej Spoétka posiadata 95,57 % udziatow
i liczby gltosow na Zgromadzeniu Wspolnikow; SciGen Ltd posiadata 100 % udziatow
w nastepujacych spotkach: SciGen Australia Pty Ltd z siedzibg w Belrose, SciGen
Korea Ltd z siedzibg w Seulu oraz SciGen Beijing Biotechnology Co. Ltd z siedzibg
w Pekinie (Chiny),

o BioPartners Holdings AG z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posiadata
100 % akcji; BioPartners Holdings AG byta wtascicielem 100 % udziatéw w spot-
kach: BioPartners GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), BioPartners GmbH z sie-
dziba w Reutlingen (Niemcy) oraz BioPartners Polska Sp. z 0.0. w likwidacji z sie-
dziba w Macierzyszu,

o Tricel S.A. z siedzibg w Luksemburgu, w ktdorej Spotka posiadata 100 % akcji; Tricel
S.A. posiadata 100 % udzialow w nastepujacych spolkach: Pharmatex Italia S.r.l.
z siedzibg w Mediolanie (Wtochy) oraz Fisiopharma S.r.l. z siedzibg w Palomonte
(Wtochy),

o Biolek Sp. z o0.0. z siedzibg w Macierzyszu, w ktorej Spotka posiadata 100 % udzia-
1ow,
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o Bioton (International) GmbH z siedzibg w Baar (Szwajcaria), w ktorej Spotka posia-
data posrednio, poprzez Germonta Holdings Ltd, 100 % udzialow,

e jednostkami stowarzyszonymi z Bioton S.A. byly:

o MJ Bioton Life Sciences Ltd z siedzibg w Nikozji (Cypr), w ktorej Spotka posiadata
50 % udzialow 1 liczby glosd6w na Zgromadzeniu Wspolnikow;

o MJ Biopharm Pvt Ltd z siedzibg w Bombaju (Indie), w ktorej MJ Bioton Life Scien-
ces Ltd posiadata 100% udzialow, a w ktorej Spotka posiadata posrednio, poprzez MJ
Bioton Life Sciences Ltd 50% udzialow,

o Marvel Life Sciences Pvt Ltd, w ktorej MJ Biopharm Prv Ltd posiadata 100% udzia-
tow, a w ktorej Spotka posiadata posrednio, poprzez MJ Bioton Life Sciences Ltd oraz
MJ Biopharm Prv Ltd 50% udziatow.

Konsolidacja objete byly sprawozdania finansowe wszystkich spotek zaleznych i stowarzyszonych
Spotki, za wyjatkiem:

o spotek zaleznych, ktorych aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punku widzenia
sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalno$¢ tych spotek ogranicza si¢ do posiadania udzia-
16w w spotkach zaleznych nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje spotki za-
lezne nizszego rz¢du bezposrednio. Spotki nieobjete konsolidacjg, o ktorych mowa powyzej,
to Mindar Holdings Ltd, Germonta Holdings Ltd i TRICEL S.A. Spoiki zalezne nizszego rze-
du bezposrednio objete sprawozdaniem skonsolidowanym to Bioton International GmbH oraz
Pharmatex Italia S.r.l. i Fisiopharma S.r.1.,

e spolki stowarzyszonej, ktorej aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punku wi-
dzenia sprawozdania skonsolidowanego, a dziatalnos¢ tej spotki ogranicza si¢ do posiadania
udzialow w spoélce stowarzyszonej nizszego rzedu. Sprawozdanie skonsolidowane obejmuje
spotke stowarzyszong nizszego rzedu bezposrednio. Spotka nieobjeta konsolidacja, o ktdrej
mowa powyzej, to MJ Bioton Life Sciences Ltd a spotka stowarzyszona nizszego rzedu bez-
posrednio objeta sprawozdaniem skonsolidowanym to MJ Biopharm Prv Ltd. Ze wzgledu na
planowang sprzedaz spotki MJ Bioton Life Sciences Ltd i jednostek z nig powigzanych spotka
stowarzyszona MJ Biopharm Prv Ltd byla wykazana w skonsolidowanym bilansie na
30.09.2016 r. jako aktywa przeznaczone do sprzedazy,

o spolki stowarzyszonej, ktorej aktywa netto oraz wynik finansowy nie sg istotne z punktu wi-
dzenia sprawozdania skonsolidowanego. Do tej grupy nalezy Marvel Life Sciences Pvt Ltd.

W dniu 27.10.2016 r. w wyniku realizacji wszystkich warunkéw umowy sprzedazy zawartej przez
Bioton S.A. z Marvel Bioscience Limited wiasno$¢ wszystkich udziatéw posiadanych przez Bioton
S.A. w MJ Bioton Life Sciences Ltd zostala przeniesiona na Marvel Bioscience Limited. W efekcie
spotki MJ Bioton Life Sciences Ltd, MJ Biopharm Prv Ltd oraz Marvel Life Sciences Pvt Ltd
przestaly by¢ spotkami stowarzyszonymi z Bioton S.A. o czym Spoéika informowata w swoim
Raporcie biezagcym nr 48/2016 z dnia 27.10.2016 roku.

24. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polgczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej, inwestycji
dhugoterminowych, podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dzialalnosci.

W I kwartale 2016 r. nie zaszty zadne zmiany w strukturze Spotki oraz Grupy. Jednoczesnie Spotka

informuje, ze po zakonczeniu III kwartatu 2016 r., a przed dniem publikacji niniejszego raportu zostat
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ztozony wniosek o wykre$lenie spotki Biopartners Polska sp. z 0.0. w likwidacji — spdtki posrednio
zaleznej poprzez Biopartners Holdings AG - z Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego. Na dzien publikacji raportu Spotka oczekuje na postanowienie Sagdu w przedmiotowe;j
sprawie.

25. Stanowisko Zarzadu Spoélki odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartal-
nym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikow na 2016 r.

26. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Bioton S.A. na dzien przekazania ra-
portu kwartalnego oraz zmiany w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji Spotki w
okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Bioton S.A. na podstawie zawiadomief akcjonariuszy,
strukture wlasnosci kapitatu zaktadowego Spoétki, wg. stanu na dzien przekazania niniejszego raportu,
prezentuje ponizsza tabela:

Lp. Akcjonariusz Liczba(z\t/\lfziit ./)gloséw % kapitalgul j:ékviadowego /
1 |UniApek S.A. 15.775.708 18,37
2 |Basolma Holding Ltd?® 6.151.852 7,16
3 |AIS Investment 2 Sp. z 0.0. 5.151.852 6,00
5 |Biotech Investments B.V. 9.800.000 11,41
6 [Troqueera Enterprises Ltd 8.480.570 9,88
7 |Pozostali 40.504.218 47,17
Razem 85.864.200 100,00

01.08.2016 r. Spotka otrzymata od Pani Wenjun Cui, Dongren Investment Co. Ltd. of Ningbo Free
Trade Zone z siedziba w Chinach (,,Dongren”), Pana Jubo Liu i jednostki posrednio zaleznej Pana
Jubo Liu, poprzez Merrylake International Ltd z siedzibg na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych
(,,Merrylake”) - NovoTek Pharmaceuticals Ltd z siedzibag w Hong Kongu (,,NovoTek”)
zawiadomienie o:

1. posrednim nabyciu przez Pania Wenjun Cui, poprzez Dongren oraz UniApek S.A. z

siedzibg w Warszawie (,,UniApek”),

2. posrednim nabyciu przez Dongren poprzez UniApek,

3. posrednim zbyciu przez Pana Jubo Liu, poprzez Merrylake, NovoTek i UniApek,

4. posrednim zbyciu przez NovoTek poprzez UniApek

3 Basolma Holding Ltd jest podmiotem dominujagcym w stosunku do AIS Investment 2 Sp. z o.0.
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akcji Spotki, dokonanym w wyniku przeniesienia w dniu 28.07.2016 r. przez NovoTek na rzecz
Dongren spotki UniApek, bedacej wilascicielem 15.775.708 akcji Spoétki, uprawniajacych do
15.775.708 glosoéw, stanowigcych okoto 18,37 % kapitalu zaktadowego i uprawniajacych do
wykonywania okoto 18,37 % ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,, Transakcja”).
Przed zawarciem Transakcji NovoTek posiadal posrednio, poprzez UniApek oraz Pan Jubo Liu
posiadal posrednio, poprzez Merrylake, NovoTek i UniApek, 15.775.708 akcji Spotki, uprawniajacych
do 15.775.708 glosow, stanowiacych okoto 18,37 % kapitatu zakladowego i uprawniajacych do
wykonywania okoto 18,37 % ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, natomiast Pani
Wenjun Cui oraz Dongren nie posiadali akcji Spotki. W wyniku zawarcia Transakcji Pan Jubo Liu,
Merrylake i NovoTek nie posiadaja akcji Spotki, natomiast Pani Wenjun Cui posiada posrednio,
poprzez Dongren i UniApek oraz Dongren posiada posrednio, poprzez UniApek, 15.775.708 akcji
Spoiki, uprawniajacych do 15.775.708 glosow, stanowiacych okoto 18,37 % kapitalu zakladowego 1
uprawniajacych do wykonywania okoto 18,37 % ogélnej liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Zawiadamiajacy poinformowali jednoczes$nie, ze Transakcja zostala zawarta jedynie w wyniku
przeprowadzanej przez Pana Jubo Liu restrukturyzacji swojej grupy kapitatowej, a NovoTek oraz
Dongren sa podmiotami blisko zwigzanymi. Tym samym zawarcie Transakcji nie doprowadzi do
zmiany strategii zawiadamiajacych w stosunku do Spotki.

W dniu 4.10.2016 r. Spotka otrzymata zawiadomienia sporzadzone od nastepujacych podmiotow:

1. Pana Zhu Jiman;

2. Millionview Limited z siedzibg w Tortola, Brytyjskie Wyspy Dziewicze (,,Millionview”);

3. Brokton Investments sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (,,Brokton”);

4. Biotech Investments B.V. z siedzibg w Amsterdamie, Holandia (,,Biotech”).

Z przestanych zawiadomien wynika, ze w wyniku transakcji dokonanej poza rynkiem regulowanym w
dniu 28.09.2016 r., Brokton bedacy poprzez Millionview jednostka posrednio zalezna pana Zhu
Jiman, zbyta na rzecz Biotech, bedacego poprzez Millionview — jednostka posrednio zalezng pana Zhu
Jiman, 9.800.000 sztuk akcji Spotki (,,Transakcja”).

Brokton i Biotech sg cztonkami tej samej grupy kapitalowej w rozumieniu przepiséw ustawy o
ofercie.

W wyniku dokonanej Transakcji udzial Brokton w kapitale zaktadowym Spoétki ulegl zmniejszeniu
ponizej progu 5%.

Jednoczes$nie udziat Biotech w kapitale zakladowym Spotki ulegt zwigkszeniu powyzej progu 10%.

W dniu 03.09.2015 r. Brokton przekazat Spotce oraz Komisji Nadzoru Finansowego zawiadomienie
zgodnie z ktorym, wedtug stanu na dzien w ktorym doszto do przekroczenia progu 10% ogoélnej liczby
gtoséw w Spotce, Brokton posiadal 9.769.771 akcji Spolki, reprezentujace 9.769.771 glosy na walnym
zgromadzeniu Spoélki, stanowigce okoto 11,38% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajgce do
wykonywania okoto 11,38% ogolnej liczby glosow w Spoélce. Spotka informowata o przedmiotowe;j
transakcji w raporcie biezagcym numer 40/2015 z dnia 03.09.2015 r. W wyniku szeregu transakcji
zawartych przez Brokton na rynku regulowanym we wrze$niu i pazdzierniku 2015 r. Brokton
zwigkszyt swoj stan posiadania w Spotce do 9.800.000 akcji Spotki, reprezentujacych 9.800.000 glosy
na walnym zgromadzeniu Spotki, stanowigce okoto 11,41% kapitalu zakladowego Spotki i
uprawniajgce do wykonywania okoto 11,41 ogodlnej liczby glosow w Spolce. Przed rozliczeniem
transakcji Brokton posiadal 9.800.000 sztuk akcji Spoiki, reprezentujacych 9.800.000 glosow na
walnym zgromadzeniu Spoftki, stanowigce okoto 11,41% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajace
do wykonywania okoto 11,41% ogodlnej liczby glosow w Spoice.

Bezposrednio po rozliczeniu Transakcji Brokton nie posiada zadnych akcji Spotki.
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Przed rozliczeniem transakcji Biotech nie posiadatl Zadnych akcji Spotki. Bezposrednio po rozliczeniu
Transakcji Biotech posiada 9.800.000 sztuk akcji Spotki, reprezentujacych 9.800.000 gltoséw na
walnym zgromadzeniu Spoiki, stanowigce okoto 11,41% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajace
do wykonywania okoto 11,41% ogolnej liczby gloséw w Spotce.

27. Zestawienie stanu posiadania akcji Spolki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Bioton S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem
zmian w stanie posiadania w okresie od przekazania ostatniego raportu okresowego, od-
rebnie dla kazdej z osob.

Wedlug informacji posiadanych przez Bioton S.A., na dzien przekazania niniejszego raportu:
e 0soby nadzorujace Bioton S.A. nie posiadajg akcji Spotki,
e stan posiadania akcji Spotki przez cztonkow Zarzadu Bioton S.A. prezentuje si¢ nastepujaco:
o p. Marek Dziki: 500 akcji; brak zmian.

28. Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazo-
wego lub organem administracji publiczne;j.

Przed Wojewoda Mazowieckim toczy si¢ postepowanie z wniosku spadkobiercow bytych witascicieli
majatku ,,Dobra Macierzysz” z dnia 14.04.2009 r., w sprawie stwierdzenia niewaznosci decyzji Na-
czelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia 15.04.1988 r. o przejeciu na rzecz Skarbu Panstwa dwdch
dziatek o gcznej powierzchni 78,87 ha oraz decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia
19.03.1990 r. o przekazaniu w zarzad Instytutowi Biotechnologii i Antybiotykow (,,IBA”) dziatek o
tacznej powierzchni 77,83 ha.

Spotka jest ponadto uczestnikiem czterech postgpowan w przedmiocie stwierdzenia, czy nieruchomo-
$ci wydzielone z ,,Dobr Macierzysz Osrodek” podlegaty dziataniu przepisow dekretu Polskiego Komi-
tetu Wyzwolenia Narodowego z dnia 6.09.1944 r. o przeprowadzeniu reformy rolnej (Dz. U. z 1945
Nr 3, poz. 13 z p6zn. zm.) (,,Dekret PKWN?).

W dniu 29.08.2014 r., w trzech sposrod tych postepowan Wojewddzki Sad Administracyjny oddalit
skargi Spotki i IBA na decyzje organu Il instancji stwierdzajgce, ze nieruchomosci nie podlegaty dzia-
faniu przepisow Dekretu PKWN oraz na postanowienie odmawiajgce zawieszenia postgpowania w
sprawie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozarow Mazowiecki z 15.04.1988r. Od
wyrokow Spétka ziozyta skargi kasacyjne do Naczelnego Sadu Administracyjnego. W dniu
23.11.2016 r. odbyta si¢ rozprawa w sprawie o sygn. I OSK 141/15, jednakze na dzien publikacji
sprawozdania Spoélce nie zostal doreczony wyrok w przedmiotowej sprawie. W pozostatych dwoch
postgpowaniach na dzien publikacji niniejszego raportu nie zostaly wyznaczone terminy ich rozpozna-
nia. Zdaniem Spoiki, termindéw tych nalezy sie tym samym spodziewa¢ najwczesniej w 2017 r.

W zakresie czwartego z postepowan, W dniu 03.08.2016 r. Spotka ztozyta do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge na decyzj¢ Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi z dnia
28.06.2016 r. utrzymujgcg w mocy decyzje Wojewody Mazowieckiego z dnia 30.03.2015 r. stwierdza-
jaca, ze wydzielona czg$¢ nieruchomosci ziemskiej nie podlegala dziataniu przepisoéw Dekretu
PKWN. Zdaniem Spotki rozpoznanie skargi nastapi nie wezesniej niz w 2017 r.

Zdaniem Spotki, w $§wietle dotychczasowego orzecznictwa, a W szczegdlnosci w Swietle orzeczenia
Trybunatu Konstytucyjnego z dnia 20.02.1991 r., prawdopodobienstwo poniesienia szkody przez
Spotke w rezultacie uznania ewentualnych roszczen spadkobiercow bytych wiascicieli majatku ,,Do-
bra Macierzysz” przez odpowiednie organy wydaje si¢ niewielkie.
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W ocenie Spotki, dotychczasowe rozstrzygnigcia w sprawach o stwierdzenie, czy nieruchomosci z
,DObr Macierzysz Osrodek™ podlegaty dziataniu przepisow Dekretu PKWN, cho¢ niezgodne ze sta-
nowiskiem procesowym Spoétki, nie maja zasadniczego znaczenia dla jej sytuacji prawnej, jako ze
prawo do nieruchomosci Spdtka wywodzi z umowy o przeniesienie prawa uzytkowania wieczystego
zawartej z IBA.

W przypadku ewentualnego niekorzystnego dla Spotki rozstrzygnigcia Wojewody Mazowieckiego
W przedmiocie stwierdzenia niewazno$ci decyzji Naczelnika Gminy Ozaréw Mazowiecki z dnia
15.04.1988 r. i dnia 19.03.1990 r., Spotce przystuguje dalsza droga odwotawcza, tacznie ze skargg do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego. Ponadto Spdtce, w odniesieniu do dziatki nr 4/43, bedzie
przystugiwato roszczenie wobec IBA, ktory w umowie z dnia 06.11.1997 r. o§wiadczyt, iz ewentualne
roszczenia osob trzecich beda obcigzaé IBA.

Spotka informuje rowniez, iz jest strong w postgpowaniu arbitrazowym o zaptate kwoty 1.500.000
USD wraz z odsetkami ztozonym do China International Economic and Trade Arbitration
Commission (,,CIETAC”) przez Hefei Life Science & Technology Park Investments & Development
Co Ltd. (,,HLST”) przeciwko Spoétce oraz SciGen Ltd. wynikajacego z wydtuzajacych sie negocjacji
splaty kwoty netto wzajemnych rozliczen pomigdzy stronami. HLST wnidst rowniez o zasadzenie od
Spotki 1 SciGen Ltd. uiszczenia niezaptaconej czesci oplaty licencyjnej w kwocie 194.286 USD, ktore
do dnia 30.06.2016 r. zostaty zaptacone.

Zaistniaty spor ma swoje zrodto w umowie zawartej w dniu 21.10.2011 r. (z pdzniejszymi aneksami)
pomigdzy Spotka, SciGen Ltd., HLST i Panem Gao Xiaoming. Wzajemne rozliczenia stron
wynikajace z przedmiotowej umowy ujmowane sg w sprawozdaniach finansowych Spoéiki, poczawszy
od sprawozdania finansowego za rok 2011.

Jednoczes$nie Spotka informuje, ze strony przedmiotowej umowy daza do polubownego zakonczenia
sprawy, umozliwiajacego zminimalizowanie ewentualnych kosztow zwiazanych z zaistnialym sporem.

Ponadto w Il kwartale 2016 r. nie wystgpily zadne zmiany w postepowaniach toczacych sie przed
sadami, organami arbitrazowymi oraz organami administracji publiczne;.

29. Informacje o udzieleniu przez Bioton S.A. lub przez jednostke od niej zalezna poreczen kre-
dytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - 1acznie jednemu podmiotowi lub jednostce za-
leznej od tego podmiotu, jezeli Iaczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wlasnych Spotki

Laczna warto$¢ istniejacych porgczen kredytu lub pozyczki oraz gwarancji, udzielonych przez Spotke
lub jednostki od niej zalezne, nie przekracza 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

30. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finan-
sowego Spolki i Grupy Kapitalowej Bioton S.A. i ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne

dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Spélke.

30.1 Umowy kredytowe Bioton S.A.

Spotka finansowata si¢ w III kwartale 2016 r. dtugo- i $rednioterminowym dlugiem bankowym. Zo-
bowigzania Spétki oraz Grupy wynikajace z umoéw kredytowych sa sptacane na biezgco. Wartos$c za-
dtuzenia w Banku BOS S.A., ING Bank Slaski S.A. i HSBC Bank Polska S.A. na dzie 30.09.2016 .
wynosila tacznie 146,7 min PLN.
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05.07.2016 r. Spotka podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 6 do Umowy Wieloproduktowej
zmieniajacy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz wprowadzajacy do umowy o$wiadczenie o pod-
daniu si¢ egzekucji.

31.08.2016 r. Spotka podpisata z ING Bank Slaski S.A. aneks nr 7 do Umowy Wieloproduktowej
zZmieniajacy termin ustanowienia zabezpieczenia.

26.08.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do Umowy o Kredyt w rachunku
biezacym oraz linii akredytywy wydtuzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2016 r. i zmienia-
jacy zobowigzania dotyczace wskaznikoéw finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmia-
nie).

26.08.2016 r. Spotka zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 3 do dtugoterminowej Umowy Kre-
dytowej zmieniajacy termin ustanowienia zabezpieczenia oraz zmieniajacy zobowigzania dotyczace
wskaznikéw finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegta zmianie).

26.08.2016 r. Biolek sp. z 0.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do Umowy o Kredyt w
rachunku biezacym wydtuzajacy ostateczny termin sptaty do dnia 30.11.2016 r. i zmieniajacy zobo-
wigzania Spolki dotyczace wskaznikéw finansowych (lista zabezpieczen kredytu nie ulegla zmianie).

26.08.2016 r. Biolek sp. z 0.0. zawarta z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 2 do dtugoterminowe;j
Umowy Kredytowej zmieniajagcy zobowigzania Spotki dotyczace wskaznikow finansowych (lista za-
bezpieczen kredytu nie ulegla zmianie).

Analiza kategorii wiekowych na 30.09.2016 r.

w tysigcach zlotych do roku odldo | od2lat | Powyzej Razem
2 lat do5 lat 5 lat
BOS S.A. kredyt odnawialny 4 256 18 920 - - 23176
BOS S.A pozvczka hipoteczna 2195 2292 7780 10 558 22 825
BOS S.A kredvt inwestveyiny 321 324 997 1186 2828
BOS S.A. (linia faktoringowa) 24 316 - - - 24 316
ING Bank Slaski S.A. Y 8 703 8 725 26 175 5817 49 420
ING Bank Slaski S.A. (kredyt inwestycyiny)® 458 457 1372 305 2592
HSBC Bank Polska S.A. Y 7 965 7 961 19 928 - 35 854
HSBC Bank Polska S.A. (kredyt w rachunku biezacym) Y 9722 - - - 9722
HSBC Bank Polska S.A. (kredvt w rachunku biezacym) 3393 - - - 3393
HSBC Bank Polska S.A. Y 1394 1394 3437 - 6 225
Pozostale 17 423 2992 99 - 20514
80 146 43 065 59 788 17 866 200 865

D Zgodnie z MSR 1 par 74 spotka Bioton S.A. reklasyfikowata kredyty dlugoterminowe, dla ktorych zostaty przekroczone
kowenanty finansowe na dziefn bilansowy; Spotka Bioton S.A. otrzymata od bankdéw zgody potwierdzajace akceptacje

przekroczenia wymaganych wskaznikow finansowych.

30.09.2016 r. Przed reklasyfikacjg Reklasyfikacja Po reklasyfikacji
Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 120 719 (75571) 45 148
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe 80 146 75571 155 717
Kredyty i pozyczki razem 200 865 - 200 865
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Zobowiazania dlugoterminowe z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych

W tysigcach ztotych 30.09.2016 r.
Kredyty 45 148
Zobowigzania z tytutu leasingu 8630
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 53778

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluz-
nych

W tysigcach ztotych 30.09.2016 r.
Kredyty i pozyczki 155 717
Zobowigzania z tytutu zadluzenia kart kredytowych 129
Zobowiazania z tytutu leasingu 4 855
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 160 701

30.2. Kursy walutowe

Spodziewany wynik na réznicach kursowych na wycenie pozyczek wyrazonych w walutach obcych
udzielonych przez Spotke jednostkom powigzanym znajdzie odzwierciedlenie w zmianie kapitalow
wlasnych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy oraz wptynie na wynik finansowy
netto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Bioton S.A.

W kolejnych miesigcach gtownym zatozeniem Spotki w polityce kursowej bedzie zabezpieczenie kur-
su handlowych wplywow walutowych (EUR i USD). W III kwartale 2016 r. nastapita dalsza deprecja-
cja zlotego wobec walut obcych, co otwiera droge do zabezpieczenia diugiej pozycji walutowej wy-
stepujacej w Spolce.

W poréwnaniu do 30.09.2015 r., na 30.09.2016 r. kurs USD/PLN wzrést o 2,1 %, a kurs EUR/PLN o
1,7 %. Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z udzielonymi pozyczkami w walu-
tach obcych oraz ze sprzedaza wyrobéw gotowych i zakupami surowcow, ktore sg dokonywane w
walutach obcych.

Zgodno$¢ zastosowanych instrumentéw z pozycja walutowa ma za zadanie jedynie zabezpieczy¢ ry-
zyko kursowe wystepujace w dziatalnosci handlowej Spotki. Bioton S.A. nie posiada kredytow walu-

towych.

3L Czynniki, ktére beda mialy wplyw na wyniki osiagniete przez Grupe Kapitalowg Bioton
S.A. w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

31.1. Dziatalno$¢ Grupy na rynku chinskim

23.09.2015 r. Spotka, SciGen Limited (,,SciGen”) oraz Bayer Healthcare Company Limited (,,BHC”)
zawarly umowe w sprawie rozwigzania wszystkich taczacych je umoéw zawartych przed datg tej umo-
wy (,,Umowa Rozwiazujaca”), ze skutkiem na dzien 31.12.2015 r., a w szczegdlnosci: (i) umowy z
dnia 09.07.2009 r. zawartej pomiedzy Spotka, SciGen oraz BHC, ktérej przedmiotem jest, m.in., do-
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stawa i dystrybucja insuliny na terytorium Chinskiej Republiki Ludowej oraz (ii)) umowy z dnia
27.03.2013 r. zawartej pomigdzy Spotka oraz BHC, ktorej przedmiotem jest dostawa i dystrybucja
przez BHC wstrzykiwaczy do podawania insuliny, wytwarzanych przez Copernicus Sp. z 0.0., na tery-
torium Chinskiej Republiki Ludowej. W zwiazku ze wspo6lng decyzja o rozwiazaniu powyzszych
umoéw, Strony postanowily rowniez, ze w okresie przejSciowym, tj. w okresie od dnia zawarcia Umo-
wy Rozwiazujacej do dnia 31.12.2015 r., beda wykonywaty obowiazki wynikajace z zawartych umow
oraz dokonaja rozliczenia wszelkich wzajemnych zobowigzan.

23.09.2015 r. Spotka zawarta umowe dostawy i dystrybucji insuliny na terytorium Chinskiej Republiki
Ludowej z Harbin Gloria Pharmaceuticals Co. Ltd (,,HGP”), spotkg prawa chinskiego. Strong umowy
z HGP jest takze SciGen Limited (,,SciGen”), spotka prawa singapurskiego, bedaca spotkg zalezng od
Spotki, notowang na gietdzie papieréw wartosciowych w Australii (ASX), posiadajaca prawa do ko-
mercjalizacji insuliny produkowanej przez Spotke na terenie Chin. Na podstawie umowy HGP otrzy-
mal wylacznos$¢ na terenie Chin oraz licencje na znak towarowy ,,SciLin”, pod ktéorym dystrybuowana
bedzie insulina produkowana przez Spotke. Na podstawie umowy dostawy i dystrybucji insuliny HGP
zostanie ustanowiony dystrybutorem oraz otrzyma powyzsza licencj¢ z dniem nastepujacym po dniu
rozwigzania umow pomiedzy Spotka, SciGen oraz Bayer Healthcare Company Limited, tj. z dniem
01.01.2016 r. Umowa dostawy i dystrybucji insuliny zostata zawarta na okres 10 lat. Ponadto, z tytutu
udzielenia wytacznej licencji i wylacznych praw do komercjalizacji produktu na terenie Chinskie;j
Republiki Ludowej HGP zobowiazat si¢ do zaptaty 4,3 min USD.

31.2. Dzialalno$¢ Grupy na rynku rosyjskim

23.05.2014 r. Spotka zawarta z BIOTEC OOO z siedzibg w Federacji Rosyjskiej oraz podmiotami
powigzanymi z BIOTEC OOO (,,Grupa Biotec”) umowe dotyczaca wylacznej dystrybucji, marketingu
isprzedazy przez Grupg¢ Biotec na terenie Federacji Rosyjskiej form gotowych insulin Spotki
(,,Gensulin”), wstrzykiwacza do podawania insuliny (,,Gensupen”) i innych produktéw z oferty Spotki
wykorzystywanych w terapii cukrzycy.

19.07.2016 r. Spotka zawarla z Grupg Biotec porozumienie w sprawie rozwigzania wszelkich
uprzednich umoéw zawartych przez Spotke i Grupe Biotec (,,Porozumienie Biotec”, ,,Umowy Biotec”),
w tym umowy z dnia 23.05.2014 r. Wykonanie Porozumienia Biotec, tj. rozwigzanie Umow Biotec
nastgpito w dniu 08.08.2016 r.

19.05.2016 r. Spotka podpisata umowe o wspdlpracy z Pharmasyntez—Tyumen OOO z siedzibg w
Federacji Rosyjskiej (,,Pharmasyntez) w zakresie wylacznej dystrybucji, marketingu i sprzedazy
Gensulin oraz Gensupen na terenie Federacji Rosyjskiej, Kazachstanu i Kirgistanu przez
Pharmasyntez 1 podmioty powigzane Pharmasyntez (,,Umowa Pharmasyntez”, ,,Grupa
Pharmasyntez”). Umowa Pharmasyntez, analogicznie jak Umowy Biotec, przewiduje rowniez
wytwarzanie Gensulin przez Pharmasyntez na terenie Federacji Rosyjskiej z substancji insuliny
produkowanej 1 sprzedawanej przez Spotke. Zakladana minimalna warto§¢ wolumenu obrotu
wynikajgca z Umowy Pharmasyntez to 2 mln USD w 2017 r., 4 mln USD w 2018 r. oraz 8 mln USD
w 2019 r. i latach nastepnych. Z tytutu udzielenia Grupie Pharmasyntez licencji niezbednych dla
komercjalizacji Gensulin i Gensupen oraz wytwarzania Gensulin z substancji insuliny produkowanej i
sprzedawanej przez Spotke, Pharmasyntez zobowigzata si¢ dodatkowo do zaptaty na rzecz Spotki
wynagrodzenia w wysoko$ci 0,75 mln USD. Wynagrodzenie to bgdzie platne w ratach zwigzanych z
wystgpieniem okre§lonych w Umowie Pharmasyntez zdarzen zwigzanych z przeniesieniem
dystrybucji Gensulin i Gensupen do Grupy Pharmasyntez oraz uruchomieniem przez Pharmasyntez
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wytwarzania Gensulin z substancji insuliny produkowanej i sprzedawanej przez Spdtke. Umowa
Pharmasyntez zostala zawarta na 10 lat z mozliwo$cig przedluzenia. Warunkiem zawieszajacym
Umowy Pharmasyntez bylo rozwigzanie Umoéw Biotec. Grupa Pharmasyntez jest jedng z najszybciej
rosnacych rosyjskich grup farmaceutycznych. Jest wlascicielem trzech certyfikowanych na zgodnos¢ z
wymaganiami GMP zaktadow produkcyjnych: w Irkucku, Tiumeniu i Ussuryjsku. W trakcie budowy
sg trzy kolejne zaktady: w St. Petersburgu, Bracku i Szymkencie. Grupa Pharmasyntez posiada ok.
42% udziat w rosyjskim rynku lekéw przeciwgruzliczych oraz antyretrowirusowych (leki przeciwko
HIV). Obecnie dynamicznie wchodzi na rynek lekow diabetologicznych oraz onkologicznych.
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