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1. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Z uwagi na fakt, iz rok obrotowy Spoétki konczy sie 30 czerwca kazdego roku, dane za okres od 01.07.2016 roku do
30.09.2016 roku obejmujg okres pierwszego kwartatu roku obrotowego Spétki.

Dane za okres biezgcego roku obrotowego nie byty badane przez biegtego rewidenta.

Dane pochodzace z rachunku zyskdéw i strat (przychody ze sprzedazy, wynik operacyjny, wynik brutto i wynik netto,
amortyzacja) s3 ujmowane narastajgco za wyznaczone okresy. Dane pochodzace z bilansu (kapitaty wtasne,
zobowigzania, naleznosci, srodki pieniezne) s raportowane na ostatni dzien kwartatu, ktorych dotyczg. Wartos¢ EBITDA
oznacza zysk/strate operacyjng za dany okres powiekszong o amortyzacje tego okresu.
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Symbolika kwartatéw uzyta w zestawieniach oznacza:
e 1Q - pierwszy kwartat roku kalendarzowego (styczen-marzec),
e 2Q-—drugi kwartat roku kalendarzowego (kwiecien-czerwiec),
e 3Q - trzeci kwartat roku kalendarzowego (lipiec-wrzesien),
e 4Q - czwarty kwartat roku kalendarzowego (pazdziernik-grudzien).

Tabela 1 Wybrane elementy rachunku zyskow i strat (dane jednostkowe)

Wybrane dane w tys. PLN 3Q 2016 3Q2015 07.2016-09.2016 07.2015-09.2015
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 1991 2165 1991 2165
Zysk/strata ze sprzedazy -710 -555 -710 -555
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej 66 217 66 217
Zysk/strata EBITDA 1761 1757 1761 1757
Zysk/strata brutto 31 186 31 186
Zysk/strata netto 31 186 31 186
Amortyzacja 1695 1541 1695 1541

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Tabela 2 Wybrane elementy bilansu (dane jednostkowe)

Wybrane dane w tys. PLN 30.09.2016 30.09.2015
Kapitat wtasny 17 375 17 468
Zobowigzania dtugoterminowe 937 1509
Zobowigzania krotkoterminowe 3820 2476
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 63 147
Naleznosci dtugoterminowe 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 1741 1420
Suma aktywéw/pasywoéw 29 325 31753

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Tabela 3 Wybrane wskazniki finansowe (dane jednostkowe)

Wybrane wskazniki 3Q 2016 3Q2015 07.2016-09.2016 07.2015-09.2015
Wskaznik rentownosci sprzedazy -36% -26% -36% -26%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 3% 10% 3% 10%
Wskaznik rentownosci EBITDA 88% 81% 88% 81%
Wskaznik rentownosci netto 2% 9% 2% 9%
Wskaznik gotéwkowej ptynnosci 0,02 0,06 0,02 0,06
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,16 0,13 0,16 0,13

Zrédto: INFOSYSTEMS SA
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Tabela 4 Wybrane elementy rachunku przeptywéw pienieznych (dane jednostkowe)

Wybrane dane [wyrazone w tysigcach] 3Q 2016 3Q2015 07.2016-09.2016 07.2015-09.2015
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 823 1717 823 1717
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -692 -1 885 -692 -1 885
Przeptywy z dziatalnosci finansowej -110 203 -110 203
Przeptywy pieniezne netto razem 21 35 21 35

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

Wskazniki finansowe liczone sg wedtug nastepujacej metodologii:
e rentownos¢ sprzedazy =zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
e rentownos¢ operacyjnej = zysk operacyjny / przychody ze sprzedazy
e rentowno$¢ EBITDA =EBITDA / przychody ze sprzedazy
e rentownos$é netto = zysk netto / przychody ze sprzedazy
o wskaznik gotdéwkowe] ptynnosci = srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania krotkoterminowe
e wskaznik ogdlnego zadtuzenia = (zobowigzania dtugoterminowe + krotkoterminowe) / suma pasywow

Wskaznik rentownosci EBITDA informuje o rentownosci przedsiebiorstwa od strony przeptywow finansowych.
Amortyzacja jest kosztem bilansowym, lecz nie jest przeptywem gotowkowym, co czyni wskaznik EBITDA istotnym
uzupetnieniem informacji finansowej w zakresie rzeczywistej efektywnosci gospodarczej podmiotu.

Wskaznik ptynnosci gotowkowej to zdolnosé podmiotu do regulacji biezacych zobowigzan za pomoca gotéwki i jej
ekwiwalentow. W literaturze ekonomicznej przyjmuje sie, ze wskaznik ten powinien sie zawiera¢ w przedziale miedzy

wartoscig 0,1 a wartoscig 0,3.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia informuje, jaka czes¢ majatku jest finansowana przez zadtuzenie. W literaturze
ekonomicznej przyjmuje sie, ze struktura bilansu podmiotu jest bezpieczna, jezeli wskaznik ten pozostaje ponizej 75%.

2. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

Na przestrzeni ostatnich 5 lat Spétka poczynita istotne inwestycje, ktére spowodowaty wzrost kosztu amortyzacji
zaliczanej jest do kosztéw bezposrednich dziatalnosci (obnizajgc wynik na sprzedazy). Wskaznikiem, ktory precyzyjniej
oddaje zyskowno$¢ INFOSYSTEMS SA jest EBITDA (znaczenie wyjasnione zostato w pkt 1 Raportu), czyli wynik operacyjny
skorygowany (powiekszony) o amortyzacje — jest wskaznikiem zblizonym do gotowkowego ujecia informacji finansowe;j
i wskazuje na zaséb kapitatu, ktéry spotka moze przeznaczy¢ na dalszy rozwdj i inwestycje. EBITDA informuje o
dziatalnosci Spétki w sposdb niezaburzony przez niegotéwkowe koszty amortyzacji oraz przychody z tytutu rozliczenia w
czasie uzyskanych dotacji UE. W ostatnich okresach wskaznik EBITDA spada, co w przewazajacej czesci spowodowane
jest malejgcymi odpisami amortyzacyjnymi. Nizsze odpisy amortyzacyjne wynikajg z zakonczenia okresu amortyzacji
pewnej czesci majatku (gtéwnie wartosci niematerialnych i prawnych). Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa jest istotnym
elementem strategii Spotki oraz jej pozycji konkurencyjnej i bedzie stanowic¢ istotny punkt zainteresowania Zarzagdu —
znajdujac tym samym odzwierciedlenie w majgtku INFOSYSTEMS oraz odpisach amortyzacyjnych. Mozna wiec
whnioskowac, iz wartos¢ wskaznika EBITDA bedzie zawsze istotng wartoscig ekonomiczng dla Spétki, mimo, ze moze
podlegac okresowym wahaniom.

W dziatalnosci INFOSYSTEMS dotacje z Unii Europejskiej zawsze miaty wptyw na realizowane wyniki finansowe. Wptyw
ten byt dwojaki. Z jednej strony Spotka jest beneficjentem funduszy strukturalnych i wspomagata dotacjami swoje
inwestycje w rozwdj oraz dziatalnos¢ badawcza (co ma wptyw na rentownos¢ spotki). Z drugiej zas stronnym, branza
poligraficzna jest segmentem wysoce technologicznym, wiec klienci INFOSYSTEMS bardzo czesto korzystaja ze wsparcia
dotacyjnego podczas realizacji wiasnych inwestycji. W strukturach Spoétki funkcjonuje Dziat Funduszy Europejskich.
Przychody z tego 7Zrédta byty istotnym sktadnikiem obrotéw w biezgcym analizowanym kwartale roku oraz, wedtug
prognozy Zarzadu Spoétki, w nadchodzgcych kwartatach, istotnie przyczyniajgc sie do realizowanych wynikéw
finansowych Spaétki.

Bezposredni wptyw na wynik operacyjny Spétki miaty réwniez czesciowe refundacje wydatkéw inwestycyjnych z
funduszy Unii Europejskie;j.
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3. OPIS DZIALAN PODEJMOWANYCH W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI

Niniejszy punkt opisuje dziatania, jakie w okresie objetym raportem podejmowane byly w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

Dnia 11 pazdziernika 2016 roku zarzad Spotki poinformowat, ze projekt Spétki pod tytutem "Centrum Badawczo -
Rozwojowe Packaging Industry 4.0" zostat wybrany do dofinansowania przez Ministerstwo Rozwoju w ramach konkursu
2.1/1/2016 do Dziatania 2.1 Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw, Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Projekt Spotki uzyskat 23 punkty na 25 mozliwych. Catkowita koszt projektu (razem z
podatkiem VAT) zgodnie z wnioskiem o dofinansowanie wynosi 4 792 941,00 zt, a rekomendowana kwota
dofinansowania wynosi 2 727 690,00 zt.

W zwigzku ze startem programéw pomocowych UE, INFOSYSTEMS czynita intensywne starania w celu zdobycia rynku
ustug pozyskiwania i rozliczania grantow unijnych, ktore przyniosty wymierne korzysci w postaci sukceséw w pozyskaniu
dotacji na rzecz klientow. Jako podmiot, ktéry w swoich strukturach posiada Centrum Badawczo-Rozwojowe mogace
prowadzi¢ specjalizowane badania dla klientéw (zlecajgcych pozyskanie dofinansowania, a w ramach tego procesu
wykorzystujgcych ustugi CBR), INFOSYSTEMS istotnie wyrdznia sie na tle konkurencyjnych firm.

e
Q
T
o
=
-+
A
g
)
=
o+
=
3
<
1
w
o
N
(=]
=
(=)]

INFOSYSTEMS




4. SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5
o
3
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wersja skrécona; dane w tys. zt) 3Q 2016 3Q 2015 07.15-09.16 07.14-09.15 ;
Q
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1991 2165 1991 2165 5_'
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1991 2165 1991 2165 =3
II. Zmiana stanu produktow 0 0 0 0 8
IIl. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby 0 0 0 0 §
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0 0 0 0 <L
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2701 2720 2701 2720
I. Amortyzacja 1695 1541 1695 1541
Il. Zuzycie materiatéw i energii 39 30 39 30
Ill. Ustugi obce 359 429 359 429
IV. Podatki i optaty 2 8 2 8
V. Wynagrodzenia 503 568 503 568
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 71 94 71 94
VII. Pozostate koszty rodzajowe 32 50 32 50
VIII. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0 0 0
C. Zysk (Strata) ze sprzedazy -710 -555 -710 -555
D. Pozostate przychody operacyjne 776 772 776 772
I. Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 0 3 0 3
Il. Dotacje 772 769 772 769
Il. Inne przychody operacyjne 4 0 4 0
E. Pozostate koszty operacyjne 0 0 0 0
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywodw trwatych 0 0 0 0
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1] 0 0 0
Il. Inne koszty operacyjne 0 0 0 0
F. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 66 217 66 217
G Przychody finansowe 0 0 0 0
I. Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
Il. Odsetki 0 0 0 0
Il. Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0 0
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
V. Inne 0 0 0 0
H. Koszty finansowe 35 31 35 31
I. Odsetki 35 30 35 30
II. Strata ze zbycia inwestycji
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne 0 1
I. Zysk (Strata) z dziatalnosci gospodarczej 31 186 31 186
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne
II. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (Strata) brutto 31 186 31 186
L. Podatek dochodowy 0 0 0 0
M. Pozostate obowigzkowe zmniej. zysku (zwiekszenia straty) 0 0 0 0
N. Zysk (Strata) netto 31 186 31 186
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AKTYWA (wersja skrocona; dane w tys. zi)

A. Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
Ill. Naleznosci dtugoterminowe
IV. Inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe
I. Zapasy
Il. Naleznosci krétkoterminowe
Ill. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

PASYWA (wersja skrocona; dane w tys. zt)

A. Kapitat (Fundusz) wtasny
I.  Kapitat podstawowy
II.  Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna)
IIl.  Akcje wtasne (wielkos$¢ ujemna)
IV. Kapitat zapasowy
V. Kapitat z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty rezerwowe
VII. Zysk (Strata) lat ubiegtych
VIIl. Zysk (Strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku (wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I.  Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

PASYWA RAZEM

30.09.2016

27 484
22122
2156

2948
258

1841

1741
63
37

29 325

30.09.2016

11950
191
937

3820
7001

29 325

30.09.2015

30083
23 408
2353

2948
1375
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1671
61
1420
147
43

31753

30.09.2015

14 285
93
1509
2476
10 207

31753

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAP. WEASNYM (skrocone, dane: tys. zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

07.15-09.16

17 344

17 344
4107

4107

13523

07.14-09.15

17 282

17 282
4107

4107

13343
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAP. WEASNYM (skrécone, dane: tys. zt) 07.15-09.16  07.14-09.15

4.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 13523 13343

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

e
Q
T
o
=
-+
A
g
)
=
o+
=
3
<
1
w
o
N
(=]
=
(=)]

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -286 -168
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 286 168
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 286 168
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -286 -168

8. Wynik netto 31 186

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 17 375 17 468

11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 17 375 17 468

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (skrécony, dane: tys. z1) 3Q 2016 3Q 2015 07.15-09.16

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto 31 186 31 186
Il. Korekty razem 792 1531 792 1531
a. Srodki pieniezne wygenerowane na dziat. operacyjnej (I+1) 823 1717 823 1717
b. Podatek dochodowy zaptacony / zwrdécony 0 0 0 0
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (a+b) 823 1717 823 1717

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 0 3 0 3
Il. Wydatki 692 1888 692 1888
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-1) -692 -1 885 -692 -1885

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wptywy 72 364 72 364
Il. Wydatki 183 161 183 161
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) -110 203 -110 203
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/-B.1II+/-C.lll) 21 35 21 35
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 21 35 21 35
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 41 112 41 112
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 63 147 63 147
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5. SKLAD ORGANOW SPOtKI ORAZ STRUKTURA AKCIONARIATU

Na dzien jego sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spétki byt jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest Mariusz
Sosnowski (obecna kadencja konczy sie 28.08.2017).

Na dzien jego sporzadzenia Rada Nadzorcza Spotki byta czteroosobowa i sktadata sie z nastepujgcych osob:
=  Tadeusz Sosnowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
=  Monika Bartold - Cztonek Rady Nadzorczej
= Katarzyna Sosnowska - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Kamil Trzeciak - Cztonek Rady Nadzorczej
=  Adam Choroszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariusze Mariusz Sosnowski i Tadeusz Sosnowski ztozyli pisemne os$wiadczenia, w ktdrych powotujac sie na
paragraf 12 ustep 3 i 4 Statutu INFOSYSTEMS SA, wyznaczaja z dniem 14 listopada 2016 roku nastepujgce osoby do
petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki: Monike Bartold, Kamila Trzeciaka, Katarzyne Sosnowska, Tadeusza
Sosnowskiego. Pan Tadeusz Sosnowski zostat jednoczesnie wyznaczony Przewodniczagcym Rady Nadzorczej. Kadencje
nowo powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej konczg sie 13 listopada 2019 roku.

Kadencja pana Adama Choroszewskiego uptywa z dniem 12 listopada 2018 roku.

Dnia 31.03.2016 Pan Piotr Waszkiewicz ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej INFOSYSTEMS SA ze
skutkiem na dziert 01.04.2016.

Dnia 17.08.2016 Pan Piotr Szczeszek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej INFOSYSTEMS SA ze
skutkiem na ten sam dzien.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem oraz na dzien jego sporzgdzenia
struktura akcjonariatu byta nastepujgca (wszystkie akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela, a na jedng akcje przypada
jeden gtos na walnym zgromadzeniu):

Tabela 5 Struktura akcjonariatu INFOSYSTEMS SA

Akcjonariusz Liczba akgji [szt.] Udziat w kapitale [%]
Mariusz Sosnowski 1834000 44,65%
Tadeusz Sosnowski 704 000 17,14%
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 307 987 7,50%
Pozostali 1261089 30,71%
tacznie 4107 076 100,00

Zrédto: INFOSYSTEMS SA

6. INFORMACIA O REALIZACJI PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ O SKtADZIE GRUPY KAPITALOWE)

Spétka INFOSYSTEMS SA nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikow finansowych na biezacy rok
obrotowy.

Spdtka nie posiada jednostki dominujgce;.

INFOSYSTEMS SA posiada 1500 udziatéw w spétce ,,PUZZLEFLOW SOLUTIONS INCORPORATED” z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych. Udziaty te stanowig 100% wszystkich udziatéw spétki zaleznej i dajg 100% gtosdw na jej walnym
zgromadzeniu wspdlnikdw. Spdtka PuzzleFlow Solutions Inc. Posiada biuro w Nowym Yorku.

INFOSYSTEMS SA posiada 3625 udziatéw w spoétce ,,INFOSYSTEMS ME&A INCORPORATED” z siedzibg w Zjednoczonych
Emiratach Arabskich. Udziaty te stanowig 100% wszystkich udziatéw spotki zaleznej i dajg 100% gtoséw na jej walnym
zgromadzeniu wspdlnikéw.

Zgodnie z art. 58 i art.56 ustawy o rachunkowosci Spétka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
poniewaz dane finansowe jednostki zaleznej sg nieistotne z punktu widzenia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego INFOSYSTEMS SA.
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7. ZATRUDNIENIE W SPOLCE EMITENTA

Zatrudnienie w INFOSYSTEMS SA na koniec 3Q 2016 roku wyniosto 36,75 etatdw (w przeliczeniu na petne etaty).

8. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
| PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

8.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z dnia 17 czerwca 2002 roku) z pdzniejszymi zmianami.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencja kosztu historycznego.

Rachunek wynikéw i strat sporzgdzany jest w wersji porownawczej.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

Nie zaszty zmiany polityki rachunkowosci od momentu publikacji ostatniego sprawozdania finansowego.

8.2. Sposéb wyceny i ewidencji

Wartosé firmy: Nie wystepuje.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci spowodujg one wptyw
do Spotki korzysci ekonomicznych, ktére mogg byé bezposrednio powigzane z tymi aktywami. Poczatkowe ujecie
wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne iprawne sg wyceniane wedfug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujaco:

e Patenty, licencje, znaki firmowe 2-10 lat
e Inne wartosci niematerialne i prawne 2-15 lat

Srodki trwate

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartosci przeszacowanej pomniejszonych
0 umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw, optaty
eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktdrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe
jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego Srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one
wartos¢ poczatkowa Srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

e Urzadzenia techniczne i maszyny  3-10 lat
e Srodki transportu 2,5 -5 lat
e Inne $rodki trwate 5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 1000,00 PLN odnoszone sg jednorazowo w
koszty.

Srodki trwate w budowie
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Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztow finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
W ramach $rodkéw trwatych w budowie wykazywane sg réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie
sq amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne: Nie wystepuja.

Inwestycje w jednostki podporzgdkowane i inne inwestycje dfugoterminowe

Inwestycje w jednostki zalezne, w jednostki wspdtzalezne oraz w jednostki stowarzyszone, a takze inne inwestycje
dtugoterminowe sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci.

Inne inwestycje krétkoterminowe ( z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywdéw finansowych)

Inne inwestycje krotkoterminowe z wytgczeniem srodkéw pienieznych i aktywéw finansowych wycenia sie wedtug ceny
skorygowanej nabycia — jesli dla danego sktadnika aktywow zostat okreslony termin wymagalnosci a krétkoterminowe
inwestycje, dla ktérych nie istnieje alternatywny rynek, w inny sposéb okreslonej wartosci godziwej.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu (ceny nabycia),
stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w wartosci poczgtkowej tych
instrumentow finansowych. Aktywa finansowe sg wprowadzane do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia transakcji.

Po poczgtkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujgcy sposdb:

Kategoria Sposéb wyceny

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu  Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
wymagalnosci ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne Wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci o krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych
nie okreslono stopy procentowej, wyceniane sg w kwocie
wymaganej zapfaty

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ~ Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny s3 ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy Wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z tytutu aktualizacji
wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku ustalana
jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy brak jest notowanej ceny
rynkowej, wartos$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny rynkowej podobnego instrumentu, badz na
podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Trwata utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartosé
sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy
wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnika aktywow finansowych lub portfela podobnych sktadnikéw aktywdw finansowych
ustala sie:
1) w przypadku aktywéw finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - jako réznice miedzy
wartoscig tych aktywéw wynikajaca z ksigg rachunkowych na dzierh wyceny i mozliwg do odzyskania kwotg. Kwote
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mozliwg do odzyskania stanowi biezgca warto$¢ przysztych przeptywdow pienieznych oczekiwanych
przez jednostke, zdyskontowana za pomoca efektywnej stopy procentowej, ktdrg jednostka stosowata dotychczas,
wyceniajagc przeszacowywany sktadnik aktywow finansowych lub portfel podobnych sktadnikéw aktywow
finansowych,

2) w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - jako réznice miedzy ceng nabycia sktadnika
aktywow i jego wartosciag godziwg ustalong na dzien wyceny, z tym Zze przez wartos¢ godziwg dtuznych
instrumentow finansowych na dzien wyceny rozumie sie biezgcg wartos¢ przysztych przeptywdéw pienieznych
oczekiwanych przez jednostke zdyskontowang za pomocga biezgcej rynkowe] stopy procentowej stosowanej do
podobnych instrumentéw finansowych. Strate skumulowang do tego dnia ujetg w kapitale (funduszu) z aktualizacji
wyceny zalicza sie do kosztow finansowych w kwocie nie mniejszej niz wynosi odpis, pomniejszony o cze$¢
bezposrednio zaliczong do kosztéw finansowych,

3) w przypadku pozostatych aktywoéw finansowych - jako réznice miedzy wartoscig sktadnika aktywow wynikajaca z
ksigg rachunkowych i biezgcg wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke,
zdyskontowang za pomocg biezacej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych instrumentéw
finansowych.

Leasing

Spoétka jest strong umow leasingowych, na podstawie ktorych przyjmuje do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkdw obce Srodki trwate lub wartosci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu
jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty wedtug wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na
dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe
ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskdw i strat.

Srodki trwate uzywane na podstawie umdw leasingu sg amortyzowane przez krdtszy z dwéch okreséw: przewidywany
okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umow, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako koszty
w rachunku zyskdw i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu. Srodki trwate lub wartoéci niematerialne i
prawne stanowigce przedmiot leasingu operacyjnego sg ujmowane w bilansie w aktywach trwatych.

Zapasy
Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy netto.
Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw wymienionych nizej pozycji do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg w nastepujacy sposdb:

e materiaty i towary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodg "identyfikacji kosztéw rzeczywistych”.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku od towardéw i ustug
i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty zwigzane z przystosowaniem sktadnika
do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobieristwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujacego. Odpisy aktualizujgce wartos¢é naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich wartosé
lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub
kosztow finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujgcego w dniu poprzedzajacym zawarcie transakcji.
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Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio kursu sredniego NBP. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg w odpowiednio
w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci wyceniane
sg wedtug wartosci nominalne;j.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywu srodkdw pienieznych pozycja srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych sktada sie z gotéwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce,
ktore nie zostaty potraktowane jako dziatalnosc¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one przysztych okresow
sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy
wartoscig godziwa uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji sg ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akgcji
powyzej ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu akcji, kwota zapfaty za akcje obcigza kapitat wtasny i jest
wykazywana w bilansie w pozycji akcji.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy
ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu $rodkdw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozina dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug kosztu, stanowigcego wartos¢
otrzymanych $rodkdw pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/ pozyczki.

Koszty finansowania zewnetrznego: Nie wystepuja.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic
przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych, chyba, ze
rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia aktywa lub
sktadnika pasywow przy transakcji nie stanowigcej potgczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie ma wptywu
ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate podatkowa.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejSciowych, jak réwniez niewykorzystanych aktywow z tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat
podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i straty.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzier bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesSciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) uchwalone na dzien
bilansowy.
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Instrumenty finansowe: Nie wystepuja.

Pochodne instrumenty finansowe: Nie wystepuja.

Whbudowane instrumenty pochodne: Nie wystepuja.

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci sktadnika
badz grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg
do odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskéw i strat za
biezacy okres. W przypadku, gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywdw to strata pomniejsza wysokos¢
kapitatéw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskdw i strat biezgcego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne, ktére
mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci towaréow badz
produktow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone
o podatek od towardw i ustug (VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektéw transakcji zwigzanej ze
Swiadczeniem ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego
tytutu.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzierh powziecia przez Zgromadzenie Akcjonariuszy /
Wspdlnikow spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale okreslono inny
dzien prawa do dywidendy.

Dotacje i subwencje.

Dotacje i subwencje sg ujmowane wedtug wartosci godziwej w sytuacji, gdy istnieje wystarczajgca pewnos¢, iz dotacja
zostanie otrzymana oraz spetnione zostang wszystkie warunki zwigzane z uzyskaniem dotacji. Jezeli dotacja lub
subwencja dotyczy pozycji kosztowej, wowczas jest ona odraczana w bilansie i systematycznie ujmowana w pozycji
przychoddéw w sposdb zapewniajgcy wspotmiernosc z kosztami, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja lub subwencja ma na celu sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodka trwatego, wowczas jest ona
odraczana w bilansie i uznawana jako przychdd przez okres amortyzacji Srodka trwatego.

Majgtek socjalny oraz zobowigzania ZFSS
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INFOSYSTEMS




Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (z pézniejszymi zmianami) o Zaktadowym Funduszu Swiadczer Socjalnych stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy co najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu
na petne etaty. Spotka odstgpita od tworzenia zaktadowego funduszu swiadczen socjalnych.
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INFOSYSTEMS SA ul. Okrzei 1A 03-715 Warszawa  telefon: 223338350, 223338360 faks: 223338375 e-mail: info@infosystems.pl
Sad Rejonowy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Sadu Rejestrowego KRS 0000288178  NIP 1251045420 REGON 016192441
Kapitat zaktadowy 4 107 076 PLN w catosci optacony INFOSYSTEMS




