PROJEKTY UCHWAL
NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
XSYSTEM S.A.
ktore odbedzie sie 16 marca 2017 roku

Uchwata nr 1/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku

w sprawie wyboru Przewodniczgcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi

postanawia wybra¢ na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Pana/Panig .

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

Uchwata nr 2/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku

w sprawie przyjecia porzqdku obrad Walnego Zgromadzenia

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi
przyjmuje niniejszym nast¢pujacy porzadek obrad Walnego Zgromadzenia:
1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
2. Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
3. Stwierdzenie prawidtowos$ci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jego
zdolnos$ci do powziecia wiazacych uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.



5. Podjecie uchwaty w sprawie uchylenia tajnosci glosowania dotyczacego wyboru
komisji skrutacyjne;.

6. Wybor Komisji Skrutacyjne;j.

7. Rozpatrzenie opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej serii oraz podjecie uchwaly w sprawie
widetkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spoéliki, z wylaczeniem prawa
poboru i zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spoiki.

8. Rozpatrzenie opinii Zarzadu uzasadniajgcej powody pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej serii oraz podjecie uchwaly w sprawie
upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach kapitatu
docelowego i zmiany §9 ust. 3 Statutu Spofki.

9. Podjgcie uchwaty w sprawie zmiany §1 Statutu Spotki.

10. Podjecie uchwaly w sprawie zmiany uchwaly nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2016 r.

11. Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu Spoiki.

12. Zamknigcie obrad.

§2

Uchwata wchodzi w Zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 3/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku
w sprawie uchylenia tajnosci glosowania dotyczgcego

wyboru komisji skrutacyjnej powolywanej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie.

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie XSystem S.A. z siedziba w Lodzi, dziatajac w oparciu o
postanowienia art. 420 § 3 Kodeksu spotek handlowych, postanawia niniejszym uchyli¢
tajnos¢ glosowania dotyczacego powotania, dla potrzeb niniejszego Nadzwyczajnego

Walnego Zgromadzenia, komisji skrutacyjnej i wyboru jej cztonkdw.

§2



Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 4/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku

w sprawie wyboru Komisji Skrutacyjnej

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie XSystem S.A. z siedzibg w Lodzi postanawia
niniejszym powolaé, dla potrzeb niniejszego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, komisj¢
skrutacyjna i dokona¢ wyboru jej cztonkow w osobach:

- jako Przewodniczacy komisji skrutacyjne;j,

- jako Sekretarz komisji skrutacyjnej.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjgcia.

Uchwata nr 5/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku
W sprawie widetkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, 7z wylgczeniem prawa

poboru i zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spétki

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie XSYSTEM SPOELKA AKCYJINA z siedziba w fodzi
na podstawie art. 430 § 1, art. 431 § 1, § 2 pkt 1), 432 § 1 i § 2 oraz art. 433 § 2 Kodeksu
spotek handlowych, po rozpatrzeniu opinii Zarzadu uzasadniajagcej powody pozbawienia

dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej serii, uchwala co nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki z kwoty 728.000,00 zt (stownie: siedemset dwadziescia osiem tysigcy ztotych) do
kwoty nie nizszej niz 848.000,00 zt (stownie: osiemset czterdziesci osiem tysiecy ztotych)

1 nie wyzszej niz 1.078.000,00 zt (stownie: jeden milion siedemdziesigt osiem tysiecy



ztotych), a w przypadku realizacji przez obligatariuszy obligacji serii C prawa do zamiany
na akcje na okaziciela serii F z kwoty nie mniejszej niz 728.109,80 zt (stownie: siedemset
dwadziescia osiem tysiecy sto dziewig¢ ztotych 80/100) i nie wigkszej niz 825.560,90 zt
(stownie: osiemset dwadziescia pie¢ tysiecy pigcset szescdziesigt ztotych 90/100) do
kwoty nie mniejszej niz 848.109,80 zt (slownie: osiemset czterdziesci osiem tysigcy Sto
dziewie¢ ztotych 80/100) 1 nie wigkszej niz 1.175.560,90 zt (slownie: jeden milion sto
siedemdziesiat pigc tysigcy piecset szescdziesigt zlotych 90/100), tj. o kwote nie nizsza
niz 120.000,00 zt (stownie: sto dwadziescia tysigcy ztotych) i nie wyzszg niz 350.000,00
zt (stlownie: trzysta pigcdziesiat tysigcy ztotych) poprzez emisje nie mniej niz 1.200.000
(stownie: jeden milion dwiescie tysiecy) i nie wigcej niz 3.500.000 (stownie: trzy miliony
pigéset tysigey) akcji na okaziciela serii G znaczonych numerami od G 0000001 do G
3500000 o wartosci nominalnej 0,10 zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda. Podwyzszenie
kapitalu zakltadowego nastagpi w drodze subskrypcji prywatnej, zgodnie z ponizszymi
postanowieniami.

2. Wszystkie akcje nowej emisji bedg akcjami zwyktymi na okaziciela.

3. Akcje serii G zostang w catosci pokryte wktadami pienigznymi przed zarejestrowaniem
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

4. Akcje serii G uczestniczy¢ bedg w dywidendzie na nastepujgcych zasadach:

a) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych
najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego Zgromadzenia w
sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajacego
bezposrednio rok obrotowy, w ktérym akcje te zostalty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych;

b) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow wartosciowych
w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku, uczestnicza w dywidendzie poczawszy
od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaty wydane lub zapisane po raz
pierwszy na rachunku papierow wartosciowych, to znaczy od dnia 1 stycznia tego
roku obrotowego.

5. Cena emisyjna akcji serii G zostanie okreslona przez Zarzad Spoftki.
6. Akcje serii G bedg zaoferowane w trybie okreslonym w art. 431 § 2 pkt . 1 Kodeksu
spotek handlowych tj. subskrypcji prywatnej skierowanej do nie wigcej niz 149

podmiotoéw, wskazanych w uchwale Zarzadu Spoiki.



7. Wylacza sie¢ w calosci prawo poboru akcji serii G przystugujace dotychczasowym
akcjonariuszom Spotki, z uwagi na szczegdlny interes Spotki.

8. Umowy o objecie akcji serii G zostang zawarte nie pdzniej niz dnia 15 wrzesnia 2017 r.

9. Podwyzszenie uwazane bedzie za skuteczne w przypadku objecia i nalezytego optacenia

co najmniej 1.200.000 (jeden milion dwiescie tysiecy) akcji serii G.

§2

W zwiazku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki dokonuje si¢ zmiany tresci § 6
ust. 1 Statutu Spotki nadajac mu nowe nastepujace brzmienie:

»Kapital zakladowy Spoélki wynosi do 1598 400 (jednego miliona pieciuset
dziewieddziesieciu oSmiu tysiecy czterystu zlotych) zlotych i dzieli si¢ na do 15 984 000
(pietnascie milionéw dziewieéset osiemdziesigt cztery tysiace) akcji o wartoSci
nominalnej 10 (dziesie¢) groszy kazda akcja, w tym:

a) 5000 000 (pie¢ milionow) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o0 numerach od
A 00000001 do A 05000000. Na kazda akcje imienng serii A przypadaja dwa glosy;

b) 1 500 000 (jeden milion pigéset tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii B o
numerach od B 00000001 do B 01500000;

¢) 400 000 (czterysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii C o numerach od C
00000001 do C 00400000;

d) 300 000 (trzysta tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii D o numerach od D
00000001 do D 00300000;

e) nie wiecej niz 1 000 000 (jeden milion) akcji zwyklych na okaziciela serii E o
numerach od E 00000001 do E 01000000;

f) nie wiecej niz 4 284 000 (cztery miliony dwiescie osiemdziesiat cztery tysigce) akcji
zwyklych na okaziciela serii F o numerach od F 00000001 do F 04284000,

g) nie wiecej niz 3 500 000 (stlownie: trzy miliony piecset tysiecy) akcji zwyklych na
okaziciela serii G o numerach od G 0000001 do G 3500000.”

§3

Uchwata wchodzi w zZycie z chwila jej podjecia. Zmiana Statutu Spoiki, dla swej

skuteczno$ci, wymaga rejestracji przez Sad.

Uchwata nr 6/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.



z dnia 16 marca 2017 roku

w sprawie upowaznienia Zarzqdu do podwyiszenia kapitatu zaktadowego w ramach

kapitatu docelowego i zmiany §9 ust. 3 Statutu Spotki

§1

Dzialajagc na podstawie art. 430 § 1, art. 444, art. 445 oraz art. 447 Kodeksu Spotek

Handlowych Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki XSystem Spotka Akcyjna z

siedziba w Lodzi postanawia upowazni¢ Zarzad do podwyzszania kapitatu zaktadowego

Spotki w ramach kapitatu docelowego poprzez zmiang tresci § 9 ust. 3 Statutu Spofki i

nada¢ mu nowe nastepujace brzmienie:

»Kapital zakladowy moze by¢ podwyzszony takze w ramach Kkapitalu

docelowego zgodnie z art. 444 i nast. ksh z zachowaniem ponizszych

postanowien:

1)

2)

3)

Zarzad jest uprawniony do podwyzszania kapitalu zakladowego Spolki przez

emisje nowych akcji o lacznej wartoSci nominalnej nie wigkszej niz

545.000.000 zI (pieéset czterdziesci pieé tysiecy zlotych) w drodze jednego lub

kilku kolejnych podwyzszen kapitalu zakladowego poprzez emisje akcji

dowolnej serii i rodzaju.

Upowaznienie zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego oraz do

emitowania nowych akcji w ramach kapitalu docelowego wygasa z uplywem 3

lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sadowego zmiany statutu

przewidujacej niniejszy kapital docelowy.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad jest upowazniony do:

a) pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji w
calosci lub w czeSci, dotyczacego kazdego podwyzszenia kapitalu
zakladowego, w granicach kapitalu docelowego, przy spelnieniu

warunkéw okreslonych w art. 433 par.2 ksh;

b) emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do subskrybowania
akcji emitowanych w ramach Kkapitalu docelowego - na warunkach
okreslonych w ksh z prawem pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru

tych warrantow w calosci lub w czesSci.



4) O ile przepisy Kodeksu spolek handlowych oraz niniejszy statut nie stanowig
inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwiazanych z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w
szczego6lnosci Zarzad jest uprawniony do:

a) ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz okreslania innych warunkéw emisji
akcji w tym daty (dat) od ktorej akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie,

b) ustalania zasad, podejmowania uchwal, oraz wykonywania innych dzialan
w sprawie emisji i proponowania akcji w drodze oferty publicznej lub
prywatnej,

C) zawierania uméw o subemisj¢ inwestycyjna , subemisje ustugowa lub
innych umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji,

d) podejmowania uchwal, skladania wnioskéw, oraz wykonywania innych
dzialan w sprawie dematerializacji akcji, w tym zawierania uméw z
Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracje akcji,

e) podejmowania uchwal, skladania wnioskéw oraz wykonywania innych
dzialan w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie i wprowadzenie akcji do
obrotu na rynku regulowanym lub Alternatywnym Systemie Obrotu, w
tym zawierania umow z Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA.

5) Akcje wydawane w ramach kapitalu docelowego moga by¢ obejmowane za
wklady pieni¢zne lub niepieni¢zne.

6) Uchwaly Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitalu docelowego wydawanych w zamian za wklady niepieni¢zne,
zawarcia umowy o subemisj¢ inwestycyjna, subemisj¢ uslugowa lub innych
umow zabezpieczajacych powodzenie emisji akcji, wymagaja zgody Rady
Nadzorczej.

7) Uchwala Zarzadu podejmowana w ramach statutowego upowaznienia

wymaga formy aktu notarialnego.”

§2

Zgodnie z art. 445 § 1 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie o$wiadcza, iz zmiana Statutu
dotyczaca udzielenia upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w
ramach kapitalu docelowego usprawni proces podwyzszenia kapitatu zakladowego w Spoice,

w przypadkach ktéore wymaga¢ beda szybkiego 1 sprawnego procedowania w zakresie



pozyskania kapitatu obrotowego. Przetozy si¢ to bezposrednio na dalszy rozwoj Spotki.
Zarzad bedzie upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen w okreslonych
ramach czasowych oraz do maksymalnej wysoko$ci 545.000.000 zt (pigéset czterdzieSci pigé
tysiecy ztotych), stanowiagcej blisko ¥ wysokos$ci aktualnego kapitatu zakladowego Spoiki.
Zarzad Spoiki, legitymujac si¢ upowaznieniem do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
ramach kapitalu docelowego bgdzie modgt samodzielnie okre§li¢ moment dokonywanego
podwyzszenia oraz wymagang wysoko$¢ tego kapitalu na podstawie aktualnej kondycji
zarowno Spoiki jak i calego rynku. Udzielone upowaznienie wplynie znaczaco na obnizenie
kosztow zwigzanych z procedurg podwyzszenia kapitalu zakladowego, poprzez brak
koniecznos$ci zwotywania Walnego Zgromadzenia. Upowaznienie Zarzadu do wytaczenia lub
ograniczenia prawa poboru akcji nowej emisji, stosownie do opinii przedstawionej Walnemu
Zgromadzeniu przez Zarzad na podstawie art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2, ma na celu
dodatkowe utatwienie Zarzadowi przeprowadzenia emisji akcji w sytuacji, gdy emisja moze
by¢ osiagnieta jedynie poprzez oferte kierowana do nowych inwestoréw, zainteresowanych
zaangazowaniem kapitalowym w stopniu wigkszym, anizeli w przypadku mozliwo$ci nabycia
akcji w transakcjach sesyjnych. Zarzad upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania

ceny emisyjnej akcji, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.
§3

Uchwata wchodzi w zZycie z chwila jej podjecia. Zmiana Statutu Spotki, dla swej

skuteczno$ci, wymaga rejestracji przez Sad.

Uchwata nr 7/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku
w sprawie zmiany §1 Statutu Spotki

§1

Dziatajac na podstawie Art. 430 § 1 Kodeksu Spéotek Handlowych Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedziba w Lodzi postanawia zmieni¢ tre§¢

§ 1 Statutu Spoétki 1 nada¢ mu nowe nastgpujace brzmienie:



»Spotka dziala pod firmg XSYSTEM Spotka Akcyjna. Spotka moze uzywaé nazwy
skroconej XSYSTEM SA.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej podjecia. Zmiana Statutu Spotki, dla swej

skuteczno$ci, wymaga rejestracji przez Sad.

Uchwata nr 8/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 4/NWZ/2016 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 7 dnia
16 marca 2016 r.

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki XSystem Spotka Akcyjna z
siedzibg w Lodzi postanawia zmieni¢ tres¢ § 2 ust. 4 uchwaly nr 4/NWZ/2016
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 marca 2016 r. (w sprawie emisji obligacji
zamiennych serii C, D 1 E na akcje serii F, warunkowego podwyzszenia kapitalu
zaktadowego, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz W sprawie

zmiany Statutu Spotki) i nada¢ mu nowe nastepujace brzmienie:
,AKkcje serii F beda uczestniczy¢ w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

a) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw
wartosciowych najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w dywidendzie
poczawszy od zysku za poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku
obrotowego poprzedzajacego bezposrednio rok obrotowy, w ktorym akcje te
zostaly wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych;

b) akcje wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papierow
wartosciowych w dniu przypadajacym po dniu dywidendy ustalonym w
uchwale Walnego Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku, uczestnicza w

dywidendzie poczawszy od zysku za rok obrotowy, w ktorym akcje te zostaly



wydane lub zapisane po raz pierwszy na rachunku papieréw wartosciowych,

to znaczy od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Uchwata nr 9/2017
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki XSystem S.A.
z dnia 16 marca 2017 roku

W sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki

§1

Dziatajac na podstawie art. 430 §5 Kodeksu Spotek Handlowych Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki XSystem Spotka Akcyjna z siedzibg w Lodzi postanawia upowaznié
Rade¢ Nadzorcza do ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spotki, w zwigzku ze zmianami

Statutu Spotki wynikajacymi z uchwat podjetych w dniu dzisiejszym.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

Zalgcznik do uchwaly nr 5/2017

Opinia Zarzadu Spolki dzialajacej pod firma XSYSTEM Spolka Akcyjna z
siedzibga w Lodzi uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru akcji serii G

Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akcji serii G jest cel ich emisji, jakim jest
pozyskanie kapitalow niezbgdnych dla dalszego rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej
przez nig dzialalnos$ci. Biorac pod uwage powyzsze, wylaczenie prawa poboru akcji seriit G
dotychczasowych akcjonariuszy jest uzasadnione, lezy w Interesie Spotki 1 w ocenie Zarzadu
dziatanie to zwigkszy warto$¢ Spotki.



Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy
Spoiki, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji serii G jest pozadane i lezy w
interesie Spotki. Pozbawienie prawa poboru umozliwi pozyskanie nowych inwestorow,
zwlaszcza dlugoterminowych oraz umozliwi akumulacj¢ kapitatu w Spolce, co przyczyni si¢
do umocnienia pozycji Spétki wobec podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng
oraz wobec kontrahentéw. Pozyskanie nowych inwestoréw przez Spotke umozliwi takze
wzrost jej wiarygodnos$ci oraz zwigkszenie dynamiki rozwoju.

Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji serii G, nie pozbawia dotychczasowych
Akcjonariuszy mozliwosci objecia akcji, nalezy zatem przyjaé, iz bedac w interesie Spotki,
wylaczenie prawa poboru nie godzi w interesy dotychczasowych Akcjonariuszy.

Cena emisyjna zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonych rozméw pomigdzy
Zarzadem Spotki, a podmiotami wykazujacymi zainteresowanie objeciem akcji, przy
jednoczesnym uwzglednieniu aktualnego oraz historycznego — obejmujacego 6 miesiecy
wstecz — kursu akcji, a takze biorgc pod uwage aktualng wartos¢ Spotki 1 mozliwosci jej
rozwoju.

Zatgcznik do uchwaty nr 6/2017

Opinia Zarzadu Spolki dzialajacej pod firma XSYSTEM Spolka Akcyjna z
siedziba w L.odzi uzasadniajaca pozbawienie prawa poboru akcji
wyemitowanych w ramach kapitalu docelowego

Uzasadnieniem wylaczenia prawa poboru akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego jest cel ich emisji, jakim jest pozyskanie kapitalow niezbednych dla dalszego
rozwoju Spotki w zakresie prowadzonej przez nig dziatalnosci. Biorac pod uwage powyzsze,
wylaczenie prawa poboru akcji wyemitowanych w ramach kapitatu docelowego przez
dotychczasowych akcjonariuszy jest uzasadnione, lezy w Interesie Spotki i w ocenie Zarzadu
dziatanie to zwigkszy warto$¢ Spotki.

Wobec ograniczonych mozliwosci finansowania przez dotychczasowych Akcjonariuszy
Spoiki, podjecie decyzji o pozbawieniu ich prawa poboru akcji wyemitowanych w ramach
kapitatu docelowego jest pozadane i lezy w interesie Spotki. Pozbawienie prawa poboru
umozliwi pozyskanie nowych inwestorow, zwlaszcza dhlugoterminowych oraz umozliwi
akumulacje kapitalu w Spoélce, co przyczyni si¢ do umocnienia pozycji Spotki wobec
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng oraz wobec kontrahentéw. Pozyskanie
nowych inwestoréw przez Spotke umozliwi takze wzrost jej wiarygodnosci oraz zwigkszenie
dynamiki rozwoju.



Pozbawienie prawa pierwszenstwa objecia akcji wyemitowanych w ramach kapitatu
docelowego, nie pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy mozliwo$ci objecia akcji, nalezy
zatem przyjac, iz bedac w interesie Spotki, wylaczenie prawa poboru nie godzi w interesy
dotychczasowych Akcjonariuszy.

Cena emisyjna zostanie ustalona na podstawie przeprowadzonych rozmoéw pomiedzy
Zarzadem Spotki, a podmiotami wykazujagcymi zainteresowanie objeciem akcji, przy
jednoczesnym uwzglednieniu aktualnego oraz historycznego — obejmujacego 6 miesiecy
wstecz — kursu akcji, a takze biorgc pod uwage aktualng warto$¢ Spotki i mozliwosci jej
rozwoju.



