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1. Charakterystyka Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
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Na polskim rynku dostepnych jest obecnie jest ponad 200 kanatéw, z czego 140 z nich jest monitorowanych pod
katem ogladalnosci przez instytut badawczy Nielsen Audience Measurement (,,NAM?”). Stacje telewizyjne nalezg do
kilkunastu grup mediowych, z czego prawie 70% udziatdw rynkowych posiadajg kanaty nalezace do Grupy Polsat,
Grupy TVN i Telewizji Publicznej. Grupa mediowa Kino Polska w grudniu 2016 r. zajmowata wysokie 8. miejsce

wsrod grup mediowych w Polsce z udziatem prawie 2% SHR w grupie komercyjnej (16-49).

2.3 Rynek reklamy na rynku medialnym
Jednym ze zrédet przychodéw Grupy jest sprzedaz czasu reklamowego najej kanatach. Grupa Kapitatowa prowadzi
dziatalno$¢ na miedzynarodowym rynku, jednakze sprzedaz reklam odbywa sie tylko na kanatach dostepnych na

terytorium Polski (Kino Polska, Kino Polska Muzyka, FilmBox basic, Zoom TV oraz Stopklatka TV).

2016 byt kolejnym rokiem, w ktérym rynek reklamy telewizyjnej w Polsce stabilnie rést, co przetozyto sie na dobre
wyniki Emitenta w tym segmencie przychodéw. W analizowanym okresie udziat reklamy telewizyjnej w rynku
reklamy og6tem w Polsce wynidst prawie 3 mld zt i ma tendencje rosnaca.4 Zgodnie z prognozag Domu Mediowego

Zenith, w 2017 r. mozna spodziewac sie wzrostu wydatkéw na reklame telewizyjng na poziomie 0,7%.

W ostatnich latach rynek reklamy przechodzi rewolucyjne zmiany spowodowane systematycznie wzrastajgcym
dostepem do Internetu. Eksperci prognozuja, iz w roku 2020 wydatki na reklame internetowg w Polsce osiggng poziom
wydatkéw na reklame telewizyjng (w skali globalnej stato sie to juz w 2016 r.). Mimo zwigkszenia wydatkéw na
reklame internetowa, wedtug szacunkéw PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. rynek reklamy telewizyjnej w Polsce
w najblizszych latach bedzie rost szybciej niz $rednia globalna - 5,5% $redniorocznego wzrostu przychodéw

spowoduje, ze polski rynek reklamy telewizyjnej w 2020 r. bedzie wart 1,2 mld USD.5

2.4 Rynek kapitatowy i notowania akcji Emitenta

2.4.1 Rynek kapitatowy w 2016 r.

Zaréwno sytuacja makroekonomiczna na $wiecie, jak i zmiany zachodzace w kraju maja istotny wptyw na polski
rynek kapitatowy. Rok 2016 byt do$¢ trudnym okresem dla inwestoréw: Brexit oraz niepewno$¢ zwigzana
z wyborami w Stanach Zjednoczonych sprawity, ze che¢ do podejmowania ryzyka i lokowania swoich pieniedzy na
gietdzie byta mniejsza niz w poprzednich latach. Do tego dochodzito wiele czynnikéw z polskiego rynku, m.in.
podatek bankowy, pomyst opodatkowania Funduszy Inwestycyjnych Zamknietych, zamieszanie wokdét Otwartych

Funduszy Emerytalnych, brak ustalen w kwestii kredytéw frankowych.

Warszawski parkiet przeszedt przez te wszystkie trudnosci bez wiekszego szwanku. Gioéwne indeksy GPW
zakonczyty rok 2016 zyskami. W omawianym okresie GPW udato sie wprowadzi¢ na rynek gtdwny az 19 nowych

spotek (z ktorych 7 zostato przeniesionych z rynku NewConnect).
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2.4.2 Notowania akcji Emitenta
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5. Informacje ozdarzeniach istotnie wptywajgcych na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska
TV S.A,, jakie nastapity w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia

sprawozdania finansowego

ROK 2016

Cooperatieve SPI International U.A. i SPI International B.V. rozwazajg strategiczne opcje dotyczace
wiekszos$ciowego pakietu akcji w Kino Polska TV S.A.
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Umowy istotne
Zawarcie umowy sprzedazy udziatéw TV Okazje Sp. z 0.0.
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Wypowiedzenie umowy zawartej z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

30 maja 2016 r. ( F L E BJ - EEEK G Q N < E N
RESF GBJ4AG E K F E < GQ ,GEEG : EG
% E
F SEH E LQ- EE R G F L G G EG
E R EH + F E4G E F EG " E
L E E IES N N L »p N IF N F 4G E
L ERE I E E ES N G .,GE PG ERESF G
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Zoom TV

Utrzymanie w mocy decyzji w sprawie przyznania koncesji na rozpowszechnianie programu ,,Zoom TV”
w ramach multipleksu 6smego
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Walne Zgromadzenia

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
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Prognoza wynikéw finansowych Grupy na rok 2016
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6. Informacje o aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej
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7. Informacje o nabyciu akcji wiasnych, a w szczeg6lnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jakg cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentujg, cenie nabycia

oraz cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia
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8. Informacje o posiadanych przez jednostke oddziatach lub zaktadach

©

Informacje o instrumentach finansowych

Ryzyka: zmiany cen, kredytowe, istotnych zaktdcen przeptywoéw Srodkéw pienieznych oraz utraty ptynnosci

finansowej, na jakie narazona jest Grupa
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11. Oméwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, a takze opis czynnikdw
i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych wplyw na dziatalnos¢ Grupy

i osiagniete wyniki finansowe

11.1 Wyniki finansowe

12 miesigcy zakoficzonych 12 miesiecy zakoriczonych
Wybrane wielkosci ekonomiczno-finansowe 31 grudnia 2016 r. 31 grudnia 2015 r. Zmiana 1
(w tys. zb) (w tys. zb)
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FilmBox (Basic) AMR 4+
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12 Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozeh zwigzanych z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko utraty koncesji/nieprzyznania koncesji po uptywie okresu obowigzywania
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z koncesja, np. hawynajem transpondera czy ustuge nadawczg) bedg z punktu widzenia Emitenta mniej korzystne niz

w ramach obecnie posiadanych koncesji.

Ponadto CTN&P jest wiascicielem koncesji nr 629/2015-T na rozpowszechnianie kanatu Zoom TV w multipleksie

6smym oraz koncesji 0 numerze 654/2016-T, na mocy ktdrej kanat rozpowszechniany jest tez drogg satelitarna.

Nalezgca do Grupy spotka Filmbox International Ltd. dysponuje koncesja na kanaty filmowe marki FilmBox wydang

bezterminowo przez Office of Communications (,,Ofcom”) z siedzibg w Londynie.

Ryzyko nieprzedituzenia uméw wspotpracy z operatorami kablowymi i cyfrowymi
Podstawe przychodéw Grupy stanowia opfaty uiszczane przez operatoréw telewizji kablowych i cyfrowych platform
satelitarnych z tytutu reemisji programoéw telewizyjnych produkowanych/dystrybuowanych przez Kino Polska TV

S.A. oraz Filmbox International Ltd.

Grupa podpisata umowy na reemisje programu Kino Polska ze wszystkimi operatorami cyfrowych platform
satelitarnych oraz z wiekszo$cig operatoréw telewizji kablowych, w tym ze wszystkimi najwiekszymi
(UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea); zasieg najwiekszych operatoréw obejmuje ok. 75% abonentéw
telewizji kablowych w Polsce. Ponadto stacja Kino Polska jest takze dostepna w wersji international (,,Kino Polska
International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki Poétnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.
Grupa podpisata tez umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych
i wiekszoscig operatoréw telewizji kablowej. Emitent zawart réwniez umowy na dystrybucje pakietu programoéw
FilmBox Premium ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami telewizji kablowej,
w tym ze wszystkimi najwiekszymi (UPC, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Stacja Kino Polska Muzyka jest
dostepna w ofertach wybranych operatoréw kablowych (m.in. UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea)
oraz na platformie nc+. Ponadto kanat ten jest takze dostepny w wersji international (,,Kino Polska Muzyka

International”) w Stanach Zjednoczonych Ameryki P6tnocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

Cze$¢ umoéw z operatorami przewiduje przychody ryczattowe, a cze$¢ uzaleznia wielko$¢ przychoddw od faktycznej

liczby abonentéw programéw w danym miesigcu.

Umowy z gtéwnymi operatorami zawarte sa:

e naczas od roku do trzech lat, z mozliwo$cig wypowiedzenia umowy najwczes$niej na trzy miesigce przed uptywem
pierwszego okresu umowy, przy czym, jezeli umowa nie zostanie wypowiedziana, zostaje przediuzona
automatycznie na kolejny czas okreslony,

* naczas nieokreslony, zazwyczaj z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka wypowiedzenia przez operatoréw lub tez nieprzedtuzenia na kolejne okresy jednej
lub Kkilku uméw. Wypowiedzenie/nieprzedtuzenie umowy, w szczeg6lnosci przez operatora o duzej liczbie
abonentéw, miatoby znaczny negatywny wptyw na przychody i wyniki Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
Grupa stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko, tworzac dla poszczegolnych kanatéw atrakcyjng oferte programowg

oraz negocjujac odpowiednie zapisy uméw, w tym warunki ich wypowiedzenia i przedtuzania.
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w pozyskiwaniu reklamodawcéw. W konsekwencji, brak akceptacji oferty programowej Grupy Kapitatlowej Kino
Polska TV S.A. lub brak zdolnosci do pozyskiwania praw do emisji programoéw/filméw, moze mieé istotny
niekorzystny wptyw na wyniki dziatalnosci Grupy, jej sytuacje finansowg i perspektywy rozwoju. Grupa Kapitatowa

stara sie niwelowac powyzsze ryzyko poprzez przygotowywanie dla swoich widzéw atrakcyjnej oferty programowej.

Ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego

Ryzyko zwigzane 1z wystgpieniem przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego jest typowym
i charakterystycznym elementem dziatalnosci wszystkich nadawcow telewizyjnych. Grupa zaopatruje swoich
klientow, operatoréw telewizji kablowych i operatoréw satelitarnych platform cyfrowych gtéwnie w sygnat
przekazujacy programy telewizyjne Grupy Kapitatowej droga satelitarng. Sygnat satelitarny dla kazdego z programéw
jest zakodowany. Obstuge techniczng zwigzang z rozpowszechnianiem sygnatu kanatéw Grupy powierzono

wyspecjalizowanym podmiotom.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo podpisanych umoéw i zastosowanych rozwigzan technicznych nastgpi przerwa
w mozliwosci odbioru jednego/wielu programéw Grupy przez operatoréw lub tez przez ostatecznych widzow,
w szczeg6lnosci w przypadkach wadliwego dziatania albo uszkodzenia urzadzen czy sieci $wiattowodowych,
badz tez w efekcie dziatania sity wyzszej (np. katastrof naturalnych). Czynniki te mogg mie¢ istotny negatywny wptyw

na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.

Grupa Kapitatowa stara sie minimalizowa¢ ryzyko przerw w przekazywaniu sygnatu telewizyjnego. Urzadzenia do
produkcji i emisji programéw telewizyjnych Grupy wyposazone sg w szereg zabezpieczen, obnizajgcych

prawdopodobienstwo wystgpienia oraz skutki ewentualnej awarii.

Ryzyko utraty kadry zarzadzajacej i kluczowych pracownikéw

Dziatalno$¢ oraz rozwdj Grupy sa uzaleznione od wiedzy i doswiadczeniajej kadry zarzadzajacej oraz pracownikow.
Prowadzenie dziatalnosci wymaga odpowiednio wykwalifikowanej kadry zarzadzajacej wyzszego szczebla. Utrata
lub brak mozliwosci znalezienia wykwalifikowanej kadry na kluczowe stanowiska moze mie¢ istotny negatywny

wplyw na dziatalno$¢ operacyjng lub dalsze perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. w branzy mediéw wymaga pozyskiwania i utrzymywania
pracownikéw ze specyficznym wyksztatceniem i doswiadczeniem, ktérych podaz na rynku jest stosunkowo
ograniczona. Ponadto, na rynku funkcjonujg przedsiebiorstwa i holdingi z branzy mediéw, ktére z uwagi na skale
dziatania kreujag popyt na pracownikow (szczegblnie specjalistbw zajmujgcych sie obstugg techniczng

i przygotowywaniem programoéw) i mogg oferowac im korzystniejsze warunki zatrudnienia.

Nie mozna zatem wykluczy¢ ryzyka wystapienia trudnosci w pozyskaniu badZz zatrzymaniu pracownikoéow
niezbednych do prowadzenia dziatalnosci. Grupa stara sie zapobiega¢ utracie kadry zarzadzajacej i kluczowych

pracownikéw poprzez oferowanie atrakcyjnego na tle rynku wynagrodzenia.

Ryzyko ustug obcych
Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej powoduje, ze znaczacy udziat w kosztach dziatalnosci majg koszty ustug

obcych. Na ustugi obce skiladajg sie optaty licencyjne i dystrybucyjne, optaty za specjalistyczne ustugi dotyczace

A
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produkcji i dystrybucji programow telewizyjnych oraz oplaty za réznego rodzaju typowe ustugi, $wiadczone dla
danego przedsiebiorstwa. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka pogorszenia warunkéw handlowych jednej lub wielu ustug
obcych, nabywanych przez Grupe, w szczegdlnosci kosztow licencji lub wzrostu kosztéw nadawania programow

drogg satelitarna.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka Grupanabiezaco monitoruje warunki wynikajace z zawieranych umow,

analizuje dostepne opcje rynkowe oraz negocjuje warunki kontraktow.

Ryzyko dominujgcego wptywu gtownego akcjonariusza na dziatania Grupy

SPI International B.V. posiada akcje stanowigce 65,15% akcji ogétem i gtosow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze interesy i dziatania gtdwnego akcjonariusza nie bedg zbiezne z interesami
akcjonariuszy mniejszosciowych. W szczeg6lnosci nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze gtéwny akcjonariusz podejmie
decyzje o zmianie kolejnosci realizacji poszczegélnych zatozen strategii Grupy lub tez decyzje o zmianie samej
strategii czy tez zmianie przedmiotu dziatania Spotki. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, ze gtowny akcjonariusz
bedzie wywierat decydujacy wplyw na decyzje Emitenta, w tym decyzje dotyczace tresci uchwat podejmowanych

przez Walne Zgromadzenie.

Ryzyko zwigzane z umowami dystrybucyjnymi i produkcyjnymi dla programéw FilmBox

Od 2009 r. Grupa oferuje nowe ustugi, ktore szybko zyskaty znaczacy udziat w przychodach Emitenta:
produkcje i dystrybucje programéw z rodziny FilmBox. W latach 2009-2010 Grupa Kapitatowa oferowata programy
FilmBox operatorom telewizji kablowych i satelitarnych na podstawie ramowej umowy o wspotprace zawartej
pomiedzy Emitentem a SPI International Polska Sp. z 0.0. (z dnia 17 grudnia 2008 r.), ktéra zawarta stosowne umowy
z wiascicielami poszczeg6lnych koncesji. Od 1 stycznia 2011 r. Emitent dystrybuowat programy
z rodziny FilmBox na podstawie umowy z 1 wrzes$nia 2010 roku, zawartej bezposrednio z witascicielem koncesji,
spotkg SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.). Niniejsza umowa zostata zastgpiona umowag
z dnia 30 wrze$nia 2011 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Cinephil France S.A.S. W dniu 18 lutego 2014 r. podpisana
zostata umowa dystrybucyjna pomiedzy Emitentem a Filmbox International Ltd. (,,Umowa FB”). Przedmiotem
Umowy FB jestudzielenie przez Filmbox International Ltd. (jednostka zalezna od Emitenta) na rzecz Emitenta licencji
(wylacznej na terytorium Polski oraz niewytacznej w pozostatych krajach na ogoélno$wiatowym terytorium)
obejmujacej prawa do reemisji kanatéw filmowych marki FilmBox (do ktérych Filmbox International Ltd. posiada
koncesje), wraz z mozliwoscig udzielenia sublicencji operatorom kablowym, satelitarnym lub dzialajgcym z
wykorzystaniem innych technik transmisji i reemisji. Umowa FB zastgpita w wyzej opisanym zakresie umowe
dystrybucyjna z dnia 30 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy Emitentem a Cinephil France S.A.S., do ktdrej 18 lutego
2014 r. podpisany zostat aneks ograniczajacy jej postanowienia wytacznie do dystrybucji przez Kino Polska TV S.A.
kanatow tematycznych, takich jak: FASHIONBOX, FIGHTBOX, DOCUBOX, FASTNFUNBOX, 360TUNEBOX,
EROX, EROXXX oraz aplikacji FILMBOX LIVE.

Kino Polska TV S.A. posiada takze umowy: produkcyjng i telekomunikacyjng, zawarte w dniu 1 wrzesnia 2010 r.
ze spotkg SPI TV Ltd. (nowa nazwa: Filmbox International Ltd.), dotyczace dziatan zwigzanych

z przygotowaniem kanatéw z rodziny FilmBox. Weszty one w zycie z dniem 1 stycznia 2011 r.
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konkurowa¢ z nowymi uczestnikami rynku. Nie mozna réwniez wykluczy¢ pojawienia sie planéw utworzenia

kolejnego multipleksu, co bedzie skutkowato dalszym wzrostem liczby konkurentéw.

Grupa Kapitatowa stara sie utrzymywac atrakcyjng oferte programowg swoich kanatéw, jednakze nie mozna
wykluczyé ryzyka, ze pomimo tego konkurencjaw segmencie programoéw o charakterze filmowym lub w catej branzy
mediéw nasili sie, co mogtoby spowodowac spadek ogladalnosci programéw Grupy i w konsekwencji negatywnie

wplynac najej wyniki finansowe.

Ryzyko sytuacji makroekonomicznej i kondycji gospodarstw domowych

Poziom przychodoéw Grupy Kapitatowej w gtéwnej mierze uzalezniony jest od zamoznosci mieszkancéw Polski oraz
pozostatych krajow, naterytorium ktérych prowadzi ona swojg dziatalno$¢ (w szczeg6lnosci mieszkancow wiekszych
miast), ktdra zmienia sie w zaleznosci od koniunktury gospodarczej, w tym: dynamiki wzrostu gospodarczego,
poziomu bezrobocia, konsumpcji indywidualnej, wskaznikéw optymizmu konsumentéw, poziomu kursu euro wobec
ztotego oraz polityki fiskalnej panstwa. Istnieje ryzyko, ze w przypadku przediuzajacego sie ostabienia lub
pogorszenia koniunktury gospodarczej nastgpi zmniejszenie popytu na ustugi oferowane przez Grupe, co moze

wplynac negatywnie najej rozwoj i wyniki finansowe.

Zrédiem przychodéw Grupy jest m.in. sprzedaz reklam na dystrybuowanych przez nig kanatach (na terytorium
Polski). Spadek wydatkéw na reklame moze negatywnie wptyngé na poziom przychodéw Grupy Kapitatowej
oraz na perspektywy rozwoju prowadzonej przez nig dziatalnosci. Spadek tempa wzrostu Produktu Krajowego Brutto
skutkuje zazwyczaj obnizeniem wydatkow na reklame. Spadek przychodéw z reklamy moze skutkowa¢ koniecznosciag
dostosowania ponoszonych przez Grupe kosztéw do zmniejszonych przychodéw. Poniewaz dostosowanie kosztéw
do biezgcej sytuacji rynkowej z reguty nie kompensuje w petni spadku przychodéw, konsekwencja tych czynnikdw
moze by¢ obnizenie marzy EBITDA, pogorszenie jakosci nadawanych przez Grupe Kapitatowg programéw lub
ograniczenie ich liczby. Wszelkie ograniczeniajakosciowe lub ilosciowe oferty programowej moga powodowac utrate
udziatu w ogladalnosci na rzecz zaréwno konkurentéw, jak i alternatywnych form rozrywki i rekreacji, co z kolei

moze obnizy¢ atrakcyjno$¢ Grupy dla potencjalnych reklamodawcéw.

Na wynik finansowy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. ma takze wptyw wiele czynnikéw zwigzanych
z sytuacja gospodarczg w kraju i na $wiecie. Na sytuacje finansowa Grupy oraz jej perspektywy rozwoju moga
oddziatywac zaréwno czynniki ekonomiczne - m.in. spadek Produktu Krajowego Brutto, wzrost inflacji i wzrost stop
procentowych, spadek wydatkéw konsumpcyjnych, wahania kurséw walutowych, jak tez czynniki o charakterze
prawnym - m.in. pogorszenie sie warunkow regulacyjnych w zakresie prowadzenia dziatalnosci przedsiebiorczej.
W zwigzku z powyzszym, pogorszenie sie warunkéw makroekonomicznych w Polsce lub na Swiecie moze

niekorzystnie oddziatywac na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci operacyjnej i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko roszczen z tytutu naruszenia praw wiasnosci intelektualnej

Prowadzona przez Grupe Kapitalowg dziatalno$¢ opiera sie w znacznej mierze na korzystaniu z praw wiasnosci
intelektualnej i zawartych umowach licencyjnych. W przekonaniu Grupy nie narusza ona w swojej dziatalnosci praw
wiasnosci intelektualnej osoéb trzecich. Nie moznajednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérych Grupa Kapitatowa mogtaby

nieumysinie naruszy¢ takie prawa. W efekcie pod jej adresem mogtyby zosta¢ wysuniete roszczenia z tego tytutu,
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w wyniku ktorych wystgpitaby konieczno$¢ zaptacenia stosownych odszkodowan. Taka sytuacja mogtaby miec

negatywny wptyw na wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zmiennosci przepiséw prawa, w szczeg6lnosci regulujacych dziatalno$é Grupy

W zwiazku z faktem, ze polski system prawny jest przedmiotem czestych zmian, moga one mie¢ negatywny wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Kino Polska TV S.A. oraz pociaga¢ za sobg powazne ryzyko w prowadzeniu
dziatalnosci gospodarczej. W szczeg6lnosci na aktywno$¢ Grupy mogg mie¢ wptyw zmiany prawa regulujgcego
wykonywang dziatalno$¢, w tym Ustawy o radiofonii i telewizji oraz przepiséw wykonawczych do tej ustawy, Ustawy
0 prawie autorskim, regulacji UE dotyczgcych funkcjonowania organizacji zbiorowego zarzadzania prawami

autorskimi, a takze zmiana aktéw regulujgcych dziatalno$¢ rynku kapitatowego w Polsce.

Nowe regulacje prawne moga potencjalnie rodzi¢ pewne ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi,
brakiem praktyki orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy administracji
publicznej itp. Dodatkowo system podatkowy w Polsce charakteryzuje sie duzg zmiennoscig. Ewentualne zmiany
dotyczace opodatkowania dziatalno$ci gospodarczej, zaréwno w zakresie podatku dochodowego, podatku od towarow
lustug, jak tez innych podatkéw, moga wpltynaé negatywnie na dziatalnos¢ i poziom dochodéw Grupy Kapitatowej
Kino Polska TV S.A. Grupa narazonajest rowniez na ryzyko zwigzane z mozliwo$cig zmian interpretacji przepiséw
prawa podatkowego, wydawanych przez organy podatkowe, majacych wptyw na dziatalnos$¢ operacyjng oraz wyniki

finansowe Grupy Kapitatowej.

W celu zminimalizowania przedmiotowego czynnika ryzyka Grupa wspétpracuje z firmg doradczag oraz posiada
niezbedne ubezpieczenia. Ponadto pracownicy i wspétpracownicy Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
uczestniczg w szkoleniach/warsztatach dotyczacych biezgcych zmian w przepisach prawnych regulujgcych

dziatalnos¢ Grupy.

Ryzyko kursowe

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. ponosi koszty ustug nadawczych i innych ustug pomocniczych dla kazdego
z programoéw telewizyjnych w zwyczajowo przyjetej do tego typu uméw walucie, m.in. w euro. Ponadto Grupa ponosi
cze$¢ kosztéw zwigzanych z zakupami licencji programowych w dolarach amerykanskich. Tym samym warto$¢
niektérych kosztéw Grupy narazona jest na ryzyko kursowe. Ewentualne znaczne ostabienie ztotego wobec euro lub
dolara mogtoby spowodowac¢ zmniejszenie rentownosci Grupy Kapitatowej. W celu zminimalizowania tego czynnika
ryzyka spotki z Grupy posiadajg dewizowe rachunki biezgce, w oparciu o ktore rozliczane sg transakcje w walutach

obcych oraz na biezgco monitoruja wpltywy i wyptywy Srodkdéw pienieznych realizowane w walutach obcych.

Opisany powyzej czynnik moze mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki

i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;j.

Dalsze szczego6ly dotyczace ryzyka finansowego, na jakie narazona jest Grupa oraz sposéb zarzadzania
tym ryzykiem, przedstawiono w nocie 5.10.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony

31 grudnia 2016 r.
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kanat telewizyjny Kino Polska International - stacja majgca za zadanie kontynuacje misji programowej Telewizji

Kino Polska. Kanat nadawany jest w jezyku polskim. Jego gtéwnym adresatem jest Polonia. Program ten jest

dostepny w Stanach Zjednoczonych Ameryki P6inocnej za posrednictwem platformy Dish Network.

kanat telewizyjny FilmBox i pakiet FilmBox Premium; stacje telewizyjne o charakterze filmowym,

prezentujace filmy fabularne i dokumentalne z catego $wiata, podzielone na kategorie rodzajowe, pasma i cykle

tematyczne. Emitent podpisat umowy na dystrybucje programu FilmBox ze wszystkimi operatorami platform

satelitarnych i wiekszoScig operatorow telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi

(UPC Polska, Multimedia Polska, Vectra, Toya, Inea). Na dystrybucje pakietu programéw FilmBox Premium

réwniez zawarte zostaty umowy ze wszystkimi operatorami platform satelitarnych i ponad 100 operatorami

telewizji kablowej, w tym ze wszystkimi najwiekszymi. Ponadto kanaly te dostepne sg m.in. w Czechach,

Rumunii, na Stowacji i na Wegrzech.

kanat telewizyjny Zoom TV - program nadawany od 25 pazdziernika 2016 r. przez CTN&P; kanat telewizyjny

0 charakterze uniwersalnym, prezentujacy aktualne wydarzenia z réznych stron Polski, a takze zawierajacy

audycje poswiecone idei samorzadnosci i funkcjonowaniu lokalnych spotecznosci, edukacji obywatelskiej oraz

poswiecone réznorodnym dziataniom na rzecz interesu publicznego w warunkach pluralizmu pogladéw

politycznych. Program odstepny w ramach bezptatnej telewizji naziemnej na platformie MUX8. CTN&P

podpisata réwniez umowy dystrybucyjne z wigkszos$cig polskich operatoréw kablowych i satelitarnych.

ustugi archiwizacyjne - tworzenie kopii archiwizacyjnych i $wiadczenie ustug archiwizacji w obszarach

archiwizacji gtebokiej i biezgcej, na potrzeby przechowywania i obrotu materiatami cyfrowymi.

ustugi w dziedzinie rekonstrukcji - koordynacja proceséw rekonstrukcji w sferze jakoSciowej

1technologicznej, w oparciu o wypracowane unikatowe know-how.

ustugi w dziedzinie opracowan kopii wzorcowych - $wiadczenie ustug na poziomie tworzenia i obrotu kopiami

cyfrowymi filméw i innych materiatéw filmowych, na polach DCP, TV, VoD, DVD i Blu-ray, kopii UHD

a takze na polu opracowan fragmentéw materiatéw.

ustugi w dziedzinie opracowan promocyjnych - tworzenie pakietéw promocyjnych dla materiatéow po cyfrowej

rekonstrukcji.

ustugi w dziedzinie opracowan jezykowych i systemowych:

- tworzenie opracowan jezykowych filméw wraz z adaptacjg do poszczegblnych pél eksploatacji,

- insertowanie wersjijezykowych filméw do kopii wzorcowych,

- opracowywanie list montazowych materiatéw po cyfrowej rekonstrukcji, pozwalajacych na tworzenie
kompleksowych rozwigzan kontekstowego przeszukiwania materiatow po cyfrowej rekonstrukcji.

obrot licencjami materiatdow po cyfrowej rekonstrukcji - w imieniu wiascicieli praw, na podstawie zawartych

umow licencyjnych.

telezakupy oraz zakupy online7.
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Do pozostatej dziatalnosci Grupy mozna zaliczyé¢:
. sprzedaz czasu reklamowego na antenie Telewizji Kino Polska, Kino Polska Muzyka i FilmBox (basic),
. produkcje kanatéw telewizyjnych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

Dodatkowo w nocie 5.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A.
za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r. przedstawione zostaly przychody Grupy ze sprzedazy w podziale

na podstawowe segmenty operacyjne.

15 Informacje o rynkach zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i zagraniczne,
oraz informacje o Zrodtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w towary i ustugi,
z okres$leniem uzaleznienia od jednego lub wiecej odbiorcow i dostawcow, a w przypadku gdy
udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10% przychod6éw ze sprzedazy ogétem
- nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego

formalne powigzania z Grupg

Kluczowi odbiorcy
Giownymi odbiorcami produktéw Grupy sa operatorzy telewizji kablowych i operatorzy cyfrowych platform
satelitarnych, ktérzy udostepniaja sygnat produkowanych przez Grupe kanatéw swoim abonentom (gospodarstwa

domowe).

Do pozostatych odbiorcow ustug swiadczonych przez Grupe w roku 2016 zaliczy¢é mozna:

» Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.,

e innych nadawcow telewizyjnych nabywajacych prawa do emisji filméw bedacych w posiadaniu Grupy
Kapitatowej Kino Polska TV S.A,,

e operatoréw ustug video on demand,

e o0soby fizyczne (nabywcéw wydawnictw DVD) za posrednictwem firmy dystrybucyjne;j.

Gtéwnym rynkiem zbytu Grupy w roku 2016 byt rynek krajowy, na ktory przypadato ok. 65% przychodow Grupy.

35% przychodéw Grupy generowanych byto w oparciu o rynek zagraniczny.

Rok 2016 Polska Unia Europejska Inne Razem

NL HLEGB C 8187 7 " i

Giowni odbiorcy, ktérych udziat w przychodach ze sprzedazy Grupy za rok 2016 stanowit co najmniej 10%:
e Polsat Media Biuro Reklamy Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. - 17% przychodéw ze sprzedazy
ogotem,

e ITI Neovision S.A. - 11% przychodéw ze sprzedazy ogétem.

Z wyzej wymienionymi podmiotami Grupe tgczg stosunki handlowe.
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Zgodnie z postanowieniami Umowy, termin sptaty kredytu w rachunku biezgcym uptywa w dniu

8 czerwca 2018 r.

Szczeg6ty dotyczace Umowy zostaty podane w punkcie 5 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci, oraz w raporcie

biezgcym nr 21/2016.

Umowa pomiedzy EmiTel Sp. z 0.0. a CTN&P

25 pazdziernika 2016 r. CTN&P zawarta Umowe Emitel z EmiTel Sp. 0.0., ktérej gtdwnym przedmiotem jest:

e umieszczanie przez Emitel oraz rozpowszechnianie lub rozprowadzanie kanatu Zoom TV w multipleksie MUX8,
e zapewnienie przez Emitel dostepu do multipleksu MUX8 na rzecz CTN&P, na warunkach réwnych

i niedyskryminujacych,

e zapewnienie przez Emitel na rzecz CTN&P nieprzerwanej cyfrowej transmisji sygnatu multipleksu MUXS8.
Umowa Emitel zostata zawarta na czas obowigzywania uprawnienia CTN&P wynikajgcego z otrzymanej przez te
spotke koncesji, ale nie dluzej niz na okres obowigzywania uprawnienia Emitel do dysponowania czestotliwoscia,
o ktérej mowa w decyzji rezerwacyjnej wydanej przez Urzad Komunikacji Elektronicznej na rzecz Emitel. Okres

obowigzywania koncesji przyznanej CTN&P uptywa w dniu 28 grudnia 2025 r. (raportbiezacy nr 29/2016).

Umowa pomiedzy CTN&P a brokerem reklamowym

24 pazdziernika 2016 r. CTN&P zawarta Umowe PM z Polsat Media, na podstawie ktérej Polsat Media $wiadczy dla
tej spoitki ustugi pozyskiwania reklam dla kanatu Zoom TV.

Wynagrodzenie CTN&P z tytutbu Umowy PM stanowig wptywy z reklam pomniejszone o ustalong na warunkach
rynkowych marze Polsat Media. Wysokos$¢ wptywoéw z reklam uzaleznionajest od wielu czynnikéw, m.in. od udziatu
kanatu Zoom TV w widowni (%SHR) oraz od og6lnej sytuacji na rynku reklamy w Polsce.

Umowa PM zostata zawarta na czas okreslony i obowiazuje od 1 listopada 2016 r. do 31 grudnia 2019 r. Umowa PM
ulega automatycznemu przedtuzeniu na okres kolejnego roku kalendarzowego, o ile nie zostanie wypowiedziana na

piSmie na 6 miesiecy przed uptywem okresu jej obowigzywania. (raportbiezacy nr28/2016).

Zarzad Spoétki nie posiada wiedzy na temat znaczacych umoéw dla dziatalnosci Grupy, zawartych pomiedzy

akcjonariuszami (wspdlnikami), uméw ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.

17 Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Grupy z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego gtdwnych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe,
instrumenty finansowe, warto$ci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji
kapitatlowych dokonanych poza jego grupg jednostek powigzanych oraz opis metod ich

finansowania

Kino Polska TV S.A. jest powigzana kapitatowo z jednostkami od siebie zaleznymi lub wspoétkontrolowanymi.
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Szczegbtowy sktad Grupy Kapitatowej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. zostat podany w nocie 5.1 do

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.

Informacje na temat sktadu organéw zarzadczych spétek zaleznych i wspotkontrolowanych przez Emitenta wedtug

stanu na dzien 31 grudnia 2016 r.:
Nazwa spotki
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26 lutego 2016 r. nastgpito przeniesienie wiasnosci udziatéow TV Okazje Sp. z 0.0. pomiedzy Emitentem a Pure Media
Corporations Ltd. (podmiot spoza Grupy). Przedmiotem sprzedazy przez Spotke na rzecz Pure Media bylo 80
udziatdw TV Okazje stanowigcych tgcznie 80% kapitatu zaktadowego spotki. Cena sprzedazy udziatébw TV Okazje
wyniosta 59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent nie posiada zadnych udziatdbw TV Okazje (nota 5.1 do

Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2016 r.).

18 Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng

z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W roku 2016 podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotami

powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

19 Informacje o zaciagnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowach dotyczgcych
kredytow i pozyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej,

waluty i terminu wymagalnosci

30 maja 2016 r. Zarzad Spo6tki wypowiedziat umowe nr 3/2008 kredytu w rachunku biezagcym zawartg w dniu
10 kwietnia 2008 r. pomiedzy Emitentem a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. Przyczyng ztozonego przez Spotke
wypowiedzenia byt zamiar nawigzania wspétpracy z innym podmiotem sektora bankowego. Rozwigzanie Umowy

Pekao nastapito z dniem 29 czerwca 2016 r. (raport biezacy nr 20/2016).

8 czerwca 2016 r. Kino Polska TV S.A. zawarla umowe o MultiLinie z Bankiem Zachodnim WBK S.A.
Na podstawie wskazanej umowy Bank zobowigzat sie wobec Spotki do Swiadczenia ustugi w postaci kredytu
w rachunku biezacym z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej Emitenta oraz linii
gwarancyjnej do tgcznej wysokosci 30 000,00 tys. zt. W ramach wskazanej wyzej kwoty ustalona zostata warto$¢

limitu gwarancyjnego do kwoty 1 000,00 tys. zt (szczegéty ponizej):

T *+ > *+
4 6 7 b > . .1 D ( 9 (
(- 61 1G 8 #%+ 2cG S : < <
Razem kredyty i pozyczki 6272
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20 Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta, z podaniem co

najmniej ich kwoty, rodzaju i wysokosci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalnosci

W roku 2016 Kino Polska TV S.A. udzielita nastepujgcych pozyczek:

D> T+ b} *4
4 6 D 87 1 D) ( 9 (
" RE EEV 1E
61 A ? _#2%+ 12c¢ (AX 7< <
W E b
,1,( ! bb 61 ! _#2%+ 12¢ (AX ! 8
Razem kredyty i pozyczki 11 500 10 103
b S AGI
bb L F 2k ? EE | FE + ?1 H B EHL D 8
( F M C

Ponadto w 2016 r. Kino Polska TV S.A. w drodze anekséw, przedtuzyta terminy splaty pozyczek udzielonych

we wczesniejszych okresach:

D T+ b} *4
4 § > Lij LT D ( 9 (
"P E+4E G
61 < 7 _#:2%+ 2c IAX A 8
9G E
61 8 -#:2%+12c (AX LI
Razem kredyty i pozyczki 2 800 3 009

Pozostate podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. nie udzielalty w roku 2016 kredytéw i pozyczek.

21 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach
i gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom

powigazanym

2 marca 2016 r. Kino Polska TV S.A. podpisata list wsparcia dla Stopklatka S.A., w ktérym potwierdzita wole
i mozliwo$é kontynuowania finansowego wsparcia dziatalnosci tej sp6tki przez okres co najmniej 12 miesiecy liczac

od daty podpisania wspomnianego pisma.

List wsparcia zostat przygotowany z uwagi na fakt, iz bilans Stopklatka S.A. sporzadzony na dzieh
31 grudnia 2015 r. wykazat strate przewyzszajgcg sume pozostatych kapitatéw oraz jedng trzecig kapitatu
podstawowego spotki. W zwigzku z tym, z uwagi na istotng niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci

Stopklatka S.A., Emitent zdecydowat o przygotowaniu listu wsparcia.

20 kwietnia 2016 r. Emitent podpisat list wsparcia dla Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z 0.0., w ktdrym

potwierdzit wole i mozliwo$¢ kontynuowania finansowego wsparcia dziatalnosci CRF tak, aby spdtka ta mogta

7<
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24 Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzgdzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreSlenie
ewentualnych zagrozen, i dziatan jakie Grupa podjeta lub zamierza podjaé w celu

przeciwdziatania tym zagrozeniom

Zarzadzanie zasobami finansowymi Grupy stanowi kompetencje zarzadéw poszczegdlnych spétek. Zdaniem Emitenta

odbywa sie to w sposob racjonalny i efektywny.

Podejmowane przez zarzady decyzje, dotyczace zardéwno sfery operacyjnej, jak i finansowej zwigzanej
z funkcjonowaniem spétek nalezacych do Grupy, poprzedzane sg analizg wszelkich ewentualnych korzysci

i zagrozen.

Grupa stara sie nabiezgco regulowac zobowigzania finansowe i, zdaniem Zarzadu, nie jest zagrozona utrata ptynnosci
finansowej. Stan $rodkéw pienieznych, $rodki generowane z biezacej dziatalnosci oraz S$rodki dostepne
w ramach kredytu w rachunku biezgcym powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno
tych zwiazanych z biezaca dziatalnosciag, rozwojem $wiadczonych ustug na nowych rynkach oraz sptatg zadtuzenia,

jak i tych zwigzanych z nowymi inwestycjami.

Srodki pieniezne Grupy na dzien 31 grudnia 2016 r. wyniosty 9 006 tys. z}, a warto$¢ zadtuzenia w ramach kredytu

w rachunku biezacym wyniosta 6 272 tys. zt

25 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych $rodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian

w strukturze finansowania tej dziatalnosci

W dniu 29 marca 2016 r weszta w zycie Umowa inwestycyjna pomiedzy Polska Fundacjg Wspierania Rozwoju
Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” a Emitentem, o czym Spotka poinformowata raportem biezacym nr 13/2016.
Zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej Kino Polska TV S.A. zobowigzata sie do dokonania inwestycji w kanat
telewizyjny Zoom TV (poprzez spdtke Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.). Wszystkie przyszie
inwestycje w kanat telewizyjny Zoom TV Grupabedzie realizowata ze srodkdw wiasnych i ze srodkéw zewnetrznych

(w ramach linii kredytowej opisanej w punkcie 19 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2016).

Ponadto Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A., zgodnie ze swoimi planami operacyjnymi, na biezgco zamierza
inwestowa¢ w aktywa programowe. W ramach potrzeby Grupa bedzie korzystata takze ze Srodkéw z kredytu
w rachunku biezagcym. Posiadane $rodki pieniezne, $rodki wypracowane w ramach biezacej dziatalnosci oraz $rodki
dostepne w ramach kredytu powinny by¢ wystarczajace na sfinansowanie przysztych potrzeb, zaréwno tych

zwigzanych z biezgcq dziatalnoscia, jak i tych zwigzanych z realizacjg zatozen inwestycyjnych Grupy.

Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. nie wyklucza innych inwestycji w przypadku pojawienia sie atrakcyjnej
oferty. W takiej sytuacji, w zaleznosci od skali projektéw, Grupa rozwazy mozliwo$¢ wykorzystania alternatywnych

zrodet finansowania.
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26 Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majgcych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikdéw lub nietypowych zdarzen na osiagniety

wynik

Czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy zostaty opisane w punkcie 11 Sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci w roku 2016.

27 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci Grupy co najmniej do konca roku obrotowego
nastepujgcego po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe zamieszczone

w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementow strategii rynkowej przez niego wypracowanej
Dziatalno$¢ Grupy uwarunkowana jest wieloma czynnikami zaréwno zewnetrznymi, jak i wewnetrznymi.

Wsréd zewnetrznych czynnikéw nalezy wymieni¢: sytuacje makroekonomiczng w Polsce i na $wiecie, rozwoj
konkurencji rynkowej, zmiane poziomu wydatkéw na reklame, zmiane preferencji odbiorcow kanatéw telewizyjnych

oraz zmiany regulacji prawnych, ktéorym podlega Grupa.

Natomiast do czynnikéw wewnetrznych zaliczajg sie m.in. ryzyko nie przyznania koncesji na nadawanie kanatu po
jej wygasnieciu, wspotpraca z operatorami kablowymi i satelitarnymi oraz innymi istotnymi kontrahentami, dostep

do atrakcyjnego kontentu oraz kontrola spetniania przez emitowane tresci wymogow koncesyjnych.

Perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku

2016.

28 Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego grupa

kapitatowg

W roku 2016 nie zaszly istotne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania Kino Polska TV S.A. oraz jej grupa

kapitatowa.

29 Informacja o wszelkich umowach zawartych miedzy Emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujgce rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu

potaczenia Emitenta przez przejecie

Emitent nie zawart jakichkolwiek uméw z osobami zarzadzajacymi, przewidujacych rekompensate w przypadku
ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub, gdy ich odwotanie lub zwolnienie

nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

Jednakze na mocy uchwat Rady Nadzorczej Emitenta kazdemu cztonkowi zarzadu przystuguje odszkodowanie

w wysokos$ci dwunastokrotnosci miesiecznego wynagrodzenia netto, w przypadku odwotania z petnionej funkcji.

A
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Wynagrodzenie Rady Nadzorczej, uzyskane od Emitenta w 2016 r., ksztattowato sie w nastepujacy sposob:

- - = 0 T %+
2 ( ( C (
6 9N ? ? ?
E RE ? ? ?
E V ? ? ?
% I ? ? ?
+E N ? ? ?
P+ ? ? ?
6E E 2 2 2
T 78 < 8 ?
Stopklatka S.A.
Z tytutu Z tytutu umowy Z tytutu Dziatalnos¢
powotania 0 prace premii, nagréd gospodarcza
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zh) (w tys. zt)
T ? A 2

W 2016 r. Czionkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od Emitenta $wiadczen

W naturze.

W analizowanym okresie Cztonkowie Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A. nie otrzymywali od jednostek zaleznych

lub wspétkontrolowanych przez Emitenta wynagrodzen lub swiadczen w naturze.

31 Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajgcych z emerytur i $wiadczenn o podobnym
charakterze dla bytych oséb zarzadzajgcych, nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw
administrujgcych oraz o zobowigzaniach zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami,

ze wskazaniem kwoty og6tem dla kazdej kategorii organu

Kino Polska TV S.A. nie posiada zobowigzan wynikajacych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla

bytych oséb zarzadzajacych, nadzorujacych oraz bytych cztonkéw organéw administrujacych.

Al



E( F M El POLSKA
32 Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udziatdbw) Emitenta oraz akcji
i udziatéw odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych w posiadaniu osob

zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta

Kino Polska TV S.A.

Stan posiadania akcji Kino Polska TV S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitentem przedstawia sie

nastepujaco:
? - ] , o o
8 =+ 7 ' 7T (7
Stan na 16 marca 2017 r.
- H EE A 77 A 18 X 18 X
+£ N AN gl 07 X 07 X

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzadzajace i nadzorujagce Kino Polska TV S.A.

nie posiadajg akcji Spotki.

Stopklatka S.A.

Stan posiadania akcji Stopklatka S.A. przez osoby nadzorujace i zarzagdzajgce Emitentem przedstawia sie nastepujaco:

Stan na 16 marca 2017 r.

78\

78 78 0 X 0 X

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Emitenta na

dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadaja akcji Stopklatka S.A.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe Sp. z 0.0.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow Cyfrowego Repozytorium Filmowego Sp. z o0.0.

KPTV Media Sp. z 0.0.
Zgodnie z najlepsza wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A. osoby nadzorujace i zarzadzajgce Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow KPTV Media Sp. z 0.0.
Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Kino Polska TV S.A., osoby nadzorujace i zarzadzajace Emitenta na dzien

zatwierdzenia niniejszego Raportu nie posiadajg udziatow CTN&P.
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35 Informacje o dacie zawarcia przez Emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych, o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa, wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych,
wyptaconym lub naleznym za rok obrotowy odrebnie za: badanie rocznego sprawozdania
finansowego, inne ustugi po$wiadczajace, w tym przeglad sprawozdania finansowego, ustugi

doradztwa podatkowego, pozostate ustugi

W dniu 21 lipca 2016 r. Spotka zawarta umowe z PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., obejmujaca
swym zakresem badanie sprawozdania finansowego jednostkowego i skonsolidowanego za okres
od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r oraz przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Emitenta za | pdtrocze 2016 r.

Informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych:

E P EH < T
EHF P EH 8 A
E H 7 !
Razem 377 544

36 Struktura aktywow i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punktu widzenia ptynnosci

Grupy Kapitatowej Emitenta

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. na dzien

31 grudnia 2016 r.
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Grupa Kapitatowa Kino Polska TV S.A. stara sie regulowa¢ swoje zobowigzania na biezaco i zdaniem Zarzadu

Emitenta nie jest zagrozona utratg ptynnosci finansowej.

37 Informacje owazniejszych zdarzeniach majacych znaczacy wptyw na dziatalnos$¢ oraz wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta w roku obrotowym lub ktérych wptyw jest mozliwy

w nastepnych latach

Opis zdarzen i czynnikéw, majacych wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej wyniki

finansowe, znajduje sie w punktach 3, 5i 11 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w roku 2016.

38 Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub gtownych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach Grupy Kapitatowej Emitenta w danym roku obrotowym

W 2016 r. wybrane podmioty z Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A. lokowaty nadwyzki finansowe gtéwnie
na lokatach ,,overnight”, ktérych oprocentowanie byto zmienne w skali roku i opierato sie o stope WIBID minus

marza banku. Lokaty terminowe nie byty zaktadane.

39 Opis organizacji Grupy Kapitatlowej Emitenta ze wskazaniem jednostek podlegajgcych
konsolidacji oraz opis zmian w organizacji grupy kapitalowej Emitenta wraz

z podaniem ich przyczyn
Na dzien zatwierdzenia niniejszego Raportu Grupa Kapitatowa Emitenta sktada sie z nastepujacych podmiotéw:

. ,»Kino Polska TV” Spétka Akcyjna - jednostka dominujaca - zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem
0000363674, o kapitale zaktadowym wynoszgcym 1 982 140,40 zi, dzielacym sie na 19 821 404 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

. Cyfrowe Repozytorium Filmowe Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - jednostka zalezna -
zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X111 Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000344814, o kapitale zaktadowym wynoszagcym 7 500,00 zi,
Emitent posiada 150 udziatdbw Cyfrowego Repozytorium Filmowego Spétki z ograniczong
odpowiedzialno$cig o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na zgromadzeniu

wspdlnikéw oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spotki;

. KPTV Media Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig - jednostka zalezna - zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000429756, o kapitale zaktadowym 10 000,00 zt. Emitent posiada 200 udziatow
0 wartosci nominalnej 50,00 z}, co stanowi 100% gtos6w na zgromadzeniu wspolnikéw oraz 100% udziatu

w kapitale zaktadowym tej spdtki;
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. Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0. - jednostka zalezna - zarejestrowana przez
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000378839, o kapitale zaktadowym 39 250,00 zt. Emitent posiada tgcznie, w sposdb
bezposredni i posredni (poprzez spétke zalezna KPTV Media Sp. z 0.0.) 549 udziatdw o wartosci nominalnej
50,00 zt kazdy, co stanowi 70% gloséw na zgromadzeniu wspdlnikéw oraz 70% udziatow

w kapitale zaktadowym tej spdétki;

. Filmbox International Ltd. - jednostka zalezna - wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez
Companies House pod nr 06931548 w Londynie, o kapitale zaktadowym 3 350 000 funtéw, Emitent posiada
3 350 000 udziatow o wartosci nominalnej 1 funt kazdy, co stanowi 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu

oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym tej spoiki.

Spoétka Filmbox International Ltd. jest bezposrednim udziatowcem w nastepujacych spotkach:
- SPI International Magyarorszag, Kft. (Budapeszt, Wegry) - 100% udziatow,
- Help Film s.r.o. (Praga, Czechy) - 100% udziatdw,

- Help Film Slovakia s.r.o. (Bratystawa, Stowacja) - 100% udziatow.

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami Umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polskg
Fundacjg Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”, Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spotki
oferte objecia 385 nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Cable Television Networks

& Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 r.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli sie 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatéw stanowigcych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatbw CTN&P stanowigcych 51% udziatéw w kapitale zaktadowym posiadata

Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spoiki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 r.

2 wrzesnia 2016 r. Emitent nabyt 100 udziatéw w ENEZAG 3 Sp. z 0.0., 0 wartosci nominalnej 50 zt kazdy, za

taczng kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spotki.

W dniu 5 wrzes$nia 2016 r. Enezag nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej

»PIKSEL” 164 udziaty stanowigce 21% w kapitale zaktadowym CTN&P za cene 10 000 000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada facznie, w sposéb bezposredni i posredni, 70%

udziatéw w kapitale zaktadowym CTN&P.



EC F I El PoLSKA
B023.?,8, 6 +.23,@ >+E.8-0.-4 ?B,- ?.@F;+7-0, 2?G@7= +,B7H-4;< :037-3, Q $780, ? + ..
0 -7+,E .@F;+7-07 2?G@7=+.23,@. ?6+7?76./,8+.-7 -, 2.823,/07 63 N) N ?=3 .87=2>2?G@7=<,-8B./4;<
?.?26+7+ ?6+7-07207-07 ; @7E. : AF3=> 2?G@=0 -7+,E 8. 2?G@=0 $780," / +,:0,- +, >8+0,@G/
[ ?.8/4H2+.-4: =?03,B7 +,=@,8./4: ?G@=0 ?6+7A:>AF;7A' =3G67 +.23,@4 /48,-7 /2?GB-0=./0 ?G@=0
?6+7A:/,-TA Q 3A 0-. .B2=, L :037-3 ?.20,8, .57;-07 >8+0,@G/ / $780,M
14-0=>?.@F;+7-0, ?G@=, ?6+7A:./,-,Q ? +.. ?6+723,@, 023-07I

F8 7A.-./4 8B, :23 ,62+,/4 /| ,62+,/07'\ 48+0,@ .2?.8,6;+4 6,A./TE. 7A7236> F8./7E.
+,67A7236./,@ .?02,-7 /AH7A ?.@F;+7-07 / 8-0> E6>8-0, 6

B>37E. 6 -,23F?0@. ?6+7-07207-07 /@,2-.D;0 >8+0,@G/ =+A7 ? + .. ?..0C8+4 :037-37:
, >67 $780, .67.6,30.-2 38 L?.8:0.3 2?.+, 6>?4M 6+78:0.37: 2?6+78,H4 ?6+7+ ?G@=C -, 6+7;+ >67 $780,
54@. ( >8+0,@G/ =,+A7 23,-./0F;4;< @F;+-07 (J =,?03,@> +,=@,8./7E. 2?G@=0 7-, 2?6+78,H4 >8+0,@G/
=,+A7/4-0.2@,*) * ' +@ .67,B0+,;A036,-2,=;A0 :037-3-07 ?.20,8, H,8-4;,<>8+0,@G/ =,+A7 L-.3,
* 8. =.-2.B08./,-7TE. 2?6,/.+8,-0, 90-,-2./7E. +, 6.= +,=.1;+.-4 E6>8-0, 6M

+-4: 2=.-2.B08./,-4: 276,/.+8,-07: 90-,-2./4: 6>?4 ,?03,@./7TA 0-. .B2=,
+,.=672 :0720C;4 +,=.1;+.-4 E6>8-0, 6 +.23,@4 .5AC37 -,23C?>AF;7 ?.8:0.34T
[ 0. .B2=,

[ 496./7 7?.+43.60>:"0B:./7 ? +..'

[ $780, ? +..'

[ =+A7 ? +.. L8. B>37E. 6M Q?67+7-3./,-,A,=. 8+0,@,B-.DI +,-07;<,-,"
[ 99762 26 . L8. B>37E. 6MQ ?67+7-3./,-,A,=. 8+0,@,B-.DI +,-07;<,-,'

[ ,5B7 7B7U020.- 73/.6=2 V ,63-7622? +.. L.8 ;+76/;, 6 M

[ ? +.. L8 /6+7D-0, 6 8. E6>8-0, 6 M

[ "0B:5.S -376-,30.-,B 38"

[ &7B?"0B: 26."

[ &7B? "0B: B.U,=0,26."'

[ -376-,30.-,B $,E4,6.62+,E' 93

+-4: 2=.-2.B08./,-4: 276,/.+8,-07: 90-,-2./4: 6>?4 ,?03,@./7TA 0-. .B2=,
+,.=672 :0720C;4 +,=.1;+.-4 E6>8-0, *6 +.23,@4 .5AC37 -,23C?>AF;7 2.8:0.34T
[ 0. .B2=,

[ 496./7 7?.+43.60>:"0B:./7 ? +..'

[ $780, ? +..'

[ 0-. .B2=, 6.E6,: ? +.. / B0=/08,;A0 Q ?67+7-3./,-,A,=. 8+0,@,B-.DI +,-07;<,-,'

[ =+A7 ? +.. Q ?67+7-3./,-,A,=. 8+0,@,B-.DI +,-07;<,-,

[ 99762 26. Q ?67+7-3./,-,A,=. 8+0,@,B-.DI +,-07;<,-,'

[ "0B:5.S -376-,30.-,B 38"



E(F M El

. Help Film s.r.o0,,
. Help Film Slovakia s.r.o.,

. SPI International Magyarorszag, Kft.

40 Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta zostata opisana w punkcie

3 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2016 r.

41 Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym

i wartosciowym

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa Emitenta nie posiadata istotnych pozycji pozabilansowych.

42 Relacje inwestorskie

Jednostka dominujgca Grupy - Kino Polska TV S.A. przyklada duzg wage do prowadzenia sprawnej

i przejrzystej komunikacji z inwestorami.

Spotka publikuje wymagane prawem raporty biezace i okresowe. Dodatkowo w kazdym kwartale organizowane
sg spotkania z inwestorami i analitykami, podczas ktérych Zarzad prezentuje odnotowane w danym okresie wyniki
finansowe oraz najistotniejsze osiggniecia i plany Spétki oraz Grupy. Emitent zamieszcza wszystkie prezentacje

ze wskazanych wyzej spotkan na swojej stronie internetowej.

Dodatkowo w 2016 r. Spotka zorganizowata w siedzibie Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
jubileuszowe spotkanie z okazji 5-lecia swojej obecnosci na GPW. Zarzad przedstawit na nim historie Spotki oraz
Grupy Kapitatowej, jej produkty oraz najwazniejsze osiggniecia, ktore zanotowata od czasu swojego debiutu

gietdowego.

Oprécz wskazanych spotkan powynikowych, przedstawiciele Spoiki regularnie uczestnicza w spotkaniach
i z inwestorami i analitykami organizowanych m.in. przez domy maklerskie. Zarzad Emitenta kontynuuje rowniez

dobrg praktyke polegajaca na indywidualnych spotkaniach z analitykami.

Emitent zdaje sobie sprawe z tego, jak bardzo istotnym Zrédtem wiedzy o nim jest jego korporacyjna strona
internetowa. Dlatego stara sie jak najrzetelniej dba¢ o aktualno$¢ i kompletno$¢ prezentowanych na niej
informacji. W zaktadce RELACJE INWESTORSKIE zamieszczane sg m.in. wszystkie opublikowane raporty,
roczne wyniki finansowe, informacje o Walnych Zgromadzeniach, miesieczne wyniki oglgdalnosci gtéwnych
kanatow Emitenta oraz, wspomniane wczes$niej, prezentacje dla inwestorow i analitykow. Spoétka prowadzi

réwniez anglojezyczng wersje swojej strony internetowe;j.
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Il. INFORMACJE O STOSOWANIU £ADU KORPORACYJNEGO

1. Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega Emitent oraz miejsca,

gdzie tekst zbioru zasad jest publicznie dostepny

Zarzad Emitenta doklada wszelkich staran, aby zapewnié¢ wszystkim akcjonariuszom réwny dostep do informacji
na temat Spotki. W celu zapewnienia Spoice pelnej transparentnosci od momentu uzyskania przez
Kino Polska TV S.A. statusu spotki gietdowej stosowana jest w niej znaczna cze$¢ dobrych praktyk spotek

gietdowych.

Od 22 marca 2011 r. Emitent przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére zamieszcza
takze na swojej stronie korporacyjnej. Spotka w 2016 r. stosowata okreslone zasady spdétek publicznych,
wyszczegblnione w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”. Tre$¢ tych zasad opublikowana

jest na stronie internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. pod adresem:
https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW 1015 17 DOBRE PRAKTYKI v2.pdf

Informacje o stosowanych przez Emitenta ,,Dobrych Praktykach Spotek Notowanych na GPW 2016” znajduja sie
na stronie internetowej Emitenta pod adresem:

http://kinopolska.pl/relacieinwestorskie/lad korporacyjny

Redaktorzy kanatéw produkowanych przez Spdétke stosujg sie do regut postepowania zawodowego, ogolnie
przyjetych przez srodowisko. Fundamentem regulujagcym zasady ich pracy jest Karta Etyczna Mediéw. Sa oni
réwniez zapoznawani z Dziennikarskim kodeksem obyczajowym Stowarzyszenia Dziennikarzy Rzeczypospolitej
Polskiej oraz Kodeksem etyki dziennikarskiej Stowarzyszenia Dziennikarzy Polskich, jako z dokumentami

zawierajacymi pozgdane reguty postepowania.

2. Zakres, w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego,
o ktérym mowa powyzej, wskazanie tych postanowien oraz wyjasnienie przyczyn tego
odstgpienia, a takze w jaki sposob spotka zamierza usungé ewentualne skutki niezastosowania
danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszy¢ ryzyko niezastosowania danej

zasady w przysztosci

Ponizej zostat przedstawiony zakres, w jakim Emitent odstapit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego
w 2016 r., okreslonego w ,,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”, wskazanie tych postanowien
oraz wyjasnienie przyczyn tego odstgpienia, a takze, w jaki sposob Spotka zamierza usungé ewentualne skutki
niezastosowania danej zasady lub jakie kroki zamierza podja¢, by zmniejszyé ryzyko niezastosowania danej

zasady w przysztosci.


https://static.gpw.pl/pub/files/PDF/inne/GPW_1015_17_DOBRE_PRAKTYKI_v2.pdf
http://kinopolska.pl/relacieinwestorskie/lad_korporacyjny
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1.2.1.15. informacje zawierajgcg opis stosowanej
przez spotke polityki réznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spotki oraz jej kluczowych menedzerdw; opis
powinien takie

uwzgledniaé elementy polityki

roznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztalcenia,
wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywaé
cele stosowanej polityki réznorodnosci i sposéb jej
realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
nie

spotka nie opracowala i realizuje polityki

roznorodnosci, zamieszcza na swojej  stronie

internetowej wyjasnienie takiej decyzji,

()

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji
obrad walnego zgromadzenia - nie poOzniej niz

w terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

()

1.Z2.1.19. pytania akcjonariuszy skierowane do zarzadu
w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek
handlowych, wraz z odpowiedziami zarzadu na
zadane pytania, badz tez szczegdétowe wskazanie
przyczyn nieudzielenia odpowiedzi, zgodnie z zasadg

1V.Z.13,

()

I EH

Spotka nie opracowata i nie realizuje sformalizowanej
polityki réznorodnosci. Niemniej, w swojej biezgcej
dziatalnosci uwzglednia aspekty réznorodnosci przy
decyzjach kadrowych takich jak pte¢, kierunek

wyksztatcenia, wiek, doswiadczenia zawodowe.
Jednoczes$nie Spoétka uwaza, iz powinna posiadac
okreslong decyzyjnos¢ w zakresie doboru oséb do

wiadz oraz kluczowych menadzerdw.

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie stosowana
przez Kino Polska TV S.A., poniewaz Spotka nie
stosuje zasady 1.Z2.1.20. Emitent rozwazy przyjecie
niniejszej Dobrej Praktyki, w przypadku znaczgcego
zainteresowania takimi jak wskazanymi w zasadzie
1.Z.1.20 formami komunikacji na odlegtos¢ ze strony

akcjonariuszy Spoiki.

Spotka bedzie przestrzegata powyzszej zasady
w zakresie, jaki wynika z przepisbw powszechnie
obowigzujgcego  prawa, t.  Kodeksu spotek
handlowych oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informacji biezgcych i okresowych (....)
z dnia 19 lutego 2009 roku. Spoétka nie bedzie
publikowata na swojej stronie internetowej pytan
zadawanych w trakcie walnego zgromadzenia oraz
odpowiedzi na te pytania, udzielanych na walnym
zgromadzeniu, trakcie

gdyz w zgromadzenia

zadawana jest duza liczba pytan, czesto mato
istotnych. W Spéice niejest prowadzony szczeg6towy
zapis (pisemny czy elektroniczny) przebiegu obrad
walnych zgromadzen - Zrodtem takich informacji
moze by¢ protokot notarialny z obrad walnych
zgromadzen, ktory jednak nie zawiera wszystkich
wypowiedzi, pytan i odpowiedzi w toku obrad walnego
zgromadzenia. Uczestnicy walnego zgromadzenia,

zgodnie z przepisami Kodeksu spotek handlowych
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1.2.1.20. zapis przebiegu obrad  walnego
zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
(.
Il. Zarzad i Rada Nadzorcza
ZASADA 11.Z.1.
Wewnetrzny podziat odpowiedzialnosci za

poszczeg6lne obszary dziatalnosci spétki pomiedzy
cztonkéw zarzadu powinien by¢ sformutowany
w sposob jednoznaczny i przejrzysty, a schemat

podziatu dostepny na stronie internetowej spotki.

ZASADA Il.Z.6.

Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub
okolicznosci, ktére moga wptywac na spetnienie przez
danego cztonka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena
spetniania kryteriow niezaleznosci przez cztonkéw
rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie

z zasadg 11.2.10.2.

| EH

POLSKA

oraz Regulaminu walnego zgromadzenia, majg prawo
sktada¢ oswiadczenia napismie, ktore sg zataczane do
protokotdw. W ocenie Spotki powyzsze zasady
zapewniajg zarowno transparentno$¢ obrad walnych
zgromadzen, jak i zabezpieczajg SpoOtke przed
ewentualnymi roszczeniami akcjonariuszy, ktérzy nie
zycza sobie upubliczniania swojego wizerunku oraz
wypowiedzi. W zakresie pytan zadawanych poza

walnym zgromadzeniem, niniejsza zasada powiela

obowigzek przewidziany w 838 wust. 1 pkt 12
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezacych i okresowych (...). Raport

w przedmiotowej kwestii bedzie umieszczony na

stronie internetowej w zaktadce raporty biezace.

Spotka w chwili obecnej z uwagi na istniejgce
ograniczenia i zastrzezenia prawne nie bedzie

dokonywa¢ zapisu przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo. Niemniej,
w przypadku wprowadzenia odpowiednich regulacji
prawnych umozliwiajacych Spoétce dokonanie zapisu
przebiegu obrad bez zgody uczestniczacych w nich

0s6b, Spotka bedzie stosowata przedmiotowa zasade.

Do chwili obecnejpodziat zadan i odpowiedzialnosci
pomiedzy cztonkéw zarzadu Spotki nie posiadat
sformalizowanej formy. Niemniej, Spotka zamierza
w najblizszej schemat

przysztosci przygotowad

iprzyjac do stosowania niniejszg zasade.

Zarzad poinformuje rade nadzorczg o przedmiotowej
zasadzie. Niemniej, jej stosowanie lezy w gestii rady

nadzorczej.
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I1l. Systemy i funkcje wewnetrzne

ZASADA 111.Z.1.
Za wdrozenie i utrzymanie skutecznych systemow
kontroli  wewnetrznej,

zarzgdzania  ryzykiem,

compliance oraz funkcji audytu wewnetrznego

odpowiada zarzad spoiki.

ZASADA 111.Z2.2.
Z zastrzezeniem zasady 111.Z.3, osoby odpowiedzialne
za zarzadzanie ryzykiem, audyt wewnetrzny
i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub
innemu cztonkowi zarzadu, a takze majg zapewniong
mozliwo$é do

raportowania bezposrednio rady

nadzorczej lub komitetu audytu.

ZASADA 111.Z2.3.

W odniesieniu do osoby Kkierujgcej funkcjg audytu
wewnetrznego i innych oséb odpowiedzialnych za
realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady
niezaleznosci okre$lone w powszechnie uznanych,
miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej

audytu wewnetrznego.

ZASADA 1l1.Z 4.

Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za
audyt wewnetrzny (w przypadku wyodrebnienia
w spotce takiej funkcji) i zarzad przedstawiajq radzie

nadzorczej wiasng ocene skutecznosci

funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa

w  zasadzie I.2.1, wraz z odpowiednim

sprawozdaniem.

ZASADA 111.2.5.
Rada nadzorcza monitoruje skuteczno$¢ systemow

i funkcji, o ktéorych mowa w zasadzie I11.Z.1,

w oparciu miedzy innymi o sprawozdania okresowo
dostarczane

bezposrednio osoby

Jej

odpowiedzialne za te funkcje oraz zarzad spoiki, jak

przez

<

I EH

KINOPOLSKATVS A,

Zasada jest stosowana jednak przy uwzglednieniu

faktu, iz Spdtka nie wyodrebnia jednostek

organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje

zadan w poszczegolnych systemach.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan
w poszczeg6lnych systemach z uwagi na rozmiar
dziatalnosci.

prowadzonej Kontrola wewnetrzna,

zarzadzanie ryzykiem oraz nadzor zgodnosci
dziatalno$ci z prawem (compliance) prowadzonyjest
w rozproszonej strukturze, a osoby je wykonujgce

podlegajg posrednio zarzadowi.

Spotka nie wyodrebnia jednostek organizacyjnych

odpowiedzialnych za realizacje zadan
w poszczegllnych systemach z uwagi na rozmiar
prowadzonej dziatalnosci, a osoby wykonujgce
poszczegOlne funkcje podlegajg jedynie regulacjom

wewnetrznym Spoiki.

Z uwagi na rozmiar prowadzonej dziatalnosci,
w ocenie Spotki przygotowanie dodatkowego raportu

niejest zasadne.

Rada nadzorcza oraz komitet audytu monitoruje
dziatajace w Spoice systemy oraz mechanizmy
W oparciu 0 przepisy prawa powszechnie
obowigzujgcego oraz wdrozone w Spotce regulaminy

wewnetrzne.
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réwniez dokonuje rocznej oceny skutecznosci
funkcjonowania tych systemoéw i funkcji, zgodnie
z zasadg 11.2.10.1. W przypadku gdy w spotce dziata
komitet audytu, monitoruje on skuteczno$¢ systemow
i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 111.Z.1, jednakze
nie zwalnia to rady nadzorczej z dokonania rocznej
oceny skutecznosci funkcjonowania tych systeméw

i funkcji.

ZASADA m.Z.6.

W przypadku gdy w spoice nie wyodrebniono
organizacyjnie funkcji audytu wewnetrznego, komitet
audytu (lub rada nadzorcza, jezeli peini funkcje
komitetu audytu) co roku dokonuje oceny, czy istnieje

potrzeba dokonania takiego wydzielenia.

KINO TVSA

W ocenie Spotki decyzje w zakresie struktury

organizacyjnej oraz wyodrebnienia okreslonych

jednostek powinien podejmowac zarzad.

IV. Walne Zgromadzenia i relacje z akcjonariuszami

ZASADA IV.Z.2.
Jezeli jest to uzasadnione z uwagi

akcjonariatu spoikKi,

dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w

czasie rzeczywistym.

ZASADA IV.Z3.

Przedstawicielom mediéw umozliwia sie obecno$¢ na

walnych zgromadzeniach.

na strukture

spotka zapewnia powszechnie

Zasada ta w najblizszym czasie nie bedzie
stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
regulacji w statucie Spotki oraz Regulaminie
walnego zgromadzenia, jak rowniez ze wzgledu na
wysokie koszty zwigzane z wdrozeniem systemu
transmisji danych. Emitent rozwazy przyjecie wyzej
wymienionej Praktyki

Dobrej w przypadku

znaczacego zainteresowania niniejszg formg

komunikacji ze strony akcjonariuszy Spotki.

W walnych zgromadzeniach Spotki beda braty
udziat osoby uprawnione i obstugujace walne
zgromadzenie. Obowigzujgce przepisy prawa,
w tym Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych (...), w dostateczny sposob okreslajg
wykonanie natozonych na spétki publiczne
obowigzkdw informacyjnych w zakresie jawnosci
i transparentnosci spraw bedgcych przedmiotem

obrad walnego zgromadzenia. Spétka bedzie na
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takiej transakcji na interes spotki. Powyzszemu
obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe
i zawierane na warunkach rynkowych w ramach
prowadzonej dziatalnosci operacyjnej przez spotke
z podmiotami wchodzgcymi w skiad grupy
kapitatowej spétki. W przypadku, gdy decyzje
w sprawie zawarcia przez spoike istotnej umowy
z podmiotem powigzanym podejmuje walne
zgromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka
zapewnia wszystkim akcjonariuszom dostep do
informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu

tej transakcji na interes spotki.

ZASADA V.Z.6.

Spétka okresla w regulacjach wewnetrznych kryteria
i okolicznosci, w ktérych moze dojs¢ w spéice do
konfliktu interesow, a takze zasady postepowania
w obliczu konfliktu intereséw lub mozliwosci jego
zaistnienia. Regulacje wewnetrzne spotki
uwzgledniajg miedzy innymi sposoby zapobiegania,
identyfikacji i rozwigzywania konfliktéw interesow,
a takze zasady wyltgczania cztonka zarzadu lub rady
nadzorczej od udziatu w rozpatrywaniu sprawy objetej

lub zagrozonej konfliktem intereséw.

VI. Wynagrodzenia

ZASADA VI.Z3.

Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie
powinno by¢ uzaleznione od opcji i innych
instrumentéw pochodnych, ani jakichkolwiek
innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno

by¢ uzaleznione od wynikdéw spétki.

ZASADA VI.Z.4.

Spétka w sprawozdaniu z dziatalno$ci przedstawia
raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajacy
€0 najmniej:

1) ogélng informacje na temat przyjetego w spdtce

systemu wynagrodzen,

I EH

KINOPOLSKATVS A,

Spotka dokona analizy celowosci wdrozenia
odpowiednich regulacji wewnetrznych i w przypadku
podjecia pozytywnej decyzji opublikuje odpowiedni

raport.

Decyzje o rodzajach wynagrodzenia cztonkéw rady
nadzorczejpodejmowane sgprzez walne zgromadzenie,
na ktére nie ma wyptywu zarzad Spétki. Niemniej,
Spotka bedzie informowata o istnieniu takiej zasady

walne zgromadzenie.

Spétka nie posiada polityki wynagrodzen.
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2) informacje na temat warunkéw i wysokosci
wynagrodzenia kazdego z czlonkéw zarzadu,
w podziale na state i zmienne skladniki
wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych
parametrow ustalania zmiennych sktadnikéw
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych
ptatnosci z tytulu rozwigzania stosunku pracy,
zlecenia  lub innego  stosunku  prawnego
0 podobnym charakterze - oddzielnie dla spoiki
1 kazdej jednostki wchodzgcej w skiad grupy
kapitatowej,

3) informacje na temat przystugujacych
poszczeg6lnym cztonkom zarzadu i kluczowym
menedzerom pozafinansowych sktadnikow
wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu
ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen
z punktu widzenia realizacji jej celdw,
w  szczeg6lnosci  dlugoterminowego  wzrostu
wartosci  dla  akcjonariuszy i  stabilnosci

funkcjonowania przedsiebiorstwa.

KINO

TVSA
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3.3. Audyt zewnetrzny

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa potroczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe
Kino Polska TV S.A. poddawane sa przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta, natomiast roczne
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Kino Polska TV S.A. poddawane sg badaniu przez

niezaleznego biegtego rewidenta.

Biegly rewident wybierany jest przez Rade Nadzorczg na podstawie rekomendacji przedstawionych przez Komitet

Audytu.

Podmiotem przeprowadzajgcym badanie sprawozdania finansowego za lata 2015 - 2016 jest

PricewaterhouseCoopers sp. zZ 0.0.

W ramach prac audytowych biegly rewident dokonuje niezaleznej oceny zasad rachunkowosci zastosowanych
przez jednostke dominujaca przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych oraz rzetelnosci i prawidtowosci
jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Potwierdzeniem skutecznosci systemu kontroli
wewnetrznych i zarzadzania ryzykiem w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych sg wydawane przez
biegtego rewidenta opinie z badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych Kino Polska

TV S.A.

3.4 Rada Nadzorcza, Komitet audytu i Audyt wewnetrzny
Istotnym elementem kontroli wewnetrznej sg dziatania podejmowane przez Dziat audytu i kontroli wewnetrznej.

Departament ten posrednio wzmacnia proces sporzadzania sprawozdan finansowych.

Celem prac Dziatu audytu i kontroli wewnetrznej jest biezgcy monitoring i dostarczanie informacji Zarzadowi

oraz Komitetowi Audytu.

Organem sprawujacym nadz6ér nad procesem raportowania finansowego w celu zapewnienia rzetelnosci
prezentowanych informacji finansowych w Spétce jest Komitet Audytu powotany w ramach Rady Nadzorczej

Emitenta.

Ponadto, namocy art. 4a ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci, do obowigzkéw Rady Nadzorczej
nalezy zapewnienie, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania
okreslone prawem, a Rada Nadzorcza realizuje ten obowigzek, wykorzystujac w tym celu kompetencje wynikajace
z przepisOw prawa oraz statutu Spétki. Jest to kolejny poziom kontroli sprawowany przez niezalezny organ,
zapewniajgcy prawidtowos¢ i rzetelno$¢ informacji prezentowanych w jednostkowym i skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.
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KINOPOLSKATVS A,

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu
w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu

w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepsza wiedzg

Spoiki - co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

! 7 - ! 1
4 h 1 D= 7 D=
-  E " "
## E z E I <A Al AX 1 <A Al AX
9 E E I E
E E# EG 9 ( E " "
RE E 9( 6 E 8 7 <IA"X 8 7 <IA"X
C
1 E?1E E E
ENE C E
,GE E BF E E <77 Al 7X 1< "77 Al 7X
1 E?1E E E %9,
1 E?1E E E $9,C
( EE 7 8! 0 X 7 81! 0 X
Zwykte na
RAZEM .. 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

informacje w tabeli oparte sq o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SP 1 International B. V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.
2poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (tagczniezING OFE ING DFE).

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatdbw w tej spoice

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Spétki, od dnia przekazania raportu kwartalnego za 111 kwartat 2016 r.,
tj. od 10 listopada 2016 r. do chwili obecnej, nie miaty miejsca zmiany w strukturze akcjonariuszy Kino Polska

TV S.A., posiadajacych co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spéiki.

Spotka przekazuje ponizej wykaz akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% og6lnej liczby gtoséw, obecnych

podczas ostatniego Walnego Zgromadzenia Kino Polska TV S.A. w roku 2016, tj. z dnia 16 maja 2016 r.
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5. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg zadne papiery wartosciowe, dajace specjalne uprawienia kontrolne nad Spotka.

43 Wskazanie wszelkich ograniczen odnos$nie do wykonywania prawa gtosu, takich jak
ograniczenie wykonywania prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gtoséw,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie
z ktérymi, przy wspotpracy spdtki, prawa kapitatowe zwigzane z papierami warto$ciowymi sg

oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych

W okresie sprawozdawczym nie istniaty papiery wartosciowe, co do ktérych bylyby jakiekolwiek ograniczenia

do wykonywania prawa gtosu.

44 Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wtlasnosci papierow

wartosciowych Emitenta

W okresie sprawozdawczym nie istniaty jakiekolwiek ograniczenia w zakresie przenoszenia prawa wtasnosci akcji

Emitenta.

45 Opis zasad dotyczgcych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajacych oraz ich uprawnien,

w szczegO6lnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Zgodnie z 811 ust. 1 Statutu Emitenta Zarzad skfada si¢ z nie mniej niz dwdch i nie wiecej niz pigeciu 0sob,
w tym Prezesa, oraz pozostalych czionkéw Zarzadu. Zarzad prowadzi sprawy Spoétki i reprezentuje ja
na zewnatrz. Do skladania oswiadczeh i podpisywania w imieniu Spoitki upowaznieni sg: Prezes Zarzadu

z innym cztonkiem Zarzadu lub prokurentem tgcznie.

Czionkéw Zarzadu w tym Prezesa Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza na trzyletnig kadencje.

Nie posiadajg oni szczeg6lnych uprawnien w zakresie emisji lub wykupu akcji.

46 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana statutu Emitenta nastepuje wedtug zasad okre$lonych w Kodeksie spotek handlowych,

tj. poprzez uchwate Walnego Zgromadzenia Spotki.
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47 Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw

akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania

Zgodnie z art. 4021 Kodeksu spétek handlowych walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez
ogtoszenie dokonywane na stronie internetowej spotki oraz w formie raportu biezagcego - zgodnie z przepisami
Ustawy o Ofercie. Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem walnego
zgromadzenia. Art. 4022Kodeksu spoétek handlowych okresla zakres tresci ogtoszenia o walnym zgromadzeniu
spotki publicznej. Powinno zawiera¢ co najmniej date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia
oraz szczeg6towy porzadek obrad, a takze precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu. W szczegélnosci ogtoszenie powinno zawiera¢ informacje dotyczace
nastepujacych zagadnien:

* Prawo akcjonariusza do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia
- zgodnie z art. 401 § 1 Kodeksu spotek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy
co najmniej jedng dwudziestg kapitalu zakladowego mogg zada¢ umieszczenia okre$lonych spraw
w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie powinno zostaé zgtoszone zarzadowi
nie poézniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawieraé
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé
ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest obowiazany niezwtocznie, jednak nie p6zniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad wprowadzone na zadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wiasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia (art. 401 §2
Kodeksu spoétek handlowych).

* Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego
zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 4 Kodeksu spdtek handlowych akcjonariusz lub akcjonariusze spotki
publicznej reprezentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego moga przed terminem walnego
zgromadzenia zgtaszac spdtce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.

» Statut zgodnie z art. 401 § 6 Kodeksu spotek handlowych moze upowazni¢ do zadania umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie
lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzadku obrad, akcjonariuszy reprezentujagcych mniej niz jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego.
Statut Emitenta nie zawiera takich postanowien.

* Prawo akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas walnego zgromadzenia - na podstawie art. 401 § 5 Kodeksu spoétek handlowych kazdy
z akcjonariuszy jest uprawniony do zgtaszania podczas walnego zgromadzenia projektéw uchwat dotyczacych

spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.
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Formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub droga korespondencyjng powinny

zawiera¢ proponowang tre$¢ uchwaty walnego zgromadzenia i umozliwiac:

» identyfikacje akcjonariusza oddajgcego gtos oraz jego pethomocnika, jezeli akcjonariusz wykonuje prawo
gtosu przez petnomocnika,

» oddanie gtosu w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 9 KSH,

» ztozenie sprzeciwu przez akcjonariuszy gtosujacych przeciwko uchwale,

e zamieszczenie instrukcji dotyczacych sposobu gtosowania w odniesieniu do kazdej z uchwat, nad ktérym

gtosowaé ma petnomocnik.

Zgodnie z 821 Statutu Emitenta uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wiekszoscig gtosow
waznie oddanych, chyba Zze postanowienia Statutu lub przepisy prawa przewidujg warunki surowsze.
Uchwaty Walnego Zgromadzenia w nastepujacych sprawach wymagajg kwalifikowanej wiekszosci trzech
czwartych gtoséw oddanych:

e umorzenie akcji w przypadku, o ktérym mowa w art. 415 § 4 Kodeksu spdtek handlowych,

» nabycie wiasnych akcji w przypadku okreslonym w art. 362 § 1 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych,

» potaczenie Spoétki z inng spotka w przypadku okreslonym w art. 506 § 2 Kodeksu spotek handlowych.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia w sprawie odwotania lub zawieszenia przez Walne Zgromadzenie
poszczegOlnych lub wszystkich cztonkéw Zarzadu w trybie art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych wymagaja
czterech pigtych gloséw oddanych. Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego

lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.

48 Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku obrotowego, oraz opis
dziatania organdw zarzadzajgcych, nadzorujgcych lub administrujgcych Emitenta oraz ich

komitetow

Zarzad Kino Polska TV S.A.
W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sktad Zarzadu Kino Polska TV S.A. przedstawiat sie

nastepujaco:
Bogustaw Kisielewski Prezes Zarzadu
Berk Uziyel Czionek Zarzadu
Marcin Kowalski Czionek Zarzadu
Alber Uziyel Czionek Zarzadu
1l n " - . l)

Bogustaw Kisielewski jest absolwentem Uniwersytetu Ekonomicznego w Krakowie, na Wydziale Ekonomii.
Ukonczyt liczne kursy i szkolenia z zakresu zarzadzania, finanséw, rachunkowosci zarzadczej i finansowej,

ksiegowosci, rynkdéw kapitatowych, systemow informatycznych klasy ERP i MRP.



#P G IE I EH

POLSKA

Swoja kariere zawodowg rozpoczat od pracy na stanowisku maklera w Regionalnym Domu Maklerskim
Polonia S.A. Nastepnie petnit funkcje Czlonka Zarzadu / Dyrektora Finansowego m.in. w spétkach BMJ
Management Sp. z 0.0. i ZPO Modena S.A.

Od 2007 r. zwigzany z Kino Polska TV S.A. (wcze$niej Kino Polska TV Sp. z 0.0.) - obecnie na stanowisku

Prezesa Zarzadu, wczesniej jako Cztonek Zarzadu / Dyrektor Generalny.

Od 2013 r. wchodzi w sktad Zarzadu Stopklatka S.A. jako Prezes Zarzadu.

Bogustaw Kisielewski od 2017 r. zasiada réwniez w Zarzadzie Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

na stanowisku | Wiceprezesa Zarzadu (wczesniej petnit w tej spotce funkcje Cztonka Rady Nadzorczej).

Berk Uziyel - Cztonek Zarzadu
Berk Uziyel ukonczyt The Koc School w Stambule, jest réwniez absolwentem Babson College

w Bostonie, na Wydziale Administracji i Przedsiebiorczosci w Biznesie.

Swoja kariere zawodowa rozpoczat w 2001 r. w Merill Lynch w Bostonie. Rok p6zniej dotgczyt do zespotu firmy
Eftas, gdzie byt odpowiedzialny za dystrybucje marek Konica Minolta, Kodak, Olympus i Oblio. Peinit tam
kolejno funkcje: Managera ds. Sprzedazy i Marketingu, Dyrektora Sprzedazy i Dyrektora Operacyjnego.

Od 2010 r. obowigzki te taczy z funkcja Dyrektora Nowych Medidw w SPI International B.V., Dyrektora
Zarzadzajgcego Filmbox International Ltd. oraz Mediabox Broadcasting International Ltd., odpowiedzialnego

m.in. za dystrybucje kanatéw FilmBox na miedzynarodowym rynku.

Od 2014 r. jest Cztonkiem Zarzadu Kino Polska TV S.A.

Od 2016 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Stopklatka S.A., w ktorej petni funkcje Przewodniczacego Rady

Nadzorczej (wcze$niej Cztonka Rady Nadzorczej).

Marcin Kowalski - Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski studiowat na Uniwersytecie Slaskim, na Wydziale Radia i Telewizji. W roku 2003 uzyskat tytut

Magistra Organizacji Produkcji Telewizyjnej i Filmowej.

Swojg kariere zawodowa rozpoczat w 2005 r. w Kino Polska TV S.A. (woéwczas Kino Polska TV Sp. z 0.0.) na
stanowisku Kierownika dziatu postprodukcji, a nastepnie Dyrektora Zarzadzajgcego kanatéw FilmBox i Kino

Polska. Od 2015 r. jest Cztonkiem Zarzadu (a wczesniej Prokurentem) tej spotki.

Petnit rowniez funkcje Operations & OnAir Managera w Fox International Channels Polska.

Od 2012 r. jest Prezesem Zarzadu KPTV Media Sp. z 0.0. i od stycznia 2017 r. zasiada w Zarzadzie Cable
Television Networks & Partners sp. z 0.0. na stanowisku Il Wiceprezesa Zarzadu (wcze$niej petnit w tej spotce

funkcje Cztonka Rady Nadzorczej).

Od 2013 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Stopklatka S.A.
<
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nadzoru wiascicielskiego w spotkach portfelowych Total FIZ. Czionek Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
(od 2013 r.) i Braster S.A.

Dodatkowo jest cztonkiem Rady Dyrektorow Orphee S.A. i nadzoruje komercjalizacje nowych urzadzen

medycznych opracowywanych w PZ Cormay S.A.

Piotr Reisch - Cztonek rady Nadzorczej

Piotr Reisch studiowat na Wydziale Handlu Zagranicznego Szkoty Gtdwnej Planowania i Statystyki w Warszawie
(obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). W roku 1992 uzyskat tytut BBA Ekonomia i Finanse (Bachelor of Bussines
Administration) na City University of New York, Baruch College, a w roku 1995 na tym samym uniwersytecie
tytut MBA  Ekonomiai Inwestycje.  Producent i koproducent wielu filméw  fabularnych

i dokumentalnych. Zasiadat w zarzadach polskich i zagranicznych spotek.

W latach 1997 - 1998 byt Dyrektorem ds. sprzedazy miedzynarodowej w New Films International Nowy Jork,
USA.

W latach 1999 - 2013 petnit funkcje Prezesa Zarzagdu w SPI International Polska Sp. z 0.0. oraz (w latach 2007 -
2013) Prezesa Zarzadu w SPInka Film Studio Sp. z 0.0. (wcze$niej SPI Film Studio Sp. z 0.0.).

Od 2004 r. wiasciciel (producent) Wytwaorni Pozytywnej, od 2005 r. Prezes Zarzadu Fundacji Przyjaciele Misia.

W latach 2007 - 2014 sprawowat funkcje Prezesa Zarzadu Kino Polska TV S.A. (wcze$niej Kino Polska
Sp. z 0.0.) Od 2014 r. zasiada w Radzie Nadzorczej Spotkijako Cztonek Rady Nadzorczej.

W latach 2010 - 2015 zasiadat w Radzie Nadzorczej Stopklatka S.A. (od 2013 r. jako Przewodniczacy Rady

Nadzorczej).

Od stycznia 2017 r. jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Cable Television Networks & Partners sp. z 0.0.

Leszek Styputkowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Styputkowski jest absolwentem Szkoty Gtdwnej Handlowej w Warszawie, ktorg ukonczyt w roku 2004.
Uzyskat tytut magistra nauk ekonomicznych na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Studiowat réwniez prawo na
wydziale Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszawskiego oraz marketing miedzynarodowy na Uniwersytecie

w Mannheim (Niemcy).

Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzaduw Index Copernicus Sp. z 0.0. Od roku 2010 wspdtpracuje z Ministerstwem
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego - m.in. jako cztonek z prawem gtosu grupy sterujacej projektu systemowego pt.
»Stworzenie Sytemu Informacji o Nauce i Szkolnictwie Wyzszym POL-on” oraz jako wspotautor zatozen do
reformy szkolnictwa wyzszego przygotowanych pod egidg Instytutu Allerhanda. Posiada niespetna 20-letnie
doswiadczenie w zarzadzaniu spotkami, zaréwno na rynku krajowym, jak i miedzynarodowym. W latach
2007 - 2010 petnit funkcje Prezesa Zarzadu Wilbo S.A. - sp6tki notowanej na GPW. Wocze$niej zarzadzat
miedzynarodowymi strukturami sprzedazy w VTS Group (producenta systeméw klimatyzacyjnych nalezacy do

Swiatowej czotowki). Leszek Styputkowski zajmuje sie projektami restrukturyzacyjnymi jako interim manager
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Do skiadania o$wiadczen i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sa: Prezes Zarzadu z innym cztonkiem

Zarzadu lub prokurentem tgcznie. Do dokonywania okreslonych czynnosci lub dokonywania okreslonego rodzaju

czynnos$ci moga by¢ ustanawiani petnomocnicy dziatajacy samodzielnie lub tgcznie z innymi petnomocnikami,

w granicach umocowania.

Komitet Audytu Kino Polska TV S.A.

Celem funkcjonowania Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady Nadzorczej w kwestiach dotyczacych

jednostkowej i skonsolidowanej sprawozdawczosci finansowej, kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,

oraz wspotpraca z bieglymi rewidentami. Do gtéwnych zadan Komitetu Audytu nalezy:

sprawowanie czynnosci nadzorczych w zakresie monitorowania sprawozdawczosci finansowej Spoiki
oraz czynnosci rewizji finansowej, poprzez dziatania, ktére obejmujg w szczegolnosci:
- monitorowanie procesu przygotowania sprawozdan finansowych;
- przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji w sprawie zatwierdzenia zbadanych przez audytora
zewnetrznego sprawozdan finansowych;
- monitorowanie rzetelnosci informacji finansowych przedstawianych przez Spétke.
sprawowanie czynno$ci nadzorczych w zakresie monitorowania systeméw kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem poprzez dziatania, ktdre obejmujg w szczegdlnosci:
- przeglad, przynajmniej raz w roku, procedur Kkontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem,
w celu zapewnienia zgodnosci z przepisami i wewnetrznymi regulacjami;
- ocene przestrzegania zasad zarzadzania ryzykiem oraz przedstawienie rekomendacji w tym zakresie.
sprawowanie czynno$ci nadzorczych w zakresie monitorowania niezaleznosci audytoréow zewnetrznych
poprzez dziatania, ktore obejmujg w szczego6lnosci:
- przedstawianie Radzie Nadzorczej rekomendacji dotyczacych wyboru, powotania, ponownego
powotania;
- i odwotania podmiotu przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego (audytora zewnetrznego)
oraz zasad i warunkéw jego zatrudnienia;
- monitorowanie niezaleznos$ci audytora w odniesieniu do wykonywanych przez niego badan;
- omawianie z audytorem przebiegu procesu audytu;
- przyjecie od podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych pisemnej informacji
o istotnych kwestiach dotyczgcych czynnosci rewizji finansowej, w tym w szczegélnosci o znaczacych
nieprawidtowosciach systemu kontroli wewnetrznej jednostki w odniesieniu do procesu

sprawozdawczosci finansowej.
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Warszawa, 16 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKATV SA.
W SPRAWIE WYBORU PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, DOKONUJACEGO
BADANIA ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami
prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania finansowego, spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Kino Polska TV S.A, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i standardami zawodowymi.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel

Czionek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Warszawa, 16 marca 2017 r.

OSWIADCZENIE
ZARZADU KINO POLSKATV SA.
W SPRAWIE SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZGODNIE Z OBOWIAZUJACYMI ZASADAMI RACHUNKOWOSCI

Zarzad Kino Polska TV S.A. potwierdza, ze zgodnie z jego najlepsza wiedzg, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Kino Polska TV S.A. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie
z obowiazujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsq i finansowg Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. oraz jej wynik finansowy. Roczne
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Kino Polska TV S.A, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

Zarzad Kino Polska TV S.A.:

Bogustaw Kisielewski Berk Uziyel
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Marcin Kowalski Alber Uziyel
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za prowadzenie
ksigg rachunkowych:

Dominika Talaga-Sptawska

Giowna Ksiegowa
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rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownictwo wartosci szacunkowych, jak rowniez
ocene ogolnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny ijasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzier 31 grudnia 2016 r.
oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treSci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w7 sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwmowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwom
cztonkowskim (,,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z p6zn. zm.);

c. zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowogo nie obejmuje sprawozdania z
dziatalnosci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sgq zobowigzani do zapewmienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwiazku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z treScig sprawozdania z dziatalnosci i rozwazenie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Naszym
obowigzkiem bylo takze rozwazenie, w oparciu 0 naszg wiedze o Grupie i jej otoczeniu uzyskang w7
trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dziatalnosci nie
zawiera istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy od 1
stycznia do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Ponadto, w S$wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.
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Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta (c.d.)

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
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IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ
KINO POLSKA TV SA,
ZAROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2016 R.

Warszawa, dnia 16 marca 2017 r.
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2. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy $rodkdéw pienigeznych z dziatalnosci
operacyjnej
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5. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Informacje ogdlne o Spodice i jej Grupie Kapitatowej

Nazwa Spétki: Kino Polska TV S.A. (,,Spotka”, Emitent”)

Siedziba Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 61, 02-595 Warszawa

Biuro Kino Polska TV S.A.: ul. Putawska 435A, 02-801 Warszawa

Telefon: 22 356 74 00, Fax: 22 356 74 01

Strona internetowa: www.kinopolska.pl

Numer statystyczny REGON: 015514227

Numer NIP: 5213248560

Rejestracja: Krajowy Rejestr Sagdowy prowadzony przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X111 Wydziat
Gospodarczy

KRS: 0000363674

Kino Polska TV S.A. jako spotka dominujaca w Grupie posiada inwestycje ujete w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2016 r. w nastepujacych jednostkach:

Liczba Procentowy udziat Rodzai
Jednostka Siedziba posiadanych w kapitale uprz wile'ojwania
akcjiludziatow zaktadowym przywile]

Podmioty bezposrednio zalezne
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. udziat w ogolnej liczbie gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych

byt rowny udziatowi Spétki w kapitatach tych jednostek.


http://www.kinopolska.pl

Nabycie CTN&P

23 maja 2016 r., zgodnie z zapisami umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 18 pazdziernika 2015 r. z Polskg
Fundacjg Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL”, Zarzad Emitenta przyjat w imieniu Spoétki
oferte objecia 385 nowych udziatdw w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki Cable Television Networks
& Partners sp. z 0.0.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitatu zaktadowego CTN&P w dniu 17 czerwca 2016 r.

Po dokonaniu powyzszej zmiany kapitat zakladowy CTN&P wynosi 39 250,00 zt i dzieli si¢ 785 udziatow.
Na dzien rejestracji zmiany kapitatu CTN&P 385 udziatéw stanowigcych 49% w kapitale zaktadowym tej spotki
posiadat Emitent, a 400 udziatbw CTN&P stanowigcych 51% udziatdbw w kapitale zaktadowym posiadata
Fundacja.

Zapisy umowy spotki CTN&P zagwarantowaly Emitentowi kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji

podwyzszenia kapitatu zaktadowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy sp6iki, tj. w dniu 17 czerwca 2016 r.

Dnia 2 wrze$nia 2016 r. Emitent nabyt 100 udziatéw w ENEZAG 3 Sp. z 0.0. (,,Enezag”), o wartosci nominalnej
50 zt kazdy, za taczng kwote 5 000,00 zt. Nabyte udziaty stanowig 100% kapitatu zaktadowego tej spétki.
W dniu 5 wrze$nia 2016 r. Enezag nabyta od Polskiej Fundacji Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej

»PIKSEL” 164 udziaty stanowigce 21% w kapitale zaktadowym CTN&P za cene 10 000 000,00 zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu Emitent posiada tacznie, w spos6b bezposredni i posredni, 70%

udziatow w kapitale zaktadowym CTN&P.

Potaczenie spotek

Dnia 3 listopada 2016 r. zostat uzgodniony plan potaczenia spoétek zaleznych Emitenta - KPTV Media Sp. z o0.0.
(,KPTV Media”) i Enezag. Potaczenie spétek zostato przeprowadzone na podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za 100
udziatéow

w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki przejmujacej, ktore zostaty wydane wspélnikowi Spotki
przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. (Emitent posiada obecnie 200 udziatdbw w KPTV Media). W wyniku
potaczenia Spotka przejmowana - ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestata istniec.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

zarejestrowat opisane wyzej potgczenie w dniu 30 grudnia 2016 r.

Sprzedaz jednostki zaleznej TV Okazje Sp. z o.0.

Dnia 26 lutego 2016 r. nastapito przeniesienie wiasnosci udziatéw TV Okazje Sp. z 0.0. (,,TV Okazje”) pomiedzy
Emitentem a Pure Media Corporations Ltd. (,,Pure Media” spoza Grupy). Przedmiotem sprzedazy przez Spotke
na rzecz Pure Media byto 80 udziatéow TV Okazje stanowigcych fgcznie 80% kapitatu zaktadowego spétki. Cena
sprzedazy udziatdbw TV Okazje wyniosta 59 500,00 zt. Po realizacji transakcji Emitent nie posiada zadnych

udziatéw TV Okazje (nota 5.7.4 do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Podmiotem sporzadzajacym sprawozdanie skonsolidowane na najwyzszym szczeblu jest SPI Media International

B.V. Jednostkg dominujgcg na najwyzszym szczeblu jest Pani Hilda Uziyel.
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badz cechuja sie szczeg6lng ztozonoscia, badz tez obszary, w przypadku ktérych poczynione zatozenia i szacunki

mayjg istotny wptyw na sprawozdanie finansowe zostaty przedstawione w nastepujacych notach:

Nr noty Wazniejsze szacunki i osgdy ksiegowe

Rozpoznawanie przychodéw z emisji kanatow

>4 telewizyjnych oraz VOD

5.7.2 Nabycie aktywa

5.7.2 Okres amortyzacji koncesji

5.7.2 Przestanki utraty wartosci aktywa z tytutu koncesji
Przestanki utraty wartosci inwestycji we wspolne

>3 przedsiewziecie Stopklatka S.A.

5.75 Test na utrate wartosci firmy

5.8.2 Stawki amortyzacyjne aktywdw programowych

5.9.7 Aktywo z tytutu podatku odroczonego

5.10.10 Wycena zobowigzania finansowego

5.11.1 Program wynagrodzen oparty na akcjach

Nowe standardy, zmiany i interpretacje przyjete przez Grupe

W roku obrotowym rozpoczetym 1 stycznia 2016 r. Grupa zastosowata wskazane ponizej nowe i zmienione
standardy. Zmiany te nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy.
Standard Opis zmian

Roczne zmiany MSSF 2010- Poprawki zawierajg zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz

2012 zawierajg zmiany terminologiczne i edycyjne.

Zmiany do MSSF 11 dot. Niniejsza zmiana do MSSF 11 wymaga od inwestora, w przypadku gdy

nabycia udzialu we wspdlnej nabywaon udziat we wspdlnej dziatalnosci bedacej biznesem w rozumieniu

dziatalnosci definicji zawartej w MSSF 3, stosowania do nabycia swojego udziatu zasad
dotyczacych rachunkowosci potgczen bizneséw zgodnie z MSSF 3 oraz
zasad wynikajacych z innych standardéw, chyba ze sg one sprzeczne
z wytycznymi zawartymi w MSSF 11.

Roczne zmiany MSSF 2012- Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata we

2014 wrze$niu 2014 r. “Roczne zmiany MSSF 2012-2014”, ktére zmieniajg 4
standardy: MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 i MSR 34.

Zmiany do MSR 1 W grudniu 2014 r., w ramach prac zwigzanych z tzw. inicjatywa dotyczgcg
ujawniania informacji, Rada Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci opublikowata poprawke do MSR 1. Celem opublikowanej
zmiany jest wyjasnienie koncepcji istotnosci oraz wyjasnienie, ze jezeli
jednostka uzna, ze dane informacje sg nieistotne, woéwczas nie powinna ich
ujawnia¢ nawet, jezeli takie ujawnienie jest co do zasady wymagane przez
inny MSSF. W zmienionym MSR 1 wyjasniono, ze pozycje prezentowane

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z wyniku

7



i pozostatych catkowitych dochodéw moga by¢é agregowane badz

dezagregowane w zaleznosci od ich istotnosci. Wprowadzono réwniez

dodatkowe wytyczne odnoszace sie do prezentacji sum czesciowych w tych

sprawozdaniach.

Nowe standardy, zmiany i interpretacje jeszcze niezastosowane

Grupa nie zdecydowata o wcze$niejszym zastosowaniu w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym zadnego z opublikowanych standardéw oraz interpretacji przed dniem ich wejscia w zycie.

Grupa przeanalizowata wptyw opublikowanych standardéw oraz ich interpretacji. Wyniki analizy przedstawiono

w tabeli ponizej:

Standard

MSSF 9
»Instrumenty

finansowe”

Opis zmian
MSSF 9 zastepuje MSR 39. Standard

obowigzuje dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden  model
przewidujagcy tylko dwie kategorie

klasyfikacji aktywow finansowych:

wyceniane w wartosci godziwej
i wyceniane wedlug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na
moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez
modelu

jednostke zarzadzania

instrumentami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywéw
pienieznych z tych instrumentdw.

MSSF

9 wprowadza nowy model

w zakresie ustalania odpisow
aktualizujacych - model oczekiwanych
strat kredytowych.

Wiekszos¢ wymogéw MSR 39 w zakresie
klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych zostala przeniesiona do
MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie.
Kluczowg zmiang jest nalozony na

jednostki wymaég prezentowania w innych

A

Ocena wptywu na sprawozdania
Spoiki
MSSF 9 od

Grupa  zastosuje

1 stycznia 2018 r.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu
MSSF 9 na skonsolidowane
sprawozdania finansowe.

W zakresie ryzyka kredytowego Grupa
przeanalizowata

wstepnie portfel

naleznosci (charakterystyka  tego
portfela znajduje sie w nocie 5.10.4),
w tym ryzyko Kkredytowe zwigzane
z poszczeg6lnymi grupami
kontrahentdw. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupa jest
zdania, ze MSSF 9 nie wplynie
w sposéb znaczacy na przyszie wyniki
finansowe

Grupy (obecny wplyw

odpisow aktualizujgcych
zaprezentowany jest w notach 5.9.5
oraz  5.10.4). Jednakze, Grupa
spodziewa sie umiarkowanego wptywu
MSSF 9 na bilans otwarcia i stany
bilansowe odpiséw aktualizujacych

z uwagi na konieczno$¢ utworzenia
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MSSF 16 ,,Leasing”

przez okres konsumowania korzysci z tego
kontraktu.

MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany
przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 13 stycznia
2016 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia,

wyceny, prezentacji oraz ujawnien

dotyczacych leasingu. Wszystkie
transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem
przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym,
MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu
operacyjnego i

zgodnie z MSR 17

leasingu finansowego
i wprowadza jeden
model dla ujecia ksiegowego leasingu

przez leasingobiorce. Leasingobiorca

bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa
i zobowigzania dla wszystkich transakcji
leasingu zawartych na okres powyzej 12
miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane
wartosci;

aktywo jest niskiej oraz (b)

amortyzacje leasingowanego  aktywa
odrebnie od odsetek od zobowigzania
leasingowego w sprawozdaniu z wynikow
MSSF 16 w znaczacej czeSci powtarza
regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiegowego leasingu przez leasingodawce.
W konsekwencji, leasingodawca
kontynuuje Kklasyfikacje w podziale na

leasing operacyjny i leasing finansowy

oraz odpowiednio  roznicuje  ujecie
ksiegowe.
Na dzien sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego, zmiana ta nie

Grupa zastosuje MSSF 16 po jego
zatwierdzeniu przez Unie Europejska,
tj. najprawdopodobniej od 1 stycznia

2019 r.

Zdaniem Zarzadu Grupy MSSF 16
bedzie mial umiarkowany wptyw na
skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy. W ramach

prowadzonej dziatalnosci Grupa
wynajmuje lokale biurowe, ktére to
obecnie

umowy  sg ujmowane

w  skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym  Grupy jako leasing
operacyjny.

Zgodnie z zasadami wprowadzonymi
przez MSSF 16 Grupa bedzie musiata
rozpoznawaé aktywa oraz
zobowigzania z tytutu tego typu umow
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.
Warto$¢ minimalnych przysztych optat
z tytutu leasingu operacyjnego zostata
5.11.2. Po

opisana W  nocie

zastosowaniu  MSSF 16 Grupa
spodziewa sie wzrostu aktywéw oraz
zobowigzan z tytutu leasingu o okoto
10 min zt w zaleznosci od
charakterystyki zawartych umoéw. Ujete

aktywa i zobowigzania beda odmiennie

rozliczane od rozliczenia z tytulu
leasingu operacyjnego.
Obecnie optaty z tytutu leasingu

rozliczane sg liniowo. Oczekuje sie, ze
aktywa z tytulu najmu bedg réwniez
natomiast

rozliczane liniowo,



Zmiany do MSSF 10
i MSR 28 dot.
sprzedazy lub
whniesienia aktywow
pomiedzy
inwestorem a jego
jednostkami
stowarzyszonymi lub
wspo6lnymi

przedsiewzieciami

Zmiany do MSR 12
dotyczace ujecia
aktywa z tytutu
podatku
odroczonego od
niezrealizowanych

strat

zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie

Europejska.

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej
niespojnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR
28. Ujecie ksiegowe zalezy od tego, czy
aktywa niepieniezne  sprzedane lub
whniesione do jednostki stowarzyszonej lub
wspélnego  przedsiewziecia  stanowia
,»biznes” (ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepienigezne
stanowig ,,biznes”, inwestor wykaze peiny
zysk lub strate na transakcji. Jezeli za$
aktywa nie speiniajg definicji biznesu,
inwestor ujmuje zysk lub strate

z wytgczeniem czesci stanowigcej udziaty
innych inwestorow.

Zmiany zostaty opublikowane

11 wrzes$nia 2014 r. Data obowigzywania
zmienionych przepisbw nie zostata
ustalona przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci.

Zmiana do MSR 12 wyjasnia wymogi
dotyczace ujecia aktywa z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat
zwigzanych z instrumentami diuznymi.
Jednostka bedzie zobligowana uja¢ aktywa
z tytulu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat, w sytuacji gdy sa
rezultatem

one dyskontowania

przeptywéw pienieznych  zwigzanych

z instrumentem dtuznym z zastosowaniem
rynkowej stopy procentowej; takze
wowczas, gdy zamierza utrzymywac dane

instrumenty dtuzne do terminu
wymagalnosci, a w momencie otrzymania

kwoty nominalnej nie bedzie obowigzku

zobowigzania bede rozliczane

efektywng stopg procentowa, co

spowoduje  zwiekszenie  obcigzen
w okresie po zawarciu lub modyfikacji

umowy najmu i zmniejszaniu sie jej

w czasie.
Grupa zastosuje zmiane od dnia
obowigzywania przepisow zgodnie

z ustaleniami Rady Miedzynarodowych

Standardéw Rachunkowosci.

Na moment zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie jest w stanie
oceni¢ wptywu tych zmian z uwagi na
brak planéw dotyczacych przysztych
transakcji, ktére podlegatyby ujeciu

zgodnie z opisanymi obok zmianami.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

1 stycznia 2017 r.

Na chwile obecng Grupa nie posiada
inwestycji w instrumenty diuzne.
W konsekwencji potencjalny wptyw na
przyszte skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy jest niemozliwy do

oszacowania.
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Roczne zmiany do

MSSF 2014 - 2016

Zmiany do MSR 40:
reklasyfikacja
nieruchomosci

inwestycyjnych

ujecia zobowigzania podatkowego
pracownika z tytutu transakcji opartych na
akcjach.

Na dzien

sporzadzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostatajeszcze
zatwierdzona przez Unie Europejska.

Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci opublikowata w grudniu
2016 r. “Roczne zmiany MSSF 2014-
20167, ktére zmieniajg 3 standardy: MSSF
12 ,Ujawnienia udzialow w

MSSF 1

innych
jednostkach”, ,,Zastosowanie

MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28

»lnwestycje w jednostkach
stowarzyszonych”.
Poprawki zawierajg wyjasnienia oraz

zmiany dotyczace zakresu standardoéw,
ujmowania oraz wyceny, atakze zawierajg
zmiany terminologiczne i edycyjne.

Na dzien

sporzadzenia  niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Zmiany do MSR 40 precyzujag wymogi
zwigzane z przeklasyfikowaniem do

nieruchomosci inwestycyjnych  oraz

z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana
dla  okreséw

obowiagzuje rocznych

rozpoczynajacych sie z dniem
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie.
Na dzien

sporzadzenia  niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostatajeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

KINOPOLSKATVS.A.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od
1 stycznia 2017 r. (w zakresie zmian do
MSSF 12) oraz od 1 stycznia 2018 r.
(w zakresie zmian do MSSF 1 oraz

MSR 28).

Grupa szacuje, ze w skonsolidowanym

sprawozdaniu  finansowym  wptyw
powyzszych zmian bedzie ograniczony

do kwestii prezentacyjnych.

Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

1 stycznia 2018 r.

Grupa na chwile obecng nie posiada
nieruchomosci inwestycyjnych, stad tez
niemozliwe jest oszacowanie wpltywu
standardu na

tego przyszie

skonsolidowane sprawozdania

finansowe Grupy.



KIMSF 22: KIMSF 22 wyjasnia zasady Grupa zastosuje powyzsze zmiany od

Transakcje rachunkowos$ci  dotyczace  transakcji, 1 stycznia 2018 r.

w walutach obcych w ramach ktorychjednostka otrzymuje lub

oraz ptatnosci przekazuje zaliczki w walucie obcej. Nachwile obecng niejestjeszcze znany

zaliczkowe Wytyczne obowigzujg dla okresow potencjalny wplyw zmian na
rocznych rozpoczynajacych sie¢ z dniem skonsolidowane sprawozdania
1 stycznia 2018 r. lub po tej dacie. finansowe Grupy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zmiana ta nie zostatajeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych
Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i prezentacyjna Grupy.

Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujgcego
w dniu transakcji.
Pozycje pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy przy zastosowaniu $redniego kursu NBP obowigzujgcego na

ten dzien.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych odnoszace sie do zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw przedstawiane
sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Przychod lub Koszt finansowy.
Wszystkie pozostate zyski lub straty z tytulu réznic kursowych prezentowane sa w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji Pozostate przychody operacyjne lub Pozostate koszty

operacyjne.

Przeliczanie jednostek zagranicznych
W przypadku jednostek zagranicznych, ktérych dane finansowe prowadzone sg w innej walucie niz waluta
prezentacyjna dokonywane jest przeliczenie z zastosowaniem nastepujacych zasad:
» skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej:
- wszystkie aktywa i zobowigzania - wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy;
- kapitat zaktadowy oraz kapitaly rezerwowe na dzien nabycia - wedlug kursu historycznego
(z dnia przejecia);
- kapitaty rezerwowe powstate po dniu przejecia:
> zyski/straty - kurs z dnia transakcji (lub kurs $redni) odrebnie dla kazdego roku,
> dywidenda - kurs z dnia zadeklarowania;

» skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodoéw:
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E EP E O 1 H KINO TVS.A
Kanaty filmowe Sprzedaz
marki FilmBox Kanaty marki Produkcja P Pozostate
) ) . praw RAZEM
i kanaty Kino Polska kanatéow TV . . segmenty
licencyjnych
tematyczne
7 A7 ? ? ? 76 426
A< A88< ? ? A" 22385
? ? AT A’ 181 15 125
67 350 30 802 5243 6 159 4382 113 936
(60 306) (17 757) (4 724) (3 362) (7 762) (93 911)
7044 13 045 519 2797 (3 380) 20 025
2 _ _ B . (1 852)
? ? ? ? ? 1789
? ? ? ? ? (1 423)
(167)
- - - - - 18372
? ? ? ? ? 141
? ? ? ? ? (560)
? ? ? ? ? 17 953
? ? ? ? ? (4 087)
? ? ? 2 2 13 866
Kanaty filmowe Sprzedas
marki FilmBox Kanaty marki Produkcja P Pozostate
) ) ) praw RAZEM
i kanaty Kino Polska kanatow TV . . segmenty
licencyjnych
tematyczne
A Al A ? ? ?7 67770
A8 AA ? ? 7 21484
<1 ? A <A 8AT" 7 17 803
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Rentownos$¢ segmentu Kanaty filmowe marki Filmbox i kanaty tematyczne w 2016 r. nieznacznie spadta z 12%
do 10%, co jest wynikiem zakupoéw drozszego kontentuw 2016 r. Zyskownos$¢ kanatéw marki Kino Polska wynosi
tak jak w poprzednim roku 42%. Rentowno$¢ segmentu Produkcja kanatéw TV wynosi w 2016 roku 10%, co
oznacza spadek 0 4 p.p. w porédwnaniu do zesztego roku i jest rezultatem wiekszych kosztéw zwigzanych z tg
dziatalnoscia. Zyskownos$¢ segmentu Sprzedaz praw licencyjnych, do ktérego zaliczamy transakcje
o indywidualnym charakterze o réznej marzowosci, wynosi 45% i jest nizsza od wynikéw za rok 2015 o 7 p.p.
Wynik ostatniego segmentu Pozostate jest ujemny, co jest gtdwnie wynikiem kosztéw nowopowstatego kanatu
Zoom TV oraz kosztéw dotacji dla CRF (przychody z dotacji sg prezentowane w pozostatych przychodach

operacyjnych).
5.4 Przychody

Grupa stosuje nastepujace zasady dotyczgce ujmowania przychodow:

e Przychody z tytutu emisji kanatdw ujmowane w miesiacu, ktdrego dotycza na podstawie liczby abonentéw
w danym okresie oraz stawek per abonent lub ryczattowych wynikajacych z uméw z operatorami telewizji
kablowych oraz cyfrowych. Grupa ocenia, ze ponosi wiekszo$¢ ryzyka i korzysci zwigzanych
ze $wiadczeniem ustug reemisji kanatow telewizyjnych, ktérych nie jest wiascicielem, dlatego przychody
z tytutu Swiadczenia tych ustug prezentuje w wartosciach brutto (tj. roztgcznie od kosztéw ponoszonych
na rzecz wilascicieli praw do kanaldw telewizyjnych). Powyzszy osad opiera si¢ na nastepujacych
przestankach:

- Grupa ma prawo ustalania cen sprzedazy ustug reemisji kanatow,
- Grupa ma prawo wyboru i akceptacji operatoréw, z ktérymi wspétpracuje,
- Grupa ponosi petne ryzyko kredytowe.

e Ujmowanie przychodoéw z tytutu VoD
W zakresie przychodéw uzyskiwanych z udostepniania filméw, ktére nie stanowig wiasnosci Grupy,
w serwisach VoD oceniono, iz Grupa nie ponosi wiekszosci ryzyk i korzysci zwigzanych ze $wiadczeniem
tego typu ustug, tj. petni role agenta. W konsekwencji Grupa prezentuje przychody i koszty z tego tytutu
w wartosci netto, tj. prezentuje w przychodach wytacznie prowizje Grupy uzyskiwana z tego typu dziatalnosci.
Powyzszy osad opiera sie na nastepujgcych przestankach:

- Grupa nie jest zaangazowana w dalszy rozwoj i dystrybucje licencji,
- Grupa ma zagwarantowany poziom marzy,
- Grupa ponosi ograniczone ryzyko kredytowe.

* Przychody z emisji reklam ujmowane sg nie pézniej niz w dniu zakonczenia emisji danej reklamy. Przychody
sa rozpoznawane w wysokosci kwot podlegajacych zaplacie przez nabywcow czasu reklamowego
po pomniejszeniu o podatek od towaroéw i ustug, o udzielone rabat,y a takze prowizje potracana przez brokera
reklamowego obstugujacego dana spotke w Grupie.

e Przychody z tytulu produkcji kanatdw ujmowane sg zgodnie z okresem, ktérego dotyczg, na bazie

poniesionych kosztéw powiekszonych o marze wskazang w umowie z nabywca tych ustug.



[ 6+4;<.84 +7 2?6+78,H4 3./,6G/ 0 ?6.8>=3G/ 2F >A:./,-7' ATH7BO +-,;+F;7 64+4=. 0 =.6+4D;0 /4-0=,AF;7
+ ?6,/,/@,2-.D;0 8. 3./,6G/ 0 ?6.8>=3G/ +.23,@4 ?6+7=,+,-7 -,54/;4 .6,+' E84 =/.3C ?6+4,<.8G/ :.H-,
/4;7-01 / /0,64E.8-4 2?.2G5

[ 6+4;<.84 + 36,-2,=;A0 57+E.3G/=./4;< L7:02A, 67=B,: / +,:0,- +, 3./,64 0 >2@>EOM >A:/,-7 2F
/ :.:7-;,07 7:02A0 67=B,"' A7TH7B0 >2@>EO0 5C8F;7 ?6+78:0.37: /4:0,-4 -07 2F A78-.B037 36+4:,-7
/ 3,=0;<36,-2,=;A,,<3./,64 B>5>2@>EO0 2F ,=34/./,-7 B>5 >A:./,-7 [ =.2+3,;</ :.:7-;07 0;< .36+4:,-0,
B>5 +>H4;0, 6>?,>A:>A7 36,-2,=;A757+E.3G/=./7 -,?.823,/07 2+,;./,-7TA /,63.D;0 E.8+0/7A .36+4:,-4;<
3./,6G/ B>5 >2@>E #7H7BO0 3./,64 B>5 >2@>EQ0 .36+4:,-7 2F ?6+78 7:02AF 67=B,:4' >A:./,-7 A723 +.5./0F+,-07
+ 37E. 343>@> .8.5-07'A7H7BO0 67=B,:,+.23,@, /47:03./,-,?6+78 .36+4:,-07: 3./,6G/ B>5 >2@>E' >A:./,-,
A723 -,B7H-.DI 37E. 343>@> 6+4;<.84 0 =.2+34 + 343>@> 36,-2,=;A0 57+E.3G/=./4;< -07 2F =.:?7-2./,-7
| 2?6,/.+8,-0> + ;,@=./034;< 8.;<.8G/' + [4AAF3=07: 36,-2,=;A0' /| =3G64;< >2@>E0 5C8F;7 ?6+78:0.37:
/4:0,-4 2F A78-.B037

[ 6+4;<.84 0 =.2+34 + 343>@> .56.3> ?6,/,:0 BO;7-;4A-4;< [A=,+4/,-7 2F | 2?6,/.+8,-0> + ; @=./034;<
8.:<.8G/ [ :.:7-;:07 ?6+7=,+,-0, -,54/;4 +-,;+F;4;< 64+4= 0 =.6+4D;0 /4-0=,AF;4;< + 34:< ?6,/' -07
[;+7D-07A -OH / :.:7-;07 23,63> .=672> B0;7-;A0

5A,D-07-0, 8.34;+F;7 27+.-./.D;0/ 8+0,@,B-.D;0 6>?4

0C=2+.DlI 34?G/ 2?6+78,/,-4;< ?6+7+ 6>?C >2@>E 0 3./,6G/ -07 ?.8B7E, +A,/02=> :;4=B0;+-.D;0
B>5 27+.-./.D;0' =3G67 ?./.8./,@454 023.3-7 /,<,-0, /4-0=G/ 90-,-2./4;< | 36,=,07 6.=> .56.3./7E.

6+4;<.84 + 67=B,: / .B2;7 +/4=B7 .20FE,AF -,A-OH2+4 ?.+0.: / 36+7;0: =/,63,B7 6.=> =,B7-8,6+./7E."
=3G64 57A:>A7 =672 /,=,;4A-4' , - AlAH2+4 | ;+/,634: =/,63,B7

6+4;<.84 -07?07-0CH-7

N EEQE IE E E F N A887 <7
N EEQE IE E F N ? A
L+ * N (

.8+0,@ E7.E6,90;+-4 ?6+4,<.8G/ +7 2?6+78,H4

8187 87 "A7

4, "7 "OA

# E " 7
T ) *



E EP E 0 ' H POLSKA

5.5 Koszty operacyjne
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Koszty operacyjne w 2016 r. byly wyzsze w poréwnaniu do poprzedniego roku o 14% . Najwieksza dynamike
wzrostu zanotowaty odpisy amortyzacyjne, co wigzato sie z zakupem drozszego kontentu, a takze amortyzacjg
tresci programowych zakupionych na potrzeby nowego kanatu Zoom TV. Wzrost kosztéw operacyjnych to takze
efekt wyzszych kosztow bezposrednich, takichjak dostepéw do bibliotek filmowych, kosztow emisji oraz kosztow

zwigzanych z powstaniem i dziatalnoscig kanatu Zoom TV.
5.6 Zarzadzanie kapitatem i ptynnoscig, zadtuzenie
5.6.1 Zarzadzanie kapitatem, EBITDA

Kapitat podstawowy wyceniany jest w wartosci nominalnej, czyli wykazuje sie go w wysokos$ci okreslonej

w Statucie Spoétki i wpisanej w rejestrze sgdowym.

W zwigzku z emisjg, nabyciem wiasnych instrumentéw kapitatowych oraz wyptatg dywidendy Spétka zazwyczaj
ponosi réznego rodzaju koszty (np. optaty rejestracyjne, wynagrodzenia doradcéw prawnych, ksiegowych, koszty
opracowania prospektu i jego druku i optaty skarbowe). Takie koszty transakcyjne (w wysokos$ci pomniejszonej
o0 korzysci w podatku dochodowym), zwigzane z operacjami na kapitale wiasnym, zmniejszaja kapitat z nadwyzki
ceny emisyjnej nad ceng nominalng w kwocie réwnej kosztom krancowym bezposrednio odnoszgcym sie do tej
operacji. Pozostate koszty (a wiec takie, ktéorych mozna byto unikng¢) ujmuje sie jako koszty okresu.

Koszty transakcyjne ujmowane sg w kapitale w momencie ich poniesienia.
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Kapitat zaktadowy

KAPITAL ZAKLADOWY KINO POLSKA TV S.AA.WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016 R.

Rodzaj Rodzaj W artoséé W arto$¢ serii/femisji
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji nominalna jednej wgwartos$ci nominalnej
akcji praw do akcji akcji (w tys. zt)
E E EG EG 1< 77 0 I<
' E E EG EG 0
Razem 19 821 404 1982

KAPITAL ZAKLADOWY KINO POLSKA TV S.AA.WG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 R.

Rodzaj Rodzaj Warto$é W arto$¢ serii/femisji
Seria Rodzaj akcji uprzywilejowania ograniczenia Liczba akcji nominalna jednej wg wartos$ci nominalnej
akcji praw do akcji akcji (w tys. zt)
E E EG EG 1< 77 0 I<
' E E EG EG 0
Razem 19 821 404 1982

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy Kino Polska TV S.A. posiadajacych - zgodnie z najlepszg wiedzg

Spoiki - co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki na dzien przekazania niniejszego Raportu.

. . . . . . Udziatw kapitale Liczba gtoséw Udziatw og6lnej
Posiadacz akcji Rodzaj akcji Liczba akcjil zaktadowym (%) na W2 liczbie goséw na W Z
( E . "
## E E I <A A0 AX I <A A0 AX
9 E E IE
F E E# EG 9% ( E " "
BEF E 9#( 6 E 8 7 <0A"X 8 7 <0A"X
C
1 E?1IEE E
ENE ( E
,GE E BF E E <77 A0 7X I<"77 A0 7X
1 E?1IEE E %9,
1 E?1IEE E $9,C
( EE 7 8! 0 X 7 8! 0 X
Zwykte na
RAZEM . 19 821 404 100,00% 19 821 404 100,00%
okaziciela

linformacje w tabeli oparte s o zawiadomienia otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych
oraz o zawiadomienie przekazane przez SP 1 International B.V. ofaktycznej liczbie posiadanych akcji Emitenta.

Poprzednia nazwa ING Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (taczniez ING OFE i ING DFE).

Podmiotem dominujgcym wobec SPI International B.V. posiadajacym 100% udziatdow w tej spotce

jest Cooperatieve SPI International U.A.

Informacje dotyczace dywidendy

Ewentualna dywidenda dla akcjonariuszy Spotki (wraz z kosztami transakcyjnymi zwigzanymi z wyptatg takiej

dywidendy) pomniejsza bezposrednio kapitat wiasny.
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EBITDA 48 330 45 117

Kredyty, pozyczkiiinne Zrédta finansowania (w tym leasing) 7 006 188

Wskaznik: Kredyty, pozyczki i inne zrédta finansowania/EBITDA 14% 0%

Grupa definiuje EBITDA jako wynik z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje i utrate wartosci
Srodkow trwatych, wartosci niematerialnych i aktywéw programowych oraz udziat w wyniku Stopklatka S.A.
Ponadto w kalkulacji EBITDA Spoétka eliminuje réznice kursowe i koszty odsetek budzetowych oraz ujmuje
przychody z tytutu otrzymanych odsetek. EBITDA nie jest definiowana przez MSSF UE i moze by¢ wyliczana

inaczej przez inne podmioty.

EBITDA nie moze by¢ traktowana jako miara rownowazna w stosunku do zysku przed opodatkowaniem lub
w stosunku do przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (albo w stosunku do innego miernika
zdefiniowanego przez MSSF). EBITDA nie moze tez by¢ traktowanajako jedyna miara efektywnosci operacyjnej
lub tez wskaznik ptynnosci. W szczegdlnosci EBITDA nie moze by¢ réwniez traktowana jako miernik srodkéw

pienieznych pozostajacych do dyspozycji Grupy w celu zainwestowania w rozwdj biznesu.

EBITDA ma pewne ograniczenia jako narzedzie analityczne i z tego wzgledu nie moze by¢ rozpatrywana
w izolacji od innych wskaznikéw, albo jako miara zastepcza w stosunku do danych finansowych zgodnych

z MSSF UE. Inwestorzy nie powinni zatem bezkrytycznie polega¢ na tym wskazniku

5.6.2 Zyski przypadajace na jedng akcje

E ! E IF

| GIE G IFEH I< 8<l7
( E W EN E IF

| GIE G FEH m B7 ¢

Razem 15 310 16 422

E ? ?

Zysknetto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej, zastosowany do obliczenia 15 310 16 422
rozwodnionego zysku na jedng akcje
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Skorygowana $rednia wazona liczba akcji
zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Podstawowy zysk na akcje
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Podstawowy zysk na akcje (zt/akcje)

Rozwodniony zysk na akcje
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Rozwodniony zysk na akcje (zt/ akcje)

5.6.3 Zadtuzenie
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa posiadata nastepujace kredyty oraz otwarte linie kredytowe:

W artosé
kredytu na
W ielko$¢
. . dzier bil
Podmiot finansujacy Waluta kredytu/lim itu zien bilansowy
w tys. w
walucie tys. zt
#%0+ 2
61 IG 8 7
( cGS:
Razem kredyty 6272

i pozyczki

Warunki
oprocentowania

Termin Zabezpieczenia
sptaty
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5.6.5 Zarzadzanie ptynnosciag

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnos$ci zapadalnosci zaréwno zobowiazan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingow
jak i z tytutu nabycia $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych oraz prognozowane przeptywy pieniezne

z dziatalnos$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie

z rozmaitych zrddet finansowania, takichjak kredyty w rachunku biezgcym i pozyczki.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Grupy, ktére zostang rozliczone w odpowiednich

przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na dzien

bilansowy.
Stan na
31 grudnia 2016 r.
(w tys. zt)
y w4
/ % , F - 7 G? ? Cc-Q % Q
E S G E 8 8 ? 8 Y 2
(R F E H 817 8" 7 ! " ! 2
(R F E El " 7 < 7" ? 71 781 g8 7!
(R F E I E ! ! AA A8 <77 8 A ?
(R F H < < A 8< 2 2 9
(R F E E M "
RESF El A8 ? ? ? ?
Razem 50 022 52 556 17 002 1986 20 775 5 750 7043
Stan na
31 grudnia 2015 r.
(w tys. zt)
y w4
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Razem 19 699 19711 14 061 4514 1130 6 -



5.7 Struktura Grupy
57.1 Zasady konsolidacji

Potaczenie jednostek gospodarczych pozostajacych pod wspdélng kontrolg

Problematyke przeje¢ i potaczen jednostek gospodarczych zasadniczo reguluje standard MSSF 3 ,,Polgczenia
jednostek gospodarczych”. Jednakze standard ten wytgcza ze swojego zakresu transakcje pomiedzy jednostkami
pozostajacymi pod wspdélng kontrolg. Sytuacja, w ktorej dana transakcja lub zjawisko gospodarcze wymagajace
ujecia w sprawozdaniu przygotowanym zgodnie z MSSF UE nie sg uregulowane zapisami poszczeg6lnych
standardéw, zostata uregulowana zapisami MSR 8 punkt 10 - 12. Zapisy te naktadajg najednostke sporzadzajaca
sprawozdanie zgodnie z MSSF UE obowiazek ustalenia zasady rachunkowosci i jej konsekwentnego stosowania

dla podobnych transakcji.

Dla rozliczenia potaczenia jednostek znajdujgcych sie pod wsp6ing kontrolg Spotka zdecydowata sie stosowaé
metode opartg na wartosciach historycznych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania jednostki
dominujacej, ktéra sporzadza sprawozdania skonsolidowane. U podstaw tej metody lezy zatozenie, ze podmioty
taczace sie byly zaréwno przed, jak i po transakcji kontrolowane przez tego samego udziatowca/akcjonariusza
i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe odzwierciedla fakt ciggtosci wspélnej kontroli oraz nie odzwierciedla
zmian wartosci aktywow netto do wartosci godziwych (lub tez rozpoznania nowych aktywoéw) lub wyceny
wartosci firmy w poréwnaniu do skonsolidowanych sprawozdan finansowych grupy kapitatowej, poniewaz zaden

z tgczacych sie podmiotéw nie jest w istocie nabywany.

Metoda oparta na wartosciach historycznych, w wariancie zastosowanym przez Grupe, polega na potgczeniu
pozycji odpowiednich aktywoéw i zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw potaczonych spoétek. Dane
poréwnawcze za poprzedni rok obrotowy, okreslone sg w taki sposdb, jakby potaczenie miato miejsce na dzien

przejecia kontroli nad spétkg przejmowang przez grupe kapitatowa,

Do bilansu Grupy wigczane sg poszczeg6lne pozycje odpowiednich aktywéw, kapitatu oraz zobowigzan
wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania grupy kapitalowej wedtug stanu na dzien przejecia kontroli
nad spétka przejmowang przez grupe kapitalowag po dokonaniu odpowiednich wytaczen. W konsekwencji
powyzszego ujawnieniu podlegajg rowniez warto$¢ firmy, marki, pozostate aktywa oraz zobowigzania
(wigczajac zobowigzanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego) rozpoznane w historycznych
sprawozdaniach skonsolidowanych w wyniku rozliczenia nabycia tgczonej jednostki. Wytgczeniu podlega wartosé
udziatow, ktore Spotka posiadata w spodtce, ktérej majatek zostat przeniesiony na Spotke, a takze warto$é kapitatu
faczonej spotki wg stanu na date objecia kontroli przez grupe kapitatowa, do ktérej nalezy Spoétka. Po dokonaniu
tego wytaczenia, kwota roznicy pomiedzy sumg aktywow i pasywoéw jest odnoszona bezposrednio w pozycje
zyskow zatrzymanych. Wyltgczeniu podlegajg takze wzajemne naleznosci i zobowigzania oraz inne rozrachunki
0 podobnym charakterze. W rachunku zyskéw i strat Spétki transakcje dotyczace dziatalnosci prowadzonej
dotychczas przez spotke przejmowana sg ujmowane od dnia przejecia kontroli nad przejmowanym podmiotem

przez grupe kapitatowa.
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Na dzien 31 grudnia 2016 r. Zarzad Grupy ocenit, iz nie wystgpity przestanki utraty wartosci aktywa z tytutu
koncesji nabytej w wyniku transakcji opisanej powyzej. W zwigzku z tym Zarzad Grupy nie przeprowadzit testu

na utrate wartosci tego aktywa.

5.7.3 Jednostki wyceniane metodg praw wasnosci

Jednostkag wyceniang metodg praw witasnosci jest Stopklatka S.A. Poczawszy od 12 marca 2014 r. spotka ta jest
wspotkontrolowana przez Kino Polska TV S.A. oraz Agora S.A. Warto$¢ poczatkowa tej inwestycji zostata
ustalona w wysokos$ci 2 148 zt jako warto$¢ godziwa udziatu posiadanego przez Kino Polska TV S.A. na
12 marca 2014 r. Warto$¢ godziwa zostata ostatecznie ustalona o cene transakcyjng za jakg Agora kupita

analogiczng liczbe akcji spotki Stopklatka S.A.

W dniu 10 czerwca 2014 r. Kino Polska TV zwiekszyta warto$¢ inwestycji w Stopklatka S.A. o 4 381 tys. zt
z tytulu wniesionego wkiadu pienieznego na nowo wyemitowane akcje w ramach podwyzszonego kapitatu
zaktadowego tej spotki. W efekcie transakcji nie ulegt zmianie udziat procentowy Grupy w spoétce. Rejestracja

podwyzszenia kapitatu nastgpita 16 lipca 2014 r.

W dniu 7 grudnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Stopklatka S.A. podjeto uchwale w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego. W zwigzku z tym podwyzszeniem Grupa ztozyta na rachunku prowadzonym
w Centralnym Domu Maklerskim Pekao S.A. (,,CDM Pekao”) zapisy na akcje nowej emisji z wykonaniem praw
poboru. Wraz z dokonaniem zapiséw na rachunku Grupy w CDM Pekao zablokowane zostaty $rodki pieniezne

w tgcznej kwocie 6 041 tys. zi.

9 lutego 2016 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, X111 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zarejestrowat zmiane wysokosci kapitalu zakladowego Stopklatka S.A. oraz zmiane jej Statutu
(Rozdziat 11, Art. 7), wynikajacych z emisji 4 641 304 akcji serii E Stopklatka S.A. o wartosci nominalnej 1,00 zt

jedna akcja.

Na 31 grudnia 2016 r. Kino Polska TV posiadato 4 585 109 akcji Stopklatka S.A., stanowigcych 41,04% udziatu
w kapitale zaktadowym tej spétki. Dane finansowe jednostki wycenianej metoda praw wasnosci (Stopklatka S.A.)
na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzierh 31 grudnia 2015 r. uzgodniono do wartosci inwestycji prezentowanej

w sprawozdaniu finansowym, co przedstawiono w tabeli ponizej:

Stan na Stan na
3lgrudnia2016r.  3lgrudnia2015r.

(wiys. 2 (wtys. 2
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci na poczatek okresu 2 092 3 326
? SEE 7K ?
? IE E E NGE F M B & B 8C
EG | EE EH I GQ E EG B7C B IC
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci na koniec okresu 6 060 2 092
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Stopklatka S.A. nie wyptacata w latach 2016 i 2015 dywidendy na rzecz akcjonariuszy.

Analiza przestanek utraty wartosci inwestycji we wspdélne przedsiewziecie Stopklatka S.A.

Inwestycja we wspolne przedsiewziecie jest analizowana pod katem utraty wartosci, ilekro¢ Zarzad zidentyfikuje
zdarzenia lub zmiany okolicznosci wskazujace na mozliwo$¢ niezrealizowania sie jej wartosci bilansowej. Grupa
na biezagco monitoruje przestanki utraty wartosci inwestycji we wspolne przedsiewziecie poprzez analize jego
wynikow operacyjnych oraz finansowych. Analiza przeprowadzona przez Grupe, a takze projekcje na nastepne
lata, nie wykazujg tendencji spadkowej i stanowig solidng podstawe do rozwoju dziatalnosci Stopklatka S.A.
Ponadto na koniec 2016 r. Stopklatka S.A. zanotowala zysk netto w kwocie 47 tys. zi
Na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2015 r. Grupa ocenita, ze nie wystgpity przestanki utraty wartosci
inwestycji we wspdlne przedsiewziecie Stopklatka S.A. W zwigzku z tym nie przeprowadzita testu na utrate

wartosci tego sktadnika aktywdw.
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5.7.5 Wartosc¢ firmy

Warto$¢ firmy na dzien 31 grudnia 2015 r. zwigzana byta z segmentem Cyfryzacja i archiwizacja (wchodzacym
w skiad segmentu Pozostate). Wartos¢ ksiegowa aktywdw tego segmentu na dzien 31 grudnia 2015 r. wynosita
2 595 tys. zt (w tym warto$¢ firmy powstata na nabyciu przez Grupe spétki Cyfrowe Repozytorium Filmowe
Sp. z 0.0. (,,CRF”) w kwocie 1852 tys. z}). Dziatalno$¢ CRF stanowi odrebny osrodek wypracowujacy przeptywy
pieniezne. Na dzien 31 grudnia 2015 r. Grupa przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow segmentu

Cyfryzacja i archiwizacja.

W tescie na utrate wartosci kalkulacja wartosci odzyskiwalnej CRF zostata ustalona na bazie wyliczen wartosci
uzytkowej. Wyliczenia te zostaly oparte o zdyskontowane przeptywy pieniezne na podstawie dwczesnego planu
finansowego przyjetego przez Zarzad na 2016 r. oraz zatozen odnosnie stép wzrostu w latach 2017-2020
oraz po roku 2020. Prognozowane przychody w latach 2017-2020 oparto na przewidywaniach dotyczgcych
realizacji konkretnych projektéow. Zatlozono rowniez staly wzrost przychodéw w latach 2017-2020
na poziomie 3% rocznie w odniesieniu do statych projektow. Ponadto od roku 2017 r. Zarzad zakladat wzrost
marzy EBIT z 4 % uzyskanej w 2016 r. do 24% uzyskanej w kolejnych latach, z uwagi na realizacje od 2017 r.
znaczacych projektéow o duzej zyskownosci, ktore istotnie wplywajg na wyniki testu na utrate wartosci.
Na moment przeprowadzenia testu CRF uczestniczyta w postepowaniu rozstrzygajagcym wybér wykonawcéw
w Programie Operacyjnym Polska Cyfrowa, ktéry to projekt zostat uwzgledniony w business planie spotki.
Spotka wraz z pozostatymi firmami z branzy rekonstrukcyjnej pragneta by¢ jego posrednim beneficjentem,
$wiadczac ustugi repozytoryjne i koordynacji rekonstrukcji cyfrowej. Przyjeta przez kierownictwo metoda wyceny
odzwierciedlata charakterystyke dziatalnosci CRF, ktéra, oprocz pewnej stabilnej bazy przychodowej, podlega
cyklicznym wzrostom wynikajacym z realizacji wysokomarzowych projektéw o znaczacej wartosci. Zdaniem
kierownictwa, uwzglednienie takich projektow w wycenie wartosci uzytkowej CRF byto uzasadnione 6wczesng

sytuacja branzy.

Pozostate kluczowe zatozenia finansowe przyjete przy dyskontowaniu przepltywéw pienieznych na dzien
31 grudnia 2015 r.:
- krancowa stopa wzrostu 1,5 %,

- stopa dyskonta 10,56 %.

Stopa dyskontowa odzwierciedlata dokonany przez kierownictwo szacunek ryzyka typowego dla danego osrodka,
z uwzglednieniem wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywow. Stopa
dyskontowa zostata wyliczona z uwzglednieniem specyficznych warunkéw dziatalnosci spotki w oparciu o $redni
wazony koszt kapitatu (WACC). Stopa WACC brata pod uwage zaréwno zadtuzenie, jak i kapitatl whasny.
Krancowa stopa wzrostu bazowata na danych rynkowych dotyczacych diugoterminowej stopy inflacji w Polsce
oraz prognozach Zarzadu. Zarzad uwazat, ze gtéwne zatozenia przyjete do testowania utraty wartosci firmy CRF

na dzien 31 grudnia 2015 r. byly racjonalne i oparte na doswiadczeniu Zarzadu oraz prognozach rozwoju rynku.

W dniu 20 stycznia 2017 r. Grupa rozpoznata konieczno$¢ utworzenia odpisu aktualizacyjnego wartos$¢ firmy
zwigzanego z segmentem Cyfryzacja i archiwizacja. Konieczno$¢ dokonania odpisu wynikata z otrzymanej
informacji o tym, iz Centrum Projektéw Polska Cyfrowa negatywnie ocenito wniosek ztozony w ramach Programu

Operacyjnego Polska Cyfrowa (,,Program”), ktérego posrednim beneficjentem miata zosta¢ CRF.

<
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Wspomniany wyzej Program zostat uwzgledniony w business planie CRF. Udziat w Programie miat przynies¢

CRF wzrost przychodéw i marzy EBIT od 2017 r. dla segmentu cyfryzacja i archiwizacja.

Odpis aktualizujgcy uwzgledniony w niniejszym sprawozdaniu finansowym wynidst 1 852 tys. zt i dotyczy

wartosci firmy powigzanej z segmentem Cyfryzacja i archiwizacja.

5.7.6 Transakcje z jednostkami powigzanymi

Przychody od jednostek powigzanych dotyczg przede wszystkim

Swiadczenia ustug produkcyjnych

i telekomunikacyjnych, sprzedazy licencji oraz ustug dystrybucyjnych. Natomiast zakupy od jednostek

powigzanych obejmujg zakup licencji oraz optaty za dostep do kontentu, a takze ustugi marketingowe.
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Stopklatka S.A. 2451 -
Mediabox Broadcasting Rus LLC 79 -
Mediabox Broadcasting International 6002 )
Ltd
SPIInt'1BV 4589 (108)
Erox International BV 622 -
SPIIntl"Inc. (USA) 8 -
SPIInternational NV (Curacao) 273 -
Coop. SP1 (NL) 18 -
Spinka Film Studio Sp. z o.o0. 7 -
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FleximediaMarcin Kowalski -
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5.8 Aktywa programowe i koncesje

5.8.1 Koncesja
W dniu 5 listopada 2015 r. KRRIT podjeta uchwate o przyznaniu spétce CTN&P koncesji na rozpowszechnianie
programu telewizyjnego o charakterze uniwersalnym w sygnale multipleksu 6smego.

Decyzja o przyznaniu koncesji stata sie ostateczna w dniu 16 marca 2016 r.

Nabycie udziatéw CTN&P, rozpoznane jako nabycie aktywa (nota 5.7.2), obejmuje koncesje na nadawanie kanatu
uniwersalnego na platformie MUX-8. Zgodnie z zatozeniami biznesowymi dotyczacymi dziatalnosci CTN&P,
Zarzad planuje prowadzi¢ dziatalno$¢ w oparciu o przyznana Koncesje przez okres co najmniej 20 lat.

W konsekwencji Zarzad przyjat 20-letni okres amortyzacji aktywa pozyskanego w ramach nabycia spotki CTN&P.

Warto$¢ netto koncesji na dzien nabycia wyniosta 34 204 tys. zt. Z uwagi na uzyskanie przez Grupe koncesji
(w wyniku nabycia CTN&P) w dniu 17 czerwca 2016 r. jej amortyzacja z perspektywy skonsolidowanego
sprawozdania finansowego rozpoczeta sie od miesigca nastepujgcego po jej uzyskaniu, tj. od dnia 1 lipca 2016 r.

i bedzie kontynuowana przez okres 20 lat.
Warto$¢ koncesji na dzien bilansowy wynosi 32 832 tys. zt

taczna optata z tytutu koncesji wynosi 13 545 tys. zt i zostanie uregulowana w ratach rocznych do dnia
27 lutego 2025 r. Warto$¢ zobowigzania z tego tytutu podlega corocznej redukcji zgodnie z planem ptatnosci

kolejnych rat ustalonym z regulatorem i na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosi 12 629 tys. zt.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania koncesyjne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie
koszty zwigzane z uzyskaniem Kkredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku

z zobowigzaniem.

Efektywna stopa procentowa jest stopa, ktéra doktadnie dyskontuje oszacowane przyszte pieniezne wptywy lub
ptatnosci dokonane w oczekiwanym okresie od wartosci w momencie wygasniecia instrumentu finansowego do

bilansowej wartosci netto zobowiazania finansowego.
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5.8.2 Aktywa programowe

Aktywa programowe obejmujg nabyte licencje filmowe wykorzystywane przez Grupe w toku biezacej

dziatalnosci, jak réwniez te nabyte w celu odsprzedazy.

Aktywa programowe rozpoznawane sg W cenie nabycia, w momencie rozpoczecia praw do ich uzytkowania

lub w przypadku, gdy zaptata za licencje filmowe nastepuje przed dniem rozpoczecia okresu licencji.

Naktady takie jak koszty ttumaczen oraz koszty techniczne, zwigzane z dostarczanymi przez licencjodawce
materiatami, stanowia element cen nabycia danego sktadnika aktywow programowych.

Zawarte i obowigzujgce kontrakty dotyczace zakupu aktywdédw programowych, dla ktérych nie sa spetnione
kryteria ujecia jako aktywa programowe, nie sg ujmowane w bilansie, lecz ujawniania si¢ je jako przyszie

zobowigzania w wysokosci niesptaconych na dzien bilansowy zobowigzan wynikajacych z tych kontraktéw.

Aktywa programowe sg klasyfikowane jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe zaleznie od okresu licencji.

Aktywa programowe, dla ktérych okres licencji jest krotszy niz 1 rok, klasyfikowane sgjako krotkoterminowe.

Amortyzacja licencji filmowych rozpoczyna sie w miesigcu uzyskania prawa do korzystania z nich (rozpoczecie
okresu licencji) i jest naliczana metoda liniowg przez okres waznosci danej licencji (przewaznie do 3 lat).
Amortyzacja filméw wiasnych i koprodukcji naliczana jest metodg liniowg przez okres 10 lat. Filmy wiasne
i koprodukcje wytworzone przed 2013 rokiem amortyzowane sa przez okres 10 lat od 1lipca 2014 r. (ostatnia data
ustalenia szacowanego okresu ekonomicznej uzytecznosci).

Niektdre umowy, na podstawie ktérych Grupa rozpoznaje i korzysta z licencji filmowych, zawieraja dodatkowe

ograniczenia (poza okresem trwania licencji) w postaci maksymalnej dozwolonej liczby emisji. Grupa na biezgco
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Wartos¢ ksiegowa netto na dzien 1 stycznia 41255 33992
Zniekszenia:
- nabycie licencji filmowych (wtym zaliczki) 30 9% 30775
Zmiana stanu odpisow z tytutu utraty wartosci (105) -
Amortyzacja licencji filmowych (24 244) (19 928)
Likwidacja (12) -
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5.9 Noty objasniajgce do pozostatych pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw
59.1 Koszty Swiadczen pracowniczych

Program okreslonych skiadek

Grupa zobowigzana jest na mocy obowigzujacych przepiséw, do pobierania i odprowadzania skladek
na $wiadczenia emerytalne pracownikow. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze”,
stanowig program panstwowy oraz maja charakter programu okreslonych skladek. W zwigzku z powyzszym,

zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek do wniesienia za dany okres.

Program okreslonych swiadczen - odprawy emerytalne
Grupajest zobowiazana na podstawie obowigzujacych przepiséw do wyptaty odpraw emerytalnych w wysokosci
zgodnej z przepisami kodeksu pracy. Minimalna wysokos$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepiséw kodeksu

pracy obowigzujacych na dzien wyptaty odprawy emerytalne;j.

Kalkulacja przeprowadzana jest przy zastosowaniu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.
Rotacja pracownikéw jest szacowana napodstawie danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia

w przysztosci.

Zmiany wielkosci zobowigzania z tytutlu odpraw emerytalnych sa odnoszone w ciezar rachunku wyniku netto.

Aktuarialne zyski i straty sg odnoszone w kapitat wtasny w inne catkowite dochody w okresie, w ktérym zaistniaty.

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych Swiadczen pracowniczych sg wycenianie bez uwzglednienia dyskonta

i sg odnoszone w koszty w momencie wykonania $wiadczenia.

Grupa tworzy rezerwe w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych ptatnosci dla pracownikéw z tytutu
kroétkoterminowych premii pienieznych, jesli Grupajest prawnie lub zwyczajowo zobowigzana do takich wyptat
na podstawie ustug $wiadczonych przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ rzetelnie

0szacowane.



5.9.2

Krétkoterminowne $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia i narzuty)

Inne formy wynagradzania
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Berk Uziyel

Marcin Kowalski
Alber Uziyel
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Loni Farhi

Stacey Sobel

Berrin Avcilar

Piotr Ortowski
Krzysztof Rudnik
Leszek Styputkowski
Piotr Reisch
Katarzyna Woznicka
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5.9.3 Struktura zatrudnienia

Zarzed

Kierownictwo i administracja
Pracownicy ds. produkcji i programmingu
Marketing i sprzedaz

Dziat techniczny

Logistyka
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5.9.6 Przychody i koszty finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tyn
- Z tytutu lokat bankowych
- Z tytubu pozyczek

Pozostate przychody finansowe

+ EG

p E

Koszty z tytutu odsetek, w tyrt

- Z tytuhu kredytow i pozyczek

- Z tytutu leasingu finansowego
Prowizje bankowe
Dyskonto koncesji
Wycena instrumentdw finansowych
Pozostate koszty finansowe
+ EG

5.9.7 Opodatkowanie
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Podatek biezacy od dochoddw roku obrotowego

Korekty dotyczace lat ubieghych

E

Powstanie i odwrdcenie réznic przejsciowych
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Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej

stawki podatkowej z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres

12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 r. i 31 grudnia 2015 r. przedstawia sie nastepujgco:

+LS EGQ F F
P G FR FEH
E EG

Wynik przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy obliczony wg $redniowazonej
stawki w Grupie

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychoddw
Amortyzacja podatkowa znaku towarowego

Koszty podatkowe nie stanowigce kosztow ksiegowych
\Wykorzystanie uprzednio nierozpoznanych strat

podat!

Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Wiphyw nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku
odroczonego na innych ujemnych réznicach
przejsciowych
Rozwigzanie uprzednio rozpoznanego aktywa z tytutu
podatku odroczonego
Dodatnie réznice przejscione, na ktorych nie rozpoznano
wezesniej rezerwy
WAnik na zbyciu i udziat w wyniku wspolnego
przedsiewziecia
%R FSE E P EH

N EH

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy
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Uznanie wyniku finansowego
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EC > < & EC > < &
OE' CDEF@ OE' CDEQ @
H @ | H @ |
8 "Al "TA
(3352 (3 980)
(689) (485)
1520 1520
42 -
136 145
(1361) (49)
(31) (15)
(220) 27
(62) (71)
(70) (203)
B7 <8C B! C
$ $
OE' CDEF@ OE' CDEQ@
H @ | H @ |
1431 1206
7!
(487) (492)
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B<<8C B""C
A77 18
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OE' CDEF@ OE' CDEQ @
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18 B7C
307 88
A77 18
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Warto$¢ odzyskiwalna aktywéw z tytutu podatku odroczonego

W dniu 1 pazdziernika 2013 r. sfinalizowano transakcje pomiedzy spotkami z Grupy Kino Polska TV S.A,,
w wyniku ktérych znak towarowy ,,PL Kino Polska” (wytworzony we wtasnym zakresie, ktéry nie jest ujety
w skonsolidowanym bilansie) zostat wniesiony aportem do spétki Kino Polska Program Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia S.K.A. a nastepnie sprzedany do spotki KPTV Media Sp. z 0.0. W zwigzku z powyzszym
powstata przejsciowa réznica pomiedzy wartoscig ksiegowa znaku towarowego (wynoszaca zero) a jego nowg
wartoscig podatkowa. Grupa nie rozpoznata aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z tg réznica oceniajac, ze nie ma wystarczajgcej pewnosci, ze Grupabedzie w stanie rozliczy¢ te ujemna réznice
przejsciowa w catosci. Na dzien 31 grudnia 2016 r. Grupa nie rozpoznata aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokos$ci 2 787 zt (4 307 zt na dzien 31 grudnia 2015 r), zwigzanego z warto$cig podatkowg
znaku towarowego ,,PL Kino Polska”. Ro6znica przejsciowa zwigzana ze znakiem towarowym rozliczy sie do

konca 2018 r.

Warto$¢ strat podatkowych dostepnych do rozliczenia, od ktérych Grupa nie zawiazata aktywow z tytutu podatku
odroczonego wyniosta na 31 grudnia 2016 r. 17 098 tys. zt (na 31 grudnia 2015 r. 10 133 z}). Grupa nie ma
wystarczajacej pewnosci, iz wygeneruje w przysztosci dochody do opodatkowania umozliwiajace rozliczenie

tych strat podatkowych.

Straty podatkowe do rozliczenia w przysztosci

Stan na Stan na
3lgrudnia2016r.  3lgrudnia2015r.
(wiys. 2 (wtys. 2
E E

Strata podatkowa 2016 do rozliczenia 7524 -
Strata podatkowa 2015 do rozliczenia 344 260
Strata podatkowa 2014 do rozliczenia 833
Strata podatkowa 2013 do rozliczenia 4449 4905
Strata podatkowa 2012 do rozliczenia 3543 3543
Strata podatkowa 2011 do rozliczenia - 186
Strata podatkowa 2010 do rozliczenia 56 56
Strata podatkowa 2008 do rozliczenia 345 345
8 "b 1p

* Straty podatkowe w kwocie 10 546 tys. zt na dzier 31 grudnia 2016 r. oraz 7 542 tys. zt na dzien 31 grudnia 2015 r. nie sg ograniczone
czasowo w zakresie ich wykorzystania.

Grupa, korzystajgc na podstawie zapisu MSR 12.44 nie utworzyla aktywéw z tytutu podatku odroczonego
od réznicy miedzy wartoscig podatkowag a zmieniong wartoscig bilansowg udziatow, powstatg w efekcie utraty
kontroli nad spotka Stopklatka S.A. oraz na stratach tej spdtki przypadajacych Grupie i uymowanych metodg praw

witasnosci.



5.10 Pozostate pozycje aktywow i pasywow
5.10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale sa wykazywane wg modelu kosztowego tj. w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia

pomniejszonym o umorzenie i tgczne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa. Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji
sktadnikow aktywoéw weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci koryguje, a skutki zmian odnosi sie
prospektywnie. Srednia stawka amortyzacyjna dla poszczegélnych grup $rodkéw trwatych wynosi:

. urzadzenia techniczne i maszyny - 10%-30%,

. srodki transportu - 20%,

. inne $rodki trwate - 20%.

Dana pozycja rzeczowych aktywoéw trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danej
pozycji) sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia w pozycji odpowiednio

Pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt w zysku lub stracie okresu
w pozycji Pozostatych kosztow operacyjnych.

Ujety w ubiegtych latach odpis z tytutu utraty wartosci danego sktadnika aktywow mozna odwrdci¢ wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia

wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika aktywow.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow ujmuje sie jako przychéd w zysku lub stracie

okresu - w pozycji Pozostatych przychodéw operacyjnych.
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Zaprzestaje sie ujmowania skfadnika wartosci niematerialnych (usuwa sie go z bilansu) w momencie zbycia
lub woéwczas, gdy nie przewiduje sie osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania

(likwidacja).

Zyski lub straty powstajace z tytulu zaprzestania ujmowania skladnika wartosci niematerialnych ustala sie
w kwocie réznicy miedzy wptywami netto ze sprzedazy, jesli takie wystapig i wartoscig bilansowg sktadnika.
Ujmuje sie je w zysku lub stracie okresu w momencie zaprzestania ujmowania tego sktadnika w pozycji

Pozostatych przychodéw lub kosztéw operacyjnych.

. E IEC E G E C E . + EG .
+ R 0 I H
Wartos¢ brutto 83 4087 7 8
Umorzenie (30 3739 B1 88 C
- MU QH E A 17< 7
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 52 348 7
Zwigkszenia 10 114 7
Nabycie spotek zaleznych 33663 - n o1
Amortyzacja (849) (283) B o1 ¢
- MU QH E E 1 <8 8" T AA
' H

Wartos¢ brutto 33756 3074 1 <1
Umorzenie (880) (2 895) B! 88AC
- MU QH E 1 <8 8" T AA
+ R 0 I H A

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek roku 60 426 7<
Zwigkszenia - 285 <A
Amortyzacja ® (363) BI8 ¢
- MU QH E E A 17< 7

1 H ?

Wartos¢ brutto 83 4087 7 8
Umorzenie (30 3739 B188 C
- MU QH E A 17< 7

7
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5.10.3 Inne inwestycje dtugoterminowe

Spotka zalezna - SPI International Magyarorszag, Kft. z Wegier do dnia 22 grudnia 2016 r. byta wtascicielem
nieruchomosci, ktéra znajduje sie w Budapeszcie przy ulicy Zoborhegy u. 19. Powierzchnia gruntu wynosita
463 m2, a powierzchnia budynku - 288 m2. Nieruchomos$¢ ta byta przeznaczona pod wynajem. Do wyceny

nieruchomosci Grupa stosowata model oparty na cenie nabycia. Dodatkowe ujawnienia dotyczace nieruchomosci

inwestycyjnych:
GEQ O N GEQ O N
'H ' H A
B C B C
Przychéd z ngjmu 3 43
Koszty zwigzane z najmem (14 )
Amortyzacja (35) (30)

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa zaklasyfikowata wyzej wymieniong nieruchomosé jako aktywa przeznaczone

do zbycia. W dniu 22 grudnia 2016 r. dokonano sprzedazy nieruchomosci za kwote 952 tys. zt. Na transakcji

rozpoznano zysk w kwocie 89 tys. zt.

5.10.4 Instrumenty finansowe oraz zarzgdzanie ryzykiem finansowym

Aktywa finansowe

MU R
Stan na Stan na
P E 31grudnia2016r. 31 grudnia 2015r.
(Wiys. 2) (Wwiys. )

S ES M D 187A 78"
Naleznosci z tytutu dostawi ustug 26 332 23 066
Udzielone pozyczki 2067 5932
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci i 6041
dysponowania
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9006 7172
Depozyt na rachunku gwarancyjnym - 580

QE E SD ?
Udzialy i akcje w innych jednostkach - 1
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe réwna jest wartosci ksiegowej
i na dzien bilansowy byta nastepujaca:
Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe
- WR
Stan na Stan na
31grudnia2016r. 3lgrudnia 2015r.
(wtys. 2) (wiys. )
Naleznosci z tytutu dostawi ustug 26 332 23 066
Udzielone pozyczki 2067 5932
Srodki pieniezne o ograniczonej 6ol
mozliwosci dysponowania )
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9006 7172
Depozyt na rachunku gwarancyjnym - 580
187 A 7 8"
Tabela ponizej przedstawia koncentracje ryzyka kredytowego:
- WR
Stan na Stan na
3lgrudnia2016r.  3lgrudnia2015r.
(wtys. 21999999999 (wiys. )

S E B 8 A"l
Stopklatka S.A 2067 5767
ENEZAG 3 Sp. z o.0. - m
private person - 54
1E M N E n !
Naleznosci od doméw mediowych 2304 1443
Naleznosci od operatoréwkablowych 15443 10 991
Pozostate naleznosci od jednostek
niepowigzanych 1009 3540
Naleznosci od jednostek powi h

! ponezanye 7576 7092
# E P B 2 A<
Bank Pekao S.A. (Polska) } 580
5 EQE H EEGS M 5 7

D
CDM PEKAO ) 6 041
5 EQSE NE E 88
Bank Pekao S.A. (Polska) - 484
BZWBK S.A (Polska) 7301 _
Unicredit Bank AG UK (Wielka Brytania) - 426
Unicredit Bank Czech Republic (Czechy) 0 1638
Unicredit Bank Slovakia (Stowacja) 10 254
Unicredit SPI HU (\Wegry) 1356 )
Gotdwka w kasie 169 13

aktywow finansowych
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Tabela ponizej przedstawia wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

'H 'H A
B C B C
MU 4 MU . MU 4 . MU
R M E R M E

Naleznosci biezace 15928 [6h) 15927 12441 )] 12438
Naleznosci przeterminowane do 30 dni 4626 (53) 4573 3042 (200) 2842
Naleznosci przeterminowane od 31 do 60 dni 1916 (32 1884 3427 91) 3336
Naleznosci przeterminowane od 60 do 90 dni 1254 (68) 1186 5297 (847) 4450
Naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni 3575 (813) 2762 - - -
+ EG g™ B" 8C 1l 7 8 B 7C !

Zmiany stanu facznego odpisu aktualizujacego warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug przedstawialy sie

nastepujaco:
12 miesiecy zakoriczonych 12 miesiecy zakoriczonych
31grudnia2016r. 31grudnia2015r.
(wtys. z) (wiys. )
1 EO B 7C B8 C
Utworzenie odpisu L073) (835)
Wykorzystanie odpisu - -
Rozwigzanie odpisu 1258 415
Réznice kursowe %) )
1 EO!H B"A<C B 7C

Dodatkowo Grupaujeta w 2016 r. odpis na pozyczki w kwocie 16 tys. zt (w 2015 r.: 16 tys. zt) - nota 5.10.6 oraz

odpis na dokonane zaliczki w kwocie 9 tys. zt.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe wynikajace z zawieranych transakcji sprzedazy i kupna
oraz utrzymywania S$rodkéw pienieznych w walutach obcych. Przychody generowane przez Grupe
sg wyrazone gtéwnie w PLN, gtowne pozycje kosztow i nakladéw inwestycyjnych ponoszonych

w walutach obcych EUR i USD to nabycie licencji filmowych.

W chwili obecnej Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.
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Ponizsza tabela przedstawia profil ryzyka stopy procentowej na dzien bilansowy dla instrumentéw finansowych

posiadajacych stopy procentowe.

- 1Y) EO
Stan na Stan na
3lgrudnia2016r.  31grudnia 2015r.

(wiys. ) (wtys. )
# GE E El E E EID
Zobowigzanie z tytutu koncesji* (14628)
Zobowiagzanie z tytutu leasingu™ (795) (200)
Depozyt na rachunku gwarancyjnym - 580
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 6041
dysponowania .
# GE S E G 0 E EID
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9006 7172
Pozyczki udzielone™ 2083 5952
Kredyty i pozyczki otrzymane* 6272) -
Ekspozycja netto 7<8 17

bwartosci nominalne

Analiza wrazliwosci przeplywéw pienieznych na instrumenty o zmiennej stopie procentowej

(przed opodatkowaniem):

- E
- E - E
R R R R

' H B C
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie
procentovej 8 “8) “8 “8)
- S W E L EQ N 7< B7<C 7< B7<C

' H A B C
Instrumenty finansowe 0 zmiennej stopie
procentonej 11 (131) 131 (131)
- S W E L EQ N ! BIC ! BIC

Poréwnanie wartosci godziwej i wartosci ksiegowej

Grupa stosuje nastepujacag hierarchie ustalania i ujawniania wartosci godziwej instrumentéw finansowych,

w zaleznosci od wybranej metody wyceny:

e poziom 1 ceny kwotowane (nieskorygowane) na aktywnych rynkach dla takich samych aktywoéw
i zobowigzan,

e poziom 2: dane wejsciowe, ktore sg obserwowalne dla danych aktywow i zobowigzan, zaréwno bezposrednio
(np. jako ceny) lub posrednio,

e poziom 3: dane wejsciowe nie bazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane wejsciowe

nieobserwowalne).
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Stan na
31 grudnia2016r.
(wtys. 20
G
E|:| NE N . MU . MU
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' H EIl

Udzialy i akcje C 3 - -
Naleznosci z tytutu dostawi ustug oraz pozostate naleznosci A 2 26332 26332
Pozyczki udzielone A 2 2067 2067
Inre inwestycje dtugoterminowe A . - -
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania A . - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty A 9006 9006
Kredyty i pozyczki otrzymane B 2 6272) (6272
Zobowigzania wyceniane w wartosci biezacej kwoty do
zaplaty - cze$¢ dhugoterminowa D 2 0527y (9527)
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego B 2 (734) (766)
Zobowigzania koncesyjne B 2 (12629) (12767)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania

i jine B 2 (20860) (20 860)
+ EG B 8C B 8<8C
1E \B C B8C

A - pozyczki i naleznosci

B - Inne zobowigzania

C- Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

D - Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godzivej

Stan na
3lgrudnia 2015r.
(Wiys. 2)
. MU . MU
QH H
1 1
23 066 23 066
5932 5932
580 580
6041 6041
7172 7172
(188) (193)
(19511)  (19512)
1 | <<
BAC

bb Przyjmuje sie, ze warto$é godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw stanowi ich warto$¢ nominalna, dlatego nie zastosowano

zadnych technik do wyceny tych pozycji bilansowych.
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sie na saldo naleznosci albo w oparciu o indywidualng analize poszczegdlnych sald. Grupa nie tworzy odpisu

na naleznosci od jednostek powiazanych.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 r. Grupa zastosowata bardziej restrykcyjne podejscie
w procesie tworzenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci - odpisem objeto cato$¢ sald poszczeg6lnych
kontrahentéw, w przypadku, gdy cato$¢ lub czes¢ tego salda byta przeterminowana w zdefiniowanym przez Grupe

zakresie.

Utrata wartosci uymowana jest w zysku lub stracie okresu w pozycji Pozostatych kosztow operacyjnych.

Naleznosci handlowe zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajgce z umowy prawa Grupy do przeplywéw
pienieznych z tych aktywéw finansowych wygasna, lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac

nad nimi (lub zwigzanymi zen ryzykami i korzysciami) kontroli.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczeg6lnosci naleznosci budzetowe, zaliczki oraz naleznosci wynikajace

z rozliczen z pracownikami.

Pozostate naleznosci wyceniane sg w wartosciach nominalnych.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne wykazywane w aktywach zawierajg w sobie pozycje do rozliczenia w czasie

dotyczace kosztow przysztych.

5.10.6 Pozyczki udzielone
Pozyczki udzielone sg ujmowane poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o koszty transakcyjne. Po
poczatkowym ujeciu stosowana jest metoda zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy

procentowej, zgodnie z wymogami MSR 39 dla tej kategorii aktywow finansowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istnieja obiektywne dowody, ze pozyczki udzielone utracity
wartos¢, czyli Sciagniecie pelnej kwoty pozyczki przestato by¢ prawdopodobne. Grupa dokonuje
tej oceny indywidualnie dla kazdej pozyczki oddzielnie. Utrata wartosci liczonajestjako réznica miedzy wartoscia

ksiegowg a prawdopodobng do uzyskania wartoscig przysztych przeptywéw pienieznych.

Pozyczki zostajg wytgczone z bilansu, jesli wynikajace z umowy prawa Grupy do przeptywdw pienieznych z tych
aktywow finansowych wygasng, lub jesli Grupa przeniesie te aktywa finansowe nie zachowujac nad nimi (lub

zwigzanymi zen ryzykami i korzys$ciami) kontroli.
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5.10.11 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na
31grudnia2016r. 31grudnia2015r.
(wiys. ) (wiys. )
(R F HEG E
(R F RE IE E F N Y 8
- zobowigzania inwestycyjne - 71
(R F RE NIE E TA '8!
- zobowigzania inwestycyjne 3559 973
- inne zobowigzania niefinansowe 2 -
+ EG R F HEG E TA 77
(R F L EG E
(R F L EG E REIE E F N 7A <
- zobowigzania handlowe 1654 1701
- zobowigzania inwestycyjne 810 1161
- inne zobowigzania niefinansowe 1 -
(R F RE NIE E "Al
- zobowigzania handlowe 8574 6469
- zobowigzania inwestycyjne 6263 9136
- zobowiazania z tytutu wynagrodzen 52 48
- zobowiazania budzetowe z innych tytutdw niz biezacy podatek 1269 1218
dochodowy
- inne zobowigzania niefinansowe 43 82
+ EG R F L EG E < "<A

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania inwestycyjne zaliczane sg do zobowigzan finansowych
i co do zasady wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu zgodnie z wymogami MSR 39 dla zobowigzan
finansowych innych niz te wyceniane w wartosci godziwej przez zysk lub strate. Jednakze, w przypadku
kroétkoterminowych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Grupa stosuje uproszczenie polegajgce na tym, ze
zobowigzania takie wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty. Podobne uproszczenia Spotka zastosowata
w przypadku zobowigzan inwestycyjnych, ktérych wycena na dzien bilansowy nie zawiera efektu dyskonta.
Zdaniem Zarzadu zastosowane uproszczenie nie powoduje istotnego znieksztatcenia sytuacji finansowej
i majatkowej Grupy, jak ijej wyniku finansowego.

Zobowigzania finansowe przestaja by¢ wykazywane w bilansie, je$li zobowigzania te wygasng (to znaczy, kiedy

obowiagzek okreslony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast).

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania budzetowe oraz zobowigzania

z tytutu rozliczen z pracownikami.

Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.



5.10.12 Zapasy

Grupa w pozycji materiatdbw ujmuje materiaty zuzywane na wewnetrzne potrzeby Grupy i zaliczane w rachunek

wynikow w momencie ich wydania oraz nosniki danych zaliczane w rachunek wynikéw w momencie ich wydania

kontrahentowi.

Towary obejmujg ptyty DVD.

Rozchéd zapaséw odbywa sie zgodnie z zasadg ,,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”.

$
OE' CDEF@
H @ |
Materiaty 36
Towary m
Produkty gotowe 14

Razem

5.10.13 Rezerwy

Utworzone w ciagu roku obrotowego

Wykorzystane
| H

A
Utworzone w ciagu roku obrotowego

Wykorzystane
Reklasyfikacja do zobowigzan
wehodzacych w skiad grupy do zbycia
zaklasyfikowenej jako przeznaczona do
sprzedazy
Rdznice kursowe

I'H A

5.10.14 Przychody przysztych okreséw

$
OE' CDEQ @
H @ |
59
1%
"A
+E E +EE
E EGE E
B C B C
gl 8
167 51
(7) -
A"l 8<
+E E +E E
E EGE E
B C B C
78
7
(Cay)
(10)
1
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B7C
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Przychody przysztych okreséw dotycza rozliczen z tytutu obrotu prawami licencyj nymi. Wzrost salda przychodéw

przysztych okreséw wynika gtéwnie z umoéw na sprzedaz licencji, w odniesieniu do ktérych Grupa byta

zobligowana do wystawienia faktur sprzedazowych przed dniem przekazania znaczacych ryzyk i korzysci

zwigzanych ze sprzedawanymi licencjami.
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5.11.2 Zobowigzania z tytutu leasingu oraz przyszte zobowigzania

Od czerwca 2012 r. Kino Polska TV wynajmuje powierzchnie biurowg przy ul. Putawskiej 435A i podnajmuje jg
krajowym spotkom zaleznym na bazie umowy zawartej z PK13 Sp. z 0.0. obowigzujacej do 31 grudnia 2018 r.
Z tytutu tej umowy w 2016 r. uiszczata miesieczny czynsz w wysokosci okoto 163 tys. zt. Czynsz ten podlega
corocznej rewaloryzacji z tytutu wskaznika inflacji. Minimalne optaty leasingowe z tytutu nieodwotywalnej

umowy wynoszg 5 125 tys. zt na 31 grudnia 2016 roku (7 648 tys. zt na 31 grudnia 2015 roku).

Grupa nie posiada wiedzy odno$nie aktualnej wartosci rynkowej wynajmowanej powierzchni biurowej.

Przyszte zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego z tytutu uméw najmu powierzchni biurowej

E R F E o Stan na Stan na
E JEH?E HR 3lgrudnia2016r.  31grudnia2015r.
' (wiys. 2 (wiys. )
W okresie 1 roku 2065 2065
W okresie od 1do 5 lat 1966 3930
+ EG 71 AM™A

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw na $wiadczenie ustug nadawczych i innych ustug

E R F GL Stan na Stan na
" EEH N NH 3lgrudnia2016r.  31grudnia2015r.
(wtys. ) (wtys. )
W okresie 1 roku 19326 13593
W okresie od 1do 5 lat 31018 6014
Powyzej 5 lat 26 400 -
+ EG 8 877 "8

Przyszte zobowigzania z tytutu uméw zakupu licencji filmowych

E R F GL Stan na Stan na
E PG N 3lgrudnia2016r.  31grudnia2015r.
(wiys. 2 (wtys. )
W okresie 1 roku 10220 8675
W okresie od 1do 5 lat 12709 2426
Powyzej 5 lat
+ EG

5.11.2 Zdarzenia po dacie bilansowej

W okresie od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

nie wystapity zadne istotne zdarzenia majace wptyw na niniejsze Sprawozdanie.

A<
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowanych stron i sklada sie
z nastepujacych czesci:

I, Ogoélna charakterystyka GrUDY......ccccorveorirririire e e e et e ee e s esee s v see e e snenee
II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania .......c.cocvmicimniievmnniinnenncccceneeeenae
HI. Charakterystyka wynikow, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania finanSOWeZ0......vvvevereerrerierreicrrrneeriesreeresessearessasseerses
IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta.......c.cueicciinirniiiniinninninnnvnenenneenons
V. Informacje i UWagi KONICOWE.......ccoririiiiriicirirece st
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a. Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. (,,Grupa”) jest Kino
Polska TV spolka akeyjna (,,Jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie,
ul. Pulawska 61,

b. Akt zalozycielski Jednostki dominujgcej sporzadzono w formie aktu notarialnego
w Kancelarii Notarialnej notariusza Slawomira Ogonka w Warszawie w dniu
5 lipca 2010 1. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 6155/2010. W dniu
25 sierpnia 2010 r. Sad Rejonowy w Warszawie XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonal wpisu Jednostki dominujgcej do Rejestru Przedsiebioreow
pod numerem KRS 0000363674.

¢. W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujaca prowadzila dzialalnoéé
w oparciu koncesje wydang przez Krajowg Rade Radiofonii i Telewizji.

d.  Dla celow rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 521-32-48-560. Dla celow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymala numer
REGON o015514227.

e.  Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2016 r. wynosit
1.982.140,40 zl i skladal sie z 19.821.404 akcji 0 wartosci nominalnej 0,10 zl kazda.
Kapital wlasny na ten dzien wyniést 66.441 tys. zl.

f.  Na 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %

. ) posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych

Akcjonariusza akeji  posiadanych akeji gloséw
akeji (zb)

SPI International B.V.! 12.913.285 1.291.328 50 zwykle 65,15

Fundusze inwestycyjne

zarzadzane przez

Ipopema TFI S.A. 1.702.462 170.246,20 zwykle 8,59
(Iacznie z Total FIZ

iTTL18p.z0.0.)

Nationale-Nederlanden
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
(tacznie z Nationale-
Nederlanden OFE

i Nationale-
Nederlanden DFE) 1.038.944 103.894,40 zwykle 5,24
{wczeéniej ING
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
(Yacznie z ING OFE
1ING DFE))

Pozostali 4.166.713 416.671,30 zwykle 21,02

19.821.404  1.982.140,40 100,00

'Podmiot posrednio kontrolowany przez Panig Hilde Uziyel.

pwc



Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

Na 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ

. . posiadanych nominalna posiadanych

Akcjonariusza akeji  posiadanych akcji
akeji (z1)

SPI International B.V.! 13.082.126 1.308.212,60 zwykle

Fundusze inwestycyjne

zarzadzane przez

Ipopema TFI S.A. 1.702.462 170.246,20 zwykle
(tacznie z Total FIZ

iTTL 1 Sp. 2 0.0.)

Naticnale-Nederlanden
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
(Yacznie z Nationale-
Nederlanden OFE

i Nationale-
Nederlanden DFE) 1.038.944 103.894,40 zwykle

(wczedniej ING
Powszechne
Towarzystwo
Emerytalne S.A.
(tacznie z ING OFE
i ING DFE))

Pozostali 32.997.872 399.787,20 zwykle
19.821.404 1.982.140,40

"Podmiot poérednio kontrolowany przez Panig Hilde Uziyel.
g. W badanym okresie przedmiotem dzialalno$ci Grupy byla gléwnie:

. dystrybucja kanatoéw filmowych z rodziny FilmBox, Kino Polska oraz
tematycznych (w tym réwniez sprzedaz czasu reklamowego),

o uslugi produkeji telewizyjnych kanaléw filmowych,
rekonstrukeja cyfrowa materialéw filmowych,

. sprzedaz praw licencyjnych.

h. W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Jednostki dominujacej byli:

. Bogustaw Kisielewski Prezes Zarzadu

. Berk Uziyel Czlonek Zarzadu
. Marcin Kowalski Czlonek Zarzadu
. Alber Uziyel Czlonek Zarzadu

%
posiadanych
glosow

66,00

8,59

5:24

20,17

100,00




Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

i. W skiad Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A. na dziefr 31 grudnia 2016 r. wchodzily nastepujgce jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie Rodzaj opinit Dzieft bilansowy,
powigzania konsolidacji | finansowe na ktory
kapitalowego sporzadzono
(% wlasnoséci) sprawozdanie

finansowe

Kino Polska TV S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp, z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2016 1.

Cyfrowe Repozytorium Filmowe | Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 1’ 31 grudnia 2016 1,

Sp.zo0.0.

KPTV Media Sp. z 0.0, Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. 1) 31 grudnia 2016 T,

Cable Television Zalezna (70,00%)3) Peina Spotka nie podlega badaniu Nie dotyczy 31 grudnia 2016 1.

Networks & Partners $p. z o.c.

FilmBox International Lid. Zalezna (100,00%) Pelna Arram Berlyn Gardner LLP 2) 31 grudnia 2016 1.

SPI International Magyarorszag, | Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgald Kft. 1 31 grudnia 2016 1.

Kft.

Help Film s.r.0. Zalezna (100,00%) Pelna PricewaterhouseCoopers Audit s.r.0.9 2) 31 grudnia 2016 1.

Help Film Slovakia s.r.0. Zalezna (100,00%) Pelna Spoétka nie podlega badaniu Nie dotyezy 31 grudnia 2016 1,

Stopklatka S.A. Wspdltkontrolowana Praw PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 3t grudnia 2016 1.
(41,04%) wlasnoéci

""Na dzien podpisania niniejszego raportu przeprowadzono badanie pakictu konsolidacyinego dla celow badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy, ale oddzielna opinia z badania jednostkowego
sprawozdania finansowego nie zostala jeszcze wydana
"Na dzien podpisania niniejszego raportu przeprowadzono badanie pakietu konsolidacyjnego dla celéw badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
W sposob posredni (21% udzialow nalezacych do KPTV Media Sp. z 0.0.) i bezposredni (49% udzialéw natezacych do Kino Polska TV S.A).
“Brak wymogu badania jednostkowego sprawozdania finansowego na potrzeby statutowe




Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A,
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy (cd.)

j. W trakcie roku obrotowego nastapily nastepujace zmiany zakresu jednostek objetych
konsolidacja:

W dniu 26 lutego 2016 r. doszlo do przeniesienia wlasnoéci udzialéw TV Okazje
Sp. z 0.0. {, TV Okazje”) pomiedzy Jednostka dominujacg a Pure Media
Corporations Ltd. (,Pure Media”). Przedmiotem sprzedazy przez Jednostke
dominujgeg na rzecz Pure Media bylo 80 udzialow TV Okazje stanowiacych lacznie
80% kapitalu zakladowego TV Okazje Sp. z 0.0. Cena sprzedazy udzialéw TV
Okazje wyniosla 60 tys. zl. Po realizacji transakeji Jednostka dominujaca nie
posiada jakichkolwiek udzialéw TV Okazje Sp. z o.o.

W dniu 23 maja 2016 r. Zarzad Jednostki dominujacej objal od Polskiej Fundacji
Wspierania Rozwoju Komunikacji Elektronicznej ,,PIKSEL” (,,Fundacja”) 385 nowych
udzialéw w podwyzszonym kapitale zakladowym spélki Cable Television

Networks & Partners Sp. z o0.0. (,CTN&P”). Zapisy umowy spotki CTN&P
zagwarantowaly Jednostce dominujacej kontrole nad CTN&P od dnia rejestracji
podwyzszenia kapitatu zakladowego CTN&P oraz rejestracji zmian umowy spolki, tj. w
dniu 17 czerwea 2016.

W dniu 2 wrzeénia 2016 r. Jednostka dominujgca nabyla 100 udzialéw w ENEZAG 3
Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 50,00 zl kazdy za laczng kwote 5.000,00 z1. Nabyte
udzialy stanowia 100% kapitalu zakladowego spolki. W dniu 5 wrze$nia 2016 r.
ENEZAG 3 Sp. z 0.0. nabyla od Fundacji 164 udzialy stanowigce 21% w kapitale
zakladowym CTN&P. Na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego Jednostka
dominujaca posiadata lacznie, w sposob bezpoéredni i posredni, 70% udzialow w
kapitale zakladowym CTN&P.

Dnia 3 listopada 2016 r. zostal uzgodniony plan polgczenia spélek zaleznych KPTV
Media Sp. z 0.0. 1 Enezag 3 Sp. z 0.0. Polaczenie spdlek zostalo przeprowadzone na
podstawie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spolek handlowych poprzez przeniesienie calego
majatku sp6iki Enezag do spotki KPTV Media, w zamian za 100 udzialow

w podwyzszonym kapitale zakladowym Spoélki przejmujacej, ktére zostaly wydane
wspdlnikowi Spolki przejmowanej - tj. Kino Polska TV S.A. W wyniku polaczenia
Spolka przejmowana ~ ENEZAG 3 Sp. z 0.0. przestala istnie¢. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowal opisane wyzej polaczenie w dniu 30 grudnia 2016 r.

k. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartos§ciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

2
o
o
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2016r. 311220157, 31.12.2016r.  31.12.2015r.
tys. zi tys. zt tys. zt {%}) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwate 82.563 43.959 38.604 87,8 63,2 45,1
Aktywa obrotowe 48.043 53.513 (5.470) (10,2) 36,8 54,9
Suma aktywow 130.606 97.472 33.134 34,0 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
orzypadajacy 66.441 71.335 (4.894) (6,9) 50,9 73,2
Kapital
udziatowcdw
niekontrolujgcych ) (497) 497 (100.0) ) 0.5)
(mniejszosciowych)
Zobowigzania
diugoterminowe 32.035 1.262 30.773 24384 245 1,3
Zobowigzania
krétkoterminowe 32.130 25372 6.758 26,6 246 26,0
Suma pasywow 130.606 97.472 33.134 34,0 100,0 100,0
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
2016 r. 2015, 2016 r. 2015,
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%}
Przychody ze sprzedazy 113.936 107.057 6.879 6.4 100,0 100,0
Koszty operacyjne (93.911) {82.496) (11.415) 13,8 (82,4) 77,1}
Odpis z tytutu utraty N
wartosci firmy (1.852) (1.852) ) (1.6) )
Pozostale przychody
operacyjne 1.789 277 1.512 545,8 1.8 0.3
Pozostate koszty
operacyjne (1.423) (3.025) 1.602 (53.0) (1,3) (2,8)
Udziat w wyniku jednostek
wycenianych metodg praw (167) (1.071) 904 (84,4) 0,2) (1,0
wilasnosci
Zysk na dziatalnosci 18.372 20.742 2.370)  (11,4) 16,1 19,4
operacyjnej
2ysk netto z dzialalnosci
kontynuowanej 13.866 17.834 (3.968) (22,2) 12,2 16,7
Zysk/(Strata) z dzialainosci
zaniechanej 1.483 (1.763) 3.246  (184.1) 1,3 {1,6)
Zysk netto za okres 16.349 16.071 (722) 4,5) 13,5 15,0
Caltkowite dochody
og6lem 14.986 16.410 (1.424) (8,7) 13,2 15,3
8
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istoinych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowsa i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnos¢ gospodareza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkows i finansowa na dzief bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajgcych
charakteryzuja nastepujgce wskazniki:

2016 r. 2015 . 2014 r.*
Wskazniki aktywnosci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 54 dni 66 dni 82 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$¢ sprzedazy netto 12% 17% 14%
- ogdlna rentownosé kapitahu 20% 25% 20%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 49% 26% 24%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 44 dni 60 dni 77 dni
31.12.2016r. 31.12.2015r.  31.12.2014r.*
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci § 1,5 2,2 24
- wskaznik plynnosci li 1,5 2,2 23
Inne wskazniki
- efektywna stawka podatku dochodowego 23% 15% 14%

*obliczenia na podstawie przeksztalconych danych

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w konteks$cie wynikow dzialalnosci i
osiaganych wskaznikow. Szczegblowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnos$ci Grupy i jej uwarunkowan.

B
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i uslug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 0,8% (2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podezas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

o

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosly 130.606 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyla sie 0 33.134 tys. z, tj. 0 34,0%. Wzrost ten zostal sfinansowany
glownie wygenerowanym zyskiem netto w kwocie 15.349 tys. zl, zwigkszeniem stanu
zobowigzan z tytulu koncesji 0 12.629 tys. zl, zobowigzan dlugoterminowych
wycenianych w wartosci biezacej kwoty do zaplaty o 9.527 tys. 21, wartosci kredytéw

i pozyczek otrzymanych o 6.272 tys. zl, przychodéw przyszlych okresow o 4.796 tys. z1
oraz stanu zobowiazan z tytulu podatku dochodowego o 3.256 tys. zl, przy jednoczesnej
wyplacie dywidendy w kwocie 19.821 tys. zL

Aktywa programowe dlugoterminowe i krotkoterminowe wyniosly na koniec roku
obrotowego 44.025 tys. z} i wzrosly o 2.770 tys. z1. Na wzrost skladalo si¢ przede
wszystkim nabycie licencji filmowych na kwote 30.994 tys. zl, naliczona amortyzacja w
kwocie 24.244 tys. zl oraz sprzedaz licencji w kwocie 3.364 tys. zl.

Pozostale wartoscei niematerialne na 31 grudnia 2016 r. wynosily 33.055 tys. z}

i obejmowaly gléwnie koncesje w kwocie 32.876 tys. z1. Wzrost pozostalych wartoéci
niematerialnych w poréwnaniu do roku poprzedniego o 32.655 tys. zI wynikal gléwnie ze
zwiekszenia wartosci koncesji o kwote 32.824 tys. zl w zwigzku z objeciem kontroli nad
spolka CTN&P i nabyciem aktywa w postaci koncesji na nadawanie kanatu ,,Zoom TV”,

Saldo naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalych naleznoéei na 31 grudnia
2016 r. wynioslo 30.007 tys. z1. Wzrost salda naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostalych naleznoéci w poréwnaniu do roku poprzedniego o 5.273 tys. z}, tj. 0 21,0%
wynikal gléwnie ze wzrostu rezerw na przychody od pozostalych jednostek,
prezentowanych w linii naleznosci, o kwotg¢ 6.559 tys. zl.

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosla
z 26% na koniec roku poprzedniego do 49% na koniec roku badanego. Obrét zobowigzan
zmniejszyt z 60 do 44 dni.

Ogolem przychody ze sprzedazy wyniosly 113.936 tys. zt i wzrosly o 6.879 tys. zl,

tj. 0 6,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawows dzialalnoscia Grupy

w biezacym roku obrotowym byla dzialalno$é emisyjna (kanaly filmowe marki FilmBox
i kanaly tematyczne oraz kanaly marki Kino Polska). Na dzialalnoéci tej Grupa
zanotowala wzrost o 8.656 tys. z} w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego,
czyli 0 12,8%. Pozostale istotne Zrodia przychodéw to reklama na kanalach marki
FilmBox i Kino Polska oraz Zoom TV oraz sprzedaz praw licencyjnych. Na
dzialalnosciach tych Grupa zanotowala odpowiednio wzrost o 9o1 tys. z} oraz spadek o
1.390 tys. z1 w poroéwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego.

Najwieksza pozycja kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly koszty uslug obcych, na ktére
skladaja sie koszty uslug emisyjnych, koszty contentu oraz pozostale uslugi wynoszace
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.

Zarzad Jednostki dominujgcej przedstawil w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i o§wiadczenia oraz przedlozyl o$wiadezenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych,
a takze poinformowal o istotnych zdarzeniach, ktére nastapily po dniu bilansowym do
dnia zlozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Grupa posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad Jednostki dominujacej
dokumentacje opisujgca zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Jednostke
dominujgca zasady rachunkowosci byly dostosowane do potrzeb Grupy i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy, przy zachowaniu zasady
ostroznosci.

Obliczenie powstalej w badanym okresie wartoéei oraz jej ujecie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byly we wszystkich istotnych aspektach zgodne z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitaléw oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidlowo.

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznoséci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacjg zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wylaczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych

w wartoéci aktywdw oraz z tytutlu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skutki sprzedazy caloéci lub czesci udzialow w jednostkach podporzadkowanych zosta
ujete we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

ly
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

IV. Stwierdzenia niezaleinego bieglego rewidenta (cd.)

j- Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 16 maja 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Warszawie w dniu 24 maja 2016 r.

k.  Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

L. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnogei Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133, z p6Zn. zm.) i sg zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Grupa Kapitalowa Kino Polska TV S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Kino Polska TV S.A., w ktorej jednostka dominujacg jest
Kino Polska TV S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Pulawskiej 61. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej oraz osobe,
ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 16 marca 2017 r.

Raport powinien by¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 16 marca 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia 1 Rady Nadzorczej Kino Polska TV S.A.
zawierajacym opini¢ bez zastrzezen dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza
ogo6lny wniosek wynikajgcy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczegolnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien,
ale zaklada nadanie poszczegdlnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosei),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowosé skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Piotr Wyszogrodzki

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90091

Warszawa, 16 marca 2017 T,
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