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List do Akcjonariuszy 
Szanowni Państwo, 

Jako Prezes Zarządu Wilbo mam przyjemność zaprezentować Państwu Raport Roczny Spółki. 

Był to rok pełen wyzwań, okres kontynuacji restrukturyzacji działalności, poprawy asortymentu produktowego, poszerzenia rynków zbytu. Nie wszystkim jednak trudnościom w pełni sprostaliśmy, o czym świadczą uzyskane w roku 2016 wyniki finansowe, których niestety nie udało nam się w sposób istotny poprawić. 
W omawianym okresie sprawozdawczym zanotowaliśmy duży, w porównaniu do roku ubiegłego, spadek obrotów, co wynika m.in. z faktu, że Spółka działała 
w warunkach ograniczonego dostępu do finansowania potrzebnego na wsparcie bieżącej działalności gospodarczej. Wynik netto ukształtował się na ujemnym poziomie, ze względu na dokonanie odpisów aktualizujących należności w kwocie 8 mln PLN. Powodem dokonania tego odpisu było ostrożnościowe podejście Biegłego do oceny zagrożenia nieściągalności tych należności.
Kluczowym dla Spółki wydarzeniem w minionym roku była sprzedaż nieruchomości przy ul. Przemysłowej 8 w Gdyni. W związku z zakończonym postępowaniem układowym Spółka rozpoczęła spłatę wierzycieli układowych, która przebiega zgodnie 
z zatwierdzonym przez Sąd harmonogramem spłat – w roku 2016 przeznaczyliśmy na ten cel niemal 1,5 mln PLN
Z uwagi na brak pozytywnych rozstrzygnięć związanych z pozyskaniem zewnętrznego finansowania, Zarząd podjął decyzję o konieczności zaktualizowania strategii rozwoju Spółki. Konsekwencją tego jest zatwierdzona dnia 3 marca 2016 roku przez Radę Nadzorczą Wilbo strategia na lata 2016-2017, która w swych głównych założeniach ma przyczynić się do poprawy efektywności i rentowności biznesu poprzez optymalizację posiadanych aktywów finansowych, zwiększenia przychodów ze sprzedaży, umocnienia pozycji rynkowej Spółki, odbudowy kapitałów własnych oraz poprawy jej wskaźników ekonomicznych. 

Przyjęte w strategii cele  w perspektywie do końca 2016 r. nie zostały jednak zrealizowane z uwagi na przekazanie środków do PBS Ciechanów na spłatę kredytu Grupy Bałtyckiej sp. z o.o. udzielonego na finansowanie zakupu surowców i wyrobów gotowych dla Wilbo. Na ten cel Wilbo udzieliło Grupie Bałtyckiej pożyczki na kwotę 4,8 mln zł.
W kolejnym roku Spółka zamierza odzyskiwać większość należności, które aktualnie pozostają wymagalne. Należy przy tym zwrócić uwagę na okoliczność utworzenia odpisów aktualizujących wartość należności od Grupy Bałtyckiej na łącznie 8 mln zł. Liczymy na odzyskanie tych należności, aczkolwiek mając na względzie zasadę ostrożności, podjęta została decyzja o utworzeniu wspomnianych odpisów. Otrzymane środki mają posłużyć na spłatę zobowiązań Spółki i na rozwój bieżącej działalności.
Z wyrazami szacunku

Grzegorz Białoruski 

Prezes Zarządu Wilbo SA 

1 Wprowadzenie 
1.1 Podstawowe informacje o WILBO S.A. 

Wilbo S.A. (dalej: „WILBO”, „Emitent”, „Spółka”) powstała w roku 1987, a od 1998 roku jest notowana na Warszawskiej Giełdzie Papierów Wartościowych. Dzięki lokalizacji w bliskim sąsiedztwie morza, działalność prowadzona jest w czystym, morskim klimacie. WILBO prowadzi działalność w zakładach wyposażonych 
w nowoczesne linie produkcyjne. Działalność Spółki obejmuje produkcję i sprzedaż konserw rybnych i ryb mrożonych. Nasze wiodące marki to:
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Produkcja odbywa się zgodnie z wymogami systemu HACCP, dając gwarancję klientom, że produkty w procesie technologicznym są wnikliwie analizowane i nadzorowane. Firma dba o jakość, więc stawia swoim dostawcom bardzo wysokie wymagania. Dzięki temu powstają produkty naturalne i zdrowe. Najwyższa jakość produktów WILBO jest efektem pracy wysoko wykwalifikowanej kadry pracowników. Sprzedaż produktów prowadzona jest bezpośrednio z centrali firmy. Stamtąd kierowana jest do wszystkich kanałów sprzedaży. Prężnie działa i wciąż rozwija się eksport. W roku 2001 WILBO uzyskało uprawnienia do eksportu swoich wyrobów na rynki UE i Stanów Zjednoczonych. Spółka posiada certyfikaty MSC dla oferowanych produktów tj. konserw rybnych i ryb mrożonych, które są wymagane przez wiele europejskich sieci handlowych, co podyktowane jest chęcią spełnienia oczekiwań konsumentów, którzy coraz częściej wybierają produkty certyfikowane. Certyfikacja MSC obejmuje kompletny łańcuch dostaw „od łowiska do talerza”, a jednym z najważniejszych ogniw w tym łańcuchu są zakłady przetwórcze, które, aby móc umieścić logo MSC na swoich produktach, muszą spełnić szereg wymagań określonych standardem MSC CoC Standard. 
1.2 Powiązania organizacyjne i kapitałowe

Emitent nie posiada jednostek zależnych, jednostek współzależnych oraz jednostek stowarzyszonych jak również oddziałów. Po sprzedaży nieruchomości na 
ul. Przemysłowej 8 w Gdyni, Spółka zakończyła prowadzenie działalności 
w zlokalizowanym na tej nieruchomości Zakładzie Produkcji Mrożonek i Mrożenia. 

W związku z powyższym działalność gospodarcza Emitenta prowadzona jest wyłącznie w Zakładzie Produkcji Konserw Rybnych zlokalizowanym w Gdyni przy ul. Hutniczej 22. 
W 2016 r. nie miały miejsca zmiany w strukturze Emitenta jak również w zasadach zarządzania.
1.3 Najważniejsze osiągnięcia i niepowodzenia w 2016 r.

Poniżej prezentujemy podsumowanie najistotniejszych osiągnięć oraz niepowodzeń, jakie w ocenie Spółki miały miejsce w roku 2016  oraz do dnia publikacji niniejszego raportu.

Osiągnięcia Spółki
· Terminowa spłata kolejnych czterech rat wierzytelności układowych;

· Zaktualizowanie w marcu strategii korporacyjnej na lata 2016-2017, na mocy której prowadzony był proces optymalizacji sposobu zarządzania aktywami obrotowymi oraz restrukturyzacja zadłużenia;

· Istotne obniżenie poziomu posiadanych  zobowiązań.
· Wyróżnienie w konkursie „Złoty Paragon 2016”, gdzie Łosoś kawałki w lekkim sosie z suszonymi pomidorami, czosnkiem i bazylią otrzymał prestiżowe wyróżnienie 
w konkursie „Złoty Paragon – Nagroda Kupców Polskich”.

Niepowodzenia Spółki w roku 2016.

Z uwagi na trudności związane z pozyskaniem satysfakcjonującego poziomu zewnętrznych środków obrotowych na wsparcie bieżącej działalności, w tym intensyfikację założonych poziomów produkcji oraz przychodów ze sprzedaży Spółka nie uzyskała założonych parametrów sprzedaży i poprawy wyników finansowych. Dodatkowo w konsekwencji wskazanych powyżej okoliczności, w ostatnich tygodniach 2016 roku miały miejsce przejściowe przesunięcia harmonogramów procesu produkcyjnego, czego efektem było zmniejszenie bazy przychodowej. Analogiczne czynniki miały wpływ na działalność Spółki również w I kwartale 2017 r. 
1.4 Wybrane dane finansowe
	 
	Wybrane dane finansowe
	w tys. PLN
	w tys. EUR

	
	 
	2016
	2015
	2016
	2015

	I.
	Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
	23 062
	37 229
	5 270
	8 896

	II.
	Zysk (strata) z działalności operacyjnej
	874
	200
	200
	48

	III.
	Zysk (strata) brutto
	-5 581
	30
	- 1 275
	7

	IV.
	Zysk (strata) netto 
	- 5 581
	30
	-1 275
	7

	V.
	Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	-12 015
	-188
	-2 746
	-45

	VI.
	Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	19 901
	56
	4 548
	13

	VII.
	Przepływy pieniężne netto z działalności  finansowej
	-7 913
	-53
	-1 808
	-13

	VIII.
	Przepływy pieniężne netto, razem
	-27
	-185
	-6
	-44

	IX.
	Aktywa razem 
	10 907
	27 836
	2 465
	6 532

	X.
	Zobowiązania długoterminowe i rezerwy
	2 283
	9 981
	516
	2 342

	XI.
	Zobowiązania krótkoterminowe 
	5 763
	7 668
	1 303
	1 799

	XII.
	Kapitał własny 
	- 1 474
	 4 107
	- 333
	964

	XIII.
	Kapitał zakładowy 
	16 223
	16 223
	3 667
	3 807

	XIV.
	Liczba akcji 
	16 222 932
	16 222 932
	nd
	nd

	XV.
	Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł / EUR) 
	-0,34
	0,002
	-0,08
	0,0005

	XVI.
	Wartość księgowa na jedną akcję (w zł / EUR)
	-0,09
	0,25
	-0,02
	0,06


Wybrane dane finansowe zostały przeliczone na euro wg następujących zasad:

poszczególne pozycje bilansu przeliczone zostały według kursu ogłoszonego przez NBP obowiązującego na dzień 31 grudnia 2015 (1 EUR = 4,2615 PLN) i na dzień bilansowy tj.  31 grudnia 2016 r. (1 EUR= 4,4240 PLN);

poszczególne pozycje sprawozdania z całkowitych dochodów oraz sprawozdania 
z przepływów pieniężnych przeliczone zostały po kursie stanowiącym średnią arytmetyczną średnich kursów ogłoszonych przez NBP na ostatni dzień każdego 
z miesięcy w danym okresie tzn. dla okresu od 1 stycznia do 
31 grudnia 2015 r. (1 EUR = 4,1848 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 (1 EUR = 4,3757 PLN).
1.5 Podstawa sporządzenia raportu oraz prezentacji danych
Raport za 2016 r. został przygotowany zgodnie z:

· wymogami określonymi w rozporządzeniu Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bieżących i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów wartościowych oraz warunków uznawania za równoważne informacji wymaganych przepisami prawa państwa niebędącego państwem członkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33 poz. 259 z późn. zm.).

· w zakresie sprawozdania finansowego za 2016 r. zgodnie z przepisami Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, a w zakresie nieuregulowanym powyższymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 września 1994 r. 
o rachunkowości (Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z późn. zm.) i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych.

2 Działalność Spółki w okresie sprawozdawczym

2.1 Opis działalności Spółki

Spółka swój rynkowy portfel produktów buduje w oparciu o trzy kluczowe marki:

	Marka Neptun

W portfelu Neptuna znajduje się asortyment konserw rybnych, sałatek rybnych, past rybnych oraz owoców morza.
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Oferta konserw rybnych marki Neptun to ponad 40 pozycji asortymentowych w gramaturach 110g, 125g, 135g, 140g, 160g, 170g, 300g. Konkurenci od lat naśladują Neptuna, który wyznaczał i nadal wyznacza kierunek dla branży rybnej. Neptun od wielu lat jest najczęściej wybieraną przez Polaków marką – ceni on tradycyjne smaki 
i gusta Polaków, ale nie pozostaje obojętny na zmiany w dynamicznym otoczeniu rynkowym. Opakowania dostosowano do wymagań dzisiejszego Konsumenta, rozszerzono paletę smaków oraz porcje na wygodne, przekąskowe gramatury.

	Marka Taaka Ryba 

Marka konserw rybnych Taaka Ryba pełni w portfelu marek WILBO rolę marki ekonomicznej. Jej asortyment składający się z 12 produktów zajmuje na półce miejsce adresowane do Konsumenta poszukującego połączenia dobrych składników z maksymalnie przystępną dla niego ceną. 
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	DAL PESCA

Pod marką Dal Pesca Spółka oferuje linię produktów mrożonych panierowanych, które stanowią
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połączenie tradycji i nowoczesności, a nowy design marki Dal Pesca to opakowania  wyróżniające się w ofercie nowoczesną stylistyką. 

Marki private labels

Rozwój private labels jest obecnie priorytetem oczekiwanym przez wszystkie sieci handlowe. Według danych branżowych, rynek marek własnych ma bardzo duży potencjał, a w najbliższych latach przewiduje się znaczny wzrost udziału tych produktów w rynku. Coraz większa liczba ankietowanych deklaruje, iż kupuje produkty z tego segmentu. WILBO jako producent jest czynnym uczestnikiem rozwoju tego segmentu rynku. Wszystkie wyżej wymieniowe grupy asortymentowe produkowane są przez Spółkę również pod markami własnymi dla krajowych i zagranicznych sieci super 
i hipermarketów. Spółka świadczyła również usługi produkcyjne oraz usługę przepakowania dla firm zewnętrznych.

Pozostała działalność

Poza sprzedażą konserw rybnych i ryby mrożonej Spółka uzyskiwała przychody również z działalności usługowej na rzecz innych podmiotów (przerób uszlachetniający, pakowanie, mrożenie). Ponadto Spółka świadczy usługi najmu wolnych powierzchni placów, biur, magazynów chłodni.
Rozwój oferty produktowej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym działania Spółki koncentrowały się przede wszystkim na przygotowaniu i dopracowaniu nowych, nieszablonowych receptur, zgodnie w oczekiwaniami nowoczesnego konsumenta. Naszym celem jest dotarcie do klientów poszukujących produktów rybnych w nowej odsłonie, produktów funkcjonalnych, wpisujących się w trend racjonalnego sposobu odżywiania. Poszukujemy również nowych możliwości dotarcia do jeszcze większej grupy odbiorców oraz dalszego poszerzania oferty zarówno na rynku krajowym, jak i poza granicami kraju, przygotowując receptury specjalnie pod wymagania nowych grup docelowych.

Jednocześnie wspieramy naszą mainstreamową markę Neptun, w tym submarkę Neptun Delikatny, cieszącą się przychylnym odbiorem Konsumentów.

Dowodem na to jest wyróżnienie w konkursie „Złoty Paragon 2016”, gdzie Łosoś kawałki w lekkim sosie z suszonymi pomidorami, czosnkiem i bazylią otrzymał prestiżowe wyróżnienie w konkursie „Złoty Paragon – Nagroda Kupców Polskich”.

Na Gali Złoty Paragon, która jest jednym z najważniejszych dorocznych wydarzeń polskiej branży FMCG, zostało przyznane naszemu produktowi III miejsce w kategorii RYBY i PRZETWORY RYBNE, potwierdzając tym samym, iż Neptun Delikatny Łosoś 
w lekkim sosie w szczególny sposób wpłynął  na rozwój handlu detalicznego w Polsce 
i wyróżnił się największą konkurencyjnością na rynku w zeszłym roku.

2.2 Sprzedaż w podziale na marki
W tabeli zaprezentowano strukturę sprzedaży w podziale na poszczególne marki.

	Tabela -Przychody ze sprzedaży - struktura wg marek [tys. PLN]

	Marka
	Rok 2016
	Rok 2015
	Zmiana
	Udział 2016
	Udział 2015

	Dal-Pesca
	378
	1 847
	-80%
	2%
	5%

	Neptun
	8 660
	14 810
	-42%
	38%
	40%

	Taaka Ryba
	15
	1 398
	-99%
	0,1%
	4%

	Pozostałe marki
	10 373
	15 882
	-35%
	44,9%
	43%

	Pozostałe surowce, materiały i usługi
	3 636
	3 292
	10%
	15%
	8%

	Razem
	23 062
	37 229
	-38%
	100%
	100%


2.3 Grupy asortymentowe
Spółka nie wyodrębnia segmentów działalności. Niemniej na potrzeby produkcyjne oraz handlowe wydzielone zostały tzw. grupy asortymentowe. 

	Tabela – Przychody ze sprzedaży wg grup asortymentowych [tys. PLN]

	Grupa asortymentowa
	Rok 2016
	Rok 2015
	Zmiana
	Udział 2016
	Udział 2015

	Konserwy rybne
	16 304
	28 137
	-42%
	71%
	76%

	Ryby mrożone
	3 122
	5 800
	-46%
	14%
	16%

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sprzedaż komercyjna
	19 426
	33 937
	-43%
	85%
	92%

	Pozostałe surowce, materiały i usługi
	3636
	3292
	10%
	15%
	8%

	Razem
	23 062
	37 229
	-38%
	100%
	100%


Spółce nie udało się osiągnąć założonych poziomów sprzedaży, co miało wpływ na uzyskane wyniki. 

Emitent prowadził w 2016 roku sprzedaż w dwóch głównych grupach asortymentowych tj .konserwy rybne oraz ryby mrożone generujących  łącznie 85 % przychodów ze sprzedaży.
Spółka świadczyła również usługi produkcyjne oraz usługę przepakowania dla firm zewnętrznych.
W omawianym okresie sprawozdawczym nastąpił spadek sprzedaży o 38 % względem roku 2015. Całkowita sprzedaż konserw rybnych była niższa niż w roku 2015 o 42 %. Całkowita sprzedaż ryb mrożonych w omawianym okresie sprawozdawczym była niższa niż w analogicznym okresie o 46 %.

Spadek przychodów w segmencie ryb mrożonych jest  spowodowany  podjętą decyzją  o sprzedaży Zakładu Mrożenia i Produkcji Mrożonek. 

Odnotowano spadek przychodów w segmencie konserw rybnych. Spadek sprzedaży komercyjnej wynika z braku wystarczających środków obrotowych, które pozwoliłyby na realizację założonych poziomów sprzedaży.Spółka wypracowała w grupie pozostałe surowce, materiały i usługi 3,63 mln PLN przychodów tj. o 10 % więcej niż w porównywalnym okresie sprawozdawczym. Przychody w ramach tej grupy asortymentowej były generowane przez świadczenia usług (wynajem, dzierżawa, usługi produkcyjne), które w roku 2016 kształtowały się na tym samym poziomie do porównywalnego okresu sprawozdawczego. Wzrosła również sprzedaż surowców, opakowań  i innych materiałów.

Poniższe diagramy prezentują udział grup asortymentowych w sprzedaży za 2016 
i 2015 rok.
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2.4 Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia
Poniżej zaprezentowano geograficzną strukturę sprzedaży w 2016 r. 
	Tabela  – Terytorialna struktura sprzedaży [tys. PLN]

	Struktura terytorialna
	Rok 2016
	Rok 2015
	Zmiana
	Udział 2016
	Udział 2015

	Kraj
	12 731
	17 875
	-29%
	55%
	48%

	Eksport
	10 331
	19 354
	-47%
	45%
	52%

	Razem
	23 062
	37 229
	-38%
	100%
	100%


Spółka sprzedaje swoje produkty na rynku krajowym oraz na rynkach eksportowych.
W okresie sprawozdawczym głównym rynkiem zbytu była sprzedaż krajowa, która stanowiła 55 % całkowitych przychodów. Sprzedaż z udziałem 45 % realizowana była na rynkach eksportowych.
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Poza terytorium Polski, Spółka prowadzi sprzedaż  na kilkunastu rynkach zagranicznych takich, jak: Wielka Brytania, Włochy, Węgry. W 2016 roku największym zagranicznym rynkiem zbytu były niezmiennie dwa kraje: Wielka Brytania i Włochy. Do Włoch sprzedaliśmy ryby mrożone panierowane i produkty konserwowe w postaci sałatki z tuńczykiem  i sałatki z łososiem. Natomiast do Wielkiej Brytanii miała miejsce sprzedaż konserw rybnych w marce Neptun.
	Tabela – Udział sprzedaży eksportowej wg krajów

	Kraj
	2016[tys. PLN]
	Udział 2016[%]

	WIELKA BRYTANIA
	3 457
	33%

	WŁOCHY
	3 324
	32%

	WĘGRY
	842
	8,1%

	SERBIA
	827
	8%

	Pozostałe
	1 881
	18,9%

	Razem
	10 331
	100%


Poniżej zaprezentowano strukturę kosztów surowców produkcyjnych w 2016 roku.
	Tabela  

	Materiał
	Udział 2016[%]

	Surowiec  rybny 
	44,9%

	Opakowania metalowe
	31,2%

	Warzywa i przyprawy
	8,7%

	Olej
	4,3%

	Pozostałe(w tym koncentrat pomidorowy, opakowania inne niż metalowe, inne dodatki)
	10,9%

	Razem
	100%


Podstawowym surowcem wykorzystywanym w produkcji jest surowiec rybny - udział 
w kosztach materiałów produkcyjnych w 2016 r. wyniósł 44,9 %.

Kolejną kategorię najistotniejszych materiałów wykorzystywanych do produkcji stanowią opakowania z największym udziałem w kosztach opakowań metalowych niezbędnych do produkcji produktów konserwowych (udział 31,2 %). Z kolei łączny udział kosztów wszystkich kategorii opakowań, a więc poza metalowymi również opakowania foliowe i kartonowe  wyniósł w 2016 r. 37,9%. 

Kolejne dwie pozycje istotnych materiałów do produkcji stanowią surowce spożywcze tj. warzywa i przyprawy oraz olej z udziałem odpowiednio 8,7%  oraz 4,3%.

W 2016 roku Emitent współpracował z szerokim i zdywersyfikowanym gronem dostawców surowców produkcyjnych. Poszczególne kategorie materiałów do produkcji nabywane są tak od podmiotów krajowych jak i zagranicznych.

W 2016 roku do kontrahentów których  udział w obrotach z Emitentem przekraczał wartość 10% przychodów ze sprzedaży (tak w kategorii dostaw jak i zbytu) była Grupa Bałtycka. W 2016 roku udział w dostawach tego podmiotu wyniósł 21,2 % przychodów a udział w zbycie do tego podmiotu wyniósł 19,4 % przychodów. Spółka nie jest podmiotem powiązanym z Grupą Bałtycką kapitałowo lub osobowo. 
2.5 Opis istotnych zdarzeń, w tym o nietypowym charakterze 
2.5.1 Umowy handlowe

Jednym z głównych kontrahentów Spółki w trakcie 2016 roku była Grupa Bałtycka sp. z o.o. O współpracy handlowej z tym podmiotem Spółka informowała w raportach bieżących nr 3/2016 z 29 lutego 2016 r., 8/2016 z 30 maja 2016 r. oraz 17/2016 z 23 listopada 2016 r..

Inne istotne wydarzenia

Aktualizacja strategii 

W omawianym okresie sprawozdawczym, Rada Nadzorcza na posiedzeniu w dniu 
03 marca 2016r. zatwierdziła zaktualizowaną strategię rozwoju Spółki na lata 
2016-2017, którą Zarząd przyjął do realizacji. Szczegóły związane ze zaktualizowaną strategią Spółki opisano w pkt 4.1 niniejszego Raportu. W ramach i na mocy zaktualizowanej strategii Zarząd wystąpił i uzyskał od Rady Nadzorczej zgodę na zbycie nieruchomości przy ul. Przemysłowej 8 w Gdyni, gdzie zlokalizowany jest Zakład Mrożenia i Produkcji Mrożonek oraz środków trwałych używanych dotychczas do produkcji mrożonek, co w efekcie skutkować będzie zaprzestaniem produkcji przez Emitenta sumptem własnym ryb mrożonych panierowanych. 

Zgodnie ze wstępnym planem finansowym środki uzyskane ze sprzedaży nieruchomości oraz rzeczy ruchomych miały zostać przeznaczone na:

· kwota 4 mln PLN została przeznaczona na spłatę wierzyciela – spółki PL Leasing Sp. z o.o. (dawniej Bankowy Leasing Ciechanów sp. z o.o.), co pozwoliło na zdjęcie zabezpieczenia w postaci hipoteki na ul. Przemysłowej oraz zastawu na znakach towarowych Neptun i Dal Pesca;
· kwota 2,5 mln PLN została przeznaczona na spłatę kapitału pożyczki udzielonej przez PL Leasing Sp. z o.o. (dawniej Bankowy Leasing Ciechanów sp. z o.o.). 
Pozostała kwota w wysokości ok. 11 mln PLN planowana była na zakup surowców 
i materiałów do produkcji pod zawarte kontrakty handlowe oraz inne inwestycje, 
a także na spłatę bieżących zobowiązań.

Niezależnie od powyższego w ramach  współpracy bieżącej z Grupą Bałtycką Zarząd w ramach podejmowanych działań związanych z optymalizacją metod działalności zawarł, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, z głównym odbiorcą swoich produktów umowę pożyczki, na mocy której Wilbo udzieliło ww. podmiotowi pożyczki w kwocie 
ok. 4,8 mln PLN. O zdarzeniu tym Emitent informował w raporcie bieżącym nr 20/2016 z dnia 28 grudnia 2016r. a szczegóły związane z zawarciem umowy pożyczki opisano 
w pkt 2.6 niniejszego Raportu.
Pożyczka udzielona Grupie Bałtyckiej została przekazana do PBS CIECHANÓW na spłatę kredytu  zaciągniętego na działalność handlową prowadzoną z Emitentem. W najbliższym czasie Spółka planuje zweryfikować przyjęte w 2016 r. założenia strategiczne przez pryzmat ich aktualności oraz możliwości ich realizacji.  
Zbycie aktywów Spółki 

Dnia 24 października br. Emitent zawarł z GADUS sp. z o.o. umowę sprzedaży nieruchomości na mocy której, GADUS kupił nieruchomość przy ul. Przemysłowej 
w Gdyni za łączną cenę 18 mln PLN netto tj. 22,14 mln PLN brutto. 

Część ceny w łącznej wysokości 4,6 mln PLN brutto została zapłacona przez GADUS przed dniem zawarcia Umowy. Pozostała część ceny w wysokości 17,54 mln PLN brutto została zapłacona do dnia 24.10.2016 r., przy czym część z tej kwoty została przeznaczona na spłatę wierzycieli Spółki, których roszczenia zabezpieczone były hipotekami ustanowionymi na nieruchomości.  Na dzień 30 września 2016 r. wartość ww. aktywów netto w księgach rachunkowych Emitenta wynosiła w odniesieniu do nieruchomości (grunty, budynki i budowle) 7,4 mln PLN. Jednocześnie w dniu 24 października 2016 r. zawarta została z A&D sp. z o.o.  umowa sprzedaży ruchomości  na mocy której, Emitent sprzedał wskazane w tej umowie ruchomości stanowiące aktywa produkcyjne wykorzystywane dotychczas przez Spółkę na potrzeby produkcji w Zakładzie Mrożenia i Produkcji Mrożonek za łączną cenę 2,0 mln PLN netto tj. 2,46 mln PLN brutto. Dzięki środkom pozyskanym ze sprzedaży ww. aktywów Spółka obniży zadłużenie oraz uzyska środki niezbędne do optymalizacji poziomu produkcyjnego.
Zawarcie ww. umów dotyczących sprzedaży aktywów poprzedzone zostało zawarciem przedwstępnych umów o charakterze warunkowym, o czym informowano w raportach bieżących nr 5/2016 z 3 marca 2016 r. oraz 14/2016 z 29 września 2016 r.
Spłata rat układowych

W związku z zakończonym postępowaniem upadłościowym oraz zgodnie 
z zatwierdzonym harmonogramem spłat wierzycieli układowych w dniach 18 stycznia, 17 czerwca oraz 19 grudnia 2016r. Spółka dokonała kolejnych spłat wierzycieli układowych. Wierzyciele z grupy do 30 tys. PLN zostali spłaceni na łączną kwotę 1 169 555,31 PLN, a rata uiszczona w czerwcu br. była ostatnią ratą spłacaną w ramach tej grupy.

Wierzyciele z grupy powyżej 30 tys. PLN zostali spłaceni na łączną kwotę 1 823 030,96 PLN, a płatność kolejnych rat w ramach tej grupy będzie następowała co 6 miesięcy – płatność kolejnej raty zaplanowana jest na czerwiec 2017 r. 
2.5.2 Umowy ubezpieczenia

W 2016 r. Emitent nie zawierał istotnych umów ubezpieczeniowych.
2.5.3 Umowy współpracy lub kooperacji

W 2016 r. Emitent nie zawierał istotnych umów współpracy lub kooperacji innych niż opisane powyżej transakcje handlowe.
2.5.4 Istotne zdarzenia po zakończeniu roku obrotowego 

Po zakończeniu omawianego okresu sprawozdawczego nie wystąpiły żadne istotne zdarzenia, które wymagałyby zaprezentowania w niniejszym raporcie.
2.6 Informacje o pożyczkach i kredytach

W omawianym okresie sprawozdawczym Spółka zawarła z głównym odbiorcą swoich produktów umowę pożyczki, na mocy której, Wilbo udzieliło ww. podmiotowi pożyczki w kwocie ok. 4,8 mln PLN. O zdarzeniu tym Emitent informował w raporcie bieżącym nr 20/2016 z dnia 28 grudnia 2016r. 

Pożyczka zgodnie z harmonogramem zostanie spłacona w terminie do 31 grudnia 2021 roku w pięciu rocznych ratach po ok. 0,96 mln PLN każda, płatnych do 31 grudnia, poczynając od 2017 roku. 
Strony Umowy dopuściły możliwość przedterminowej spłaty pożyczki w całości lub części w terminie odpowiadającym terminom spłaty rat pożyczki. Dokonanie przedterminowej spłaty pożyczki w części nie zwalnia pożyczkobiorcy od dokonywania spłat należnych rat pożyczki i nie powoduje skrócenia okresu na jaki pożyczka została udzielona.  Zabezpieczeniem umowy pożyczki jest weksel in blanco wystawiony przez pożyczkobiorcę wraz z deklaracją wekslową.

W roku sprawozdawczym Spółka nie zawarła ani nie wypowiedziała żadnych umów kredytowych. 
2.7 Informacje o transakcjach z podmiotami powiązanymi

W omawianym okresie nie wystąpiły istotne transakcje, które zawierane byłyby na warunkach innych niż rynkowe. 

2.8 Informacje o poręczeniach i gwarancjach

W okresie sprawozdawczym, jak również do dnia publikacji raportu za 2016 rok, Emitent nie udzielał poręczeń i gwarancji, których wartość można uznać za istotną oraz na dzień publikacji niniejszego raportu Emitent nie posiada udzielonych takich poręczeń lub gwarancji. 

3 Opis sytuacji finansowej 
3.1 Omówienie wyników Spółki za 2016 r.
3.1.1 Wyniki finansowe
	Pozycja
	2016
(tys. zł)
	2015
(tys. zł)
	Zmiana

(tys. zł)
	Zmiana

(%)

	Przychody netto ze sprzedaży 
	23 062
	37 229
	-14 167
	-38,05

	Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów
	25 126
	31 154
	-6 028
	-19,35

	Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 
	-2 064
	6 075
	-8 139
	-133,98

	Koszty sprzedaży
	3 531
	3 540
	-9
	-0,25

	Koszty ogólnego zarządu
	3 324
	2 744
	580
	21,14

	Zysk (strata) na sprzedaży 
	-8 919
	-209
	-8 710
	4 167,46

	Pozostałe przychody 
	21 994
	824
	21 170
	2 569

	Pozostałe koszty 
	12 201
	415
	11 786
	2 840

	Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
	874
	200
	674
	337

	Przychody finansowe
	173
	182
	-9
	-5

	Koszty finansowe
	6 628
	352
	6 276
	1 783

	Zysk/Strata brutto
	-5 581
	30
	-5 611
	-18 703

	Podatek dochodowy
	0
	0
	0
	0

	Zysk/strata z działalności gospodarczej
	-5 581
	30
	-5 611
	-18 703

	Zysk/strata z działalności zaniechanej
	0
	0
	0
	0

	Zysk/strata za rok obrotowy
	-5 581
	30
	-5 611
	-18 703


W roku 2016 Spółka wypracowała 23 061 tys. PLN przychodów ze sprzedaży i były one niższe o 14 167 tys. PLN (spadek o 38%) w porównaniu do sprzedaży wygenerowanej 
w roku poprzednim. Spółka podejmowała działania związane z intensyfikacją sprzedaży. Rezultatem tych działań są zawarte nowe kontrakty handlowe i pozyskanie nowych klientów zagranicznych. Niestety ze względu na ograniczony dostęp do środków obrotowych nie udało się w roku 2016 uzyskać wzrostu sprzedaży, a zdobyte kontrakty nie mogły być realizowane zgodnie z harmonogramami założonej współpracy z poszczególnymi kontrahentami. W 2016 roku wartość kosztu sprzedanych produktów i materiałów wyniosła 25 126 tys. PLN i była niższa o 6 028 tys. PLN od analogicznych kosztów w okresie porównawczym. Jest to związane ze spadkiem sprzedaży.
W 2016 r. Spółka osiągnęła stratę brutto ze sprzedaży w wysokości 2 064 tys. PLN, 
 (spadek o 8 139 tys. PLN) od zysku ze sprzedaży w 2015 roku. 

W 2016 roku koszty ogólnego zarządu ukształtowały się na wyższym poziomie o 580,0 tys. PLN niż w roku 2015 r. – zwiększone koszty w tym obszarze wynikają ze zwiększonych kosztów jednorazowych odpraw pracowniczych związanych z ograniczeniem zatrudnienia pracowników administracyjnych.
W okresie 2016 roku pozostałe przychody operacyjne były wyższe o 21 170  tys. PLN 
w porównaniu do analogicznego okresu roku 2015 r. Wzrost w tej kategorii przychodów związany był z transakcją sprzedaży nieruchomości przy ul. Przemysłowej 8 .
Jednocześnie w okresie sprawozdawczym wzrosły pozostałe koszty operacyjne (wzrost o 11 786 tys.) co było związane z dokonaniem odpisu aktualizującego na należności handlowe od Grupy Bałtyckiej.  
W konsekwencji powyższego, w 2016 roku Spółka osiągnęła zysk z działalności operacyjnej w wysokości 874 tys. PLN, który był wyższy o 674 tys. od zysku osiągniętego w 2015 r. 
W 2016 roku Spółka osiągnęła stratę na działalności finansowej w wysokości (-) 6 455 tys. PLN (przy przychodach finansowych w wysokości 173 tys. PLN i kosztach finansowych w wysokości (-) 6 628 tys. PLN.
Strata na działalności finansowej wynika z całkowitej spłaty zobowiązań Pożyczkodawcy i dokonaniu odpisu na aktualizacje wartości aktywów finansowych tj. pożyczki udzielonej Grupie Bałtyckiej na kwotę 4 796,5 tys. PLN.
W związku z odpisami na należności od Grupy Bałtyckiej na łączną kwotę 8 mln. PLN, Spółka osiągnęła stratę w wysokości 5 581 tys. PL. Z uwagi na brak obciążeń podatkowych wynikających z nierozliczonych strat lat ubiegłych zysk netto okresu był równy zyskowi brutto. 
3.1.2 Sytuacja majątkowa

	A k t y w a
	31.12.2016
(tys. zł)
	31.12.2015
(tys. zł)
	Zmiana

(tys. zł)
	Zmiana

%

	I. Aktywa trwałe
	985
	9 991
	-9 006
	-90,14

	Wartości niematerialne i prawne
	31
	30
	1
	3,33

	Rzeczowe aktywa trwałe
	947
	9 949
	-9 002
	-90,48

	Należności długoterminowe
	0
	0
	0
	0

	Inwestycje długoterminowe
	0
	0
	0
	0

	Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	7
	12
	-5
	-41,67

	II. Aktywa obrotowe
	9 922
	17 845
	-7 923
	-44,40

	Zapasy
	4 715
	7 109
	-2 394
	-33,68

	Należności krótkoterminowe
	5 134
	10 584
	-5 450
	-51,49

	Inwestycje krótkoterminowe
	22
	49
	                              27
	-55,10

	Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe
	51
	103
	-52
	-50,49

	A k t y w a  r a z e m
	10 907
	27 836
	-16 929
	-60,82

	 
	
	 
	
	

	P a s y w a
	31.12.2016

(tys. zł)
	31.12.2015

(tys. zł)
	Zmiana

(tys. zł)
	Zmiana

%

	I. Kapitał własny
	- 1 474
	4 107
	-5 581
	-135,89

	Kapitał zakładowy
	16 223
	16 223
	0
	0

	Należne wpłaty na kapitał zakładowy (wielkość ujemna)
	0
	0
	0
	0

	Akcje (udziały) własne (wielkość ujemna)
	0
	0
	0
	0

	Kapitał zapasowy
	19 555
	19 555
	0
	0

	Kapitał z aktualizacji wyceny
	53
	53
	0
	0

	Pozostałe kapitały rezerwowe
	0
	0
	0
	0

	Zysk (strata) z lat ubiegłych
	-31 724
	-31 754
	30
	-0,09

	Zysk (strata) netto
	-5 581
	30
	-5 611
	-18 703

	Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna)
	0
	0
	0
	0

	II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 
	12 381
	23 729
	-11 348
	-47,82

	Rezerwy na zobowiązania
	0
	54
	-54
	-100,00

	Zobowiązania długoterminowe
	2 283
	9 981
	-7 698
	-77,13

	Zobowiązania krótkoterminowe
	5 763
	7 668
	-1 905
	-24,84

	Rozliczenia międzyokresowe
	4 335
	6 026
	-1 691
	-28,06

	P a s y w a  r a z e m 
	10 907
	27 836
	-16 929
	-60,82


Na dzień 31 grudnia 2016 roku suma bilansowa wyniosła 10 907 tys. PLN i była niższa od sumy bilansowej na koniec 2015 r. (spadek o 16 929 tys. PLN tj. 60,82 %).
W kategorii aktywów trwałych miał miejsce spadek  (spadek o 9 006 tys. PLN) związany w szczególności z rozliczeniem w księgach rachunkowych transakcji sprzedaży zakładu przy ul. Przemysłowej 8.
Wartość aktywów obrotowych w 2016 r. uległa zmniejszeniu o 7 923 tys. PLN, na co wpływ miał w szczególności spadek o 2 394 tys. PLN zapasów oraz o 5 450 tys. PLN krótkoterminowych należności. Powyższe wynikało ze zmniejszenia przychodów ze sprzedaży i braku finansowania działalności bieżącej oraz odpisu aktualizującego należności krótkoterminowe.  
W obszarze źródeł finansowania pozycja zobowiązań długoterminowych uległa zmianie względem końca 2015 roku o kwotę (-) 7 698 tys. PLN. tj. Na pozycję tą składają się spłata  pożyczki w kwocie 2 500 tys. PLN i zobowiązanie finansowe na kwotę  4 012 PLN, jak również spłata wierzycieli układowych i ZUS.

Pozycję zobowiązań długoterminowych stanowią zobowiązania wobec wierzycieli układowych, których termin spłaty przypada po dniu 31 grudnia 2017 r. na kwotę 
1 823 tys. PLN. Kwota 460 tys. PLN natomiast stanowi zobowiązanie wobec ZUS w układzie ratalnym, którego termin spłaty przypada po 2016 roku.  

Na dzień 31 grudnia 2016 roku zobowiązania krótkoterminowe uległy zmniejszeniu            (o 1 905 tys. PLN). Na kwotę zmiany w ww. wysokości składa się m.in. wartość zobowiązań wynikająca z układu z wierzycielami i ZUS przeniesiona ze zobowiązań długoterminowych podlegająca spłacie w roku 2017. Spłata zobowiązań z tytułu dostaw i usług, które zostały zmniejszone o kwotę 2 110 tys. w porównaniu do roku 2015 r.
3.1.3 Sytuacja pieniężna

	Rachunek przepływu środków pieniężnych - 
	2016
(tys. zł)
	2015
(tys. zł)
	Zmiana 

(tys. zł)

	Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej
	-12 015
	 -188
	-11 827

	Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej
	19 901
	56
	19 845

	Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej
	-7 913
	-53
	-7 860

	Przepływy pieniężne netto razem
	-27
	-185
	158


W 2016 roku Spółka osiągnęła przepływy netto z działalności operacyjnej w wysokości (-) 12 015 tys. PLN, zmiana o (-) 11 827 tys. PLN w porównaniu do roku 2015.  W okresie sprawozdawczym przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej wyniosły 19 901 tys. PLN przy przepływach z tej działalności w okresie 2015 r. na poziomie  56 tys. PLN.  Na powyższy wzrost wpłynęła sprzedaż środków trwałych w kwocie 20 023 tys. PLN.
Spadkowi uległy przepływy z działalności finansowej, które w 2016 r. wyniosły (-) 7 913tys. PLN przy (-) 53 tys., PLN w analogicznym okresie 2015 roku.  Na powyższy spadek wpłynęło rozliczenie zobowiązań finansowych z tytułu pożyczki i innych zobowiązań finansowych w kwocie 7 860 tys. PLN.
Łączne przepływy pieniężne w 2016 roku wyniosły (-) 27 tys. PLN i były o 158 tys. PLN wyższe od łącznych przepływów uzyskanych w 2015 roku. 
3.1.4 Analiza wskaźnikowa
	Tabela  - Porównanie podstawowych wskaźników ekonomicznych za 2016

	Wskaźnik
	Opis
	2016
	2015

	
	
	
	

	Rentowność sprzedaży brutto
	Zysk brutto ze sprzedaży
	-9,0%
	16,3%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność sprzedaży
	Zysk ze sprzedaży
	-38,7%
	-0,6%

	
	Przychody netto
	
	

	Rentowność operacyjna
	Zysk z działalności operacyjnej
	1,9%
	0,5%

	
	Przychody netto+ pozostałe przychody operacyjne
	
	

	ROS
	Zysk netto
	-24,2%
	0,1%

	
	Przychody netto ze sprzedaży
	
	

	ROE
	Zysk netto
	378,6%
	0,7%

	
	Kapitały własne
	
	

	Tabela  - Wskaźniki płynności  i zadłużenia  za 2016

	Wskaźnik
	Opis
	2016
	2015

	
	
	
	

	Wskaźnik ogólnego zadłużenia
	Zobowiązania ogółem
	1,14
	0,85

	
	Aktywa ogółem
	
	

	Płynność bieżąca
	Majątek obrotowy
	1,72
	2,39

	
	Zobowiązania krótkoterminowe
	
	

	Płynność szybka
	Majątek obrotowy – Zapasy
	0,90
	1,44

	
	Zobowiązania krótkoterminowe
	
	


	Tabela  - Wskaźniki rotacji  narastająco za 2016

	Wskaźnik
	Opis
	2016
	2015

	
	
	
	

	Rotacja zapasów w dniach
	Stan zapasów * 360 dni
	68
	82

	
	KWS
	
	

	Rotacja należności handlowych w dniach
	Stan należności handlowych * 360 dni
	76
	97

	
	Przychody netto
	
	

	Rotacja zobowiązań handlowych w dniach
	Stan zobowiązań handlowych* 360 dni
	55
	69

	
	KWS
	
	


3.2 Opis inwestycji 

W omawianym okresie Emitent nie dokonywał istotnych inwestycji. 


W 2016 roku Spółka nie dokonywała emisji papierów wartościowych.

3.3 Zarządzanie zasobami finansowymi

W okresie sprawozdawczym  Spółka nie uzyskała żadnego finansowania zewnętrznego.  Dysponowała środkami finansowymi z działalności bieżącej. Spółka nie posiada zobowiązań podatkowych ani przeterminowanych zobowiązań bieżących wobec ZUS. Realizujemy terminowo układ ratalny ZUS i spłatę wierzycieli. 
W dniu 16  listopada 2015 r. zawarto z Bibby Financial Services Sp. z o.o. (Faktor) umowę faktoringu na mocy, której Faktor zobowiązał się do świadczenia usług faktoringowych polegających na nabywaniu wierzytelności Spółki przysługujących od odbiorców i spełniających określone kryteria a także świadczenia innych usług związanych z finansowaniem i obsługą wierzytelności. Umowa została zawarta na czas nieokreślony (nie krótszy jednak niż 12 miesięcy). Zgodnie z Umową, faktoringiem zostaną objęte wierzytelność eksportowe od odbiorców Spółki z wskazanych w Umowie z krajów Europy Zachodniej i Środkowej. Umowa nie spełnia kryterium umowy znaczącej, niemniej jednak jest istotna z punktu widzenia poprawy przepływów środków finansowych.
W dniu 20.02.2017r. firma Bibby wypowiedziała emitentowi umowę o współpracy z zachowaniem 3 miesięcznego okresu wypowiedzenia.
3.4 Instrumenty finansowe

Emitent zawarł w dniu 6 czerwca 2013 roku umowę, na mocy której otrzymał pożyczkę w kwocie 2,5 mln PLN, którą Emitent zobowiązany jest spłacić do dnia 18 maja 2018 roku. Powyższa pożyczka została spłacona  w dniu 24.10.2016 wraz z odsetkami. Zarówno część należności z tytułu dostaw robót i usług jak i część zobowiązań 
z tytułu dostaw robót i usług wyrażona jest w walutach obcych. Ryzyko związane 
z instrumentami finansowymi Spółka ocenia jako nieznaczące i w związku z tym nie stosuje się odrębnej rachunkowości zabezpieczeń.

W roku 2016 Spółka finansowała swoje wydatki z bieżących wpływów ze sprzedaży, oraz  z wpływu środków finansowych ze sprzedaży nieruchomości  
Spółka stosuje hedging naturalny, tj. wpływy w walutach osiągane ze sprzedaży  eksportowej są przeznaczane na spłatę zobowiązań wynikających z zakupów surowców od zagranicznych dostawców.
3.5 Opis czynników i zdarzeń, w tym o nietypowym charakterze, mających znaczący wpływ na osiągnięte wyniki

W okresie sprawozdawczym w ocenie Emitenta nie wystąpiły inne niż opisane 
w niniejszym sprawozdaniu zdarzenia nietypowe, które miałyby wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 
3.6 Stanowisko Zarządu odnośnie prognoz 

Emitent nie publikował prognoz finansowych na rok 2016. 

4 Perspektywy oraz czynniki ryzyka i zagrożeń

4.1 Strategia oraz przewidywany rozwój WILBO S.A. 
Dnia 3 marca 2016 r. Rada Nadzorcza w drodze stosownej uchwały zatwierdziła zaktualizowaną strategię Spółki na lata 2016-2017. 

Główne cele zaktualizowanej strategii zakładały: 

· Pozyskanie adekwatnego do sytuacji Spółki dodatkowego źródła finansowania działalności operacyjnej, w tym zasilenie kapitału obrotowego w związku 
z planami intensyfikacji produkcji konserw rybnych,  

· Poprawę efektywności i rentowności biznesu poprzez optymalizację posiadanych aktywów biznesowych,

· Wzmocnienie rozwoju podstawowej grupy asortymentowej sprzedaży, 
tj. konserw rybnych,

· Zwiększenie wolumenów sprzedaży, w celu optymalizacji sposobu wykorzysta mocy produkcyjnych, umocnienia pozycji rynkowej oraz rozwoju firmy,

· Geograficzną dywersyfikację portfela – wzmocnienie pozycji na rynkach zagranicznych,

· Skuteczne wprowadzanie na rynek nowych produktów. 

Z uwagi na pogorszenie się płynności finansowej Spółki, w tym w związku z nieodzyskaniem w krótkim okresie czasu należności od Grupy Bałtyckiej sp. z o.o. Spółka nie uzyskuje zaplanowanych wcześniej wyników oraz założeń w zakresie realizacji strategii w okresie, którego dotyczy. W najbliższym czasie dokonana zostanie weryfikacja strategicznych celów o których mowa powyżej.  Kierunki weryfikacji uzależnione będą od poprawy płynności Spółki w tym dzięki odzyskaniu należności od Grupy Bałtyckiej, na które dokonane zostały odpisy aktualizacyjne. 

4.2 Czynniki, które w ocenie Emitenta będą miały wpływ na przyszłe wyniki . 
Wpływ na osiągane przez Emitenta wyniki mają zarówno czynniki zewnętrzne, niezależne od Spółki, jak i czynniki wewnętrzne, związane bezpośrednio z jej działalnością. 

W związku z zakończonym postępowaniem upadłościowym, istotnym czynnikiem, który będzie miał wpływ na sytuację Spółki w perspektywie najbliższych kilku lat jest konieczność spłaty wierzycieli układowych. W ramach układu, w okresie do roku 2019 do spłaty pozostaje kwota 2 730 tys. PLN, a kwota 4 044 tys. PLN podlega umorzeniu. Jednocześnie realna redukcja ww. kwot będzie możliwa dopiero po zakończeniu realizacji postanowień układowych. Do tego czasu wspomniana powyżej kwota podlegająca umorzeniu wykazywana będzie w pozycji Rozliczeń międzyokresowych. 

Z kolei spłata zaległości objętych układem jest odroczona w czasie, co daje możliwość intensyfikacji działań związanych z wypracowaniem nadwyżki finansowej. Jednocześnie, biorąc pod uwagę długoletnią perspektywę czasową, w przypadku jakichkolwiek trudności, które mogą się pojawić w związku z terminową spłatą wierzycieli, dzięki zatwierdzonemu układowi, Spółka będzie miała zwiększoną dostępność do pozyskania finansowania zewnętrznego. 

4.3 Opis podstawowych zagrożeń oraz czynników ryzyka
4.3.1 Czynniki i ryzyka zewnętrzne
Ryzyko związane z wahaniami kursów walutowych

Z uwagi na fakt, iż Spółka dokonuje zakupu surowca z zagranicy oraz eksportuje produkty, działalność Spółki jest narażona na ryzyko związane z wahaniami kursów walutowych.
Ryzyko związane z sytuacją makroekonomiczną kraju oraz koniunkturą gospodarczą w Polsce oraz na rynkach zagranicznych

Działalność Spółki w dużym stopniu uzależniona jest od ogólnej sytuacji makroekonomicznej, a zatem znaczący wpływ mają tu takie czynniki jak poziom inflacji, poziom stóp procentowych, tempo wzrostu PKB, poziom wydatków konsumpcyjnych, 
co oznacza, że ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w Polsce może negatywnie wpłynąć na dalszy rozwój, poziom przychodów i sytuację finansową Spółki. Wpływ na działalność Spółki ma również aktualna koniunktura gospodarcza, której pogorszenie może mieć negatywny wpływ na decyzje konsumentów i ograniczenie przez nich wydatków konsumpcyjnych, co z kolei może przełożyć się na spadek popytu na wyroby oferowane przez Spółkę.
Ryzyko związane z niepewnością na rynkach wschodnich

Biorąc pod uwagę kontrakty handlowe zawarte w przeszłości pomiędzy Emitentem, 
a kontrahentami z Rosji i Kazachstanu, Zarząd Emitenta zamierzał intensywnie rozwijać sprzedaż eksportową w ww. kierunkach. Jednakże w związku z nałożeniem przez służby weterynaryjne Rosji zakazu sprowadzania konserw rybnych z Polski obecnie Spółka nie ma możliwości realizacji sprzedaży do Rosji i na Białoruś. 
Ryzyko związane ze spłatą wierzycieli układowych 

W związku z zakończeniem postępowania upadłościowego i obowiązkiem spłaty wierzycieli zgodnie z zatwierdzonymi propozycjami układowymi, do głównych ryzyk zaliczyć należy terminowe wywiązywanie się Emitenta ze spłat wierzycieli układowych.

Biorąc jednak pod uwagę fakt, iż spłata wierzycieli układowych rozłożona jest 
w dłuższym okresie czasu, ryzyko to zostało zminimalizowane. Intencją Zarządu jest, aby zyski w całości były przeznaczane na spłatę wierzycieli. Jednocześnie istnieje ryzyko, iż w kilkuletniej perspektywie mogą pojawić się okoliczności uniemożliwiające wypracowanie przez Spółkę zysku netto w wysokości umożliwiającej terminową spłatę ww. zobowiązań.  
Ryzyko związane ze wzrostem cen surowców produkcyjnych

W przetwórczej części branży rybnej głównym kosztem jest koszt zakupu surowca - to on odpowiada znaczną część ceny gotowego produktu.  Obserwując tendencje rynkowe należy spodziewać się  wzrostu cen surowca, co  związane jest z m.in. z ograniczeniem produkcji ryb hodowlanych, w tym łososia hodowlanego z Norwegii, ograniczeniem stad połowowych, co dotyczy głównie śledzia oraz zmianami klimatycznymi powodującymi trudności 
z połowami niektórych gatunków ryb, w tym makreli. Ponadto na wzrost cen surowców rybnych, głównie makreli, wpływać będzie niekorzystna sytuacja ekonomiczna 
w Azji. Wyższe ceny surowców mogą być także spowodowane faktem przystąpienia przez Wilbo do programu MSC, co wiąże się z koniecznością zakupu droższego surowca od certyfikowanych tym znakiem dostawców. Na wzrost cen zakupu surowców wpłynąć może również przewidywany wzrost cen ropy, co przełoży się na wzrost kosztów dostaw surowców.

Ryzyko związane z systemem podatkowym i prawnym w Polsce

Działalność Spółki reguluje szereg przepisów prawnych m.in. z zakresu podatków, ubezpieczeń społecznych, ochrony środowiska, jak również specyficzne regulacje 
z zakresu produkcji żywności. Nie można wykluczyć, że w przyszłości pojawią się rozwiązania prawne i podatkowe, które będą miały niekorzystny wpływ na działalność Spółki. 
Ryzyko związane z działalnością firm konkurencyjnych

Zagrożeniem dla działalności Emitenta są firmy konkurencyjne z branży rybnej o dużym potencjale, z którymi Emitent musi konkurować w zakresie jakości produktów, ceny, rynków zbytu i pozycji rynkowej. 

Ryzyko związane ze wzrostem cen mediów

Koszty zużycia energii oraz pary wodnej, która wykorzystywana jest przez Spółkę do ogrzewania budynków, stanowią istotny składnik w kosztach operacyjnych ogółem. Celem zminimalizowania kosztów Emitent usprawnia procesy w łańcuchu produkcji mające na celu  ograniczenie tego rodzaju kosztów. Oczywiście ewentualny znaczący wzrost cen mediów (energia, woda, para wodna) będzie miał negatywne przełożenie na koszty wytworzenia produktów  Spółki. 

Ryzyko związane z dostawami surowca

Z uwagi na fakt, iż  część surowca wykorzystywanego przez Spółkę w procesie produkcji pochodzi z importu, co z uwagi na rodzaj transportu (głównie drogą morską) może spowodować zakłócenia w terminowości dostaw i jakości dostarczonego surowca. 

Ryzyko związane ze strukturą rynku handlowego w Polsce

Handel detaliczny podlega ciągłym zmianom. W ostatnim czasie zauważalny jest wzrost sieci dyskontów, które  systematycznie zwiększają swój udział w rynku. Niestety ma to wpływ na dostawców, którzy zmuszani są do oferowania niskich cen celem utrzymania pozycji rynkowej.  

4.3.2 Czynniki wewnętrzne
Ryzyko związane niedotrzymaniem norm jakościowych produkcji

Proces produkcyjny w zakładach Spółki jest poddawany szczegółowej kontroli jakości oraz podlega restrykcyjnym wymogom w zakresie higieny. Spółka posiada certyfikaty jakości, które są gwarancją produkcji na najwyższym poziomie. Mimo najwyższych środków ostrożności i kontroli nie można jednak wykluczyć, iż zakład produkcyjny Spółki opuści produkt, który nie będzie spełniał norm jakościowych.

Ryzyko awarii w zakładach produkcyjnych
Działalność prowadzona przez Emitenta wiąże się z ryzykiem wystąpienia awarii 
w procesie produkcji, która mogłaby zakłócić proces produkcyjny i utrudnić lub uniemożliwić Spółce wywiązanie się z zawartych umów, a opóźnienia w realizacji umów lub ich nierealizowanie mogłoby narazić Spółkę na roszczenia odszkodowawcze. 

4.3.3 Ryzyko finansowe

Ryzyko zmiany cen

Spółka wykorzystuje do produkcji szeroką gamą surowców spożywczych. Zmiana cen tych surowców może przełożyć się na obniżenie marży ze sprzedaży poszczególnych grup asortymentowych.
Szczegółowe informacje nt. poszczególnych kategorii ryzyka zmiany cen zostały zamieszczone w punkcie Czynniki i ryzyka zewnętrzne powyżej.

Ryzyko kredytowe
Z uwagi na ograniczenie dostępności finansowania zewnętrznego aktualnie Spółka nie współpracuje z instytucjami finansowymi w zakresie kredytowania bieżącej działalności. 

Ryzyko istotnych zakłóceń przepływów środków pieniężnych oraz utraty płynności finansowej

Spółka finansuje swoją działalność głównie z bieżących wpływów. Ryzyko płynności 
w ww. obszarze ograniczane jest poprzez bieżący monitoring należności 
i prowadzenie bieżącej windykacji. Istotny wpływ na omawiane ryzyko ma konieczność ponoszenia obciążeń na rzecz spłaty rat układowych, co w istotny sposób ogranicza stan środków obrotowych. Ponadto udzielenie pożyczki na spłatę kredytu udzielonego przez PBS Ciechanów i przeznaczonego na finansowanie bieżącej działalności naszego partnera handlowego pogorszyło płynność finansową. Obecnie trwają rozmowy na temat przedterminowego zwrotu pożyczki celem poprawy płynności finansowej Spółki.
Ryzyko walutowe

Spółka jest narażona na ryzyko walutowe z tytułu transakcji zagranicznych, dokonuje eksportu swoich produktów oraz dokonuje importu surowców. Jednocześnie dzięki jednoczesnemu realizowaniu transakcji importowych oraz eksportowych ryzyko walutowe jest częściowo eliminowane poprzez hedging naturalny. Spółka nie stosuje instrumentów zabezpieczających w związku z ryzykiem walutowym. 
5 Ład korporacyjny
5.1 Określenie stosowanego zbioru zasad ładu korporacyjnego

 Emitent stosował w roku 2016 zasady ładu korporacyjnego zawarte w dokumencie „Dobre Praktyki Spółek Notowanych na GPW 2016” (Dobre praktyki) zatwierdzonym przez Radę Giełdy w dniu 13 października 2015 roku, które obowiązują od 1 stycznia 2016 roku.

5.2 Zasady od stosowania, których Emitent odstąpił

Poniżej Emitent wskazuje na te rekomendacje i zasady ładu korporacyjnego, od których stosowania Emitent odstąpił wraz z określeniem zakresu tego odstąpienia 
i wyjaśnieniem okoliczności i przyczyny odstąpienia.
I.R.2.

Jeżeli spółka prowadzi działalność sponsoringową, charytatywną lub inną o zbliżonym charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z działalności informację na temat prowadzonej polityki w tym zakresie.

Komentarz spółki: 

Spółka prowadzi działalność sponsoringową, charytatywną lub inną o zbliżonym charakterze, jednakże z uwagi na niewielką jej skalę nie ma sformalizowanej polityki w tym zakresie i tym samym nie zamieszcza o niej informacji w rocznym sprawozdaniu z działalności

I.Z.1.3.Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrębnionym miejscu, oprócz informacji wymaganych przepisami prawa schemat podziału zadań i odpowiedzialności pomiędzy członków zarządu, sporządzony zgodnie z zasadą II.Z.1,

Komentarz spółki: 

Powyższa zasada nie ma zastosowania w Spółce z uwagi na fakt, że Zarząd Spółki jest jednoosobowy. Prezes Zarządu zarządza wszystkimi obszarami działalności Spółki.

I.Z.1.8. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrębnionym miejscu, oprócz informacji wymaganych przepisami prawa zestawienia wybranych danych finansowych spółki za ostatnie 5 lat działalności, w formacie umożliwiającym przetwarzanie tych danych przez ich odbiorców,

Komentarz spółki : 

Spółka podjęła działania zmierzające do prezentacji zestawienia wybranych danych finansowych w formacie umożliwiającym przetwarzanie tych danych przez odbiorców za ostatnie 5 lat. Spółka dołoży starań, aby wyniki te były dostępne na stronie w możliwie najszybszym czasie.

Z.1.16. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrębnionym miejscu, oprócz informacji wymaganych przepisami prawa. informację na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie później niż w terminie 7dni przed datą walnego zgromadzenia,

Komentarz spółki : 

Spółka nie posiada na obecną chwilę odpowiednich środków technicznych do zapewnienia możliwości transmisji obrad Walnego Zgromadzenia. Koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad oraz obciążenia organizacyjne związane z wprowadzeniem transmisji obrad Walnego Zgromadzenia nie uzasadniają wprowadzenia tych procedur w Spółce. Ponadto zasada ta nie jest stosowana z uwagi na brak odpowiednich regulacji w Statucie Spółki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia.

I.Z.1.20. Spółka prowadzi korporacyjną stronę internetową i zamieszcza na niej, w czytelnej formie i wyodrębnionym miejscu, oprócz informacji wymaganych przepisami prawa zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,

Komentarz spółki : 

Spółka nie prowadzi transmisji obrad walnego zgromadzenia ze względu na brak możliwości technicznych oraz z uwagi na aktualną strukturę akcjonariatu Spółki, która nie uzasadnia także z punktu ekonomicznego ponoszenia dodatkowych znacznych kosztów związanych z organizacją transmisji. W ocenie Spółki obecnie stosowane zasady udziału w Walnych Zgromadzeniach są zgodne z obowiązującymi w tym zakresie przepisami K.s.h. i statutu Spółki, a organizacja ich przebiegu w sposób wystarczający zabezpiecza interesy wszystkich akcjonariuszy

II.Z.1. Wewnętrzny podział odpowiedzialności za poszczególne obszary działalności spółki pomiędzy członków zarządu powinien być sformułowany w sposób jednoznaczny i przejrzysty, a schemat podziału dostępny na stronie internetowej spółki.

Komentarz spółki : 

Powyższa zasada nie ma zastosowania w Spółce z uwagi na fakt, że Zarząd Spółki jest jednoosobowy. Prezes Zarządu zarządza wszystkimi obszarami działalności Spółki.

II.Z.10.4 Poza czynnościami wynikającymi z przepisów prawa raz w roku rada nadzorcza sporządza i przedstawia zwyczajnemu walnemu zgromadzeniu ocenę racjonalności prowadzonej przez spółkę polityki, o której mowa w rekomendacji I.R.2, albo. informację o braku takiej polityki.

Komentarz spółki: 

Działalność wymieniona w rekomendacji I.R.2. jest prowadzona przez Spółkę sporadycznie i na niewielką skalę.

VI.R.3. Jeżeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzeń, w zakresie jego funkcjonowania ma zastosowanie zasada II.Z.7.

Komentarz spółki : 

W chwili obecnej w Spółce nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzeń

VI.Z.4.Spółka w sprawozdaniu z działalności przedstawia raport na temat polityki wynagrodzeń, zawierający co najmniej:

1) ogólną informację na temat przyjętego w spółce systemu wynagrodzeń,

2) informacje na temat warunków i wysokości wynagrodzenia każdego z członków zarządu, w podziale na stałe i zmienne składniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrów ustalania zmiennych składników wynagrodzenia i zasad wypłaty odpraw oraz innych płatności z tytułu rozwiązania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze – oddzielnie dla spółki i każdej jednostki wchodzącej w skład grupy kapitałowej, 3) informacje na temat przysługujących poszczególnym członkom zarządu i kluczowym menedżerom pozafinansowych składników wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, które w ciągu ostatniego roku obrotowego nastąpiły w polityce wynagrodzeń, lub informację o ich braku,

5) ocenę funkcjonowania polityki wynagrodzeń z punktu widzenia realizacji jej celów, w szczególności długoterminowego wzrostu wartości dla akcjonariuszy i stabilności funkcjonowania przedsiębiorstwa.

Komentarz spółki : 

W Spółce nie istnieje sformalizowana polityka wynagrodzeń. W rocznym sprawozdaniu finansowym Spółka przedstawia informacje na temat wypłaconego wynagrodzenia członkom Zarządu.

5.3 Opis głównych cech stosowanych w przedsiębiorstwie Emitenta, systemów kontroli wewnętrznej i zarządzania ryzykiem

Proces sporządzania sprawozdań finansowych objęty jest szczegółową procedurą zarządzania ryzykiem przedsiębiorstwa, która opiera się na identyfikacji oraz ocenie ryzyk wynikających ze specyfiki działalności Emitenta oraz ich wpływu na jakość sprawozdań finansowych. Za system kontroli wewnętrznej w Spółce oraz jego skuteczność funkcjonowania w procesie sporządzania sprawozdań finansowych odpowiedzialny jest Zarząd Spółki. 

Część procesu sporządzania sprawozdania finansowego oparta jest na kontrolach prewencyjnych w ramach zintegrowanego systemu  finansowo - księgowego Movex. Spółka stosuje wewnętrzne procedury sporządzania miesięcznych sprawozdań finansowych, które są analizowane przez Zarząd Spółki. W związku  z tym część zadań związanych  z przygotowaniem rocznego Sprawozdania Finansowego wykonywana jest kilkukrotnie w trakcie trwania roku obrotowego na potrzeby sprawozdawczości śródrocznej. Dzięki temu maleje prawdopodobieństwo błędu w procesie zamknięcia rocznego oraz rośnie prawdopodobieństwo wykrycia błędu w trakcie roku. 
W ten sposób zapewniana jest wiarygodność, kompletność oraz aktualność informacji finansowych na potrzeby sprawozdawczości finansowej i fiskalnej. Dane te są przekazywane członkom Rady Nadzorczej i omawiane na posiedzeniach Rady.
Dane finansowe, które Zarząd otrzymuje od Głównego Księgowego, w szczególności dotyczące kosztów i innych istotnych danych finansowych mających wpływ na wyniki Spółki będące podstawą sporządzania sprawozdań finansowych i raportów okresowych pochodzą z systemu księgowo - finansowego, w którym rejestrowane są transakcje zgodnie z polityką rachunkową Spółki opartą na Międzynarodowych Standardach Rachunkowości.  Sporządzone sprawozdanie finansowe jest przekazywane Zarządowi do ostatecznej weryfikacji. Roczne i półroczne sprawozdania finansowe podlegają niezależnemu badaniu i przeglądowi przez biegłego rewidenta. Wyniki badania przekazywane są Zarządowi i Radzie Nadzorczej, a opinia i raport z badania sprawozdania rocznego – także Walnemu Zgromadzeniu.
5.4 Informacje o akcjach i akcjonariacie

5.4.1 Struktura kapitału zakładowego

Kapitał zakładowy na dzień 31 grudnia 2016 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego raportu wynosił 16 222 932,00 PLN i dzielił się na 16 222 932 akcje 
o wartości nominalnej 1,00 PLN za sztukę.
	SERIA
	RODZAJ AKCJI
	LICZBA AKCJI
	LICZBA GŁOSÓW
	UDZIAŁ W KAPITALE
	UDZIAŁ W GŁOSACH 

	A1
	Imienne uprzywilejowane –1 akcja – 5 głosów na WZA
	1 632 660
	8 163 300
	10,06%
	29,20%

	A2
	Imienne zwykłe
	167 300
	167 300
	1,03%
	0,6%

	BA
	Imienne uprzywilejowane – 1 akcja – 5 głosów na WZA
	1 300 000
	6 500 000
	8,01%
	23,25%

	BB
	Imienne zwykłe
	3 600 000
	3 600 000
	22,19%
	12,88%

	C
	Na okaziciela
	2 500 000
	2 500 000
	15,41%
	8,94%

	D
	Na okaziciela
	6 839 661
	6 839 661
	42,16%
	24,47%

	E
	Na okaziciela
	183 311
	183 311
	1,13%
	0,66%

	RAZEM:
	 
	16 222 932
	27 953 572
	 
	 


5.4.2 Struktura akcjonariatu

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Zarząd Spółki, na dzień 31 grudnia 2016 roku oraz na dzień sporządzenia niniejszego raportu okresowego następujący akcjonariusze posiadali co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu Spółki.

	AKCJONARIUSZ
	LICZBA AKCJI
	UDZIAŁ W KAPITALE ZAKŁADOWYM
	LICZBA GŁOSÓW
	UDZIAŁ W OGÓLNEJ LICZBIE GŁOSÓW 

	Seweryn Antosiewicz
	558 512
	3,44%
	2 792 560
	9,99%

	Ewa Chmielak
	1 666 040
	10,27%
	1 666 040
	5,96%

	Michał Grabowski
	558 512
	3,44%
	2 792 560
	9,99%

	Adam Jastrzębski
	558 512
	3,44%
	2 792 560
	9,99%

	Barbara Kanigowska
	1 397 716
	8,62%
	2 792 560
	9,99%

	Agnieszka Markowicz
	558 512
	3,44%
	2 792 560
	9,99%

	Piotr Ołdakowski
	1 397 716
	8,62%
	2 792 560
	9,99%


5.4.3 Akcje i udziały posiadane przez osoby zarządzające i nadzorujące

Na dzień publikacji niniejszego raportu okresowego Pan Grzegorz Białoruski pełniący funkcję Prezes Zarządu od dnia 30 grudnia 2016r. nie posiadał akcji Spółki. Osoba zarządzająca nie posiada uprawnień do akcji jak również osoba ta nie posiada udziałów/akcji w podmiotach powiązanych. 

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzień sporządzenia raportu za 2016 rok osoby jedyną osoba nadzorującą, która posiadała akcje Spółki był Pan Adam Jastrzębski, który posiadał 558.512 akcji Spółki o łącznej wartości nominalnej 558.512 zł.

Pozostałe osoby nadzorujące nie posiadały akcji Emitenta jak również akcji/udziałów 
w podmiotach powiązanych. 

5.4.4 Informacje o systemie kontroli programów akcji pracowniczych

W Wilbo nie istnieje system kontroli programów akcji pracowniczych.
5.4.5 Akcje własne

W omawianym okresie sprawozdawczym Spółka nie nabywała akcji własnych. 
5.4.6 Umowy zawarte pomiędzy akcjonariuszami

Emitentowi nie są znane żadne umowy zawarte między akcjonariuszami, które byłyby istotne dla działalności Emitenta.
5.4.7 Umowy dotyczące akcjonariuszy i obligatariuszy

Emitentowi nie są znane umowy zawarte między akcjonariuszami, które mogłyby 
w przyszłości doprowadzić do zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy lub obligatariuszy.
5.4.8 Posiadacze papierów wartościowych dających specjalne uprawnienia kontrolne
Akcjonariusze znaczący w osobach Panów Adama Jastrzębskiego, Seweryna Pawła Antosiewicz, Michała Grabowskiego, Piotra Ołdakowskiego oraz w osobach Pani Barbary Kanigowskiej oraz Pani Agnieszki Markowicz, posiadają akcje imienne uprzywilejowane co do głosu, co uprawnia te osoby  do wykonywania 5 głosów z 1 akcji  na walnym zgromadzeniu.

5.4.9 Ograniczenia odnośnie do wykonywania prawa głosu
Akcje Emitenta nie są obarczone żadnymi ograniczeniami związanymi z wykonywaniem uprawnień z nich wynikających. 

5.4.10   Ograniczenia dotyczące przenoszenia prawa własności papierów wartościowych
Zgodnie ze Statutem Spółki zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych z zachowaniem ich uprzywilejowania wymaga zgody Rady Nadzorczej podjętej na wniosek akcjonariusza bezwzględną większością głosów. Zbycie akcji imiennych uprzywilejowanych bez zgody Rady Nadzorczej lub zamiana ich na akcje na okaziciela powoduje wygaśnięcie uprzywilejowania. 

Żadne inne ograniczenia w przenoszeniu praw własności akcji Emitenta oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa głosu nie występują.
5.5 Władze 
5.5.1 ZARZĄD SPÓŁKI 

Na dzień 1 stycznia 2016 r. funkcję Prezesa Zarządu pełniła Pani Bożena Serzycka.

W związku ze złożoną dnia 29 grudnia 2016r. rezygnacją przez Panią Bożenę Serzycką pełniącą funkcję Prezesa Zarządu/Dyrektora Finansowego, Rada Nadzorcza Emitenta 
z dniem 30 grudnia 2016r. funkcję Prezesa Zarządu powierzyła Panu Grzegorzowi Białoruskiemu.  
Opis zasad dotyczących powoływania i odwoływania osób zarządzających

Zgodnie ze Statutem Spółki Zarząd Spółki składa się z od jednego do pięciu członków 
i powoływany jest na wspólną trzyletnią kadencję przez Radę Nadzorczą, która uprawniona jest w każdej chwili do zmiany składu osobowego i liczebności Zarządu 
w granicach określonych w Statucie.

Mandaty członków Zarządu wybranych w czasie trwania jego kadencji wygasają razem 
z mandatami pozostałych członków Zarządu, z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzającego sprawozdanie finansowe Spółki za ostatni rok kadencji Zarządu. 
W przypadku odwołania całego Zarządu, Rada Nadzorcza powołuje nowy Zarząd wyznaczając jego kadencję, nie dłuższą jednak niż trzy lata, licząc rok, w którym ten Zarząd został powołany, jako pierwszy rok kadencji.

Zarząd jest powoływany przez Radę Nadzorczą na okres kadencji, która wynosi 3 lata. 

Wszelkie decyzje Zarządu, w tym dotyczące podjęcia decyzji o emisji akcji są podejmowane w oparciu o Statut Spółki i regulacje zawarte w kodeksie spółek handlowych.

Umowy zawarte z osobami zarządzającymi przewidujące rekompensatę 
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia

Umowy zawarte z osobami zarządzającymi nie zawierają żadnych zapisów dotyczących rekompensat w przypadku rezygnacji złożonej przez osobę zarządzającą lub zwolnienia takiej osoby z zajmowanego stanowiska bez ważnej przyczyny.  
Kompetencje i uprawnienia Zarządu

Do kompetencji Zarządu należą sprawy nie zastrzeżone mocą Kodeksu spółek handlowych i Statutu dla innych organów Spółki, a w szczególności:
1) Reprezentowanie Spółki w Sądzie i poza Sądem. 

2) Zwoływanie Walnych Zgromadzeń Spółki oraz proponowanie porządku obrad
3) Opracowywanie projektów uchwał WZ

4) Sporządzanie sprawozdań finansowych oraz sprawozdań ze swej działalności oraz przedkładanie ich do zbadania Radzie Nadzorczej oraz do zatwierdzenia przez WZ

5) Uczestniczenie w posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz WZ

6) Składanie wniosków co do podziału zysków lub pokrycia strat Spółki

7) Wykonywanie uchwał WZ

8)  Zatrudnianie i zwalnianie pracowników oraz ustalanie ich wynagrodzenia 
i  zakresu działania  
9) Powoływanie i odwoływanie prokurentów Spółki oraz jej pełnomocników

Do składania oświadczeń i podpisywania w imieniu Spółki wymagane jest w przypadku Zarządu wieloosobowego współdziałanie dwóch członków Zarządu albo też jednego członka Zarządu z prokurentem. Zarząd nie posiada kompetencji w zakresie podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akcji. 
Wynagrodzenie Zarządu

W 2016 roku wynagrodzenie osoby zarządzającej tj. Pani Bożeny Serzyckiej pełniącej funkcję Prezesa Zarządu wyniosło 182 372,93 PLN brutto. Poza ww. kwotą w 2016r. Pani Bożena Serzycka uzyskała dodatkowe świadczenie ze strony Spółki z tytułu rozwiązania umowy o pracę w kwocie 198 444,91 PLN brutto.
Pan Grzegorz Białoruski otrzymał wynagrodzenie w kwocie 789,00 PLN.
Skład osobowy

W omawianym okresie sprawozdawczym zaszły zmiany w składzie Rady Nadzorczej Wilbo. 

W okresie od 01 stycznia do 30 grudnia 2016 roku Radę Nadzorczą reprezentowali:
· Pan Marek Stejblis 

Przewodniczący Rady Nadzorczej 


· Pan Stanisław Wójtowicz
Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej

· Pan Łukasz Chmielak

Członek Rady Nadzorczej

· Pan Sławomir Surdy

Członek Rady Nadzorczej

· Pan Łukasz Żmijewski 

Członek Rady Nadzorczej
Dnia 30 grudnia 2016r. rezygnację z pełnienia funkcji w Radzie Nadzorczej Wilbo złożyli Panowie Stanisław Wójtowicz, Sławomir Surdy oraz Łukasz Żmijewski. 

W związku z powyższym uchwałą NWZ Wilbo z dniem 01 lutego 2017r. do Rady Nadzorczej powołano Panów Michała Polz, Adama Jastrzębskiego, Krzysztofa Buras oraz Mirosława Kulba.
Kompetencje i uprawnienia Rady Nadzorczej

Do kompetencji Rady oprócz spraw wymienionych w Kodeksie spółek handlowych 
i postanowieniach szczegółowych niniejszego Statutu należy:

· Reprezentowanie Spółki w umowach i sporach, których drugą stroną są członkowie Zarządu lub Spółki nie posiadające osobowości prawnej, w których uczestniczą, członkowie Zarządu jako wspólnicy osobiście odpowiedzialni za ich zobowiązania, przy czym za Radę Nadzorczą podpisuje jej Przewodniczący lub inny jej członek umocowany odpowiednią uchwałą,

· Zatwierdzanie programów działania Spółki opracowanych przez Zarząd na okresy odpowiadające kadencjom Zarządu,

· Wybór biegłego rewidenta do badania sprawozdań finansowych Spółki,

· Rozpatrywanie i zatwierdzanie wniosków w sprawie utworzenia i likwidowania oddziałów Spółki na terenie Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami, 
· Wyrażanie zgody na nabycie lub objęcie udziałów, akcji lub innych praw do zysku i innych osobach prawnych  podmiotach nie posiadających osobowości prawnej, a nadto zawarcie umowy lub przystąpienie do Spółki, w której Spółka występować będzie jako wspólnik odpowiedzialny całym majątkiem za jej zobowiązania.

· Wyrażanie zgody na sprzedaż środków trwałych Spółki, których wartość przekracza 1% wartości księgowej netto środków trwałych zarówno na podstawie pojedynczej umowy jak i na podstawie powiązanych ze sobą umów,

· Wyrażanie zgody na dokonanie darowizny w wysokości przekraczającej w stosunku do jednego obdarowanego lub w stosunku do wielu obdarowanych w okresie 6 następujących po sobie miesięcy, kwotę 150 tys. zł

· Wyrażenie zgody na zaciągnięcie kredytu bankowego lub pożyczki

· Wyrażenie zgody na udzielenie pożyczki lub poręczenia w wysokości przekraczającej kwotę 50 tys. zł

· Wyrażenie zgody na obciążenie nieruchomości fabrycznej Spółki,

· Wyrażenie zgody na nabycie i zbycie nieruchomości przez Spółkę,

· Wyrażenie zgody na udzielenie przez Spółkę prokury,

· Opiniowanie sporządzonych przez Zarząd projektów uchwał przedstawianych Walnemu Zgromadzeniu oraz składanie sprawozdania z przeprowadzonego w trybie art. 382 § 3 kodeksu spółek handlowych, badania sporządzonych przez Zarząd sprawozdań oraz wniosków Zarządu co do podziału zysku lub sposobu pokrycia strat.
Działalność w zakresie Komitetu Audytu 
W roku obrotowym 2016 jak również do dnia publikacji niniejszego sprawozdania 
w obrębie Rady Nadzorczej nie zostały powołane komitety do zadań szczególnych. 
W związku z pięcioosobowym składem Rady Nadzorczej do dnia 30 grudnia 2016r. zadania Komitetu Audytu wskazane w Ustawie o biegłych rewidentach […] wykonywała kolegialnie cała Rada Nadzorcza. 

Do ustawowych zadań w tym zakresie należą w szczególności: 

· monitorowanie procesu sprawozdawczości finansowej; 
· monitorowanie skuteczności systemów kontroli wewnętrznej, audytu wewnętrznego oraz zarządzania ryzykiem;
· monitorowanie wykonywania czynności rewizji finansowej; 
· monitorowanie niezależności biegłego rewidenta i podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych, w tym w przypadku świadczenia usług, o których mowa w art. 48 ust. 2 Ustawy o biegłych rewidentach (…), takich jak np. usługowe prowadzenie ksiąg rachunkowych i podatkowych, doradztwo podatkowe. 
Ponadto wykonując zadania Komitetu Audytu, Rada Nadzorcza zapoznaje się 
z pisemnymi informacjami podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych o istotnych kwestiach dotyczących czynności rewizji finansowej, w tym w szczególności o znaczących nieprawidłowościach systemu kontroli wewnętrznej jednostki w odniesieniu do procesu sprawozdawczości finansowej, zagrożeniach niezależności podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych oraz czynnościach zastosowanych w celu ograniczenia tych zagrożeń. 
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2016 r. 
	OSOBA NADZORUJĄCA
	KWOTA (w zł)

	Pan Marek Stejblis
	12 000,00

	Pan Stanisław Wójtowicz
	6 000,00

	Pan Łukasz Chmielak
	6 000,00

	Pan Sławomir Surdy
	6 000,00

	Pan Łukasz Żmijewski
	6 000,00


5.6 Opis zasad zmiany statutu 

Zmiana Statutu Spółki wymaga uchwały Walnego Zgromadzenia i odbywa się ona zgodnie z zasadami kodeksu spółek handlowych.

5.7 Sposób działania i zasadnicze uprawnienia walnego zgromadzenia oraz opis praw akcjonariuszy i sposób ich wykonywania
Walne Zgromadzenie Spółki działa na podstawie przepisów Kodeksu spółek handlowych, Statutu Spółki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia z uwzględnieniem Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na Giełdzie Papierów Wartościowych.

Zgodnie z zapisem w Statucie Spółki Walne Zgromadzenie jest uprawnione do:

1) Rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarządu z działalności Spółki za rok ubiegły,

2) Podejmowania wszelkich postanowień dotyczących roszczeń o naprawienie szkody wyrządzonej przy zawiązaniu Spółki lub sprawowaniu Zarządu czy nadzoru,

3) Powzięcia uchwał o podziale zysków lub pokryciu strat,

4) Udzielenia absolutorium organom Spółki z wykonania przez nie obowiązków,

5) Emisji obligacji, w tym emisja obligacji zamiennych na akcje,

6) Wyboru i odwoływania członków Rady,

7) Wprowadzania zmian w Statucie,

8) Powzięcia uchwał w przedmiocie połączenia Spółek, przekształcenia Spółki, jej rozwiązania i likwidacji,

9) Podjęcia uchwał w przedmiocie zbycia lub wydzierżawienia przedsiębiorstwa oraz ustanowienia na nim prawa użytkowania,

10)  Rozpatrywania i rozstrzygania wniosków przedstawionych przez Radę,

11) Decydowanie w innych sprawach zastrzeżonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia w Kodeksie spółek handlowych i postanowieniach Statutu.

Opis praw akcjonariuszy wynikający z Regulaminu Walnego Zgromadzenia:

1) Każdy akcjonariusz ma prawo zadawania pytań w sprawie objętej porządkiem obrad.
2) Członkowie Zarządu i Rady Nadzorczej oraz upoważnieni przez Zarząd pracownicy Spółki zobowiązani są do udzielenia, w ramach swoich kompetencji, wyczerpujących odpowiedzi i wyjaśnień na wszystkie zadane pytania.
3) Każdy akcjonariusz ma prawo wnoszenia propozycji zmian i uzupełnień do projektów uchwał objętych porządkiem obrad Walnego Zgromadzenia, do czasu zamknięcia dyskusji nad punktem porządku obrad obejmującym projekt uchwały, której taka propozycja dotyczy.

4) Propozycje takie wraz z krótkim uzasadnieniem powinny być składane Przewodniczącemu Walnego Zgromadzenia na piśmie, osobno dla każdego projektu uchwały, z podaniem imienia i nazwiska (firmy osoby prawnej) akcjonariusza.
5) Akcjonariusz nie może osobiście lub przez pełnomocnika ani jako pełnomocnik innej osoby głosować nad uchwałą dotyczącą:

a) jego odpowiedzialności wobec Spółki z jakiegokolwiek tytułu, w tym udzielenia absolutorium

b) przyznania mu wynagrodzenia

c) umów i sporów pomiędzy nim, a Spółką.
Poza uprawieniami opisanymi powyżej jak również uprawnieniami wynikającymi 
z powszechnie obowiązujących przepisów prawa nie istnieją szczególne uprawnienia akcjonariuszy.

6 Pozostałe informacje
6.1 Osiągnięcia w dziedzinie badań i rozwoju

W omawianym okresie sprawozdawczym Emitent nie odnotował żadnych znaczących osiągnięć w dziedzinie badań i rozwoju. 
6.2 Zatrudnienie

	ZATRUDNIENIE
	 2016 
	2015 

	Ogółem 
	203
	209

	 - pracownicy bezpośrednio produkcyjni
	131
	131

	- pracownicy pozostali
	72
	78


W spółce nie istnieją zobowiązania wynikające z emerytur i świadczeń o podobnym charakterze dla byłych osób zarządzających, nadzorujących albo byłych członków organów administrujących.
6.3 Zagadnienia dotyczące środowiska naturalnego

W omawianym okresie sprawozdawczym Spółka nie poniosła żadnych wydatków związanych z ochroną środowiska, które byłyby istotne z punku widzenia prezentowanych wyników finansowych. 
6.4 Postępowania toczące się przed sądem, organem właściwym dla postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej

Opis postępowań sądowych w rozbiciu na kategorie zobowiązań i wierzytelności, których stroną pozostaje WILBO znajduje się w zestawieniach poniżej.

Postępowania dotyczące wierzytelności Spółki na dzień 31.12.2016
	Lp
	Strona postępowania
	Przedmiot postępowania i wartość przedmiotu sporu
	Organ 
	Data wszczęcia 
	Stanowisko Emitenta

	
	Dłużnik      Postępowania egzekucyjne dot. wierzytelności WILBO na dzień 31 grudnia 2016 r. 

	1
	Insel Holding AG
Beethoven
strasse 43, Zurych
	zawezwanie do próby ugodowej ws. o zapłatę
1.001.468,08 zł
	Sąd Rejonowy w Gdyni

VI Wydział Gospodarczy

VI Gco 961/13
	09 czerwca 2015r. odbyło się posiedzenie w sprawie zawezwania do próby ugodowej. 

Do zawarcia ugody nie doszło 
	Nie doszło do zawarcia ugody. 

Sprawa rokuje negatywnie.

	2
	Insel Holding AG
Beethoven
strasse 43, Zurych
	zawezwanie do próby ugodowej ws. o zapłatę

4.342.129,00 zł
	Sąd Rejonowy w Gdyni

VI Wydział Gospodarczy


	24 czerwca 2015r odbyło się posiedzenie w sprawie zawezwania do próby ugodowej. 

Do zawarcia ugody nie doszło 
	Nie doszło do zawarcia ugody. 

Sprawa rokuje negatywnie.

	3
	Arkadiusz Graczyk
prowadzący działalność gospodarczą pod firmą: AMG-TDF Arkadiusz Graczyk
	o zapłatę

6.205,78 zł
	Komornik Sądowy przy Sądzie Rejonowym w Białogardzie 

Waldemar Matuszak

	30.09.2015 – prowadzone są czynności celem wyegzekwowania należnych kwot nastąpiło skuteczne zajęcie wierzytelności
	Sprawa rokuje pozytywnie A. Graczyk posiada wierzytelności, które zostały zajęte

	4
	ASUNTO GROUP 
Sp. z o.o.
	O zapłatę 27.622,11 zł


	Komornik Sądowy przy Sądzie Rejonowym Gdańsk-Północ w Gdańsku Jan Staszewski 


	10.02.2015r.- pozew w postępowaniu upominawczym
20.03.2015r. - nakaz zapłaty w postępowaniu upominawczym
30.06.2015r. - uprawomocnienie się nakazu zapłaty
10.07.2015 – wniosek o wszczęcie postępowania egzekucyjnego.
Spłacono część wierzytelności do zapłaty pozostała kwota 10.822,11 zł
27.08.2015r. - wniosek o ograniczenie egzekucji
02.08.2016 – zawiadomienie od komornika o przekazaniu akt do Sądu w związku ze zbiegiem egzekucji sądowej z administracyjną do rachunku bankowego 
	Sprawa rokuje pozytywnie

	5
	Jakub Kubaszewski
	O zapłatę

408.639,00 zł
	Komornik Sądowy przy Sądzie Rejonowym Poznań Grunwald i Jeżyce

Piotr Tomaszewski
	ponowny wniosek egzekucyjny z dnia 11 sierpnia 2015r.
	Sprawa rokuje negatywnie, komornik planuje umorzenie postępowania

	
	Upadły
	Postępowania upadłościowe, w których WILBO jest wierzycielem na dzień 
31 grudnia  2016r.

	1.
	Anna Kulig Pietrzko
prowadząca działalność gospodarczą pod firmą:
ATK Investments w Mysłowicach
	Zgłoszenie wierzytelności  w postępowaniu upadłościowym na kwoty 354.766,66 zł oraz 2.373,46 zł
	Sędzia Komisarz SSR Gabriela Galusek

Sąd Rejonowy Katowice Wschód w Katowicach X Wydział Gospodarczy

X Gup 31/11/06
	9 listopada 2011 – zgłoszenie wierzytelności
	Wierzytelność Wilbo S.A. znajduje się na liście wierzytelności i została uznana.
Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. rokuje negatywnie

	2.
	Przedsiębiorstwo Handlowe „ARKO” Sp. z o.o. w Komornikach
ul. Poznańska 165, 62-052 Komorniki
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 3716,18 zł
	Sędzia Komisarz SSR Anna Hrycaj  Sąd Rejonowy Poznań-Stare Miasto w Poznaniu XI Wydział Gospodarczy ds. upadłościowych i naprawczych

XI Gup 61/11
	20 lutego 2012 r. - zgłoszenie wierzytelności.

10.12.2013 r. zatwierdzono listę wierzytelności.

30.09.2015 – prognozowane zakończenie postępowania na przełomie 2015 i 2016r.nie doszło do skutku, sprawa w toku
	Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. rokuje negatywnie

	3.
	Firma Handlowa JAGO S.A. w upadłości układowej
ul. Klimka 74, 44-213 Książenice
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 161.850,78 zł
	Sędzia Komisarz SSR Gizela Jamróz Sąd Rejonowy w Gliwicach Wydział XII Gospodarczy ds. upadłościowych i naprawczych

XIII Gup 4/12
	12 kwietnia 2012 – zgłoszenie wierzytelności


	Wierzytelność Wilbo S.A. została uznana. Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. rokuje negatywnie.

	4.
	LUDWINEX Ludwik Wąs Sp. j. Z siedzibą w Łańcucie
ul. Piłsudskiego 70/30, 37-100 Łańcut
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 88.727,25 zł
	Sędzia Komisarz SSR Witold Olech Sąd Rejonowy w Rzeszowie Wydział V Gospodarczy Sekcja ds. upadłościowych i naprawczych

V Gup 2/11
	23 marca 2011 r. - zgłoszenie wierzytelności
	Wierzytelność Wilbo S.A. znajduje się na liście wierzytelności i została uznana. 
Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. rokuje negatywnie.

	55.
	Bomi S.A.
ul. Gryfa Pomorskiego 71
81-572 Gdynia
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 62.930,18 zł
	Sędzia Komisarz SSR Ewa Kubiak Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku VI Wydział Gospodarczy

VI Gup 14/12
	28 maja 2013 r. - zgłoszenie wierzytelności


	Wilbo znajduje się na liście wierzytelności. 

Wierzytelność WILBO została uznana.
Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. rokuje negatywnie.

	6.
	R.K.W Foods Limited Company Voluntary Arrangement
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 6.963,42 ₤
	A.J. Whelan Supervisor

Marks Bloom chartered accountants
	23 kwietnia 2013 r. - zgłoszenie wierzytelności
	Wilbo znajduje się na liście wierzytelności.
Wierzytelność WILBO została uznana.
Wobec dużej liczby wierzycieli zaspokojenie wierzytelności WILBO S.A. Rokuje negatywnie.

Pismem z dnia 10.06.2016 – certyfikat zakończenia postępowania - stwierdzono brak możliwości zaspokojenia wierzycieli. Uchwałą wspólników z dnia 02.06.2016 postanowiono o dobrowolnej likwidacji spółki. Do likwidatora złożono potwierdzenie zadłużenia względem Wilbo  na kwotę 4 738₤

	7.
	Rabat Service S.A.
ul. Zastawna 31, 83-000 Pruszcz Gdański
	Zgłoszenie wierzytelności w postępowaniu upadłościowym na kwotę 44.833,07 zł
	Sędzia Komisarz SSR Aleksandra Stefanowska Sąd Rejonowy Gdańsk-Północ w Gdańsku VI Wydział Gospodarczy

VI Gup 24/12
	28 grudnia 2012 r. - zgłoszenie wierzytelności


	Lista wierzytelności nie została jeszcze sporządzona.
Lista wierzytelności jest w trakcie sporządzania.


6.5 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania sprawozdań finansowych

Zgodnie z  § 29 pkt 3 Statutu Spółki, Rada Nadzorcza wybrała w dniu 15 grudnia 2016 r. spółkę DORADCA Auditors sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku przy ul. Grunwaldzkiej 212 jako podmiot uprawniony do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Emitenta za 2016 rok. Wybór, o którym mowa powyżej został dokonany zgodnie 
z obowiązującymi przepisami i normami zawodowymi 

Wybrany podmiot jest wpisany na listę podmiotów uprawnionych do badania sprawozdań finansowych pod numerem 913.

Emitent korzystał z usług wybranego podmiotu w zakresie badania rocznych sprawozdań finansowych za lata 2004-2008 i 2011-2015 oraz przeglądów półrocznych sprawozdań finansowych za pierwsze półrocza lat 2005-2009 i 2012-2016. 
Ponadto wybrany podmiot świadczył usługi doradcze na rzecz Emitenta w latach 2011 – 2012.
Umowa na badanie ze Spółką DORADCA Auditors sp. z o.o. zawarta została dnia 
20 grudnia 2016 roku na czas wykonania jej przedmiotu.

Wysokość wynagrodzenia wynikająca z umowy z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdań finansowych:
	2015

	za badanie jednostkowego sprawozdania rocznego
	15 000,00 pln netto

	2016

	za badanie sprawozdania finansowego
	15 000,00 pln netto

	za śródroczne badanie sprawozdania finansowego   

	   9 000,00 pln netto


6.6 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji Emitenta

Wszystkie informacje dotyczące oceny sytuacji kadrowej, majątkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta zostały zawarte w prezentowanym Raporcie. 

7 Podpis
	Grzegorz Białoruski


	Prezes Zarządu 
Wilbo S.A.



8 Dane Teleadresowe 
WILBO S.A. 
ul. Przemysłowa 8
81-029 Gdynia
www.wilbo.pl
biuro@wilbo.pl

9 Oświadczenia Zarządu

Oświadczenie Zarządu w sprawie rzetelności sporządzenia sprawozdania finansowego

Zarząd Wilbo S.A. działając zgodnie z par. 91 ust. 1 pkt 5 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z późn. zm.) niniejszym oświadcza, iż wedle najlepszej wiedzy Zarządu, roczne jednostkowe sprawozdanie finansowe za 2016 rok i dane porównywalne za rok 2015 sporządzone zostały zgodnie
z obowiązującymi zasadami rachunkowości oraz odzwierciedlają w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową emitenta oraz jego wynik finansowy, 
a sprawozdanie z działalności emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiągnięć oraz sytuacje emitenta, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyka.

Oświadczenie Zarządu w sprawie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdań finansowych

Zarząd Wilbo S.A. działając zgodnie z par. 91 ust. 1 pkt 6 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z późn. zm.) niniejszym oświadcza, iż podmiot uprawniony do badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego za 2016 rok, spółka DORADCA Auditors sp. z o.o. z siedzibą w Gdańsku, 
ul. Grunwaldzka 212, dokonująca badania rocznego sprawozdania finansowego została wybrana zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujący badania tego sprawozdania, spełniali warunki do wyrażenia bezstronnej i niezależnej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym zgodnie z obowiązującymi przepisami i standardami zawodowymi.

Prezes Zarządu  Wilbo S.A.               Grzegorz Białoruski            …………………………………………
Gdynia, dnia 21 marca 2017r.
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Dane-sprzedaż

		

				EGAIT5		(Wszystko)

				EGDIVI		001

				EGAIT1		(Wiele elementów)

				EGAIT2		(Wszystko)

				MC		(Wszystko)

				EGAIT3		(Wszystko)												EGDIVI		001

				EGAIT4		(Wszystko)												MC		(Wszystko)

				EGAIT6		(Wszystko)												EGAIT7		(Wszystko)

				Suma z Wartosc		Rok												Suma z Wartosc		Etykiety kolumn

				EGAIT7		2016		2015										Etykiety wierszy		2016		2015

								37,229,390.21								SPRZEDAŻ PRODUKTÓW		700		-11,315,291.88		-0.00

		Konserwy rybne		70000001		-16,304,064.06		-28,137,075.36								SPRZ. PROD.WDT		70001		-8,837,081.88		-0.00

		Mrożone ryby		70000004		-3,116,384.58		-5,799,809.95								SPRZED. PROD.EX		70002		-1,382,498.29		-0.00

		Mrożone owoce m		70000005		-5,497.50										SP.PROD.DETAL		701		-99,039.76		0.00

		Wędzone ryby		70000007				0.00								SP.TOW.I MATERI		702		-1,302,807.42		0.00

		Usługi		70000008		-2,848,592.21		-2,993,168.62								SP.TOW. MAT.WDT		70201		-109,209.31		-0.00

		Surowce		70000009		-561,099.40		-197,501.23								SP.TOW. MAT.EX		70202		-2,021.26		-0.00

		Materiały		70000010		-191,611.59		-21,164.11								SP.TOWAR.DETAL		703		-13,589.94		0.00

		Opakowania zwro		70000011		-7,642.73		-52,561.68										Suma końcowa		-23,061,539.74		-0.00

		Pozostałe		70000017		-26,647.67		-28,109.26

				Suma końcowa		-23,061,539.74		-0.00

																Tabela 3 – Terytorialna struktura sprzedaży [tys. PLN]

																Struktura terytorialna		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015

																Kraj		12,731		17,875		-29%		55%		48%

		Tabela 1 – Przychody ze sprzedaży wg grup asortymentowych [tys. PLN]														Eksport		10,331		19,354		-47%		45%		52%

		Grupa asortymentowa		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015				Razem		23,062		37,229		-38%		100%		100%

		Konserwy rybne		16,304		28,137		-42%		71%		76%

		Ryby mrożone		3,122		5,800		-46%		14%		16%

																Tabela 2-Przychody ze sprzedaży - struktura wg marek [tys. PLN]

		Sprzedaż komercyjna		19,426		33,937		-43%		85%		92%				Marka		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015

		Pozostałe surowce, materiały i usługi		3636		3292		10%		15%		8%				Dal-Pesca		378		1,847		-80%		2%		5%

		Razem		23,062		37,229		-38%		100%		100%				Neptun		8,660		14,810		-42%		38%		40%

																Taaka Ryba		15		1,398		-99%		0%		4%

																Pozostałe marki		10,373		15,882		-35%		45%		43%

																Pozostałe surowce, materiały i usługi		3,636		3,292		10%		16%		9%

		787		surowce,materiały		298										Razem		23,062		37,229		-38%		100%		100%

		2849		usługi		2994

		3636				3292

																		Zaklad		WLB

				Zaklad		WLB												CZS_Msc		(Wszystko)

				CZS_Msc		(Wszystko)

				WLB_Kraj		POLSKA												Wartosc_2016

																		INDX_Marka		Suma

				Wartosc_2016														Athena		631,698

				WLB_DKK		Suma												BalticGold		1,710

				Detal		112,667												Classic		37,706

				Export		1,553,414												Cracovia		618,364

				Nowoczesny		4,893,180												DalPesca		378,025

				Pozostali		1,059,894												Eksport		605,947

				Trade		6,455												Eva		490,225

				Tradycja		4,439,156												Maremi		228,926

				Usługi		645,411												Marine		67,855

				Suma końcowa		12,710,177												ND		3,661,842

																		Neptun		8,660,499

																		NordCap		57,984

																		Odyssee		324,812

																		OndaAzzura		707,446

																		Pescadero		348,365

																		Pinquino		296,103

				Udział sprzedaży krajowej wg kanałów [tys. PLN]														Przysmak		23,878

				Kanał sprzedażowy		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015				TaakaRyba		15,264

				Rynek Tradycyjny		4,439		14,123		-69%		35%		79%				TopBudget		23,364

				Rynek Nowoczesny		4,893		440		1013%		38%		2%				Valis		58,369

																		Viking		29,003

				Pozostali klienci		3,399		3,312		3%		27%		19%				VisMare		338,243

				Razem		12,731		17,875		-29%		100%		100%				(puste)		4,400

																		AdmirałFranco		371,900

																		Hrabina		82,144

																		Flips		71

																		Lubię		209,063

				Zaklad		(Wszystko)												Poseidon		574,053

				CZS_Msc		(Wszystko)												Bontal		250,718

				WLB_DKK		(Wszystko)												Food&Joy		18,426

																		BlueWaveDish		86,680

				Wartosc_2016														Sisa		67,172

				WLB_Kraj		Suma												MorskoyKotik		-2,595

				ALBANIA		26,710												BasBas		138,310

				BOŚNIA HERCEGOWINA		256,211												PiotrIPaweł		107,191

				CHORWACJA		53,699												Nautica		3,338,044

				CZECHY		284,648												Gadus		40,464

				DANIA		129,099												Igela		172,493

				ESTONIA		144,753												Suma końcowa		23,064,162

				HOLANDIA		198,990

				IRLANDIA		162,258

				KANADA		359

				LITWA		13,521

				ŁOTWA		8,592

				RUMUNIA		104,182

				SERBIA		827,256

				SŁOWACJA		114,476

				SZWECJA		28,637

				UKRAINA		254,569

				WĘGRY		841,655

				WIELKA BRYTANIA		3,457,158

				WŁOCHY		3,323,873

				ROSJA		-2,595

				JAPONIA		24,278

				GRECJA		101,656

				MONGOLIA		0

				Suma końcowa		10,353,985

				Tabela 4 – Udział sprzedaży eksportowej wg krajów

				Kraj		2016[tys. PLN]		Udział 2016[%]

				WIELKA BRYTANIA		3,457		33%

				WŁOCHY		3,324		32%

				WĘGRY		842		8.1%

				SERBIA		827		8%

				Pozostałe		1,881		18.9%

				Razem		10,331		100%



z ręki

zliczono ręcznie

ręcznie

POŁĄCZONO  ryby z owocami morza

zliczono ręcznie

ręcznie



Sprzedaż

		

				Tabela 1 – Przychody ze sprzedaży wg grup asortymentowych [tys. PLN]

				Grupa asortymentowa		2016		2015		Zmiana		Narastająco 2016		Narastająco  2015		Zmiana				Grupa asortymentowa		Narastająco  2016		Narastająco  2015

				Konserwy rybne		16,304		28,137		-42%		16,304		28,137		-42%				Konserwy rybne		16,304		28,137

				Ryby mrożone		3,122		5,800		-46%		3,122		5,800		-46%				Ryby mrożone		3,122		5,800

				Sprzedaż komercyjna		19,426		33,937		-43%		19,426		33,937		-43%				Pozostałe		3,636		3,292

				Pozostałe surowce, materiały i usługi		3,636		3,292		10%		3,636		3,292		10%

				Razem		23,062		37,229		-38%		23,062		37,229		-38%

				Tabela 2- Przychody ze sprzedaży - struktura wg marek [tys. PLN]

				Marka		2016		2015		Zmiana		Narastająco 2016		Narastająco  2015		Zmiana				Marka		Struktura wg marek 2016		Struktura wg marek  2015

				Dal-Pesca		378		1,847		-80%		378		1,847		-80%				Dal-Pesca		378		1,847

				Neptun		8,660		14,810		-42%		8,660		14,810		-42%				Neptun		8,660		14,810

				Taaka Ryba		15		1,398		-99%		15		1,398		-99%				Taaka Ryba		15		1,398

				Pozostałe marki		10,373		15,882		-35%		10,373		15,882		-35%				Pozostałe marki		10,373		15,882

				Pozostałe surowce, materiały i usługi		3,636		3,292		10%		3,636		3,292		10%				Pozostałe surowce, materiały i usługi		3,636		3,292

				Razem		23,062		37,229		-38%		23,062		37,229		-38%

				Tabela 3 – Terytorialna struktura sprzedaży Wilbo S.A. [tys. PLN]

				Struktura terytorialna		2016		2015		Zmiana		Narastająco 2016		Narastająco  2015		Zmiana				Struktura terytorialna		Struktura terytorialna  2016		Struktura terytorialna  2015

				Kraj		12,731		17,875		-29%		12,731		17,875		-29%				Kraj		12,731		17,875

				Eksport		10,331		19,354		-47%		10,331		19,354		-47%				Eksport		10,331		19,354

				Razem		23,062		37,229		-38%		23,062		37,229		-38%

				Tabela x – Udział sprzedaży krajowej wg kanałów [tys. PLN]

				Kanał sprzedażowy		2016		2015		Zmiana		Narastająco 2016		Narastająco  2015		Zmiana				Kanał sprzedażowy		Struktura sprzedaży krajowej wg kanałów  2016		Struktura sprzedaży krajowej wg kanałów  2015

				Rynek Tradycyjny						0%						0%				Rynek Tradycyjny		0		0

				Rynek Nowoczesny						0%						0%				Rynek Nowoczesny		0		0

				HoReCa						0%						0%				HoReCa		0		0

				Trade						0%						0%				Trade		0		0

				Pozostali klienci						0%						0%				Pozostali klienci		0		0

				Razem		0		0		0%		0		0		0%
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				Tabela 5 - Porównanie podstawowych wskaźników ekonomicznych narastająco za 2015										Tabela 5 - Porównanie podstawowych wskaźników ekonomicznych narastająco za 2016												dane spisać ze Sprawozdania Finansowego

				Wskaźnik		Opis		2015		2014				Wskaźnik		Opis		2016		2015

								2010		2009								2010		2009				dane Wilbo w tys zł		2016		2015

				Rentowność brutto sprzedaży		Zysk brutto na sprzedaży		16.3%		15.6%				Rentowność brutto sprzedaży		Zysk brutto na sprzedaży		-9.0%		16.3%				Przychody netto		23,062		37,229

						Przychody netto										Przychody netto								Zysk brutto na sprzedaży		-2,064		6,075

				Rentowność sprzedaży		Zysk na sprzedaży		-0.6%		-0.6%				Rentowność sprzedaży		Zysk na sprzedaży		-37.7%		-0.6%				Zysk ze sprzedaży		-8,694		-209

						Przychody netto										Przychody netto								Zysk na działalności operacyjnej		4,180		200

				Rentowność operacyjna		Zysk na działalności operacyjnej		0.5%		0.7%				Rentowność operacyjna		Zysk na działalności operacyjnej		18.1%		0.5%				Zysk brutto		2,591		30

						Przychody netto										Przychody netto								Zysk netto		2,591		30

				Rentowność brutto		Zysk brutto		0.1%		0.3%				Rentowność brutto		Zysk brutto		11.2%		0.1%				Kapitały własne		6,698		4,107

						Przychody netto										Przychody netto								Majątek obrotowy		14,085		17,845		aktywa obrotowe

				Rentowność netto		Zysk netto		0.1%		0.3%				Rentowność netto		Zysk netto		11.2%		0.1%				Zobowiązania krótkoterminowe		5,590		7,456

						Przychody netto										Przychody netto								Zapasy		4,715		7,109

				ROE		Zysk netto		0.7%		3.3%				ROE		Zysk netto		38.7%		0.7%				Stan należności handlowych		8,074		10,052		należności krótkoterminowe - z tytułu dostaw i usług

						Kapitały własne										Kapitały własne								Stan zobowiązań handlowych		3,873		5,930		zobowiązania krótkoter.-z tytułu dostaw i usług

				Tabela 6 - Wskaźniki płynności  i zadłużenia  za 2015										Tabela 6 - Wskaźniki płynności  i zadłużenia  za 2016										KWS		25,126		31,154		Koszty sprzedanych produktów,towarów i materiałów

				Wskaźnik		Opis		2015		2014				Wskaźnik		Opis		2016		2015				Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe		51		103

								2010		2009								2010		2009				Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania		12,208		23,729

				Wskaźnik ogólnego zadłużenia		Zobowiązania ogółem		0.85		0.85				Wskaźnik ogólnego zadłużenia		Zobowiązania ogółem		0.65		0.85

						Aktywa ogółem										Aktywa ogółem

				Płynność bieżąca		Majątek obrotowy		2.39		2.96				Płynność bieżąca		Majątek obrotowy		2.52		2.39				możliwośc spłacenia zobowiązań krótkoterminowych środkami obrotowymi

						Zobowiązania krótkoterminowe										Zobowiązania krótkoterminowe

				Płynność szybka		Majątek obrotowy – Zapasy		1.44		1.82				Płynność szybka		Majątek obrotowy – Zapasy		1.68		1.44

						Zobowiązania krótkoterminowe										Zobowiązania krótkoterminowe								zdolność do szybkiego uregulowania krótkoterminowych zobowiązań

				Tabela 7 - Wskaźniki rotacji narastająco za 2015										Tabela 7 - Wskaźniki rotacji  narastająco za 2016

				Wskaźnik		Opis		2015		2014				Wskaźnik		Opis		2016		2015

								2010		2009								2010		2009

				Rotacja zapasów w dniach		Stan zapasów * 360 dni		82		69				Rotacja zapasów w dniach		Stan zapasów * 360 dni		68		82

						KWS										KWS								niższy poziom wskaźnika wskazuje na szybki obrót zapasami

				Rotacja należności w dniach		Stan należności * 360 dni		97		83				Rotacja należności handlowych w dniach		Stan należności handlowych * 360 dni		126		97				my czekamy na kasę-im dłużej to gorzej dla firmy

						Przychody netto										Przychody netto

				Rotacja zobowiązań w dniach		Stan zobowiązań bieżących* 360 dni		69		43				Rotacja zobowiązań handlowych w dniach		Stan zobowiązań handlowych* 360 dni		55		69				określa średnią liczbę dni spłaty zobowiązań handlowych

						KWS										KWS

																Zysk netto		2,591

														ROA		aktywa ogółem		18,906		13.7%				było 0,5%

																Zysk netto		2,591

														ROS		przychody ze sprzedaży		23,062		11.2%				było 0,3%

														Kapitał obrotowy netto		Aktywa obrotowe - zobowiązania krótkoterminowe		8		mln

				Wskaźniki płynności finansowej

				Wskaźnik		Wzór		Opis

				wskaźnik bieżącej płynności		aktywa bieżące / zobowiązania bieżące		Wskaźnik pokazuje możliwości przedsiębiorstwa do regulowania zobowiązań posiadanymi środkami obrotowymi. Wartość tego mnożnika powinna się mieścić w granicy <1,2-2,0>.W przypadku gdy jego wartość spada poniżej 1,0, może to wskazywać na kłopoty przedsiębiorstwa z regulowaniem zobowiązań w terminie, ale też świadczyć o agresywnym, nastawionym na szybkie zwiększanie się zysków planie rozwoju realizowanym przez dane przedsiębiorstwo. Jednocześnie jest to pozytywny znak dla inwestorów. Wartość wskaźnika powyżej 3,0 wskazuje na złą kondycje finansową firmy i problemy z obrotem majątku.												W literaturze podaje się wartość optymalną tego wskaźnika na poziomie 1,5 - 2,0. Wartość poniżej 1,2 sygnalizuje zagrożenie płynności.

				wskaźnik szybki płynności		(aktywa bieżące – zapasy) / zobowiązania bieżące		Wskaźnik odzwierciedla natychmiastową zdolność przedsiębiorstwa do spłaty zaciągniętych zobowiązań.Optymalna jego wartość powinna mieścić się w przedziale <1,0-1,2>. Spadek wartości poniżej 1,0 oznacza zachwianie płynności firmy

				Wskaźnik rotacji zapasów w dniach – wskazuje po ilu dniach przedsiębiorstwo odnawia swoje zapasy dla zrealizowania sprzedaży. Jeżeli poziom wskaźnika jest wysoki oznacza to, że obrót zapasami firmy jest wolnym, natomiast niska wartość wskaźnika sugeruje szybki obrót zapasami.

				Wskaźnik rotacji należności w dniach – wskaźnik ten daje informację na temat cyklu oczekiwania firmy na uzyskanie należności za swoją sprzedaż kredytową lub inaczej, ile razy w ciągu badanego okresu nastąpił dopływ gotówki od odbiorców. Wskaźnik rotacji należności w dniach obliczany jest jako iloraz średniego stanu należności i sprzedaży netto pomnożony przez 360. Czym wyższy poziom wskaźnika tym firma ma większe problemy ze ściągalnością swoich zobowiązań, co może obniżyć jej płynność. W przypadku gdy przedsiębiorstwo oczekuje na swoje należności zbyt długo powstaje zagrożenie zatorów płatniczych. Optymalna wartość tego wskaźnika zależy jednak od rodzaju działalności przedsiębiorstwa.
Wrnd = Ssn/Sn * 360
gdzie:
Wrnd - Wskaźnik rotacji należności w dniach
Sn – Sprzedaż netto
Ssn – przeciętne należności

				Wskaźnik rotacji zobowiązań handlowych (z tytułu dostaw i usług) w dniach - określa średnią liczbę dni spłaty zobowiązań handlowych. Pozwala ocenić, czy przedsiębiorstwo w terminie wywiązuje się z tych zobowiązań.

				Wskaźniki rentowności

				dostarczają informacji o zyskowności przedsiębiorstwa. Do podstawowych wskaźników rentowności zalicza się:

				wskaźnik rentowności sprzedaży (return on sales – ROS), zwany również rentownością netto – informuje o wartości zysku netto (po opodatkowaniu), przypadającego na każdą złotówkę sprzedanych produktów, wyrobów i usług. Im jest on wyższy, tym wyższa jest efektywność dochodów, co oznacza, że dla osiągnięcia określonej kwoty zysku przedsiębiorstwo musi zrealizować niższą sprzedaż niż wówczas, gdy rentowność sprzedaży byłaby niższa. 

				Wskaźnik wyznaczany jest następującym wzorem: 

				ROS = zysk netto/sprzedaż netto 

				x 100% 

				Do oceny rentowności sprzedaży wykorzystywany jest też wskaźnik rentowności sprzedaży brutto: 

				wskaźnik rentowności sprzedaży brutto = zysk brutto/sprzedaż netto 

				x 100% 

				Duża wartość poznawcza tych dwóch wskaźników wynika z ich powszechności. W rozmaitych opracowaniach, w tym także i statystycznych, wymienia się właśnie rentowność netto oraz stopę zysku przed opodatkowaniem jako podstawowe wielkości, charakteryzujące firmę czy branżę. Stąd też wskaźnikami tymi najlepiej jest się posługiwać w celu dokonania porównań rentowności badanego przedsiębiorstwa ze średnią dla danej branży. 

				- wskaźnik rentowności aktywów (return on total assets – ROA) – służy do oceny rentowności majątku. Wskaźnik ten informuje o zdolności przedsiębiorstwa (a konkretniej – jego aktywów) do generowania zysku. Pokazuje, jak efektywnie firma zarządza swoim majątkiem. Im wyższy poziom rentowności aktywów, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiębiorstwa. Wielkością ROA zainteresowani są szczególnie kredytodawcy firmy, gdyż stanowi on cenne źródło informacji o zdolności majątku do przynoszenia dochodów, będących źródłem rat i odsetek od zaciągniętych kredytów. Banki oczekują, aby wskaźnik ten osiągał poziom 2-6 proc., przy czym w małych firmach powinien on być wyższy niż w dużych. Niski poziom wskaźnika na tle przedsiębiorstw z tej samej branży oznacza zazwyczaj niewykorzystanie pełnych mocy wytwórczych firmy.

				ROA = zysk netto / aktywa 

				x 100% 

				- wskaźnik rentowności kapitałów własnych (return on equity – ROE) – jest stosunkiem zysku netto do kapitału własnego przedsiębiorstwa. Wskaźnik ten pokazuje, jaki zysk generuje zaangażowany kapitał własny. W spółkach prawa handlowego wysokość tego wskaźnika informuje udziałowców o tym, jakie zyski mogą osiągnąć dzięki lokowaniu kapitałów w tej spółce w porównaniu z rentownością lokat kapitałowych w innych spółkach lub w porównaniu z odsetkami, jakie uzyskaliby lokując swój kapitał w banku. Wzrastający poziom tego wskaźnika świadczy o wyższej efektywności zaangażowanego kapitału. Jest to sygnał dla udziałowców, że przedsiębiorstwo właściwie wykorzystuje posiadane zasoby. Dlatego właśnie w przypadku nowej emisji udziałów (akcji) należy zwrócić szczególną uwagę na poziom tego wskaźnika oraz jego zmiany w czasie. Trzeba jednak pamiętać, że wielkość tego wskaźnika będzie podlegała znacznym zaburzeniom, szczególnie tuż po przeprowadzeniu nowej emisji akcji (wówczas w mianowniku będzie już zawarta wielkość „świeżego” kapitału, który nie został jeszcze wykorzystany w działalności przedsiębiorstwa).

				ROE = zysk netto / kapitał własny 

				x 100% 

				W odniesieniu do spółek akcyjnych, których akcje są przedmiotem obrotu giełdowego, oprócz omówionych wyżej wskaźników rentowności stosuje się wskaźniki przedstawiające wynik finansowy w relacji do jednostkowych udziałów kapitałowych. Należą do nich: 

				- wskaźnik zysku na akcję (earning per share – EPS) – informuje, ile zysku przypada na jedną akcję. Wskaźnik ten jest najczęściej wykorzystywany przez inwestorów – jego rosnąca wartość wskazuje na możliwość wypłaty potencjalnie wyższej dywidendy. Ponadto oznacza też wyższą cenę rynkową akcji. 

				EPS = zysk netto / liczba akcji 

				- wskaźnik ceny rynkowej akcji do zysku na jedną akcję (price-earning ratio – P/E) – informuje, ile razy wartość rynkowa firmy przewyższa wartość zysku wypracowanego w ciągu roku. Odzwierciedla stosunek inwestorów do firmy. Wzrost tego wskaźnika informuje o tym, że inwestorzy decydują się płacić za akcje danej firmy więcej niż poprzednio. Wynika to zwykle z faktu, że firma wykazuje sporą zyskowność, rozwija się. Niski wskaźnik P/E sugeruje, że inwestycja w dane akcje jest atrakcyjna ze względu na fakt osiągania sporych zysków przez spółkę, przy relatywnie niskiej wycenie rynkowej. Zbyt niski poziom P/E oznacza, że akcje spółki są niedowartościowane, co stwarza możliwość taniego nabycia firmy. Z kolei wysoki poziom P/E w porównaniu z firmami z branży może oznaczać, że akcje firmy oceniane są zbyt wysoko i należy się ich pozbyć, bo ich kurs spadnie. Analiza trendu tego wskaźnika pozwala na ocenę efektywności lokowania kapitału w akcjach danej spółki, przy uwzględnieniu alternatywnych inwestycji w akcje innych firm. 

				P/E = cena rynkowa jednej akcji / zysk na jedną akcję 

				- wskaźnik stopy wypłat dywidendy (dividend payout) – pokazuje, jaki jest udział wypłaconych dywidend w osiągniętym przez spółkę zysku. Wysoki wskaźnik stopy wypłat dywidendy świadczy o tym, że spółka znaczną część zysku przeznacza na wypłaty dla akcjonariuszy. Odwrotnie, niski wskaźnik jest rezultatem przeznaczenia dużej części zysku na cele rozwojowe, co umożliwia umocnienie pozycji spółki na rynku w przyszłości i zapewnia wzrost rynkowej ceny akcji. 

				stopa wypłat dywidendy = dywidenda na jedną akcję / zysk netto na jedną akcję 



inaczej niż w bilansie



		Wkn		Sg an		Nazwa				Wkn		Sg an		Nazwa

		1		700		SPRZEDAŻ PRODUKTÓW				5		70000001		Konserwy rybne

		1		70001		SPRZ. PROD.WDT				5		70000002		Konserwy mięsne

		1		70002		SPRZED. PROD.EX				5		70000003		Konserwy paszte

		1		7001		SPRZEDAŻ PRODUKTÓW PODMIOT ZALEZNY				5		70000004		Mrożone ryby

		1		701		SP.PROD.DETAL				5		70000005		Mrożone owoce m

		1		702		SP.TOW.I MATERI				5		70000006		Świeże ryby

		1		70201		SP.TOW. MAT.WDT				5		70000007		Wędzone ryby

		1		70202		SP.TOW. MAT.EX				5		70000008		Usługi

		1		70203		SP.usług.EX				5		70000009		Surowce

		1		7021		SP.TOW.P.ZALEŻN				5		70000010		Materiały

		1		7022		SP.TOW.B.KWIATK				5		70000011		Opakowania zwro

		1		7023		SP.TOW.B.SUSHI				5		70000012		Marynaty

		1		703		SP.TOWAR.DETAL				5		70000013		Solone

		1		7031		SP.T.DET.B.SUSH				5		70000014		GALARETY

		1		7032		SP.T.DET.B.KWIA				5		70000015		Garmaż

		1		705		SP. INTERCOMPAN				5		70000017		Pozostałe

		1		707		SP. IN.

		1		710		KOSZ.WŁ.PRODUKT

		1		71001		KOSZ.WŁ.PROD.WD

		1		71002		KOSZ.WŁ.PROD.EX

		1		7101		K.WŁ.PR.POD.ZAL

		1		711		Odchylenia

		1		712		KOSZ.WŁ.TOWARÓW

		1		71201		KOSZ.WŁ.TO.WDT

		1		71202		KOSZ.WŁ.TO.EX

		1		7121		K.WŁ.TOW.P.ZALE

		1		713		Odchylenia

		1		7131		Odch. Proryb

		1		714		K.WŁ.B.KWIATK

		1		7141		K.WŁ.B.SUSHI

		1		7142		K.WŁ.B.KRAKÓW

		1		715		KWS INTERCOM

		1		716		KWS

		1		750		PRZYCHODY FIN.

		1		750100		Odsetki uzyskan

		1		750101		Ods.od nal.zapł

		1		750102		Od.nal.zar.n.po

		1		750103		R.rez.ods.zob.n

		1		750104		Ods.od lok. zap

		1		750105		Od.lok.zar.p.np

		1		750106		Od.uz.rach.bank

		1		750200		DOD.RÓŻ.KURSOWE

		1		750201		=+róż.kur.zap.na

		1		7502011		=+róż.kur.nal-VA

		1		750202		=+róż.kur.zap.zo

		1		7502021		=+róż.kur.zob-VA

		1		750203		=+róż.kur.śr.pie

		1		7502031		=+róż.śr.p.n.pod

		1		750204		=+róż.spł.kr.dew

		1		750205		=+róż.k.n.d.przy

		1		750206		Poz.róż.k.dodat

		1		750400		Poz.przych.fina

		1		750401		Nie st.przy.pod

		1		750402		Zbycie inw. fin

		1		751		PRZ.FIN.J.POWIĄ

		1		751100		Odsetki J.POWIA

		1		755		KOSZTY FINANS.

		1		755100		Ods.zapł.zarach

		1		755101		Ods.od zob.zapł

		1		755102		Odset.zob.nkup

		1		755103		Ods.od kred.zap

		1		755104		Ods.kredyt.nkup

		1		755105		Ods.budżet.nkup

		1		755106		Prowizje od akr

		1		755110		Odsetki od poży

		1		755111		Um.od.nal.nkup

		1		755112		Rez.na ods.nkup

		1		755113		Koszty factorin

		1		755200		UJEM.RÓŻ.KURS.

		1		755201		Z tyt.zapł.nale

		1		7552011		Z tyt.nale-VAT

		1		755202		Z tyt.zapł.zobo

		1		7552021		Z tyt.zobo-VAT

		1		755203		Z tyt.róż.n.k.u

		1		755204		Z tyt.zap.k.dew

		1		755205		Z tyt.środ.pien

		1		7552051		Z tyt.śr.p.nkup

		1		755206		Pozos.róż.kurso

		1		755400		POZ. KOSZT.FINA

		1		755401		Kosz.finan.nkup

		1		755402		PROWIZJA MIAG

		1		755403		Wart. sprz.inw.

		1		755404		Opł.od trans.KV

		1		755405		Koszty Proryb

		1		756		KOSZTY FIN.J. P

		1		756100		Odsetki J.POWIĄ

		1		760		POZOST.SPRZEDAŻ

		1		764		PRZYCH.OPERAC.

		1		764001		Sprz. środ.trwa

		1		764002		Uzysk.z likw.ŚT

		1		764003		Dot.subw.dopłat

		1		764004		Dotacje SAPARD

		1		7640041		Dotacje SPO

		1		7640042		Dotacje SPO 2

		1		764005		Rozw.rez.sp.sąd

		1		764006		R.rez.ok.bi.pod

		1		7640061		R.rez.ok.bi.n.p

		1		764007		R.rez.lat.p.pod

		1		7640071		R.rez.l.p.n.pod

		1		764008		Roz. rez.m.obro

		1		7640081		Roz. rez.m.trwa

		1		764009		Roz.r.ok.b.poda

		1		7640091		Roz.r.ok.b.n.po

		1		764010		Roz.r.lat.p.pod

		1		7640101		Roz.r.lat.p.n.p

		1		764011		Zw.kosz.post.sp

		1		764012		Zw.k.post.sp.Me

		1		764013		Zw.k.pos.sp.Wil

		1		764014		Z.k.p.sp.W.n.op

		1		764015		Przych.nie opod

		1		764016		Odpis.przed.zob

		1		764017		Otrzymane odszk

		1		764018		Nadwyżki remane

		1		7640181		Reman.produk.

		1		7640182		Rem.prod.Hrynie

		1		7640183		Rem.prod.wędzon

		1		7640184		Rem.prod.maryna

		1		764019		Nadwyżki magazy

		1		764020		Poz. przych.ope

		1		764021		Poz.zwrot demur

		1		764022		Nadwyż.rem.ŚT

		Wkn		Sg an		Nazwa

		1		764023		Prz.Rozl, Clari

		1		769		KOSZTY OPERACYJ

		1		769001		War.netto sp.ŚT

		1		769002		War.netto zl.ŚT

		1		769003		Przek.darow.pod

		1		769004		Przek.daro.nkup

		1		769005		Umorz.nal.b.kup

		1		769006		Umorz.nal.nkup

		1		769007		Rez.od dłu.nkup

		1		7690071		Rez.maj. obroto

		1		7690072		Odp.maj. trwały

		1		769008		Rez.będące kup

		1		769009		Kosz.post.sporn

		1		769010		Kosz.zast.mecen

		1		769011		Koszty nkup

		1		769012		Utylizacje i zn

		1		769013		Przecena produk

		1		769014		Niedobory reman

		1		7690141		Remen.produk.

		1		7690142		Rem.prod.Hrynie

		1		7690143		Rem.prod.wędzon

		1		7690144		Rem.prod.maryna

		1		769015		Niedobory magaz

		1		769016		Poz.koszt.opera

		1		769017		Nied.rem.ŚT

		1		769018		Opłaty

		1		769019		Niezasadne kary

		1		769020		Um.nadzw.nkup

		1		769021		DOP. DO ZAK.UDZ

		1		770		ZYSKI NADZWYCZ.

		1		771		STRAT NADZWYCZ.

		1		799		wydane -niefakt





				NOWY WZÓR BILANSU ZA 2016 rok		Bilans na dzień 2016-12-31

				AKTYWA				2,016				2,015				PASYWA				2,016				2,015

		A		AKTYWA TRWAŁE		4,820,821.85		4,821		9,991,096.17		9,991		A		Kapitał ( fundusz) własny		6,697,650.50		6,698		4,106,702.86		4,107

		I		Wartości niematerialne i prawne		30,855.66		31		30,269.62		30		I		Kapitał (fundusz)podstawowy		16,222,932.00		16,223		16,222,932.00		16,223

		1		Koszt zakończonych prac rozwojowych		- 0		0		- 0		0								0

		2		Wartość firmy		- 0		0		- 0		0								0

		3		Inne wartości niematerialne i prawne		30,855.66		31		30,269.62		30		II		Kapitał (fundusz)zapasowy w tym:		19,555,333.32		19,555		19,555,333.32		19,555

		4		Zaliczki na wartości niematerialnych i prawnych		- 0		0		- 0		0				- nadwyżka wartości sprzedaży (wartości emisyjnej) nad wartością nominalną udziałów (akcji)		- 0		0

		II		Rzeczowe aktywa trwałe		945,541.37		946		9,949,400.75		9,949								0

		1		Środki trwałe		945,541.37		946		9,949,400.75		9,949								0

		a)		grunty (w tym prawo użytk.wieczystego gruntu)		5,433.00		5		325,163.00		325		III		Kapitał (fundusz)z aktualizacji wyceny w tym:		52,803.23		53		52,803.23		53

		b)		budynki,lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej		273,461.38		273		7,569,876.12		7,570				z tytułu aktualizacji wartości godziwej		- 0		0

		c)		urządzenia techniczne i maszyny		445,231.23		445		1,810,404.57		1,810								0

		d)		Środki transportu		5,895.76		6		24,187.06		24								0

		e)		inne środki trwałe		215,520.00		216		219,770.00		220		IV		Pozostałe kapitały rezerwowe w tym:		- 0		0		- 0		0

		2		Środki trwałe w budowie		- 0		0				0				tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki		- 0		0

		3		Zaliczki na środki trwałe w budowie		- 0		0				0				na udziały (akcje )własne		- 0		0

		III		Należności długoterminowe		- 0		0		- 0		0								0

		1		Od jednostek powiązanych		- 0		0				0								0

		2		Od pozostałych jednostek ,w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale		- 0		0				0		V		Zysk(strata) z lat ubiegłych		(31,724,365.69)		-31,724		(31,754,099.57)		-31,754

		3		Od pozostałych jednostek		- 0		0				0								0

		IV		Inwestycje długoterminowe		3,837,200.00		3,837		- 0		0								0

		1		Nieruchomości		- 0		0				0		VI		Zysk(strata) netto		2,590,947.64		2,591		29,733.88		30

		2		Wartości niematerialne i prawne		- 0		0				0								0

		3		Długoterminowe aktywa finansowe		3,837,200.00		3,837		- 0		0		VII		Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotow.(wielkość ujemna)				0

		a)		w jednostkach powiązanych		- 0		0				0								0

				udziały lub akcje		- 0		0				0								0

				inne papiery wartościowe		- 0		0				0		B		Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania		12,207,901.97		12,208		23,729,422.96		23,729

				udzielone pożyczki		- 0

				inne długoterminowe aktywa finansowe		- 0		0				0		I		Rezerwy na zobowiązania		- 0		0		54,060.51		54

		b)		w pozostałtch jednostkach ,w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale		- 0		0				0

				udziały lub akcje		- 0		0				0		1.		Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego		- 0		0		- 0		0

				inne papiery wartościowe		- 0		0				0		2.		Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne		- 0		0		- 0		0

				udzielone pożyczki		- 0		0				0				długoterminowa		- 0		0		- 0		0

				inne długoterminowe aktywa finansowe		- 0		0				0				krótkoterminowa		- 0		0		- 0		0

		c)		w pozostałtch jednostkach		3,837,200.00		3,837				0		3.		Pozostałe rezerwy		- 0		0		54,060.51		54

				udziały lub akcje		- 0		0				0				długoterminowe		- 0		0		- 0		0

				inne papiery wartościowe		- 0		0				0				krótkoterminowe		- 0		0		- 0		0

				udzielone pożyczki		3,837,200.00		3,837				0								0				0

				inne długoterminowe aktywa finansowe		- 0		0				0		II		Zobowiązania długoterminowe		2,282,859.62		2,283		9,980,613.28		9,981

		4		Inne inwestycje długoterminowe		- 0		0				0

		V		Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe		7,224.82		7		11,425.80		11		1.		Wobec jednostek powiązanych				0		- 0		0

		1		Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego		- 0		0		- 0		0								0				0

		2		Inne rozliczenia międzyokresowe		7,224.82		7		11,425.80		11		2.		Wobec pozostałych jednostek ,w których jednostka ma zaangażowanie w kapitale				0				0

		B		Aktywa obrotowe		14,084,730.62		14,085		17,845,029.65		17,845

		I		Zapasy		4,714,541.15		4,715		7,109,090.54		7,109		3.		Wobec pozostałych jednostek		2,282,859.62		2,283		9,980,613.28		9,981

		1		Materiały		2,383,800.45		2,384		2,846,807.23		2,847		a)		kredyty i pożyczki		- 0		0		2,500,000.00		2,500

		2		Półprodukty i produkty w toku		1,096,445.25		1,096		1,333,480.46		1,333		b)		z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych		- 0		0				0

		3		Produkty gotowe		941,852.30		942		2,761,991.16		2,762		c)		inne zobowiązania finansowe		- 0		0		4,011,666.18		4,012

		4		Towary		292,443.15		292		166,811.69		167		d)		zobowiązania wekslowe		- 0		0

		5		Zaliczka na dostawy		- 0		0		- 0		0		e)		inne		- 0		0				0

		II		Należności krótkoterminowe		8,338,192.84		8,338		10,583,596.64		10,584		f)		zobowizania długoterm.układ wierzyt.		1,823,030.72		1,823		2,734,546.20		2,735

		1		Należności od jednostek powiązanych		- 0		0		- 0		0				zobowiązania długoterm. Układ ratalny ZUS		459,828.90		460		734,400.90		734

		a)		z tytułu dostaw i usług,o okresie spłaty:		- 0		0		- 0		0

				do 12 miesięcy		- 0		0		- 0		0												0

				powyżej 12 miesięcy		- 0		0		- 0		0		III		Zobowiązania krótkoterminowe		5,589,994.82		5,590		7,668,682.30		7,669

		b)		inne		- 0		0		- 0		0

		2		Należności od pozostałych jednostek,w których jednostka ma zaangażowanie w kapitale		- 0		0				0		1.		Wobec  jednostek powiązanych				0		- 0		0

		a)		z tytułu dostaw i usług,o okresie spłaty:		- 0		0				0		a)		z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności:				0		- 0		0

				do 12 miesięcy		- 0		0								do 12 miesięcy				0

				powyżej 12 miesięcy		- 0		0								powyżej 12 miesięcy				0

		b)		inne		- 0		0						b)		inne				0		- 0		0

		3		Należności od pozostałych jednostek		8,338,192.84		8,338		10,583,596.64		10,584		2.		Wobec pozostałych jednostek ,w których jednostka ma zaangażowanie w kapitale				0

		a)		z tytułu dostaw i usług,o okresie spłaty:		8,074,448.45		8,074		10,052,306.06		10,052		a)		z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności:				0

				do 12 miesięcy		4,718,308.58		4,718								do 12 miesięcy				0

				powyżej 12 miesięcy		3,356,139.87		3,356								powyżej 12 miesięcy				0

		b)		z tytułu podatków,dotacji, ceł, ubezpieczeń oraz innych tytułów pub.		100,009.19		100		382,275.28		382				inne				0

		c)		inne		163,735.20		164		149,015.30		149		3.		Wobec  pozostałych jednostek		5,396,405.57		5,396		7,456,813.05		7,457

		d)		dochodzone na drodze sądowej		- 0		0				0		a)		kredyty pożyczki		24,054.28		24		239,644.42		240

		III		Inwestycje krótkoterminowe		981,174.91		981		49,335.57		49		b)		z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych		- 0		0				0

		1		Krótkoterminowe aktywa finansowe		981,174.91		981				0		c)		inne zobowiązania finansowe		- 0		0		- 0		0

		a)		w jednostkach powiązanych		- 0		0		- 0		0		d)		z tytułu dostaw i usług o okresie wymagalności :		3,872,699.41		3,873		5,929,629.64		5,930

				udziały lub akcje		- 0		0		- 0		0				do 12 miesięcy		3,872,699.41		3,873		5,929,629.64		5,930

				inne papiery wartościowe		- 0		0								powyżej 12 miesięcy		- 0		0		- 0		0

				udzielone pożyczki		- 0		0		- 0		0		e)		zaliczki otrzymane na dostawy		- 0		0		- 0		0

				inne krótkoterminowe aktywa finansowe		- 0		0						f)		zobowiazania wekslowe		- 0		0

		b)		w pozostałych jednostkach		959,300.00		959		- 0		0		g)		z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych tytułów publicznoprawnych		715,597.25		716		713,575.95		714

				udziały lub akcje		- 0		0		- 0		0		h)		z tytułu wynagrodzeń		637,198.45		637		404,383.00		404

				inne papiery wartościowe		- 0		0		- 0		0		i)		inne		146,856.18		147		169,580.04		170

				udzielone pożyczki		- 0		0		- 0		0

				inne krótkoterminowe aktywa finansowe		959,300.00		959				0		4.		Fundusze specjane		193,589.25		194		211,869.25		212

		c)		środki pieniężne i inne aktywa pieniężne		21,874.91		22		49,335.57		49								0

				środki pieniężne w kasie i na rachunkach		21,874.91		22		49,335.57		49		IV		Rozliczenia międzyokresowe		4,335,047.53		4,335		6,026,066.87		6,026

				inne środki pieniężne		- 0		0				0		1.		Ujemna wartość firmy		- 0		0				0

				inne aktywa pieniężne		- 0		0				0		2.		Inne rozliczenia międzyokresowe		4,335,047.53		4,335		6,026,066.87		6,026

		2		Inne inwestycje krótkoterminowe		- 0		0				0				- długoterminowe		4,279,520.77		4,280		5,785,155.59		5,785

		IV		Krótkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe		50,821.72		51		103,006.90		103				- krótkoterminowe		55,526.76		56		240,911.28		241

				Suma aktywów		18,905,552.47		18,906		27,836,125.82		27,836				Suma pasywów		18,905,552.47		18,906		27,836,125.82		27,836





		RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT na 31-12-2016		NOWY WZÓR  RZiS za 2016 rok

		Treść		Rok 2016				Rok 2015

		A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym:		23,061,539.74		23,062		37,229,390.21		37,229

		– od jednostek powiązanych				0				- 0

		I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów		21,633,911.81		21,634		36,406,810.08		36,407

		II.  Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów		1,427,627.93		1,428		822,580.13		823

		B.  Koszty sprzedanych produktów,  towarów i materiałów, w tym:		25,125,800.10		25,126		31,153,940.59		31,154

		– jednostkom powiązanym				0				- 0

		I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktów		23,754,965.12		23,755		30,409,886.70		30,410

		II.  Wartość sprzedanych towarów i materiałów		1,370,834.98		1,371		744,053.89		744

		C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A–B)		-2,064,260.36		-2,064		6,075,449.62		6,075

		D.  Koszty sprzedaży		3,530,694.13		3,531		3,540,492.83		3,540

		E.  Koszty ogólnego zarządu		3,099,318.08		3,099		2,744,116.10		2,744

		F.  Zysk (strata) ze sprzedaży (C–D–E)		-8,694,272.57		-8,694		-209,159.31		(209)

		G.  Pozostałe przychody operacyjne		21,869,951.45		21,870		823,909.70		824

		I.  Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych		20,023,020.00		20,023		103,000.00		103

		II.  Dotacje		1,691,019.34		1,691		240,911.28		241

		III .Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych		- 0		0

		III.  Inne przychody operacyjne		155,912.11		156		479,998.42		480

		H.  Pozostałe koszty operacyjne		8,996,124.03		8,996		414,699.62		415

		I.  Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych		8,387,622.58		8,388		- 0		- 0

		II.  Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych		187,305.73		187		275,223.68		275

		III.  Inne koszty operacyjne		421,195.72		421		139,475.94		139

		I.  Zysk(strata) z działalności operacyjnej (F+G–H)		4,179,554.85		4,180		200,050.77		200

		J.  Przychody finansowe		172,528.87		173		181,641.37		182

		I.  Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:		- 0		0		- 0		- 0

		–  od jednostek powiązanych,w tym:				0		- 0		- 0

		- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale

		–  od jednostek pozostałych,w tym:

		- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale

		II.  Odsetki, w tym:		12,249.88		12		4,733.35		5

		–  od jednostek powiązanych				0		- 0		- 0

		III.  Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:				0		- 0		- 0

		- w jednostkach powiązanych

		IV.  Aktualizacja wartości aktywów finansowych				0		- 0		- 0

		V.  Inne		160,278.99		160		176,908.02		177

		K.  Koszty finansowe		1,761,136.08		1,761		351,958.26		352

		I.  Odsetki, w tym:		1,601,134.77		1,601		152,892.64		153

		–  dla jednostek powiązanych				0		- 0		- 0

		II.  Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:				0		- 0		- 0

		- w jednostkach powiązanych

		III.  Aktualizacja wartości aktywów finansowych				0		- 0		- 0

		IV.  Inne		160,001.31		160		199,065.62		199

		L.  Zysk (strata) netto  (I+J–K)		2,590,947.64		2,591		29,733.88		30

		M.  Podatek dochodowy				0		- 0		- 0

		N.  Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku ( zwiększenia straty)				0

		O.  Zysk (strata) netto (L–K–N)		2,590,947.64		2,591		29,733.88		30





		

																								Tabela  – Terytorialna struktura sprzedaży [tys. PLN]

						Tabela – Przychody ze sprzedaży wg grup asortymentowych [tys. PLN]																		Struktura terytorialna		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015

						Grupa asortymentowa		Rok 2016		Rok 2015		Zmiana		Udział 2016		Udział 2015								Kraj		12,731		17,875		-29%		55%		48%

						Konserwy rybne		16,304		28,137		-42%		71%		76%								Eksport		10,331		19,354		-47%		45%		52%

						Ryby mrożone		3,122		5,800		-46%		14%		16%								Razem		23,062		37,229		-38%		100%		100%

						Sprzedaż komercyjna		19,426		33,937		-43%		85%		92%

						Pozostałe surowce, materiały i usługi		3636		3292		10%		15%		8%

						Razem		23,062		37,229		-38%		100%		100%





		





		RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT na 31-12-2016

		Treść		Rok 2016				Rok 2015				Rok 2014				Rok 2013				Rok 2012				Rok 2011

		A. Przychody netto ze sprzedaży i zrównane z nimi, w tym:		23,061,539.74		23,062		37,229,390.21		37,229		40,432,796		40,433		44,655,386.14		44,655		77,658,896.13		77,659		147,679,844.36		147,680

		– od jednostek powiązanych				0				- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		I.  Przychody netto ze sprzedaży produktów		21,633,911.81		21,634		36,406,810.08		36,407		38,061,658		38,062		39,828,686.58		39,829		59,711,148.55		59,711		99,335,378.25		99,335

		II.  Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów		1,427,627.93		1,428		822,580.13		823		2,371,138		2,371		4,826,699.56		4,827		17,947,747.58		17,948		48,344,466.11		48,344

		B.  Koszty sprzedanych produktów,  towarów i materiałów, w tym:		25,125,800.10		25,126		31,153,940.59		31,154		34,125,199		34,125		36,893,189.21		36,893		70,712,256.23		70,712		122,427,835.70		122,428

		– jednostkom powiązanym				0				- 0				- 0				- 0				- 0				- 0

		I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktów				0		30,409,886.70		30,410		31,928,840		31,929		32,436,255.40		32,436		54,318,038.84		54,318		81,740,105.74		81,740

		II.  Wartość sprzedanych towarów i materiałów				0		744,053.89		744		2,196,359		2,196		4,456,933.81		4,457		16,394,217.39		16,394		40,687,729.96		40,688

		C.  Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A–B)				0		6,075,449.62		6,075		6,307,597		6,308		7,762,196.93		7,762		6,946,639.90		6,947		25,252,008.66		25,252

		D.  Koszty sprzedaży				0		3,540,492.83		3,540		3,477,098		3,477		3,475,967.44		3,476		14,297,538.38		14,298		27,806,265.19		27,806

		E.  Koszty ogólnego zarządu				0		2,744,116.10		2,744		3,058,721		3,059		3,633,225.73		3,633		6,365,977.15		6,366		8,470,088.46		8,470

		F.  Zysk (strata) ze sprzedaży (C–D–E)				0		-209,159.31		(209)		-228,223		(228)		653,003.76		653		-13,716,875.63		(13,717)		-11,024,344.99		(11,024)

		G.  Pozostałe przychody operacyjne				0		823,909.70		824		1,150,048		1,150		793,981.88		794		4,992,361.56		4,992		3,720,933.22		3,721

		I.  Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych				0		103,000.00		103		1,919		2		440.65		0		2,218,021.50		2,218		60,408.28		60

		II.  Dotacje				0		240,911.28		241		309,819		310		387,224.86		387		1,236,057.13		1,236		714,502.30		715

		III .Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych				0

		III.  Inne przychody operacyjne				0		479,998.42		480		838,309		838		406,316.37		406		1,538,282.93		1,538		2,946,022.64		2,946

		H.  Pozostałe koszty operacyjne				0		414,699.62		415		620,018		620		1,984,613.62		1,985		18,574,604.03		18,575		9,587,516.75		9,588

		I.  Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych				0		- 0		- 0		4,576		5				- 0		15,646,641.49		15,647		32,820.89		33

		II.  Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych				0		275,223.68		275		447,386		447		1,181,787.77		1,182		2,084,599.09		2,085		7,808,527.01		7,809

		III.  Inne koszty operacyjne				0		139,475.94		139		168,056		168		802,825.85		803		843,363.45		843		1,746,168.85		1,746

		I.  Zysk(strata) z działalności operacyjnej (F+G–H)				0		200,050.77		200		301,807		302		-537,627.98		(538)		-27,299,118.10		(27,299)		-16,890,928.52		(16,891)

		J.  Przychody finansowe				0		181,641.37		182		151,096		151		340,770.48		341		361,787.18		362		2,793,908.69		2,794

		I.  Dywidendy i udziały w zyskach, w tym:				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		–  od jednostek powiązanych,w tym:				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale

		–  od jednostek pozostałych,w tym:

		- w których jednostka posiada zaangażowanie w kapitale

		II.  Odsetki, w tym:				0		4,733.35		5		50,592		51		232,102.81		232		45,869.65		46		152,768.08		153

		–  od jednostek powiązanych				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		III.  Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		- w jednostkach powiązanych

		IV.  Aktualizacja wartości aktywów finansowych				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		V.  Inne				0		176,908.02		177		100,503		101		108,667.67		109		315,917.53		316		2,641,140.61		2,641

		K.  Koszty finansowe				0		351,958.26		352		319,654		320		1,030,820.62		1,031		3,722,338.47		3,722		13,695,354.73		13,695

		I.  Odsetki, w tym:				0		152,892.64		153		181,066		181		705,106.15		705		2,764,633.95		2,765		1,839,011.47		1,839

		–  dla jednostek powiązanych				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		II.  Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych, w tym:				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0		7,198,830.69		7,199

		- w jednostkach powiązanych

		III.  Aktualizacja wartości aktywów finansowych				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		IV.  Inne				0		199,065.62		199		138,588		139		325,714.47		326		957,704.52		958		4,657,512.57		4,658

		L.  Zysk (strata) netto z działalności gospodarczej (I+J–K)				0		29,733.88		30		133,248		133		-1,227,678.12		(1,228)		-30,659,669.39		(30,660)		-27,792,374.56		(27,792)

		M.  Wynik zdarzeń nadzwyczajnych (M.I.–M.II.)				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		I.  Zyski nadzwyczajne				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		II.  Straty nadzwyczajne				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		N.  Zysk (strata) brutto (L+M)				0		29,733.88		30		133,248		133		(1,227,678.12)		(1,228)		(30,659,669.39)		(30,660)		(27,792,374.56)		(27,792)

		O.  Podatek dochodowy				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0		411,136.00		411

		P.  Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty)				0		- 0		- 0		0		- 0				- 0				- 0				- 0

		R.  Zysk (strata) netto (N–O–P)				0		29,733.88		30		133,248		133		(1,227,678.12)		(1,228)		(30,659,669.39)		(30,660)		(28,203,510.56)		(28,204)

						0				- 0				- 0				- 0
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