Krakéw, 24 marca 2017 roku

Szanowni Panstwo,

z ogromng satysfakcjg sktadam na Panstwa rece sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej VOXEL S.A. za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Zakonczony rok obrotowy byt bez watpienia kolejnym dobrym rokiem dla Grupy Kapitatowej,
a w szczegolnosci dla Akcjonariuszy jednostki dominujacei, ktorym po raz pierwszy w historii zostata
wyptacona dywidenda. Jest to skutek konsekwentnie realizowanej strategii, ktéra juz w roku poprzednim
przyniosta oczekiwane efekty, zaréwno w wymiarze operacyjnym, jak tez finansowym.

Grupa Kapitatowa VOXEL utrzymuje pozycje jednego z kluczowych podmiotéw oferujacych dostep do
nowoczesnej medycyny w Polsce. Z naszych ustug skorzystato w roku 2016 ponad 300 tysiecy pacjentow.
Realizujac dtugofalowa strategie optymalizacji sprzetu medycznego, a takze w celu zwigkszenia swojej
przewagi konkurencyjnej, Grupa Kapitatowa dokonata istotnych naktadéw inwestycyjnych, ktore powinny sie
przetozy¢ na wzrost przychodéw i rentownoéci w kolejnych okresach. W celu zwiekszenia jakosci
Swiadczonych ustug w jednostce dominujacej wdrozono norme ISO 27001, ktdra reguluje proces zarzadzania
bezpieczenstwem informacji, w tym w szczegdinoéci danych ~razliwych” pacjentow,

Spadek skali dziatalnosci zanotowalismy w implementacji systeméw IT oraz dostawach sprzetu dla sektora
medycznego. Przychody tego segmentu spadly o 30% w poréwnaniu do poprzedniego roku, co bylo
spowodowane znaczacym spadkiem inwestycji w stuzbie zdrowia. Zapowiadane zmiany w sposobie
finansowania operatoréw medycznych (szpitali publicznych i jednostek prywatnych) przy jednoczesnej
niepewnosci co do ich ostatecznego ksztattu, jak i terminu wprowadzenia w zycie, skutkowaty wstrzymaniem
nowych decyzji inwestycyjnych. Spadek odnotowano na catym rynku produktéw informatycznych dla stuzby
zdrowia.

Wzrost skali dziatalnosci ustug medycznych i spadek ustug w zakresie implementacji systemow IT oraz
dostawach sprzetu dla sektora medycznego znalazt odzwierciedlenie w wynikach finansowych Grupy
Kapitatowej. Grupa odnotowata spadek przychodéw o 9%, co spowodowane bylo gtéwnie spadkiem
przychodéw w segmencie produktéw informatycznych. Mimo, ze przychody ze sprzedazy spadty, to dzieki
przeprowadzonej w poprzednich latach restrukturyzacji kosztéw oraz zmniejszeniu poziomu zadtuzenia,
wskazniki rentownosci utrzymaly sie na poziomie, ktdry nalezy uzna¢ za satysfakcjonujacy. Grupa Kapitatowa
VOXEL osiggneta wysoki zysk operacyjny w wysokosci 16,7 milionéw ztotych oraz wskaznik EBITDA na
poziomie ponad 29 miliondw ztotych.

Dzialamy w segmencie medycyny, ktéry — ze wzgledéw demograficznych, jak tez cywilizacyjnych — jest
jednym z najszybciej rosnacych na $wiecie. Naktadajac na to coraz wiekszg Swiadomos¢ faktu, ze
diagnostyka ekonomizuje procesy leczenia uwazamy, ze perspektywy dalszego dynamicznego wzrostu rynku,
na ktorym dziata Grupa sg niezagrozone.

Dysponujac duzg siecig pracowni, posiadajac kompetentny zespdt, a takze wieloletnig dobrg wspdtprace
z ptatnikiem publicznym i kontrahentami prywatnymi, a takze majac na uwadze dywersyfikacje Zrddet
przychoddw, specjalizowanie i profilowanie pracowni, nowe akwizycje oraz pozostate plany i zamierzenia na
rok 2017, wierzymy, ze dziatalno$¢ medyczna GK VOXEL bedzie kontynuowaé swoj dynamiczny wzrost.



/

Podobnie z optymizmem patrzymy na segment systeméw IT dla sektora medycznego. Wdrozona przed
kilkoma laty nowa strategia okazata sie wiasciwa. Zbudowany portfel Klientéw, z ktérymi przechodzimy do
wspoipracy dtugoterminowej, prace nad rozwojem unikatowych rozwigzan sprzetowo-informatycznych dla
diagnostyki onkologicznej, rozwigzania z zakresu telehistopatologii i systeméw aptecznych, projekty zwigzane
z eksportem wiedzy oraz perspektywa dotacji unijnych napedzajacych zakupy sprzetu diagnostycznego sa
solidng podstawg do zwiekszenia dotychczasowej dynamiki rozwoju tego segmentu takze w biezgcym roku.

Dzigkujgc za okazane zaufanie, zycze Panstwu mitej lektury.

Z wyrazami szacunku,
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Krzysztof Fujak /

Prezes Zarzadu VOXEL S.A.
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