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Skonsolidowane Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

A. Dziatalno$¢ kontynuowana
1. Przychody ze sprzedazy
2. Pozostate przychody operacyjne

3. Zmiana stanu produktow

I. RAZEM PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE!

. Amortyzacja

. Zuzycie materiatow i energii
. Ustugi obce

. Podatki i optaty

. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia

2
3
4
5
6. Wynagrodzenia
7
8. Pozostate koszty rodzajowe
9

. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw

10. Pozostate koszty operacyjne
Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ

I1l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALOSCI OPERACYJNEJ

1. Przychody finansowe

2. Koszty finansowe

IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

1. Podatek dochodowy

10

V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANE)J

B. Suma catkowitych dochodéw, w tym przypadajgce na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujgcego
- udziaty niekontrolujgce

C. Zysk/ strata na jedna akcje

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej

- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej

HubStyle

21396 13624 13624
4527 43 43
386 522 522
26 309 14 189 14 189
534 955 1147
4340 1350 1350
15956 12 426 12 426
82 64 64
3342 1470 1470
505 226 226
226 197 197
43 2 2
914 6 637 6681
25942 23327 23563
367 9138 9374
213 209 209
79 65 65
501 -8994 -9 230
57 139 139
444 9133 9369
444 9133 -9 369
411 9156 9355
33 23 -14
0,02 -0,50 0,51
0,02 -0,50 0,51
0,02 -0,50 0,51



Skonsolidowane Sprawozdanie z sytuacji finansowej

I. Aktywa trwate

1. Wartosci niematerialne 13 7874 329 3632
2. Wartosci firmy 16 5510 8164 5510
3. Inwestycje w jednostki zalezne

4. Rzeczowe aktywa trwate 14 514 241 241
5. Naleznosci dtugoterminowe 356 15 15
6. Udzielone pozyczki dtugoterminowe 18 0 2596 2596
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 260 58 58
8. Inne aktywa dfugoterminowe 19 7 5 5
1. Zapasy 20 1753 1270 1270
2. Naleznosci krétkoterminowe 21 1410 1526 1526
3. Udzielone pozyczki krétkoterminowe 18 2717 24 24
4. Srodki pieniezne 34 1229 3658 3658
5. Inne aktywa 19 107 120 120

Aktywa razem 21737 18 006 18 655

Kapitat wtasny

A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 16 066 14 966 15523
1. Kapitat podstawowy 22 1845 1845 1845
2. Kapitat zapasowy 23 32475 31719 32475
3. Kapitat rezerwowy 24 132

4. Suma catkowitych dochodéw -18 386 -18 598 -18 797
- suma catkowitych dochoddw netto 411 -9 156 -9 355
- suma catkowitych dochoddw z lat ubiegtych -18 797 -9442 -9442
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 25 175 49 141
Il. Zobowigzania dtugoterminowe (0] 0] 0]
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 5496 2991 2991
1. Leasing finansowy 28 8 82 82
2. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 27 2942 1740 1740
3. Zobowigzania finansowe 29 1115

4. Inne zobowigzania 954 611 611
5. Rezerwy na zobowigzania 26 220 87 87
6. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 31 257 471 471
Pasywa razem 21737 18 006 18 655
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Skonsolidowane Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Stan na dzieri 1
stycznia 2016
Koncowe
rozliczenie
potaczenia (par.
62 MSSF 3)
Saldo po
zmianach
Zmiany w okresie 0 0 132 0 -9355 9766 543 33 576
Ujecie programu
motywacyjnego
Rozliczenie
wyniku 2015
Zysk/strata netto
jednostki 411 411 411
dominujacej

Zysk/ strata netto

przypadajaca
udziatom
niekontrolujgcym
Stan na 31
grudnia 2016

1845 31719 9442 -9156 14 966 49 15015

756 -199 557 92 649

1845 32475 0 0 -9442 -9355 15523 141 15664

132 132 132

9355 9355 0 0

1845 32475 0 -18797 411 175 16241

Stan na 1 stycznia
2015

Zmiany w okresie 1097 9211 -1393 -7 962
Zysk/strata netto

748 -8 049 -1393

jednostki dominujacej 9156 9156 9156
Rozliczenie wyniku

2014 -1393 1393 0 0
Emisja akcji serii D 855 855 855

Nadwyzka ceny

emisyjnej nad

wartoscig nominalng

emitowanych akcji 9 746 9 746 9746
serii D w zwigzku z

objeciem udziatow w

Sugarfree Sp. z 0.0.

Nadwyzka wartosci

objetych w Sugarfree

Sp. z 0.0. udziatéw nad 3662 3662 3662
wartoscig emisyjna

akcji serii D

Emisja akcji serii E 242 242 242

Nadwyzka ceny
emisyjnej nad
wartoscig nominalng
emitowanych akcji
serii E w zwigzku z
objeciem
dodatkowych udziatow
w Sugarfree Sp. z 0.0.
Nadwyzka wartosci
objetych dodatkowych
udziatéw w Sugarfree
Sp. z 0.0. nad
wartoscig emisyjna
akcji serii E

3747 3747 3747

42 42 42
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Whytaczenie z tytutu
korekt kapitatowych
dotyczacych przejecia
Sugarfree Sp. z 0.0.
Ujecie udziatow
niedajgcych kontroli
zwigzanych z Sugarfree
Sp. z 0.0. na dzien
objecia kontroli w
Sugarfree Sp. z 0.0.
Udziat kapitatu
mniejszosci w stracie
netto Sugarfree Sp. z
0.0. za okres 1.05 -
30.09.2015
Zmniejszenie wartosci
udziatow
niekontrolujacych w
zwigzku ze
zwiekszeniem kontroli
w Sugarfree na
30.09.2015 r

Udziat kapitatu
mniejszosci w zysku
netto Sugarfree Sp. z
0.0. za okres 1.10 -
31.12.2015

Koricowe rozliczenie
potaczenia (par. 62 756
MSSF 3)

Stan na 31 grudnia

2015

-5038 -4 263

1845 32475

9301
214

-8

-187

0 31

-199 557 92

-9 442 -9 355 15523

-9301

214

-187

31

649
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Skonsolidowane Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych sporzadzone

metoda pos$rednia

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 501
II. Korekty razem -2 659
1. Amortyzacja 534
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -168
3. Zmiana stanu rezerw 133
4. Zmiana stanu zapasow -482
5. Zmiana stanu naleznosci -246
6. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterm. z wyjatkiem pozyczek i 1385
kredytow

7. Zmiana stanu innych aktywdw i zobowigzan -204
8.Zaptacony podatek dochodowy -101
9. Inne korekty

10. Zysk z dziatalnosci inwestycyjnej -3510
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -2158

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej

-8 994
6 550
955
-53

18
-778
-198

475

-24
-80

6235
-2 444

-9230
6786
1147

-53
18
-778
-198

475

-24
-80

6279
-2 444

1. Wptywy 8
1. Z aktywow finansowych, w tym:

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
2. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 8

3. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki 1394
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow 1394
trwatych

2. Nabycie udziatéw w jednostce zaleznej

3. Udzielone pozyczki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1386

C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci finansowej

6105
6027
6027
62
16
3671

1331

2340
2434

6105
6027
6027
62
16
3671

1331

2 340
2434

I. Wptywy 1197
Kredyty i pozyczki 97
Emisja dtuznych papierow wartosciowych 1100
Il. Wydatki 82
1. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 82
2. Odsetki

IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-I1) 1115

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.I11+/-C.lI)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

213
202
11
-213

3881
3658

213
202
11
-213

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:
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Noty objas$niajace do sprawozdania finansowego

1. Informacje ogolne

a) Informacje o jednostce dominujacej

HubStyle S.A. powstata 10 listopada 2010 roku w wyniku przeksztatcenia Nokaut Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (powotanej 11 stycznia 2006 roku na mocy aktu notarialnego sporzgdzonego
w Kancelarii Notarialnej przed notariuszem Anetg Leszczyriskg Rep. A nr 407/2006). Nokaut Spodtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym 23 stycznia
2006 roku. Dnia 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne zgromadzenie Grupy Nokaut S.A. zmienito
nazwe Spotki na HubStyle S.A.

Siedzibg Jednostki dominujacej jest Warszawa, ulica Stawki 8 lok 4. Jednostka dominujgca prowadzi
dziatalnos¢ w formie Spotki akcyjnej zarejestrowanej w Polsce i aktualnie wpisanej do rejestru
przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000370202. Spotka otrzymata nadany
przez Gtéwny Urzad Statystyczny numer REGON 220170588.

Podstawowym przedmiotem dziatania jednostki dominujgcej jest Pozostate doradztwo w zakresie
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania (70.22.7).

Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Obecnie spétka HubStyle S.A. jest jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej HubStyle - prowadzi
dziatalnos$¢ holdingowg zwigzang z zarzgdzaniem Grupg i wytyczaniem strategicznych kierunkéw

rozwoju.
Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej

Na dzien sporzgdzania sprawozdania Zarzad HubStyle S.A. jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodza:

Imie i Nazwisko Funkcja

Monika Englicht Prezes Zarzadu
Woijciech Patyna Wiceprezes Zarzadu
Wiktor Dymecki Cztonek Zarzad

W 2016 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w Zarzadzie:

27 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate, na mocy ktérej do sktadu Zarzadu
Grupy Nokaut S.A. (obecnie HubStyle S.A.). powotano Pana Wiktora Dymeckiego powierzajac
mu funkcje Cztonka Zarzadu. Informacje przekazano w raporcie biezgcym nr 4/2016.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
Na dzien sporzgdzania sprawozdania sktad Rady Nadzorczej HubStyle S.A. wygladat nastepujgco:

Imie i Nazwisko Funkcja

Wojciech Czernecki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Krzysztof Rgpata Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Rafat Brzoska Cztonek Rady Nadzorczej
Kamil Gaworecki Cztonek Rady Nadzorczej
Maciej Filipkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W 2016 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w Radzie Nadzorcze;j:

HubStyle I



W dniu 28 czerwca 2016 roku Zarzad Emitenta poinformowat, iz Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spoétki w zwigzku wygasajgcymi mandatami Pana Rafata Brzoski oraz Pana Michata Mellera jako
cztonkow Rady Nadzorczej podjeta uchwate w przedmiocie powotania w sktad Rady Nadzorczej Spotki
dwdch cztonkow tj.:

1. Pana Rafata Brzoske
2. Pana Kamila Gaworeckiego

Struktura akcjonariatu na dzien bilansowy

1. FCFF Ventures Sp. z 0.0. 9225152,00 922 515,2 9225152,0 50,00% 52,81%
2. Wojciech Czernecki 0,1 518 124,00 51812,4 518 124,0 2,81%

3. Rafat Brzoska 0,1 957 733,00 95773,3 957 733,0 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081 000,00 108 100,0 1081 000,0 5,86% 5,86%
3. Pozostali 0,1 6 667 449,00 666 744,9 6 667 449,0 36,14% 36,14%

18 449 458,00 1844 945,80 18449 458,00 100,00% 100,00%

W dniu 30.12.2016 roku Zarzad Hubstyle S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od Pana
Wojciecha Czerneckiego o tym, ze spodtka Duratonic Investments Ltd. w celu wykonania uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spotki FCFF Ventures Sp. z 0.0. wniosta tytutem aportu
niepienieznego do spoétki FCFF Ventures Sp. z 0.0. 9.225.152 akgji.

Po dniu sprawozdawczym do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity
zmiany w wysokosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgce;j.

b) Informacje ogdlne na temat Grupy Kapitatowej
Sktad Grupy Kapitatowej HubStyle

Strukture Grupy Kapitatowe] tworzonej przez HubStyle S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku przedstawia

NubStyle

96% 100% 100%

New Fashion Brand

Sugarfree Sp. z 0.0. Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Sp. z o0.0.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe

Grupa HubStyle to nowoczesne i innowacyjne przedsiebiorstwo na miare XXI wieku, ktérego
dziatalnos¢ skoncentrowana jest na dynamicznie rosngcych obszarach e-commerce: budowie silnego
portfolio witasnych marek lifestylowych oraz prowadzeniu platformy internetowej stuzgcej
do komunikacji miedzy sprzedajgcymi i kupujgcymi. Dzieki dywersyfikacji dziatalnosci Grupa zwieksza
swoje udziaty w rynku, stwarzajgc tym samym coraz to lepsze perspektywy dla akcjonariuszy Spotki
HubStyle S.A.

HubStyle



W sktad Grupy Kapitatowej HubStyle wchodzg 4 Spoétki (tacznie z jednostkg dominujgcy):

e HubStyle S.A.

e Nokaut.pl Sp. z 0.0. - udziat jednostki dominujacej w kapitale Spotki wynosi 100%,

e Sugarfree Sp. z 0.0. - udziat jednostki dominujgcej w kapitale Spotki wynosi 96,2%,

e New Fashion Brand Sp. z 0.0. udziat jednostki dominujacej w kapitale Spétki wynosi 100%.

Wszytkie jednostki zalezne sg objete konsolidacjg metodg petna.
Sugarfree Sp. z 0.0.

Spoétka prowadzi sklep internetowy www.sugarfree.pl oferujgcy szeroki asortyment wysokiej jakosci
sukienek z naturalnych tkanin w przystepnych cenach, gtéwnie polskiej produkcji. Spotka operuje
w bardzo elastycznym modelu biznesowym, osiggajgc wysokie marze, m.in. dzieki bardzo szybkiej
rotacji towardw czy niskiego zaangazowania kapitatu obrotowego.

New Fashion Brand Sp. z o.0.

Spétka jest jednostkg specjalnego przeznaczenia (SPV) i petni role inkubatora dla rozwoju nowych
odziezowych marek wtasnych. Spodtka jest odpowiedzialna za utworzenie, rozwdj oraz promocje
nowych konceptéw modowych, a takze nadzorowanie ich wzrostu, az do momentu osiggniecia
zaktadanego poziomu rentownosci.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci Nokaut.pl Sp. z 0.0. jest prowadzenie witryny internetowej Nokaut.pl, ktéra
umozliwia porownywanie cen produktow oferowanych przez sklepy internetowe oraz udostepnia
narzedzia umozliwiajgce uzytkownikowi (kupujgcemu) dokonanie wyboru najlepszego oferenta.
Dla sklepéw internetowych witryna stanowi platforme do prezentacji swojej oferty oraz dodatkowy
przekaznik informacji na temat swojej dziatalnosci. Dodatkowo Spdtka prowadzi, w domenie
www.sklepyfirmowe.pl, platforme online oferujgcg infrastrukture umozliwiajagcg prowadzenie sklepu
internetowego. Platforma oferowana jest w modelu SaaS (Software as a Service).

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez wszystkie Spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okres od 01 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015.

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych [PLN]. Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej . Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba, ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg
doktadnoscia.

Nastepujgce kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walutach innych
niz PLN na dzien sprawozdawczy:

31.12.2016 31.12.2015

usb 4,1793 3,9011
EUR 4,4240 4,2615
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczo$ci

Finansowej

Os$wiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzgdzen Komisji Europejskie;.

Nastepujgce standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje nie zostaty przyjete

przez Unie Europejskg lub nie sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2016 roku:

MSSF 9 Instrumenty finansowe

MSSF 14 Regulacyjne pozycje

odroczone

MSSF 15 Przychody z umoéw z

klientami oraz wyjasnienia
MSSF 15

MSSF 16 Leasing

Zmiany do MSR 12

Zmiany do MSR 7

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28

Zmiany do MSSF 2

Zmiany do MSSF 4

do

Zmiana klasyfikacji i wyceny - zastgpienie aktualnie
obowigzujgcych kategorii instrumentéw finansowych
dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci godziwej.
Zmiany w rachunkowosci zabezpieczen.

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych
pozycji odroczonych.

Standard dotyczy wszystkich uméw zawartych z
klientami, z wyjatkiem takich, ktére wchodzg w
zakres innych  MSSF  (tj. umdw leasingu,
ubezpieczeniowych i instrumentéow finansowych).
MSSF 15 ujednolica wymogi dotyczace ujmowania
przychoddw.

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i
leasing finansowy dla leasingobiorcy. Wszystkie
umowy  spetniajgce  definicje leasingu  beda
ujmowane co do zasady jak obecny leasing
finansowy.

Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dotyczacego
niezrealizowanych strat.

Inicjatywa dotyczgca zmian w zakresie ujawnien.

Zawiera  wytyczne dotyczace sprzedazy lub
whniesienia aktywéw przez inwestora do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia.

Klasyfikacja i wycena transakcji pfatnosci na bazie
akcji.

Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie z
MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe.
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1 stycznia 2018

Standard w  obecnej
wersji nie bedzie
obowigzywat w UE

1 stycznia 2018

1 stycznia 2019

1 stycznia 2017
1 stycznia 2017

Nie zostata okreslona

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018



Zestaw poprawek dotyczacych:

MSSF 1 — eliminacja kréotkoterminowych zwolnien dla

jednostek stosujgcych MSSF po raz pierwszy;
Doroczne poprawki do MSSF (cykl MSSF 12 — doprecyzowanie zakresu zastosowania 1 stycznia 2018/
2014-2016) wymogoéw  dotyczacych  ujawniania informacji; 1 stycznia 2017

MSR 28 — wycena jednostek, w ktérych inwestor

dokonat inwestycji, w wartosci godziwej przez wynik

finansowy lub metoda indywidualna.

Zmiana kwalifikacji nieruchomosci tj. przenoszenia z
Zmiany do MSR 40 nieruchomosci inwestycyjnych do innych grup 1 stycznia 2018
aktywow.

Wytyczne dotyczace sposobu okredlania daty

transakcji, a zatem kursu wymiany SPOT, ktérego

nalezy uzy¢ w sytuacji kiedy dokonywana lub 1 stycznia 2018
otrzymywana jest ptatnos¢ zaliczkowa w walucie

obcej.

KIMSF 22 Transakcje w walutach
obcych i ptatnosci zaliczkowe

Spoétka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardow i interpretacji
MSSF  opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz
nieobowigzujgce na dzien sprawozdawczy, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

Wptyw nowych regulacji na przyszte sprawozdania Spétki HubStyle S.A.

Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentéw finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowosci zabezpieczen.
Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzgdzania ryzykiem,
umozliwiajgc sporzgdzajgcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan.

Analiza wdrozenia standardu MSSF 9 nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej zdaniem Spotki
nie powinien on miec istotnego wptywu na raportowane wyniki finansowe.

Nowy standard MSSF 15 Przychody z umow z klientami ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjatkiem specyficznych przychoddw regulowanych w innych MSSF/MSR) oraz
wskaza¢ zakres wymaganych ujawnien. Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona,
tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie powinien on miec istotnego wptywu na przyszte
sprawozdania finansowe Spotki.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umow, spetniajgcych definicje leasingu.
Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy
spetniajgce definicje leasingu bedg ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie
standardu bedzie miato nastepujacy efekt:

e w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartosci niefinansowych aktywéw trwatych oraz
zobowigzan finansowych
e w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw: zmniejszenie kosztéw operacyjnych (innych

niz amortyzacja), wzrost kosztow amortyzacji oraz kosztow finansowych.

Zastosowanie standardu nie powinno miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe
Spofki.

Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania
finansowe Spoétki. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF, ktére weszty w zycie od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego,
nie miaty istotnego wptywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich
Grupa nie zmienita dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

3. Stosowanie zasady rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego, ktéra zostata
zmodyfikowana w odniesieniu do:

e Aktywa, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — zaprezentowano w wartosci kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na podstawie sprawozdania
finansowego jednostki dominujgcej, sprawozdan finansowych jej jednostek zaleznych oraz jednostek
stowarzyszonych. Sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjg sporzgdzane sg za ten sam
okres sprawozdawczy, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci.

Wszystkie salda rozrachunkow, przychodéw i kosztow powstatych pomiedzy jednostkami Grupy oraz
niezrealizowane zyski wewngtrzgrupowe sg w catosci eliminowane.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe,
a przestajg byc¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke
dominujgcg ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtosdow w danej spoétce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia,
ze taka wtasno$¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce wtedy,
gdy Grupa z tytutu swojego zaangazowania w inng jednostke ma prawa do zmiennych wynikéw
finansowych, oraz ma mozliwos$¢ wywierania wptywu na wysokos¢ tych wynikéw finansowych poprzez
sprawowanie witadzy nad tg jednostky. Sprawowanie wtadzy moze réwniez mie¢ miejsce w sytuacji,
gdy jednostka dominujgca nie posiada ponad potowy liczby gtosow w jednostce zaleznej.

Segmenty operacyjne
Segment operacyjny jest czescig sktadowa Grupy:

- ktdra angazuje sie w dziatalno$¢ gospodarczg, w zwigzku z ktérg moze uzyskiwac przychody i ponosic¢
koszty,

- ktorej wyniki dziatalnosci sg regularnie przeglagdane przez gtowny organ odpowiedzialny
za podejmowanie decyzji operacyjnych w Grupie oraz wykorzystujgcy te wyniki przy decydowaniu
o alokacji zasobéw do segmentu i przy ocenie wynikéw dziatalnosci segmentu,

- w przypadku ktérej sg dostepne oddzielnie informacje finansowe.

Z uwagi na rodzaje operacji biznesowych w Grupie Kapitatowej Hubstyle S.A. rozréznia sie nastepujgce
segmenty branzowe:

- ustugi dla e-commerce,
- sprzedaz ubran,
- inwestycyjny.

- Dziatalno$¢ pozostata, w sktad ktérej wchodzi dziatalnos¢ spotek zaleznych inna niz wymieniona
w ww. segmentach, ale nieistotna, aby tworzy¢ odrebne segmenty.

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, bagdz
z transakcji z innymi segmentami Grupy Kapitatowej, ktére sg wykazywane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddéw Grupy i dajg sie bezposrednio przyporzagdkowa¢ do danego segmentu wraz
z odpowiednig czesScig przychodow, ktdrg w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego
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segmentu. Koszty segmentu obejmujg koszty sprzedazy zewnetrznym klientom oraz koszty transakcji
realizowanych z innymi segmentami w ramach Grupy, ktére wynikajg z dziatalnosci operacyjnej
danego segmentu i dajg sie bezposrednio przyporzagdkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig
czescig kosztéw jednostki gospodarczej, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisac
do danego segmentu. Wynik segmentu jest roznicg miedzy przychodami a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci
operacyjnej, ktore dajg sie bezposrednio przyporzgdkowaé do danego segmentu lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego segmentu. Zobowigzania segmentu sg zobowigzaniami
operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnosci operacyjnej segmentu, ktére dajg sie bezposrednio
przyporzagdkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu. Do aktywdéw i zobowigzan segmentu nie zalicza sie rozrachunkow z tytutu podatku
dochodowego.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej za dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym
okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akgji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akgcji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz
rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy stanowi nadwyzke kosztu potgczenia jednostek gospodarczych (zwanego takze ceng
nabycia lub ceng przejecia) nad udziatem Jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto mozliwych
do zidentyfikowania na dzien przejecia aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki
przejmowanej.

Wartos¢ firmy moze powstaé nie tylko z przejecia jednostki gospodarczej, lecz takze z przejecia
przedsiewziecia - zorganizowanej jej czesci w postaci zbioru aktywéw, do ktorych nalezy przypisac
obcigzajgce je zobowigzania i zobowigzania warunkowe.

Potgczenia Jednostek z innymi jednostkami gospodarczymi sg rozliczane metodg nabycia, wedtug
ktérej nastepuje alokowanie kosztu potgczenia, ustalanego wedtug wartosci godziwej zaptaty
poczynionej za przejecie kontroli nad przejmowang jednostkg gospodarczg Iub jej czescig
(przedsiewzieciem) na zidentyfikowane aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe
przejmowane] jednostki. Powstata z alokacji kosztu przejecia roznica o wartosci dodatniej jest
uznawana za wartos¢ firmy. Ujemna rdznica pomiedzy kosztem przejecia i udziatem Spotki
przejmujgcej w wartosci godziwej netto zidentyfikowanych na dzien przejecia aktywow, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych przejmowanej jednostki jest uznawana za przychod i jest wykazywana
niezwtocznie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Powstaty w ten sposdb przychdd jest zaliczany

do Pozostatych przychodéw operacyjnych i tu wykazywany w odrebnej pozycji.

Wartos¢ firmy powstaje zaréowno w przypadku przejecia jednostki gospodarczej w wyniku potgczenia
zarejestrowanego w rejestrze sgdowym, jak réwniez w przypadku przejecia udziatéw kapitatowych
w jednostkach zaleznych. W pierwszym przypadku wartos¢ firmy jest uymowana zasadniczo w ksiegach
rachunkowych i jest wykazywana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spoétki. W drugim

przypadku jest ujmowana na poziomie dokumentacji konsolidacyjnej i podlega wykazaniu
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j.

Wartos¢ firmy ustala sie takze w przypadku przejecia udziatéw we wspdlnie kontrolowanej jednostce
lub w jednostce stowarzyszonej. W przypadku obejmowania udziatow metodg praw wtasnosci (dotyczy
to zarowno wspdlnie kontrolowanych jednostek, jak i jednostek stowarzyszonych) zasady wyceny
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wartosci firmy sg takie same, jak w przypadku jednostek zaleznych, z tym ze metoda praw wtasnosci
nie pozwala na wykazywanie w bilansie nabytej wartosci firmy.

Na koniec roku Zarzad Jednostki Dominujgcej przeprowadza test na utrate wartosci firmy.

Analiza utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci firmy dokonywana jest poprzez
oszacowanie wartosci odzyskiwanej osrodkéw wypracowujgcych przeptywy pieniezne. Analiza taka
opiera sie na szeregu istotnych zatozen. Istotne zmiany tych zatozen majg wptyw na wyniki testéw
na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢ do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz
wynikéw finansowych Grupy.

Przeprowadzony test na utrate wartosci zostat opisany w nocie 15 niniejszego sprawozdania
finansowego.

SRODKI TRWALE

Srodki trwate nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza
sie metoda liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdéw. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawo-zdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Urzadzenia techniczne i maszyny (komputery) 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate srodki trwate (wyposazenie biura) 20%
Srodki trwate o wartosci ponizej 1000 PLN 100%

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, jesli
istnieje wystarczajgca pewnos$¢ uzyskania tytutu wtasnosci przed koncem okresu leasingu.
W przeciwnym wypadku aktywa te amortyzuje sie nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych
aktywow trwatych okresla sie, jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg
tych pozycji i ujmuje sie je w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw .

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza
sie metoda liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres
uzytkowania oraz amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu
sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg do przysztych okresow. W Grupie
Kapitatowej nie wystepujg wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania.

W poszczegdlnych grupach stosowane sg nastepujgce stawki amortyzacji:

Grupa Stawka amortyzacji

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 20%
| todci i terial

nne wartosci niemateriaine 50%
(oprogramowanie komputerowe)

Wartosci niematerialne o wartosci ponizej 1000 PLN 100%

Grupa ujmuje jako sktadnik wartosci niematerialnych koszty prac rozwojowych zwigzanych
z wytworzeniem i rozwojem witryny internetowej www.nokaut.pl oraz inne prace rozwojowe majgce
na celu zwiekszenie korzysci ekonomicznych odnoszgcych sie do prowadzonej poréwnywarki. Naktady
te ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik wartosci niematerialnych (prace
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rozwojowe lub prace rozwojowe w toku wytwarzania) po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

e 7 technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika wartosci
niematerialnych, tak aby nadawat sie do uzytkowania,

e istnieje mozliwos¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz
jego uzytkowania,

e istnieje zdolno$¢ do uzytkowania sktadnika wartosci niematerialnych,

e znany jest sposdb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne
przyszte korzysci ekonomiczne,

e zapewnione sg stosowne Srodki techniczne, finansowe i inne, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu
prac rozwojowych oraz uzytkowaniu sktadnika wartosci niematerialnych,

e istnieje mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac
rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowac¢ danemu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

Naktady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce
w/w warunkéw, ujmowane s3g jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w dacie
ich poniesienia.

Okres uzytkowania wynikow zakonczonych prac rozwojowych odpowiada okresowi ekonomicznej
uzytecznosci. Stawki amortyzacyjne sg weryfikowane co najmniej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego osobno dla kazdego sktadnika zakonczonych prac rozwojowych.

Prace rozwojowe w toku wytwarzania wyceniane sg po koszcie historycznym, w wysokosci
poniesionych naktadéw. W sprawozdaniu finansowym prezentowane sg jako sktadnik sprawozdania
z sytuacji finansowej w czesci aktywow w pozycji Prace rozwojowe w toku.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwana danego sktadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu.

JEDNOSTKI ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w odniesieniu
do ktorych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowgq i operacyjng, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wiekszosci ogodlnej liczby gtosow w organach stanowigcych. Przy dokonywaniu oceny,
czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktore
w danej chwili mozna zrealizowac lub zamienic.

AKTYWA | REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu
lub zwrotowi w przysztosci, odnoszgc sie do rdznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywow
i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartoSciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywoéow z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskow
podatkowych o rozpoznane ujemne rdznice przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu
podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy
lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu jednostek gospodarczych) innego
sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie wptywa ani na wynik podatkowy,
ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych roznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia roznicy
przejsciowej i jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci roznica przejsciowa
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sie nie odwroci.  Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajgce z przejsciowych réznic
w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami ujmuje sie w zakresie odpowiadajgcym
prawdopodobnym zyskom podlegajgcym opodatkowaniu, ktore bedzie mozna skompensowac
roznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej przysztosci roznice
te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przeglgdowi na kazdy
dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce
dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego czesci, wartosc te odpowiednio sie pomniejsza.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych,
ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi na dzien
bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Grupa spodziewa sie odzyskac lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywow
i zobowigzan na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu aktualizacyjnego na niesciggalne naleznosci. Odpis
aktualizujgcy na naleznosci watpliwe szacowany jest wowczas, gdy $ciggniecie petnej kwoty naleznosci
przestaje by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do sprawozdania z catkowitych
dochoddéw w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

SRODKI PIENIEZNE | EKWIWALENTY SRODKOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmujg Srodki pieniezne w banku iw kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie
zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy, tatwo wymienialne na gotéwke, dla ktorych zmiany
wartosci sg nieznaczne.

Inne $rodki pieniezne obejmujg naliczone bilansowo odsetki od lokat bankowych na dzien bilansowy.

Saldo srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada
sie z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych iich ekwiwalentow.

Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzied sprawozdawczy po kursie $rednim NBP.
Roznice kursowe dotyczgce srodkéw pienieznych w walutach obcych i operacji z obrotu walut obcych
zalicza sie do wyniku roku obrotowego.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktora skutkuje powstaniem sktadnika aktywow
finansowych u jednej ze stron i jednocze$nie zobowigzania finansowego lub instrumentu
kapitatowego u drugiej ze stron.

Sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, gdy Grupa staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje
kupna i sprzedazy aktywow i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzien zawarcia transakcji. Sktadnik
aktywow finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku gdy wynikajgce
z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty zrealizowane,
wygasty lub Grupa sie ich zrzekta. Grupa wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie
finansowe wtedy, gdy zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okreslony w umowie zostat
wypetniony, umorzony lub wygast. Na dzien nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia
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w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwe] uiszczonej zaptaty w przypadku
sktadnika aktywow, lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtgcza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig
aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw . Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad
przedstawionych ponizej.

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujgce kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki udzielone i naleznosci,

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow lub w innych catkowitych dochodach. Zyski lub straty
ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw prezentowane sg jako przychody lub koszty
finansowe, z wyjgtkiem odpisow aktualizujgcych naleznosci ztytutu dostaw i ustug, ktore
prezentowane sg jako pozostate koszty operacyjne. Wszystkie aktywa finansowe, z wyjgtkiem
wycenianych w wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw , podlegajg ocenie
na kazdy dzien bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich wartosci. Sktadnik aktywow
finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne dowody Swiadczace o utracie
jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej kategorii aktywow finansowych
odrebnie, co zostato zaprezentowane ponizej. Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami
pochodnymi aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach, ktore
nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty w terminie wymagalnosci, ze wzgledu na nieznaczgce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktore Grupa
zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac¢ w posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane
do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
kwalifikowane sg jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Instrumenty pochodne sg rowniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba
ze sg toinstrumenty uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajgce lub umowy gwarancji
finansowych. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane
w wartosci godziwej uwzgledniajgc ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia
kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentow finansowych ujmowane
sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodow jako przychody lub koszty finansowe. Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywow obrotowych. Jezeli
kontrakt zawiera jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochodnych, caty kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentow pochodnych aktywa finansowe
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza
sie je do aktywoéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza cyklu obrotowego od dnia
bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym cykl obrotowy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwatych.

Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy s3 ujmowane wedtug wartosci godziwej. W przypadku braku
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notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci
godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w cenie
nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia
godziwg aktywoéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku
albo ktorych wartos¢ godziwa moze byc¢ ustalona w inny wiarygodny sposdb), a ich ceng nabycia,
po pomniejszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie jako catkowite dochody i odnosi sie na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany
utratg wartosci odnosi sie do sprawozdania z catkowitych dochodow jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywow finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej,
powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane
do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Grupa traci
kontrole nad prawami umownymi skfadajgcymi sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj
ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy srodkéw pienieznych
przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strone trzecia.

Zobowigzania finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce wykazywane
sg W nastepujgcych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodéw :

e Kredyty, pozyczkiiinne instrumenty dtuzne,

e Leasing finansowy,

e Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

e Pochodne instrumenty finansowe,

e Zobowigzania handlowe wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Inne zobowigzania finansowe, ktérych uregulowanie zgodnie z umowg nastepuje drogg wydania
aktywow finansowych innych niz srodki pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wycenia
sie wedtug wartosci godziwe;j.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majgtku wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo
gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkow zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio
na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majgtku pomniejszajg wartos¢ kosztow
finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

DOTACIJE RZADOWE

Dotacje rzgdowe ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa ujmuje wydatki
jako koszty, ktorych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegodlnosci dotacje, ktorych
podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych,
ujmuje sie jako odroczone przychody w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik
systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi
aktywow.

Dotacje rzgdowe nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéow lub strat lub jako forma
bezposredniego wsparcia dla Grupy Kapitatowej bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych
z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.
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Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki
i otrzyma takie dotacje.

PLATNOSCI REALIZOWANE NA BAZIE AKCJI

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikow i innych osob
Swiadczacych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitatowych na dzien
ich przyznania. Warto$¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych
okreslong w dniu ich przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien,
na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentow kapitatowych, do ktorych ostatecznie zostang
nabyte prawa, drugostronnie zwiekszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw
weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw przez
pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg kapitatu rezerwowego na Swiadczenia pracownicze
rozliczane w instrumentach kapitatowych. Transakcje zinnymi stronami dotyczgce ptatnosci
realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami kapitatowymi wycenia sie w wartosci
godziwej otrzymanych  towaréw lub  ustug poza przypadkami, w ktorych  wartosci
tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest wartos¢ godziwa
przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towarow
lub ustug od kontrahenta. W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych srodkami pienieznymi
ujmuje sie zobowigzanie o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towarow
lub ustug. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie
uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia sie wartos¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem
wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

KAPITAL WEASNY

Kapitaty wtasne oraz kapitat zapasowy wycenia sie wedtug wartosci nominalnej wyemitowanych akgji
zgodnie ze Statutem jednostki dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Rdznice
miedzy wartoscig rynkowg uzyskanej zaptaty a wartosciag nominalng akcji ujmuje sie w kapitale
zapasowym. Koszty emisji akcji zwigzane z podwyzszeniem kapitatu zmniejszajg kapitat zapasowy.

W pozycji ,Zyski zatrzymane” Grupa ujawnia niepodzielone zyski z lat ubiegtych (niepokryte straty)
oraz wynik okresu.

REZERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie Kapitatowej biezgcych zobowigzan
(prawnych lub zwyczajowych) bedgcych konsekwencjg zdarzen 1z przesztosci, koniecznosé
uregulowania ich przez Grupe Kapitatowa jest prawdopodobna, a wielkos¢ tych zobowigzan mozna
wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej
do rozliczenia biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci
zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow
pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada
wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych
do rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosc¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie
i da sie jg wiarygodnie wycenic.

REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Grupa tworzyta rezerwe na 31.12.2015 r. na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktore
bedzie musiata ponies¢ w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdéw uprawnienia, a ktore
to uprawnienie narosto na dzien bilansowy. Rezerwa na niewykorzystane urlopy stanowita rezerwe
krotkoterminowa i nie podlegata dyskontowaniu.
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REZERWY NA ODPRAWY EMERYTALNE

Kierujgc sie zasadg istotnosci Grupa nie tworzy rezerwy na odprawy emerytalne. Podstawag
do nietworzenia rezerw jest niska srednia wieku zatrudnionych pracownikéw (26 lat) oraz wysoki
wskaznik rotacji.

REZERWY NA RESTRUKTURYZACIE

Rezerwa na koszty restrukturyzacji ujmowana jest tylko wtedy, gdy Grupa opracowata szczegodtowy
i formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji
lub jego gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie

koszty restrukturyzacji, czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane
z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

INNE AKTYWA | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Grupa wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Inne aktywa” optacone
z gory koszty dotyczace przysztych okresow sprawozdawczych.

Natomiast w pasywach w pozycji ,,Pozostate zobowigzania” prezentowane sg przychody przysztych
okresow oraz koszty biezgcego roku obrotowego poniesione w roku nastepnym.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychodéw i zyskow rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia
wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu
wtasnego albo zmniejszenia jego niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie srodkéw przez udziatowcow
lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikow
majgtkowych i ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy
ustala sie w wartosci wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustow,
rabatow i bonusow.

Przychody ze sprzedazy z odroczonym terminem ptatnosci ujmowane sg w kwocie pomniejszonej
o dyskonto.

Sprzedaz produktow i towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i przekazania
odbiorcy znaczacego ryzyka zwigzanego z dostawa.

Sprzedaz ustug e-commerce rozpoznawana jest w momencie faktycznego wykonania ustugi dla klienta
ktéry przedptacit za ustuge. Wartos¢ ustug przedptaconych ale nie wykonanych jest na koniec okresu
sprawozdawczego wycofywana ze sprzedazy.

PRZYCHODY Z TYTUtU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo
akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie
do kwoty niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowej, czyli
stopy efektywnie dyskontujgcej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze — w tym wptaty do programoéw okreslonych sktadek —
ujmowane sg w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika,
a w przypadku wyptat z zysku lub premii, gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

e na Spotce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania
wyptat w wyniku zdarzen przesztych oraz
e mozna dokonac wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W  przypadku Swiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci Swiadczenia pracownicze ujmowane
sg w zakresie kumulowanych ptatnych nieobecnosci z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza
uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptfatnych
nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt
wytworzenia sktadnikow aktywow.

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Dziatalno$¢ zaniechana jest czeScig dziatalnosci Grupy, ktdéra stanowi odrebng wazng dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalnosci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy
lub wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytacznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji
do dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnos$¢ spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalnos¢ jest zaklasyfikowana
jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw sg przeksztatcane
tak, jakby dziatalno$¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

LEASING

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z bycia wtascicielem przenoszone jest na leasingobiorce.
Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng Grupy jest ztoty polski bedacy walutg podstawowego Srodowiska gospodarczego
w jakim dziata Grupa.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz polski ztoty ujmuje sie po kursie waluty
obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien, tj. kursu
Sredniego ustalonego przez NBP. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej
i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym w dniu ustalenia wartosci
godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walutach obcych
nie podlegajg powtérnemu przewalutowaniu.

PODATEK BIEZACY

Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w  zwigzku  z wytgczeniem  przychodéw  podlegajgcych  opodatkowaniu
i kosztow stanowigcych koszty uzyskania przychoddow w latach nastepnych oraz pozycji przychodow
i kosztow, ktére  nigdy nie  bedg podlegaty  opodatkowaniu.  Obcigzenie  Grupy
z tytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku
obrotowym.

KOREKTA BLEDU ORAZ ZMIANA ZASAD RACHUNKOWOSCI

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zadnych korekt bteddow i zmian polityki
rachunkowosci, ktére miaty wptyw na dane finansowe prezentowane za porownywalne okresy.

4. Istotne wartoSci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, Zarzad zobowigzany jest
do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci
szacunkowych.
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Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci
wystepujgce na dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywodw

Testy na utrate wartosci firmy czy aktywéw niefinansowych wymagajg oszacowania wartosci
uzytkowej osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne, do ktdrego nalezg spoétki zalezne. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na zaprognozowaniu przysztych przeptywdéw pienieznych generowanych
przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej
do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywdéw. Ostatni test na wartosc firmy
powstatej wskutek objecia kontroli w spétce Sugarfree Sp. z 0.0. przeprowadzono na dzien 31 grudnia
2016 roku nie stwierdzajgc koniecznosci dla odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Testy na utrate
wartosci aktywow niefinansowych przeprowadzono dla wartosci niematerialnych w spdtce Nokaut.pl
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2016 roku gdzie stwierdzono przestanki do odwrdcenia wczesniej
dokonanych odpiséw aktualizujgcych wartosc tych aktywow.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Spétki  z  Grupy rozpoznajg sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie
to statoby sie nieuzasadnione.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Spétki z Grupy rozpoznajg rezerwe z tytutu podatku odroczonego bazujagc na zatozeniu,
ze w przysztosci  powstanie obowigzek podatkowy z tytutu dodatnich rdznic przejsciowych,
doprowadzajgcy do jej wykorzystania.

5. Przychody

Przychody ze sprzedazy wyrobdw 11572 3418
Przychody ze swiadczenia ustug 9824 9576
Pozostate przychody 630
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 21 396 13 624

6. Segmenty operacyjne i geograficzne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Grupa Kapitatowa kieruje sie kryterium rodzaju ustug
dostarczanych przez Spoétki Grupy Kapitatowej. Kazdy z segmentow jest zarzadzany odrebnie z uwagi
na specyfike Swiadczonych ustug wymagajgcych odmiennych zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikajg z wewnetrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Grupy, ktéry analizuje wyniki segmentéw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego. Przychody ze sprzedazy wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodow nie réznig sie od przychoddéw prezentowanych w ramach segmentéw
operacyjnych.

Segment Ustug dla e-commerce obejmuje dziatalnos¢ prowadzong przez jednostke zalezng Nokaut.pl
Sp.zo.0.
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Przychody i koszty zwigzane ze sprzedazg internetowg sukienek marki Sugarfree oraz odziezg
pod markami Emente, Cardiobunny, Kragelman i Freakylicks obejmujg segment nr Il

Segment inwestycyjny obejmuje aktywa i pasywa oraz przychody i koszty dotyczgce zarzadzania
inwestycjami jednostki dominujgcej w jednostki zalezne oraz dziatalnoscig holdingowg prowadzong
przez Spoétke dominujaca.
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Wyszczegdlnienie

SEGMENTY OPERACYINE

Transakcje
pomiedzy
segmentami

Aktywa segmentu:

rzeczowe aktywa trwate
wartosci niematerialne

wartos¢ firmy
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

pozyczki udzielone

udziaty lub akcje

zapasy

naleznosci dtugoterminowe
naleznosci handlowe

pozostate naleznosci
srodki pieniezne iich
ekwiwalenty
inne aktywa

Zobowigzania segmentu

Przychody segmentu:
sprzedaz do zewnetrznych
klientow

sprzedaz miedzy segmentami i
obroty wewnetrzne

Pozostate przychody operacyjne

Przychody finansowe
Koszty segmentu

Zysk/strata brutto segmentu

Zysk/strata netto segmentu

-20 200

898
5510

-916
-943
-22 692

-152
-1 907

-3 577
-694

-694
-2 603

-5982
5288
2037

21737
514
7874
5510

260
2717

1752
356
858
552

1229
114
5496
21782

21782

4527
213
26 022
-4 240
444

Aktywa segmentu:

rzeczowe aktywa trwate
wartosci niematerialne

wartos¢ firmy
aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

pozyczki udzielone
udziaty lub akcje
zapasy

naleznosci handlowe

pozostate naleznosci
srodki pieniezne iich
ekwiwalenty
inne aktywa

Zobowigzania segmentu

Przychody ze sprzedazy:
sprzedaz do zewnetrznych
klientow

sprzedaz miedzy segmentami i
obroty wewnetrzne

Ustugi dla . .. :
e-commerce Sprzedaz odziezy Inwestycyjny
(SEGMENT I} (SEGMENT 1) (SEGMENT I11)

na dzieri 31.12.2016 oraz za okres od O
7 246 5381 29312
11 481 22
4812 2164
309 25 842
401 530 2729
22 692
2 1743 7
0 147 209
705 221 84
73 1972 414
914 255 60
19 5 90
1775 3557 3742
10 006 11958 512
9926 11 856 0
80 102 512
36 1620 5474
19 10 218
10 275 14 416 7314
-269 -2 457 -6 802
-141 -1142 -310

na dzieri 31.12.2015 oraz za okres od 01.01. do 31.12.2015

7277 2 808 30298
118 5 118
5659 5004
174 79 4
2922
18 569

1271
429 91 122
58 1110 870
734 250 2674
106 3 16
1675 1543 1248
10391 5756 618
10197 3946 256
194 1810 362
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-21729

-7 030
5509

-199
-302
-18 569

-179
-959

-1474
-2 366

-2 366

18 655
241
3633
5509

58
2620

1271
463
1078

3658
125
2991
14 398

14 398



Koszty segmentu 10 796 5230 7 566 36 23628
Zysk/strata brutto segmentu -405 525 -6 948 -2402 -9230
Zysk/strata netto segmentu -345 507 -6 956 -2576 -9 369

Przychody w uktadzie segmentéw geograficznych

Kraj 19517 13624
Poza kraj 1879
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 21 396 13 624

7. Przychody finansowe

Odsetki od udzielonych pozyczek 203 51
Odsetki od lokaty 59
Zysk ze sprzedazy akgji 99
Inne 10

Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 213 209

8. Koszty finansowe

Odsetki od zobowigzan leasingowych 11
Pozostate odsetki 3 2
Ujemne rdéznice kursowe 52
Inne 76

Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 79 ()
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9. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Ustugi najmu

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8 20
Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartosci niematerialne 4379 9
Pozostate przychody 140 14
Pozostate przychody operacyjne, razem 43
Odpis aktualizujacy wartosci niematerialne 654 6178
Odpis aktualizujgcy naleznosci 50
Odpis aktualizujacy zapasy 118

Wytgczenie zysku Morizon S.A. 203
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 6

Pozostate koszty 136 250
Pozostate koszty operacyjne, razem 914 6681

10. Podatek dochodowy dotyczacy dzialalno$ci kontynuowane;j

Struktura podatku dochodowego 01.01.2016 - 31.12.2016 01.01.2015-31.12.2015

Podatek dochodowy biezacy 260 97
Podatek odroczony -203 42
Podatek dochodowy razem 57 139
Stopa podatkowa 19% 19%
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 501 -9230
Podatek w oparciu o obowigzujace stopy

podatkowe (19%) = 1754
Rdznice trwate i pozostate 38 -1893
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu 57 139

z catkowitych dochodow
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Réznice przej$ciowe dotyczace rezerw/ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

- odsetki od lokat naliczonych bilansowo 1 -1 0
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -23 -34 -57
- leasing finansowy -2 -2
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 3 8
- rezerwa na urlopy 1 12 13
- przychody przysztych okreséw 0 -63 -63
- nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 1 2 3
-program partnerski 0 46 46
- odpis aktualizujgcy naleznosci 0 14 14
- korekta kosztéw- nieuregulowane zobowigzania 8 -8 0
- odpis aktualizujgcy wartos¢ prac rozwojowych 0 76 76
rezerwa punktowa 0 49 49
rezerwa na premie Zarzadu 0 17 17
naliczone odsetki od obligacji 0 3 3
korekta przychodu o zwroty z 2017 0 16 16
odpis wartosci znaku towarowego Hubstyle 0 38 38

- Strata podatkowa Hubstyle 0 573 -573 0
- Strata podatkowa Nokaut.pl 0 99 99
- Strata podatkowa Sugarfree 67 -67 0

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:
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Zarzad jednostki dominujgcej dokonat weryfikacji tytutéw do odroczonego podatku dochodowego w zakresie mozliwosci pomniejszenia przysztej podstawy
opodatkowania o zidentyfikowane réznice przejsciowe. Na podstawie dokonanej weryfikacji stwierdzono, ze w zakresie aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w roku 2016 w kwocie 573 tys. zt istnieje uzasadnione ryzyko braku wystarczajgcych dochoddéw do realizacji aktywa. W zwigzku z powyzszym
Zarzad Grupy podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w czesci dla ktérej istnieje
ryzyko braku mozliwosci realizacji aktywa w przysztosci.

Réznice przej$ciowe dotyczace rezerw/ aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

- odsetki od lokat naliczonych bilansowo -1 2 1
- naliczone odsetki od udzielonych pozyczek -16 -7 -23
- leasing finansowy -4 2 -2
- rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 5 1 -1 5
- rezerwa na urlopy 14 1 -14 1
- przychody przysztych okreséw 72 11 -83 0
- nie wyptacone wynagrodzenia i ZUS 1 1
-program partnerski 30 7 -37 0
- odpis aktualizujgcy naleznosci 7 -7 0
- korekta kosztéw- nieuregulowane zobowigzania 8 8
- odpis aktualizujgcy wartos¢ prac rozwojowych 1166 -1166 0
Newjkorzysane straty podatkowe ipozostateulgl
- Strata podatkowa Hubstyle 1350 -1350 0
- Strata podatkowa Nokaut.pl 31 -31 0
- Strata podatkowa Sugarfree 67 67

Razem aktywa/ rezerwy z tyt. podatku odroczonego:
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11. Dzialalno$¢ zaniechana i aktywa dostepne do sprzedazy

W dniu 19 maja 2016 roku Zarzad Hubstyle S.A. poinformowat raportem biezgcym nr 6/2016
0 rozpoczeciu procesu analizy strategicznych opcji zwigzanych z posiadanym pakietem udziatéw
w spotce Nokaut.pl sp. z 0.0. (Nokaut.pl), w tym jego ewentualnej sprzedazy.

Zgodnie z MSSF 5 Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do zbycia) jako
przeznaczony do sprzedazy, jesli jego warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim
w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, gdy przedstawiciele odpowiedniego poziomu kierownictwa
sg zdecydowani do wypetnienia planu sprzedazy sktadnika aktywow (lub grupy do zbycia) oraz aktywny
program znalezienia nabywcy i zakonczenia planu zostat rozpoczety. Ponadto sktadnik aktywow
(lub grupa do zbycia) musi by¢ aktywnie oferowany na sprzedaz po cenie, ktéra jest racjonalna
w odniesieniu do jego biezgcej wartosci godziwej. Dodatkowo nalezy oczekiwac, ze sprzedaz zostanie
ujeta jako sprzedaz zakonczona w czasie jednego roku od dnia klasyfikacji , a dziatania potrzebne
do zakonczenia planu wskazujg, ze jest mato prawdopodobne, iz zostang poczynione znaczgce zmiany
w planie albo ze plan zostanie zarzucony. W ramach oceny, czy sprzedaz jest wysoce prawdopodobna,
nalezy rozwazy¢ prawdopodobienstwo podjecia uchwaty przez udziatowcéw (jezeli uchwata jest
wymagana w danym systemie prawnym).

Na dzien bilansowy Zarzad Jednostki Dominujgcej nie byt w stanie oceni¢ czy sprzedaz spoétki zaleznej
zostanie zakonczona w okresie jednego roku od dnia bilansowego. W przypadku nie uzyskania
zadowalajgcych warunkéw Zarzad dokona zmian w planie sprzedazy lub plan sprzedazy spotki zostanie
zarzucony. Na dzien bilansowy Zarzad nie mogt z wysokim prawdopodobienstwem oceni¢ czy takie
warunki zostang uzyskane. W zwigzku z istniejgcg niepewnoscig Zarzad nie zaklasyfikowat aktywow
w spotce zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0.do aktywow dostepnych do sprzedazy a zobowigzan spofki
zaleznej Nokaut.pl Sp. z 0.0. do pasywow zwigzanych z aktywami dostepnymi do sprzedazy i w wyniku
powyzszego w skonsolidowanym sprawozdaniu dziatalno$¢ prowadzona w segmencie ustug
dla e-commerce klasyfikowana jest jako dziatalnos¢ kontynuowana a wynik na tej dziatalnosci nie jest
oddzielnie prezentowany.

12. Zysk na akcje

Zysk/Strata na jedna akcje zwykta 31.12.2016 31.12.2015

1. Liczba akcji / udziatéw (szt.) 18 449 458 18 449 458
2. Sredniowazona liczba akgji (szt.) 18 449 458 14 007 550
3. Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 18 449 458 14 007 550
4. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 444 -9 369
5. Zysk/strata netto z dziatalnosci zaniechanej

6. Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej oraz zaniechanej 444 -9 369
7. Zysk/strata na jedng akcje ( PLN) 0,02 -0,51
8. Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje 0,02 -0,51
8. Rozwodniony zysk/strata na Sredniowazong liczbe akcji 0,02 -0,51
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13. Warto$ci niematerialne

1) koszty zakoriczonych prac rozwojowych 4539 0
2) koszty prac rozwojowych w toku 287

3) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym:

- oprogramowanie komputerowe

4) inne wartos$ci niematerialne 3048 3632

Wartosci niematerialne razem

wartoé¢ brutto na dzier 01.01.2016 16 591
zwiekszenia (z tytutu) 1847 909 0 0 2 756
- z zakupu bezposredniego 1847 909 2756
zmniejszenia (z tytutu) 0 1847 0 0 1847
- przyjecie na wartosci niematerialne 1847 1847
wartoé¢ brutto na dzien 31.12.2016 12 564 693 290 3953 17 500
umorzenie na dzieri 01.01.2016

zwiekszenia (z tytutu) 14 0 0 388 402
amortyzacja za okres 01.01.2016 —31.12.2016 14 388 402
zmniejszenia (z tytutu) 0
umorzenie na dzier 31.12.2016 6171 0 290 709 7170
Odpis z tytutu utraty wartosci na dzieri 01.01.2016 4 560 1631 6191
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 2748 1631 4379
Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartosci 42 406 196 644
Odopis z tytutu utraty wartosci na dziert 31.12.2016 1854 406 0 196 2 456

warto$¢ netto na dzier 31.12.2016 4539

wartoé¢ brutto na dzier 01.01.2015 65 11489
zwiekszenia (z tytutu) 432 1214 0 38388 5534
- z tytutu objecia kontroli nad jednostka zalezng Sugarfree 3888 5534
- nabycie 432 1214

zmniejszenia (z tytutu) 432 432

- przyjecie na wartosci niematerialne 43 4

2
warto$¢ brutto na dzieri 31.12.2015 10717 1631 290 3953 16591
umorzenie na dzier 01.01.2015 5623 0 290 5975
0 0

32
61
260 794

zwiekszenia (z tytutu) 534
amortyzacja za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 534 260 794
zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0

umorzenie na dzier 31.12.2015 321
odpis z tytutu utraty wartosci 4 560 1631 6191
warto$¢ netto na dzier 31.12.2015 3632 3632
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14. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwate, w tym: 514 241
- budynki, lokale 345 81
- urzadzenia techniczne i maszyny 169 124
- $rodki transportu 29
- inne $rodki trwate 7
Rzeczowe aktywa trwate, razem 514 241
| Reecioweskywatwsle(tukwrawlasnoiclowa) 31422016 31122015
1) wtasne 514 163
2) uzywane na podstawie umowy leasingu, w tym: 78
- urzadzenia techniczne i maszyny 49
- $rodki transportu 29

Srodki trwate bilansowe, razem 241

warto$é brutto Srodkéw trwatych na dzieri 1.01.2016

zwiekszenia (z tytutu) 350 168 0 0 518
- nabycie 350 168 518
zmniejszenie (z tytutu) 0 35 0 0 35

- likwidacja / sprzedaz 35 35

warto$é brutto Srodkéw trwatych na dzieri 31.12.2016

umorzenie na dzier 01.01.2015

zwiekszenia (z tytutu) 13 88 29 7 137
amortyzacja za okres 01.01.2015-31.12.2016 13 88 29 7 137
zmniejszenie (z tytutu) 89 0 0 0 89
korekta umorzenia z tytutu likwidacji srodka trwatego 8 8
niezamortyzowana czesc zlikwidowanych ST 81 81

umorzenie na dzier 31.12.2016

warto$é netto Srodkéw trwatych na dzieri 31.12.2016

warto$é brutto Srodkéw trwatych na dzieri 1.01.2015

zwiekszenia (z tytutu) 81 20 0 6 107
- nabycie 81 20 6 107
zmniejszenie (z tytutu) 0 234 0 19 253

- likwidacja / sprzedaz 234 19 253

warto$¢ brutto srodkéw trwatych na dzieri 31.12.2015

umorzenie na dzier 01.01.2015
zwiekszenia (z tytutu) 0 323 29 4 356

HubStyle



amortyzacja za okres 01.01.2015 - 31.12.2015 323 29 4 356
zmniejszenie (z tytutu) 0 211 0 0 211
korekta umorzenia z tytutu likwidacji srodka trwatego 211

umorzenie na dzier 31.12.2015

warto$é netto Srodkéw trwatych na dziert 31.12.2015

Spétka korzysta z leasingu operacyjnego, tgczna wartos¢ przedmiotéw w leasingu wynosi 199 tys. zt,
co zostato zaprezentowane w nocie 28.

15. Odpis aktualizujacy warto$é aktywow

Wyszczegdélnienie na dzien 2016 Utworzenie Rozwiazanie Wptyw na wynik
Wartosci niematerialne 601 4379 3778
Naleznosci 22 -22
Zapasy 118 -118
SUMA 741 4379 3638
Wyszczegdlnienie na dzier 2015 Utworzenie Rozwigzanie Wptyw na wynik
Wartosci niematerialne 6192 -6 192
Naleznosci 48 -48
SUMA 6 240 (0] -6 240

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywdéw trwatych (kosztéw zakorczonych prac rozwojowych
w Nokaut.pl)

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Zarzad w oparciu o wyniki finansowe Nokaut.pl oraz prognozy budzetu
na lata 2017 i 2018 dokonat oceny wartosci bilansowej aktywow trwatych segmentu operacyjnego
ustug dla e-commerce, a w szczegolnosci zakonczonych prac rozwojowych i prac rozwojowych w toku.
Dziatalnos$¢ Spotki Nokaut.pl Sp. z 0.0. w roku 2016 wskazuje, ze przeprowadzona restrukturyzacja
przyniosta pozytywne rezultaty. Spotka osiggneta dodatni poziom przeptywow operacyjnych, a takze
(z wytgczeniem transakcji jednorazowych) dodatni poziom wynikéw netto, a EBITDA wygenerowana
przez Spotke wyniosta 1,7 min zt. Zgodnie z budzetem przedstawionym przez Zarzad jednostki zaleznej
do 2018 roku przychody ze sprzedazy oraz EBITDA zostang podwojone, gtdwnie poprzez rozwoj sieci
partnerow oraz wdrozeniu nowych rozwigzan. Ponadto w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Nokaut.pl Zarzad jednostki zaleznej dokonat oceny projektow sktadajgcych sie na saldo wartosci
niematerialnych w zakresie oceny ich mozliwosci przyniesienia w przysztosci korzysci ekonomicznych
uzasadniajgcych ich wycene zaprezentowang w bilansie Spotki. Na podstawie przeprowadzonych
testéw Zarzad jednostki zaleznej uznat, ze warto$¢ prac rozwojowych i prac rozwojowych w toku
wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowe] przyniesie korzysSci ekonomiczne niemniejsze
niz ich wartos¢ bilansowa.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad Hubstyle S.A. uznat, Ze znaczgca poprawa wynikow segmentu
ustug dla E-commerce w roku 2016, a takze budzet jednostki zaleznej na lata 2017 — 2018 uzasadniajg
odwrécenie odpisu na aktywa trwate analizowanego segmentu i ujawnienie ich wartosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej. Wartos¢ dokonanego odwrdcenia odpisu
wyniosta 4.379 tys. zt i zostata odniesiona w pozostate przychody operacyjne.

Jednoczesnie w wyniku przeprowadzonej analizy podjeto decyzje o wstrzymaniu projektu Handlomat
stanowigcego nowego rozwigzanie w zakresie zintegrowanego oprogramowania do prowadzenia
e-sklepdw prowadzonego w ramach segmentu ustug e-commerce. W zwigzku z wstrzymaniem prac
dotyczgcych analizowanego projektu dokonano jego odpisu w wysokosci 406 tys. zt.
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Testy na utrate wartosci aktywdw niematerialnych

Na dzien bilansowy przeprowadzono rdéwniez testy na utrate wartosci pozostatych wartosci
niematerialnych obejmujgcych przede wszystkim prawo do znaku Sugarfree oraz prawo do znaku
Hubstyle.

W zwigzku z zawieszeniem kontynuacji czesci projektéw w segmencie odziezowym Zarzad Jednostki
Dominujacej podjat decyzje o aktualizacji wartosci posiadanego aktywa obejmujgcego znak Hubstyle
do wartosci odtworzeniowej wynoszonej 110 tys. zt. Powyzsze skutkowato utworzeniem odpisu
aktualizujgcego na kwote 195 tys. zt

W oparciu o wycene zewnetrznego podmiotu dokonano weryfikacji wartosci bilansowej znaku
Sugarfree. Wycena sporzgdzona zostata dwoma metodami: metodg Brand Finance, bazujacg
na stawkach licencyjnych transakcji poréwnywalnych oraz metodg wartosci ekonomicznej opracowang
przez firme Interbrand, powszechnie stosowanymi przy wycenie znakow towarowych.

Zatozenia do tej wyceny byty takie same jak zatozeniach do modelu na ktérym oparto testy na utrate
wartosci firmy co zostato opisane w nocie 16. Wycena znaku Sugarfree wskazuje wartos¢ nie mniejszg
niz ta wynikajgca z wartosci w bilansie skonsolidowanym, wobec czego Zarzad Spotki nie zdecydowat
sie utworzy¢ dodatkowego odpisu aktualizujgcego wartos¢ znaku Sugarfree.

16. Warto$¢ firmy

Objecie kontroli w Sugarfree Sp. z 0.0.

W dniu 24 kwietnia 2015 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki HubStyle S.A. (dawniej Grupa
Nokaut S.A.) podjeto uchwate nr 2 o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spodtki z kwoty 748.250,00 zt
do kwoty 1.603.154,60 zt tj. o kwote 854.904,60 zt poprzez emisje 8.549.046 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda (dalej: ,Akcje Serii D”), w zamian za wktad
niepieniezny w postaci 75% udziatow w kapitale zaktadowym Sugarfree Sp. z 0.0. (dawniej HubStyle
Sp. z 0.0.), przy czym cena emisyjna jednej akcji wyniosta 1,24 zt (wartos¢ emisji wyniosta wiec 10.600
tys. z1).

Zgodnie z wyceng dokonang przez SWGK Consulting Sp. z 0.0., potwierdzong opinig biegtego
rewidenta z badania oceny wartosci godziwej z 10 kwietnia 2015 r., wartos¢ 100% kapitatu
zaktadowego Spoétki HubStyle Sp. z 0.0. wynosi 19.017 tys. zt zatem wartosc¢ godziwa udziatow objetych
przez HubStyle S.A. (dawniej Grupa Nokaut S.A.) w wyniku transakcji opisanej powyzej wyniosta 14.263
tys. zt.

Akcje serii D zostaty zaoferowane Panu Wojciechowi Czerneckiemu oraz spdtce Duratonic Investments
Limited z siedzibg w Nikozji (Republika Cypru) w zamian za wktad niepieniezny w postaci fgcznie
99 udziatéw w kapitale zaktadowym Sugarfree Sp. z o.0. (dawniej HubStyle Sp. z 0.0.) z siedzibg
w Warszawie, o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy i tgcznej wartosci nominalnej w wysokosci
9.900,00 zt, stanowigcych 75% kapitatu zaktadowego tej Spotki (dalej: ,Udziaty”), przy czym Wojciech
Czernecki wnidst wktad niepieniezny w postaci 6 udziatdw w spotce Sugarfree sp. z 0.0. (dawniej
HubStyle Sp. z 0.0.) na pokrycie 518.124 akcji serii D, a spdtka Duratonic Investments Limited z siedzibg
w Nikozji wniosta wktad niepieniezny w postaci 93 udziaty w spdtce Sugarfree Sp. z o0.0. (dawniej
HubStyle Sp. z 0.0.) na pokrycie 8.030.922 akcji serii D.

Subskrypcja akcji serii D zostata wykonana w dniu 30 kwietnia 2015 r. Kurs zamkniecia akcji Spotki
HubStyle S.A. (dawniej Grupa Nokaut S.A.) notowan na GPW na dzien 30 kwietnia 2015 wynosit 1,03 zt
za akcje zatem cena nabycia 75% udziatéw w kapitale zaktadowym Sugarfree Sp. z o0.0. (dawniej
HubStyle Sp. z 0.0.) wyniosta 8.806 tys. zt.

Rozliczenie potgczenia dokonane w 30 kwietnia 2015 roku zostato dokonano prowizorycznie
(stosowanie do par 63 MSSF 3), gdyz warto$¢ godziwa, jaka nalezy przypisaé mozliwym
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do zidentyfikowania aktywom, zobowigzaniom i zobowigzaniom warunkowym jednostki
przejmowanej, ustalié mozna byto tylko szacunkowo, w zwiazku z czym jednostka przejmujaca
rozliczyta takie potgczenie, stosujgc uzyskane wartosci szacunkowe. Stosownie do MSSF 3 Jednostka
przejmujgca ujmuje korekty wartosci szacunkowych wynikajgce z zakonczenia poczatkowego
rozliczenia w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia, poczagwszy od dnia przejecia.

W zwigzku z tym:

l. wartoé¢ bilansowg mozliwego do zidentyfikowania sktadnika aktywdw, zobowiazania
lub zobowigzania warunkowego, ujetego lub skorygowanego w wyniku zakonczenia
poczatkowego rozliczenia, wylicza sig w taki sposob, jak gdyby jego wartos¢ godziwa na dzieh
przejecia ujeta zostata, poczgwszy od tego dnia;

Il. wartos¢ firmy koryguje sie, poczawszy od dnia przejecia, o kwote rowng korekcie wartosci
godziwej na dziet przejecia ujmowanego lub korygowanego sktadnika aktywéw, zobowiazania
lub zobowigzania warunkowego;

. informacje poréwnawcze prezentowane za okresy sprzed zakonczenia poczatkowego
rozliczenia potgczenia prezentuje sie w taki sposob, jak gdyby poczatkowe rozliczenie byto
juz zakoriczone, poczawszy od dnia przejecia. Dotyczy to wszelkiej dodatkowej amortyzacji
lub innych skutkéw wynikowych ujmowanych w wyniku zakonczenia poczatkowego
rozliczenia.

Zarzad jednostki dominujgcej na dzien 30 kwietnia 2016 roku dokonat ponownej analizy wartosci
godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
dotyczgcych przejetej jednostki Sugarfree Sp. z 0.0.

Wartos¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan na dzien objecia udziatéw
w Sugarfree Sp. z 0.0. (dawniej HubStyle Sp. z 0.0.) po ponownej analizie z dnia 30.04.2016 r. wyniosta:

Sugarfree Sp. z 0.0.

a) Aktywa w podziale na poszczegdlne pozycje: wartos¢ godziwa
Aktywa razem: 4769
I. Aktywa trwate 3909
1. Wartosci niematerialne, w tym: 3888
Znak towarowy Sugarfree 3538
Znak towarowy Hubstyle 350
2. Rzeczowe aktywa trwate 6
3. Naleznosci dtugoterminowe 15
Il. Aktywa obrotowe 860
1. Zapasy 492
2. Naleznosci krotkoterminowe 352
3. Srodki pieniezne 16
b) Zobowigzania w podziale na pozycje: wartos¢ godziwa
Zobowigzania razem: 375
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 375
1. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 177
2. Zobowigzania pozostate 198
Wartos¢ godziwa objetych aktywow netto (a-b) 4394
Wartos¢ godziwa przypadajaca dla jednostki dominujacej na dzien 3996
objecia kontroli (30.04.2015 r.)

Cena nabycia 8 806
Wartos¢ firmy z konsolidacji 5510
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Ujeta przez Grupe Kapitatowg HubStyle S.A. (dawniej Grupa Nokaut S.A.) wartos¢ firmy wynika z faktu,
iz Grupa Kapitatowa zaktada wyzszg wartos$¢ zdyskontowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej Spotki Sugarfree Sp. z o0.0. (dawniej HubStyle Sp. z 0.0.), w ktérej objeta udziaty,
od wartosci przejetych aktywow netto.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej podjat decyzje
o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci firmy na dzien 31.12.2016 r.

Test przeprowadzono w oparciu szacunki wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywow,
z uwzglednieniem wartosci rezydualnej, na podstawie projekcji finansowych na lata 2017 — 2021.

Ponizej przedstawiono kluczowe zatozenia wptywajgce na oszacowanie wartosci:

e JSrednia marza brutto dla sprzedawanych wyrobdéw w okresie 2017 — 2021 przyjeta
na poziomie 49%,

e Sredni udziat kosztow sprzedazy w osigganych przychodach w okresie 2017 — 2021na poziomie
30%,

e Sredni udziat kosztéw zarzadu w osigganych przychodach w okresie 2017 — 2021na poziomie
9%,

e S$rednia marza netto w okresie 2017 — 2021 w wysokosci 7%,

o efekty synergii kosztéw zwigzanych z prowadzeniem kilku marek wtasnych jednoczesnie,

e Sredni wazony koszt kapitatu po opodatkowaniu w okresie projekcji w przedziale 11,41% -
12,35%,

e trzykrotny wzrost przychodow ze sprzedazy w okresie prognozy;

Model na podstawie ktorego dokonano testu jest najbardziej wrazliwy na zmiany przychodow
ze sprzedazy oraz poziomu WACC.

Na podstawie przeprowadzonego testu nie stwierdzono koniecznosci dokonywania odpisu z tytutu
utraty wartosci w odniesieniu do wartosci firmy.

17. Jednostki zalezne

Wszystkie Spotki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2016 roku objete sg petng
konsolidacja.

HubStyle



18. Aktywa finansowe — udzielone pozyczki

Udzielone pozyczki razem: 2717 2620
- kapitat 2401 2470
- Virtal Sp. z o.o. 61 130
- Bradelor Finance Limited 1340 1340
- ElImodare Finance Limited 1000 1000
- odsetki 316 126
- Virtal Sp. z o.0. 94 87
- Bradelor Finance Limited 131 26
- EImodare Finance Limited 91 13

w tym czes¢ krétkoterminowa

w tym czes¢ dtugoterminowa

Virtal Sp. z 0.0. 18.03.2013 440 6% rocznie
Bradelor Finance Limited 18.09.2015 1340 Wibor 1Y + 6% rocznie 1340
Elmodare Finance Limited 01.10.2015 1000 Wibor 1Y + 6% rocznie 1000

1) stan na poczatek okresu 2 620

2) zwiekszenia (zwiekszenie tylko z tyt. odsetek) 2 389
- Bradelor Finance Limited 105 1366
- ElImodare Finance Limited 78 1013
- Virtal Sp. z 0.0. 8 10
3) zmniejszenia (sptaty pozyczki) 94 36
- Virtal Sp. z 0.0. 94 36
Stan na koniec okresu 2717 2 620

- w tym czes¢ pozyczki wykazywana dtugoterminowo 2 596

- w tym czes¢ pozyczki wykazywana krétkoterminowo
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19. Inne aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 114 125
1. dtugoterminowe 7 5
- licencje 5
- domeny 7
2. krétkoterminowe 107 120
- ubezpieczenia 6 4
- sktadki cztonkowskie 12
- licencje 12 6
emisja obligacji Serii A 12
-koszty roku biezgcego zafakturowane w 2016r. 98
koszt przygotowania prospektu 70
przedptata Google Adwords 5
Pozostate 2
Inne aktywa, razem 114 125
20.Zapasy

Zapasy

Materiaty 308 218
Wyroby gotowe 1408 1052
Zaliczki na dostawy 37

Na dzien bilansowy utworzono odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw w wysokosci 118 tys. zf,
w tym 66 tys. zt dotyczyto wyrobdw gotowych marki Freakylicks, a 52 tys. zt materiatow produkcyjnych
dotyczgcych projektow Kragelman i Emente.

Zapasy w Grupie Kapitatowej Hubstyle S.A. w catosci dotyczg tkanin i odziezy alokowanej w ramach
segmentu sprzedazy odziezy.
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21. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug i pozostale niezaleznosci

1. Z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty do 12 miesiecy 924 513
2. Z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 506 974
innych Swiadczen

3. Inne 48 89
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 1478 1576
1. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 68 50
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 1410 1526

Naletnoscl krétkoterminowe netto (strukwrawalutow) 3112206 31122015

W walucie polskiej 1410 1526
Naleznosci krétkoterminowe (netto), razem 1410 1526
1) do 1 miesigca 426 493
2) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 20 0
3) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 7 20
4) naleznosci przeterminowane 148

5) rezerwa 323

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 924 513
5) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 66 50
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 858 463
Stan na poczatek okresu 50 11
1) zwiekszenia 21 48
2) zmniejszenia 3 9

Stan odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu
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22, Kapital podstawowy

1. FCFF Ventures Sp. zo.o. 9225 152,00 922515,2 9225152,0 50,00% 52,81%
2. Wojciech Czernecki 0,1 518 124,00 51812,4 518 124,0 2,81%

3. Rafat Brzoska 0,1 957 733,00 95773,3 957 733,0 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081 000,00 108 100,0 1081 000,0 5,86% 5,86%
3. Pozostali 0,1 6 667 449,00 666 744,9 6667 449,0 36,14% 36,14%

18 449 458,00

1 844 945,80

100,00%

100,00%

1. Duratonic Investment Ltd. 0,1 9500 000,00 950 000,0 9500 000,0 51,49% 54.79%
2. Wojciech Czernecki 0,1 609 580,00 60 958,0 609 580,0 3,30%

3. Rafat Brzoska 0,1 957 733,00 95773,3 957 733,0 5,19% 5,19%
4. Maciej Filipkowski 0,1 1081000,00 108 100,0 1081 000,0 5,86% 5,86%
3. Pozostali 0,1 6301 145,00 630 114,5 6301 145,0 34,16% 34,16%

18 449 458,00

1844 945,80

18 449 458,00

100,00%

100,00%

W dniu 30.12.2016 roku Zarzad Hubstyle S.A. poinformowat o otrzymaniu zawiadomienia od Pana
Wojciecha Czerneckiego o tym, ze spodtka Duratonic Investments Ltd. w celu wykonania uchwaty

o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spodtki FCFF Ventures Sp.
niepienieznego do spotki FCFF Ventures Sp. z 0.0. 9.225.152 akgji.

23. Kapitatl zapasowy

Zz 0.0. wniosta tytutem aportu

Stan na poczatek roku 32 475 23 264
zmiany: 0 9211
- kapitat z emisji akcji serii D powyzej ich wartosci 9746
- kapitat z emisji akcji serii E powyzej ich wartosci 3747
- korekty z tytutu nabycia Sugarfree Sp. z 0.0. -5038
- korekta udziatéw zwigzku ze zwiekszeniem kontroli w Sugarfree 756
Kapitat zapasowy, razem 32475 32 475
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24.Kapital rezerwowy

Stan na poczatek roku (0] 559
1) nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalna, dot 3662
emisji akgji serii D

2) nadwyzka wartosci emisyjnej nad wartoscig nominalna, dot 4
emisji akgji serii E

3) umorzenie akcji wiasnych

4) korekty z tytutu nabycia Sugarfree Sp. z 0.0. -4 263
5) ujecie programu motywacyjnego 132

Kapitat zapasowy, razem 132 0

Na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia
29 wrzesnia 2015 roku przyjeto program motywacyjny.

Program Motywacyjny ma na celu stworzenie mechanizméow motywacyjnych dla efektywnego
zarzgdzania Spoétkg oraz zapewnienia dynamicznego wzrostu wartosci Spotki, a takze zapewnienie
stabilizacji sktadu osobowego kluczowych pracownikow oraz Zarzadu Spoétki, jak i utrzymania
wysokiego poziomu zmotywowania kluczowych pracownikow i cztonkow Zarzadu Spotki, poprzez Sciste

powigzanie interesow 0séb objetych Programem Motywacyjnym z interesami Spofki.

Programem Motywacyjnym objete sg osoby, ktére w ostatnim dniu danego roku obrotowego objetego
Okresem Motywacyjnym, petnig funkcje w Zarzgdzie Spotki (Prezes Zarzadu, Wiceprezesi Zarzadu oraz
Cztonkowie Zarzadu.

Za dzien rozpoczecia planu przyjeto 1 stycznia 2016 r. Plan obejmuje 3 okresy wykonania
i jednoczesnie okresy rozliczeniowe - rok 2016, 2017 i 2018.

Na podstawie wyceny sporzgdzonej przez podmiot zewnetrzny Zarzad dokonat oszacowania kosztow
programu motywacyjnego przypadajgcego na rok 2016.

Przy przeprowadzaniu wyceny zatozono kontynuacje dziatalnosci Spoétki. Przyjeto, ze Spotka dysponuje
zorganizowanym, zdolnym do generowania dochodu zespotem aktywodw, zasoboéw ludzkich oraz
nie wystepuje bezposrednie zagrozenie zaprzestania dziatalnosci. Jako standard wartosci przyjeta jest
wartos¢ godziwa (ang. Fair Value) zgodnie z jej rozumieniem w kontekscie Miedzynarodowego
Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 2. Wycena zostata dokonana przy pomocy modelu
wyceny opcji Blacka Scholesa stosowanie do postanowienn MSSF 2. Cena akcji Spotki zostata pozyskana
bezposrednio z Gietdy Papierow Wartosciowych.

Sposoby wyceny programoéw ptatnosci w formie akcji determinuje standard MSSF 2. W szczegdlnosci
okresla on, ze jednostka powinna ujg¢ dobra lub ustugi otrzymane badz nabyte w ramach transakcji
ptatnosci w formie akcji w momencie, gdy otrzymuje te dobra lub ustugi. Jednoczesnie jednostka
powinna ujg¢ odpowiadajgcy im wzrost w kapitale wtasnym, jesli dobra lub ustugi otrzymano
w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej w instrumentach kapitatowych
lub zobowigzanie, jesli dobra lub ustugi nabyto w ramach transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej
w Srodkach pienieznych.

Szczegdtowe zapisy regulujgce sposoby przyznawania i korzystania z warrantéw reguluje uchwata Rady
Nadzorczej Spotki. Méwi ona, ze, warunkiem nabycia uprawnienia do objecia Warrantéw serii A [B, C]
jest ziszczenie sie fgcznie nastepujgcych warunkow:

a) osiggniecie EBITDA Grupy Kapitatowe]j Spotki za rok obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018] w wysokosci
przekraczajgcej kwote 2.000.000 zt (dwa miliony ztotych) [B - 4mln, C - 7min],

b) wydanie przez biegtego rewidenta opinii z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Spoétki za rok obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018], przy czym taka opinia biegtego
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rewidenta nie moze zawiera¢ zadnych zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] Spotki, ktérych uwzglednienie skutkowatoby obnizeniem poziomu EBITDA Grupy
Kapitatowej Spotki za rok obrotowy 2016 [B - 2017, C - 2018] do wysokosci ponizej 2.000.000 zt
(dwa miliony ztotych) [B - 4mln, C - 7min],

c) zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki
za rok obrotowy 2016 [B - 2017,C - 2018] przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spofki,

d) pozostawaniu przez Uczestnika Programu w stosunku pracy lub w stosunku wynikajgcym z umowy
cywilno — prawnej ze Spotkag lub petnienie funkcji w Zarzadzie Spotki przez co najmniej 8 miesiecy
w roku obrotowym 2016 [B - 2017, C - 2018].

W kazdym z programow przyznanych moze by¢ 500.000 warrantéw, jednak 400.000 z nich
na podstawie uzyskania odpowiednich wynikéw EBITDA (warranty gwarantowane), a pozostate
100.000 moze by¢ przyznane przez Rade Nadzorczg bez wzgledu na wypetnienie wynikéw finansowych
(warranty uznaniowe).

Zgodnie z MSSF 2 wycena kosztu takich programéw powinna by¢ dokonana zgodnie z wartoscig
godziwg przyznanych instrumentéw finansowych z dnia ich przyznania (grant date) i rozpoznana
w czasie od przyznania do nabycia uprawnien (vesting date). Ze wzgledu na zawarte w programach
warunki (warunki $wiadczenia umowy i nierynkowe warunki zwigzane z osigganiem wynikéw), wszelkie
zmiany odnosnie prawdopodobienstwa spetnienia tych warunkow i w zwigzku z tym zmiany liczby
ostatecznie przyznanych instrumentow kapitatowych powinny by¢ corocznie analizowane i wptywac
na rozpoznawany catkowity koszt programu. W przypadku omawianych programéw na dzien
dokonywania oszacowania odpowiedniej kwoty kosztow podlegajgcych rozpoznaniu:

e istniato prawdopodobienstwo, iz kazda z 3 oséb, ktérej przyznano instrumenty kapitatowe
uzyska do nich uprawnienia (dopracuje do korica danego program);

e nie istnialo prawdopodobienstwo osiggniecia w poszczegdlnych latach  wynikow
uzasadniajgcych nabycie uprawnien do warrantow gwarantowanych;

e istniato prawdopodobienstwo wydania przez Rade Nadzorczg warrantow uznaniowych dla
0sdb uprawnionych.

7 tego wzgledu dokonano wyliczenia wartosci godziwej warrantow na dzien ich przyznania
(1 stycznia 2016), a oczekiwang liczbe warrantéw, do ktorych ostatecznie zostang nabyte uprawnienia
ograniczono do 100.000 (tylko warranty uznaniowe) w kazdym z programow.

Wycene oparto o $rednig arytmetyczng dwoéch wariantéw, wedle ktorych przyjeto stope wolng
od ryzyka na dzien przyznania praw w wysokosci 2,94% dla obu wariantow. Odchylenie standardowe
instrumentu bazowego (akcji Hubstyle) dla wariantu A wyniosta 69,77%, a dla wariantu B 47,79%.
Zgodnie z Modelem Blacka — Scholesa okreslona $rednia arytmetyczna z obu wariantéw wymagajgca
ujecia wyniosta 132 tys. zt.
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25. Udzialy niedajace kontroli

Wyszczegdlnienie transakcji Wartosé

Ujecie udziatéw niedajacych kontroli zwigzanych z Sugarfree Sp. z 0.0. na dzien

objecia kontroli w Sugarfree Sp. z 0.0. 1098
Udziat udziatow nie dajgcych kontroli w stracie netto Sugarfree Sp. z 0.0. za 6
okres 1.05 - 30.09.2015

Zmniejszenie wartosci udziatéw niekontrolujgcych w zwigzku ze zwiekszeniem 940
kontroli w Sugarfree na 30.09.2015 r

Udziat udziatow nie dajgcych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za 9
okres 1.10 - 31.12.2015

Udziat udziatow nie dajgcych kontroli w zysku netto Sugarfree Sp. z 0.0. za 34
okres 1.01 - 31.12.2016

STAN NA DZIEN 31.12.2016 175

Udziaty niedajgce kontroli w catosci dotyczg kapitatu wtasnego Sugarfree Sp. z 0.0., w ktorej to Spodtce
Grupa Hubstyle S.A. posiada 96,2% udziatéw.

26.Rezerwy

Stan na poczatek okresu
1) zwiekszenia 92 82

2) wykorzystanie 82 73

3) rozwigzanie

Stan na koniec okresu

Stan na poczatek okresu ) (0]
1) zwiekszenia 123
Stan na koniec okresu 128
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27. Zobowigzania krotkoterminowe z wylaczeniem rezerw

Leasing finansowy 8 82
Z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy 2942 1740
Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 935 601
Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 1115

z tytutu nabycia wartosci niematerialnych

Inne 20 10
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 5020 2433
W walucie polskiej 4833 2319
w walucie obcej 187 114
Zobowigzania krétkoterminowe, razem 5020 2433
zobowigzania tacznie: 2942 1740
-do 30 dni 2794 1622
- powyzej 30 dni 148 118

Zobowigazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug, o okresie

wymagalno$ci do 12 miesiecy, razem:

28.Zobowigzania w tytutu leasingu finansowego

Umowy leasingu finansowego 8 82
- dtugoterminowe 0
- krotkoterminowe 8 82

Zobowigzania finansowe, razem

Nokaut/GD/149531/2013 18.01.2013 Samochdéd osobowy Volvo XC-60  finansowy 47 114
102-7092 01.09.2016 Laptopy operacyjny 24 19
102-7180 07.10.2016 Regaty operacyjny 36 36
102-6868 01.06.2016 Sprzet komputerowy operacyjny 24 30

29. Zobowigzania finansowe

W dniu 28 wrzesnia 2016 Emitent podjat uchwate o emisji obligacji serii A. W dniu 6 pazdziernika 2016
Zarzad zdecydowat o przydziale 1.100 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda. tgczna cena emisyjna przydzielonych Obligacji wyniosta 1.100 tys. zt i byta
rowna ich fgcznej wartosci nominalnej. Obligacje zostaty nabyte przez osoby fizyczne oraz prawne.
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Obligacje sg wydawane jako obligacje niezabezpieczone, przy czym Emitent, na podstawie Warunkoéw
Emisji Obligacji (,, WEQ”) zabezpieczy nastepujgce wierzytelnosci obligatariuszy wobec Emitenta:

a) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty kwoty wykupu;
b) wierzytelnosci obligatariuszy co do wyptaty premii (odsetek)

Zabezpieczenie zostanie ustanowione w formie aktu notarialnego, poprzez poddanie sie Emitenta
egzekucji, stosownie do art. 777 § 1 pkt 5) KPC.

Obligacje sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej wynoszgcej 7,00% (siedem procent)
w stosunku rocznym, liczonej od wartosci nominalnej Obligacji, poczawszy od daty przydziatu Obligacji
(z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji (wtacznie z tym dniem). Odsetki od Obligacji
sg wyptacane przez Emitenta kwartalnie w terminach okreslonych w WEOQO. Dzie wykupu Obligacji
zostat okreslony na dzien 6 pazdziernika 2017 r. Kwota wykupu Obligacji jest réwna wartosci
nominalnej Obligacji powiekszonej o kwote odsetek od Obligacji naleznych za ostatni okres odsetkowy
okreslony w WEQ. Wczesniejszy wykup Obligacji jest mozliwy wytacznie na podstawie porozumienia
zawartego przez obligatariusza z Emitentem.

1100 1100 06.10.2016 7,00%

30.Instrumenty finansowe

Na dzied 31 grudnia 2016 oraz 31 grudnia 2015 roku wartoé¢ godziwa instrumentéw finansowych
nie roznita sie istotnie od ich wartosci bilansowej. Ponizsza tabela przedstawia wykaz istotnych
instrumentow finansowych, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowigzan.

AKTYWA FINANSOWE

srodki pieniezne 1229 3658 1229 3658
pozyczki udzielone Udtw 2717 2620 2717 2620
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

naleznosci z tyt. dostaw i ustug PiN 858 463 858 463

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

kredyty i pozyczki otrzymane PZFwgZK 2 2

zobowigzania z tytutu leasingu finansowego PZFwgZK 8 82 8 82
pochodne instrumenty finansowe WwWGpWF

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK 2942 1740 2942 1740
zobowigzania z tytutu emisji dtuznych 1115 1115

papieréw wartosciowych

Przeklasyfikowanie aktywoéw

W 2016 i w 2015 roku Spotka nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikow aktywow finansowych
wycenianych wedtug kosztu lub zamortyzowanego kosztu na sktadniki wyceniane wedtug wartosci
godziwej, jak rowniez nie dokonywata przeklasyfikowania sktadnikéw aktywoéw finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej na sktadniki wyceniane wedtug kosztu lub zamortyzowanego
kosztu.
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Wytaczenie aktywoéw

W 2016 i w 2015 roku Spétka nie przekazata aktywow finansowych powodujgcych powstanie
w przysztosci jakiegokolwiek ryzyka lub korzysci skutkujgcych powstaniem zobowigzania lub kosztu.

Zabezpieczenie zobowigzan i zobowigzah warunkowych na aktywach finansowych

W Spotce aktywa finansowe nie byty ustanowione jako zabezpieczenie zobowigzan. Nie stwierdzono
ryzyka zaistnienia takiej sytuacji w przewidywanej przysztosci.

Metody wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych prezentowanych w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W Spotce nie wystepujg aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej.
Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Emitent narazony jest na ryzyka zwigzane z instrumentami finansowymi. Aktywa oraz zobowigzania
finansowe Spotki w podziale na kategorie zaprezentowano w tabeli powyzej.

Ryzyka mi, na ktdre narazony jest Emitent, s3:

e ryzyko rynkowe obejmujgce przede wszystkim ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.

W procesie zarzadzania ryzykiem najwazniejszg wage maja nastepujace cele:
e zabezpieczenie krotkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywéw pienieznych,

e stabilizacja wahan wyniku finansowego Spofki,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych.

Emitent nie zawierat transakcji z instrumentami pochodnymi. Ponizej przedstawiono najbardziej
znaczgce ryzyka, na ktére narazona jest Spotka.

Ryzyko stopy procentowej - wrazliwo$¢ na zmiany

Dziatalno$¢ Spotek z Grupy Kapitatowej Hubstyle S.A. moze w przysztosci wymagac¢ dostepu
do srodkow finansowych pochodzgcych miedzy innymi z umow kredytowych, umoéw leasingu,
pozyczek lub obligacji. W 2016 roku zadna ze spotek grupy nie korzystata z finansowania
pochodzgcego z kredytow bankowych, pozyczek spoza Grupy czy obligacji. W Grupie funkcjonuje kilka
umow leasingowych dotyczgcych uzytkowanych Srodkéw transportu o tgcznej niewielkiej w skali
dziatalnosci grupy wartosci.

W zwigzku z faktem, iz nadwyzki gotowki inwestowane sg gtownie w lokaty bankowe spadek stép
procentowych moze mie¢ negatywny wptyw na poziom przychodow finansowych grupy kapitatowej.

Ryzyko kredytowe

Maksymalna ekspozycja Grupy na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowa
nastepujgcych aktywdéw finansowych:

Aktywa finansowe narazone na ryzyko kredytowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 858 463
Srodki pieniezne 1229 3658
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 2 087 4121

Spétka w sposob cigglty monitoruje zalegtosci klientow oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci,
analizujgc ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw okreslonych

HubStyle



ze wzgledu na ryzyko kredytowe. Ponadto w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotka
dokonuje transakcji z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci.

W ocenie Zarzadu powyzsze aktywa finansowe, ktére nie sg zalegte oraz objete odpisem z tytutu utraty
wartosci na poszczegolne dni bilansowe, uzna¢ mozna za aktywa o dobrej jakosci kredytowej. Z tego
tez wzgledu Spdtka nie ustanawiata zabezpieczen oraz innych dodatkowych elementéw
poprawiajgcych warunki kredytowania.

Analize naleznosci jako najistotniejszej kategorii aktywéw narazonych na ryzyko kredytowe pod katem
zalegania oraz strukture wiekowg naleznosci zalegtych nieobjetych odpisem przedstawia ponizsza
tabela:

Biezgce i zalegte krétkoterminowe naleznos$ci finansowe

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Spétka nie jest narazona na ryzyko kredytowe
w zwigzku z pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupg kontrahentéw o podobnych cechach.

W oparciu o historycznie ksztattujgce sie tendencje zalegania z ptatnosciami ulegta zmianie.
Zdecydowana wiekszos$¢ naleznosci sptacana jest w terminie. Problem z zalegtymi naleznosciami
dotyczy gtéwnie jednego kontrahenta. Naleznosci te sg juz sptacane i nie zachodzg obawy
co do ich $ciggalnosci.

Ryzyko kredytowe s$rodkow pienieznych uznawane jest za nieistotne ze wzgledu na wysoka
wiarygodnos¢ podmiotow bedgcych strong transakcji, do ktorych nalezg przede wszystkim banki.

Ryzyko kredytowe rynkowych papierow wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych
jest nieistotne z uwagi, iz te instrumenty finansowe w okresach objetych sprawozdaniem finansowymi
nie byty wykorzystywane.

Ryzyko ptynnosci

Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan
finansowych. Emitent zarzadza ryzykiem ptynnosci poprzez monitorowanie terminéw ptatnosci oraz
zapotrzebowania na $rodki pieniezne w zakresie obstugi krétkoterminowych ptatnosci oraz
dtugoterminowego zapotrzebowania na gotdéwke na podstawie prognoz przeptywow pienieznych.
Zapotrzebowanie na gotéwke porownywane jest z dostepnymi zrédtami pozyskania Srodkow oraz
konfrontowane jest z inwestycjami wolnych sSrodkow.

Inne ryzyka niz ryzyko w zakresie instrumentdéw finansowych.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem, z prowadzong dziatalnoscig oraz zwigzane z rynkiem kapitatowym
i z wtérnym obrotem akcjami zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci spotki Hubstyle S.A.
za 2015 rok.

31. Pozostale zobowigzania krétkoterminowe

Przychody przysztych okresow - ustugi w toku 257 445
Rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego 26
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 257 471
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32.Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nazwa
Nokaut.pl Sp. z 0.0.
Sugarfree Sp. z 0.0.

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

NEVAVE]

procentowa warto$c udziatéw

100%
96,20%
100%

opis powigzania

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & Zaremba Sp. z 0.0. Dariusz Zaremba- Prezes Zarzagdu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.

H&Z Sp. z 0.0. Sp. k.
Inpost Sp. Zo.o.

Inpost Express Sp. z 0.0.

Dariusz Zaremba- Prezes Zarzagdu w Nokaut.pl Sp. z 0.0.
Rafat Brzoska- Cztonek Rady Nadzorczej w Hubstyle S.A.
Rafat Brzoska- Cztonek Rady Nadzorczej w Hubstyle S.A.

Transakcje od strony pozostatych jednostek w Grupie

Transakcje pomiedzy jednostkami zaleznymi od Emitenta na 31.12.2016r.

Spétka

Przychody Koszty Saldo Naleznosci Saldo Zobowigzan

Sugarfree Sp. z o.0.

New Fashion Brand Sp. z 0.0.
Nokaut.pl Sp. z 0.0.
Inpost Express Sp. z 0.0.

Inpost Paczkomaty Sp. Z o.o.

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne &
Zaremba Sp. z 0.0.

H&Z Sp.z 0.0. S.K.

99 3 55 3

252
120 12

6

28

New Fashion Brand Sp. z 0.0.

Sugarfree Sp. z 0.0.
Inpost Express Sp. z 0.0.

Inpost Paczkomaty Sp. Zo.o.

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne &
Zaremba Sp. z 0.0.

H&Z Sp.z 0.0. S.K.

3 99 3 55
69
25 6

7

28

Sugarfree Sp. z 0.0.

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne &
Zaremba Sp. z 0.0.

H&Z Sp.z 0.0. S.K.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.
9 3

162
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Transakcje od strony Jednostki dominujacej

1. Przychody ze sprzedazy

Wzajemne dziatania

Sklepy Firmowe Sp. z 0.0. marketingowe i inne ustugi 3

Nokaut.pl Sp. 7 0.0. Najem pow!erzchnl biurowej 305
i inne ustugi

Nokaut.pl Sp. z 0.0. Licencja i obstuga programu 31

Sugarfree Sp. 7 0.0. Najem pow!erzchnl biurowej 276 1
i inne ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Najem pow!erzchn| biurowe 205 45
i inne ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Od§etk| od udzielonych 10 1
pozyczek

2. Koszty

Najem powierzchni biurowe;j

Nokaut.pl Sp. z 0.0. . . 72 38
i inne ustugi

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & -

Zaremba Sp. 2 0.0. Ustugi ksiegowe 20 72

H&Z Spotka z ograniczong Ustugi ksiegowe 70

odpowiedzialnoscig S.K.

Nokaut.pl Sp. z 0.0.

Odsetki od otrzymanej
pozyczki

3. Transfer aktywéw

Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 1550 1726
Nokaut.pl Sp. z 0.0. Otrzymanf‘;\ pozyczka z 401
odsetkami
Udzielona pozyczka z
New Fashion Brand Sp. z 0.0.0 odsetkami (CZ,QS_CIOWO 1423 301
sptacona; czesciowo
odpisana)
Sugarfree Sp. 7 0.0. Udzielona pozyczka z 200

odsetkami (sptacona)

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne &
Zaremba Sp. z 0.0. Sp. k.

Sprzedaz srodkéw trwatych
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4. Saldo Naleznosci

Najem powierzchni biurowe;j

Nokaut.pl Sp. z 0.0. inne ustugi 5 6

Sugarfree Sp. 2 0.0. Najem pow!erzchnl biurowej 47 43
i inne ustugi

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Wynajem lokalu 31 55

New Fashion Brand Sp. z 0.0. Ud2|elona-pozyczka ‘ 301
odsetkami

Kancelaria Ustug Ksiegowych Hejne & Sprzedaz érodkéw trwatych 6

Zaremba Sp. z 0.0. Sp. k.

5. Saldo Zobowigzan

Najem powierzchni biurowe;j

Nokaut.pl Sp. z 0.0. inne ustugi 7 9
Sugarfree Sp. z 0.0. Zakup praw autorskich 1907 961
Sugarfree Sp. z 0.0. Wzajemne rozliczenia 1
Nokaut.pl Sp. 2 0.0. Otrzymana pozyczka z 401

odsetkami

33.Wynagrodzenia Czlonkow Zarzadu

A. Wynagrodzenia wyptacone

|. Zarzad Emitenta

Monika Englicht 281 126
Woijciech Patyna 177 72
Wiktor Dymecki 247

Michat Jaskolski 11,5
Kitowski Patryk 32
Il. Rada Nadzorcza Emitenta 30 28
Wojciech Czernecki 8 7
Rafat Brzoska 0 4
Marcin Wezyk

Michat Meller 2 6
Marcin Marczuk 1
Dariusz Piszczatowski

Maciej Flipkowski 8 4
Krzysztof Rapata 7 6
Kamil Gaworecki 5

Cztonkom Zarzadu w 2016 r. wyptacono wynagrodzenia z tytutu powotania oraz na podstawie umow

menedzerskich. W omawianym roku, cztonkom Zarzadu nie byty wyptacane premie.
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Cztonkom Rady Nadzorczej Spoétki Hubstyle SA  przystuguje wynagrodzenie za uczestnictwo
w posiedzeniu.

Pozyczki i $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzagcym w sktad organdéw
zarzadzajacych i nadzorujgcym nie wystapity.

Zarzad jednostki dominujgcej oraz Spotek zaleznych. stanowi catos$¢ kardy menadzerskiej.

Zarzad Nokaut.pl Sp. z 0.0. 475 414

34.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

- $rodki pieniezne na lokatach 1185 3535
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 40 111
- odsetki naliczone bilansowo od posiadanych lokat do 3 miesiecy 4 12
Srodki pieniezne, razem 1229 3658
© Srodkipienigmne (strukwrawalvtowa) 31122016 31122015

W walucie polskiej 1220 3641
W euro 5 17
w dolarach 4

Srodki pieniezne, razem 1229 3658

35. Objasnienia do sprawozdania z przeplywéw pienieznych

Spétka wykazuje przeptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej postugujac sie metodg posrednig,
za pomocyg ktérej zysk lub strate przed opodatkowaniem koryguje o skutki transakcji majgcych
bezgotowkowy charakter, o czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe oraz o pozycje przychodowe.

Wyszczegdlnienie Rok 2016

- zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -3510
Odwrocenie odpisu na Nokaut -4 337
Odpis prac rozwojowych Nokaut Handlomat 406
Odpis na znak towarowy Hubstyle 195
Ujecie programu motywacyjnego 132
Odpis naleznosci 21
Odpis budynku 81
Sprzedaz ST w leasing zwrotny -8
- zmiana stanu naleznosci -246
wynikajgca ze zmiany bilansowej -225
odpis naleznosci -21
- zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 1385
wynikajgca ze zmiany bilansowej 2587
pfatnosci z tytutu leasingu 74
Otrzymany kredyt na rachunku biezgcym -2
wptyw z tytutu emisji obligacji -1115
podatek dochodowy -159
- zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -204
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wynikajgca ze zmiany bilansowej -406

Podatek dochodowy 202
- Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -168
Emisja obligacji 15
Odsetki od pozyczek udzielonych naliczone -183
- zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 6279
zysk ze sprzedazy srodkow trwatych -21
rozliczenie sprzedazy akcji Morizon S.A. 103
odpis z tytutu utraty wartosci prac rozwojowych 6178
uzgodnienie straty z lat ubiegtych jednostki zaleznej 19
- zmiana stanu rezerw 18
wynikajgca ze zmiany bilansowej 16
Podatek dochodowy 2
- zmiana stanu zapaséw -778
wynikajgca ze zmiany bilansowej -1271
nabycie udziatéow Sugarfree 493
- zmiana stanu naleznosci -198
wynikajgca ze zmiany bilansowej -565
nabycie udziatéw Sugarfree 367
- zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych 475
wynikajgca ze zmiany bilansowej 663
Podatek dochodowy -21
nabycie udziatéw Sugarfree -376
leasing 209
- zmiana stanu innych aktywéw i zobowigzan -24
wynikajgca ze zmiany bilansowej 16
Podatek dochodowy -40

36.Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Grupa Kapitatowa Hubstyle SA na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadata zobowigzan warunkowych.

W 2015 i 2016 roku nie wystgpity sprawy sadowe w toku, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Emitenta lub jednostki od niej zaleznej. Spdtka nie posiada kredytéw, w zwigzku
z tym zabezpieczenia z tego tytutu nie wystepuja.

AKTYWA WARUNKOWE

Grupa Kapitatowa Hubstyle SA na dzien 31 grudnia 2016 roku nie posiadata aktywow klasyfikowanych
jako warunkowe.
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37.Zdarzenia po dniu bilansowym

Aktualizacja zatozen strategicznych

22 marca 2017 roku Zarzad Spétki poinformowat o aktualizacji ztozen strategicznych na lata 2017-
2018. Podstawowe zatozenia dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej:

e koncentracja na sprzedazy online komercyjnych, wtasnych marek lifestylowych dla precyzyjnie
zdefiniowanego i znanego odbiorcy.

e koncentracja na markach Sugarfree i Cardio Bunny, oraz dalszy ich rozwdj poprzez poszerzenie
gtebokosci i szerokosci oferty produktowej, dziatania marketingowe zwiekszajgce
rozpoznawalnos$¢ marek, wprowadzanie dalszych funkcjonalnosci i utatwien dla klientéw.

e rozwdj skalowalnej infrastruktury e-commerce wedtug najlepszych praktyk na rynku, w celu
poprawy efektywnosci i kluczowych wskaznikéw biznesowych.

e zawieszenie kontynuacji projektéw, ktére nie przektadajg sie w ocenie Zarzagdu na dynamiczny

wzrost przychodow Grupy i jej pozycji rynkowej tj. Emente, Freakylicks oraz Kragelman
i generowaty negatywne wyniki w roku 2016.

Zarzad Emitenta zaktada, ze w efekcie realizacji ww. zatozen istotnie umocni sie pozycja Emitenta
na polskim rynku e-commerce. Gtéwnym czynnikiem majgcym na to wptyw bedzie portfolio silnych
marek wtasnych, tj. Sugarfree i Cardiobunny, ktére odpowiadaty za okoto 92% przychoddéw
w segmencie sprzedazy odziezy, generowanych w roku 2016 przez Grupe Hubstyle. Zgodnie
z opracowanymi przez Zarzad Emitenta analizami rynkowymi, zaréwno rynek e-commerce w modzie
(jako catosc¢), jak i sam segment klientéw do ktérych swojg oferte kieruje Cardiobunny i Sugarfree,
charakteryzujg sie obecnie dynamicznym trendem wzrostowym.

Planowana przez Zarzad Emitenta realizacja zaktualizowanej strategii Spétki zostanie sfinansowana
ze Srodkow pozyskanych w wyniku sprzedazy aktywoéw, ktére nie sg obecnie postrzegane przez Zarzad
Emitenta jako kluczowe lub ze srodkéw pozyskanych w drodze emisji dtuznych instrumentow
finansowych.

38.Dane poréwnywalne

Zarzad Jednostki dominujgcej w roku 2015 dokonat rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych
obejmujgcych objecie kontroli nad Sugarfree Sp. z 0.0. w sposéb prowizoryczny, gdyz wartos¢ godziwg
przypisang mozliwym do zidentyfikowania aktywom mozna byto okreslic¢ tylko szacunkowo. W zwigzku
z powyzszym stosownie do par. 62 MSSF 3 Jednostka przejmujgca (Hubstyle S.A.) ujeta na dzien
30 kwietnia 2015 roku korekty wartosci szacunkowych wynikajgce z zakonczenia poczatkowego
rozliczenia.

W wyniku alokacji wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw zmianie ulegta wartos¢
firmy (co zostato opisane w nocie nr 7 niniejszego sprawozdania), a takze suma wartosci
niematerialnych wynikajgca z rozpoznania i ujecia wartosci godziwej znaku towarowego Sugarfree
Sp.z o0.0. Zarzad Jednostki dominujgcej uwzgledniajgc postanowienia ptyngce z par. 63 MSSF
3, dokonat korekty rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych kierujgc sie zasadami wynikajgcymi
z MSR 8 i zapewnit w mozliwe najbardziej rzetelny sposéb poréwnywalnos¢ danych w poszczegdlnych
prezentowanych okresach. Ponizej znajduje sie podsumowanie dokonanych korekt:
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. Aktywa trwate 11 408 12 057
1. Wartosci niematerialne 329 3303 3632
2. Wartosci firmy 8164 -2 654 5510
Il. Aktywa obrotowe 6 598 (0] 6598
Aktywa razem 18 006 649 18 655
I. Kapitat wtasny 15 015 649 15 664
A. Przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 14 966 557 15523
1. Kapitat podstawowy 1845 0 1845
2. Kapitat zapasowy 31719 756 32475
3. Kapitat rezerwowy 0
4. Suma catkowitych dochoddéw -18 598 -199 -18 797
- suma catkowitych dochoddéw netto -9156 -199 -9 355
- suma catkowitych dochoddw z lat ubiegtych -9442 -9442
B. Przypadajacy udziatom niekontrolujgcym 49 92 141
Il. Zobowigzania dtugoterminowe (0] (0] (0]
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 2991 (0] 2991
Pasywa razem 18 006 649 18 655
I. RAZEM PRZYCHODY Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 14 189 14189
1. Amortyzacja 955 192 1147
2. Pozostate koszty operacyjne 6 637 44 6681

Il. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYINEJ 23 327 236 23563
[1l. ZYSK (STRATA) Z DZIALALOSCI OPERACYINE) -9138 -236 -9374
IV. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM -9138 -236 -9374
1. Podatek dochodowy 139 139
V. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ -9133 -236 -9 369

B. Catkowite dochody przypadajace na:

- akcjonariuszy podmiotu dominujacego -9156 -199 -9 355
- udziaty niekontrolujgce 23 -37 -14
C. Zysk/ strata na jedna akcje

- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej -0,50 0 -0,51
- rozwodniony z dziatalnosci kontynuowanej -0,50 0 -0,51
- podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej -0,50 -0,51

01.01.2015- kwota korekt 01.01.2015-
31.12.2015 y 31.12.2015

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -8994 -236 -9 230
1. Korekty razem 6 550 236 6786
1. Amortyzacja 955 192 1147
2. Zmiana stanu rezerw 6235 44 6279
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -2 444 0 -2 444
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 2434 0 2434
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) -213 0 -213
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D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.I11+/-C.IlI) -223 (0] -223

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

39. Wybrane dane przeliczone na euro

W okresach objetych niniejszym skréconym sprawozdaniem finansowym do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EUR,
ustalane przez Narodowy Bank Polski:

pozycje bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) przeliczone sg wedtug sredniego kursu
ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcego na ostatni dzier okresu sprawozdawczego:

e 31.12.2016 —4,4240 PLN/EUR,
e 31.12.2015-4,2615 PLN/EUR,

pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczone sg wedtug
kursu stanowigcego S$redni kurs w okresie, obliczony jako s$rednia arytmetyczna kursow
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e 01.01-31.12.2016—4,3757 PLN/EUR,
e 01.01-31.12.2015-4,1848 PLN/EUR,

Najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujacy w kazdym okresie ksztattowat sie nastepujgco:

e 01.01-31.12.2016 —4,5035 oraz 4,2355 PLN/EUR,
e 01.01-31.12.2015-4,3580 oraz 3,9822 PLN/EUR,

iy g i 31.12.2016 31.12.2015
ybrane dane rtinansowe

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatow 21396 4890 13624 3256
Zysk na dziatalnosci operacyjne;j 367 84 -9374 -2 240
Zysk brutto 501 114 -9230 -2 206
Zysk netto 444 101 -9369 -2 239
Catkowite dochody ogdtem 444 101 -9 369 -2239
Aktywa razem 21737 4913 18 655 4378
Rzeczowe aktywa trwate 514 116 241 57
Naleznosci krotkoterminowe 1410 319 1526 358
Zobowigzania krétkoterminowe 5496 1242 2991 702
Zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0 0
Kapitat wtasny 16241 3671 15 664 3676
Kapitat podstawowy 1845 417 1845 433
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2158 -493 -2444 -584
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -1 386 -317 2434 582
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1115 255 -213 -51
Zmiana stanu srodkoéw pienieznych -2429 -555 -223 -53
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg(zt/EUR) 0,02 0,00 -0,51 -0,12
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta ( w zt./EUR) 0,02 0,00 -0,51 -0,12
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40.Wynagrodzenie bieglego rewidenta

1. Obowigzkowe badanie rocznych sprawozdan
finansowych

2. Przeglady srédrocznych sprawozdan
finansowych

- w tym wyptacone w 2015 r. 18

3. Pozostate ustugi poswiadczajgce

4. Ustugi doradztwa podatkowego

5. Pozostate ustugi

Razem 60

41. Zatrudnienie

Przecietne zatrudnienie, razem 42

w tym, pracownicy umystowi 38

Razem 42

21
13
13
34
31
31
31

Liczba pracownikéw przyjetych 21 17
Liczba pracownikéw zwolnionych -13 -7
Razem 8 10
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42.Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
Hubstyle S.A w dniu 24 marca 2017 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spodtki Hubstyle S.A. zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska.

Podpisy Cztonkdow Zarzgdu Hubstyle S.A.

Prezes Zarzagdu Monika Englicht

Wiceprezes Zarzagdu Wojciech Patyna

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

W imieniu H&Z Sp. z 0.0. Sp. K.

Prezes Zarzadu Zaneta Hejne

Warszawa, dnia 24 marca 2017 r.
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