OPINIA ZARZADU PREMIUM FUND S.A.

W SPRAWIE UZASADNIENIA WYEACZENIA PRAWA POBORU AKCJI EMITOWANYCH W RAMACH
KAPITALU ZAKEADOWEGO

z dnia 03.04.2017 roku

W zwigzku z zaplanowanym na dzieri 02.05.2017 roku Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy
spotki Premium Fund S.A. (dalej: takze ,Spdtka”), ktérego porzadek obrad przewiduje m.in. podjecie
uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki poprzez emisje akgji serii D oraz uchwaty w
sprawie pozbawienia w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akgji serii D, dziatajac na
podstawie art. 433 § 2 kodeksu spotek handlowych, Zarzad Spoétki Premium Fund S.A. przedktada

niniejszym swojg opinie w przedmiocie sprawy.

Zaplanowana emisja akcji serii D w ramach kapitatu zaktadowego ma umozliwi¢ realizacje zaplanowanych

wczesniej celéw strategicznych, zwigzanych z dziatalnoscia Spotki.

Dalszy rozwoj Spotki wymaga dokapitalizowania, a jest to mozliwe poprzez skierowanie oferty nabycia
nowo emitowanych akgcji serii D Spétki do inwestoréw instytucjonalnych, prawnych a takze oséb fizycznych

bedacych partnerami biznesowymi Spotki.

Emisja akcji serii D w ramach kapitatu zakltadowego z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych
Akcjonariuszy pozwoli réwniez na ograniczenie czasowe zwigzane z procedurg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego poprzez bezposrednie skierowanie oferty do potencjalnych inwestoréw, zapewniajac

jednoczesnie powodzenie emisji.

Cena emisyjna akcji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spétki po weryfikacji oczekiwan potencjalnych
inwestoréw. Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzadowi Spotki jest uzasadnione tym, ze
determinuje skuteczne przeprowadzenie emisji akcji serii D. Powyzsze z kolei jest warunkowane wieloma
czynnikami takimi jak data emisji, popyt i odnosna sytuacja rynkowa dla daty emisji, co pozostaje w

kategoriach niezaleznych na ten moment czynnikow.

W opinii Zarzagdu pozbawienie w catosci dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru akeji serii D w
zwigzku z emisjg akcji serii D w ramach kapitatu zaktadowego oraz scedowanie na zarzad decyzji o
okresleniu ceny emisyjnej jest zgodne z interesem Spdtki oraz nie godzi w zadnym wypadku w interesy

Akcjonariuszy.
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