OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SUNEX SPOLKA AKCYJNA

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki SUNEX SPOLKA
AKCYJNA z siedzibg w 47-400 Racib6rz ul. Piaskowa 7 , na ktére skiada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

* bilans sporzgdzony na dziefi 31.12.2016 r. ktéry po stronie aktywow i pasywéw zamyka sie
suma: 38 612 434,66 zi;

e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 155 721,43 zI;

e zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 155 721,43 zi;

e rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 16 298,20 zi;

dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za prawidiowo$¢ ksigg rachunkowych, sporzadzenie irzetelng
prezentacje tego sprawozdania finansowego oraz sporzgdzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
zustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047) (,ustawa
orachunkowosci’), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad Spotki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane sprawozdania finansowe byty wolne
od nieprawidtowos$ci powstatych wskutek celowych dziatar lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spotki oraz czlonkowie rady nadzorczej jednostki sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno,
przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.



Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej, w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania, przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce

Regulacie te nakfadajg na nas obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz
zaplanowania iprzeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe i ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzgdzenia sg wolne od

istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majgcych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnych nieprawidtowosci
w sprawozdaniu finansowym na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjg sprawozdania finansowego w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci procedur
badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli wewnetrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez ocene odpowiednioci stosowanej polityki rachunkowo$ci,
zasadnosci szacunkéw dokonanych przez kierownika jednostki oraz ocene ogdlnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii.

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.
Jednakze naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztalcenia.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe:

a) przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej SUNEX S.A. na dzien
31.12.2016 r., jak tez jej wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.,
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

b) zostato sporzadzone, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, oraz

C) Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, z wymogami
rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawane




za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860). i postanowieniami statutu jednostki.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte w sprawozdaniu z
dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o jednostce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, oéwiadczamy, iz nie stwierdzilismy

istotnych znieksztalcenn w sprawozdaniu z dziatalnosci.

Anna Kaczmarczyk, 12761 ‘if © %f}v‘w/?“(,’ii{);z

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajacego badanie, nrw rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:

Aurus Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., 4037
Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych, nr w rejestrze

30-218 Krakoéw, ul. Krolowej Jadwigi 246/3

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdar finansowych

AURUS

Kanogfar
Krakéw, 3 kwieciei 2017 r. APioatych Rewidosiow sp. z 0.0,

Blegly R
ﬁ P‘;gg" Zmzt KIBR 12761
T AURUS
Kancelaria Biegtych Rewidentéw
spéika z ograniczong odpowledziainosciy
ul. Kr6lowej Jadwigi 246; 30-218 Krakéw
NIP: 679-311-53-03; REGON 362331676
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z badania sprawozdania finansowego
SUNEX SPOLKA AKCYJNA

z siedzibg w 47-400 Racibérz, ul. Piaskowa 7
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016
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A. Czes$¢ ogdlna

1. Jednostka dziata na podstawie statutu sporzgdzonego w formie aktu notarialnego w dniu
19.11.2010r. Akt Notarialny Rep. A nr 6775/2010, zostala przeksztaicona z SUNEX Sp. z 0.0.
Ostatnia zmiana statutu zostata uchwalona aktem notarialnym z dnia 19.05.2016r. Rep. A
nr 1489/2016. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalno$é:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000375404 z dnia
18.01.2011r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sadu Rejonowego w Gliwicach, X Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 63918147686,

¢) numer identyfikacyjny Regon 277950758 ,

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym ze statutu i wpisu

do wiasciwego rejestru jest:

Produkcja wyrob6éw z aluminium i stopow (PKD 24.42.B),

Produkcja elementow elektronicznych (PKD 26.11.2),

Produkcja maszyn i urzagdzef, gdzie indziej niesklasyfikowana (PKD 28),
Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana ( PKD 32.99.7).

Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

4. Wediug stanu na dzien bilansowy wystepowaty powigzania z jednostkg Polska Ekologia Sp. z
0.0. (w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 ustawy o rachunkowosci).

5. Organy jednostki przedstawiajq sie nastepujgco:

a) Zarzad:
Prezes Zarzadu Pan Romuald Kalyciok
Czionek Zarzgdu Pani Monika Czekata

b) Rada Nadzorcza :

Przewodniczacy RN Pan Marek Tatar
Czionek RN Pani Bogumita Gérska
Cztonek RN Pan Piotr Halczak
Czionek RN Pani Anna Antonik
Cztonek RN Pan Tomasz Binkiewicz

6. Kapitat podstawowy zi, dzieli sie na 4 058 307 réwnych i niepodzielnych akcji. Akcje te
posiadaja:

AURUS Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. nr KIBR 4037
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Liczba Procentowy Procentowy
. . . : < 5 udziat w udziat w

Udziatowiec / Akcjonariusz posiadanych | Liczba gioséw . & ekl

udzialow | akeii kapitale og6inej liczbie

1 podstawowym gloséw
Polska Ekologia Sp. z o.0. 2 304 829,00 3 304 829,00 56,79% 65,33%
Romuald Kalyciok 647 607,00 647 607,00 15,96% 12,80%
Pozostali 1105 871,00 1105 871,00 27,25% 21,86%
Razem 4 058 307,00 5058 307,00 100,00% 100,00%

10.

11.

12.

AURUS Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. nr KIBR 4037

Jednostka zatrudniata $rednio w badanym roku obrotowym 157,2 osob, a w roku poprzednim

151,5 0séb (po przeliczeniu na peine etaty).

Uchwatg nr 13/11/2016 Rady Nadzorczej z dnia 12.07.2016 do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowoséci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 ustawy o rachunkowosci - wybrany zostat podmiot audytorski Aurus Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z o0.0. z siedzibg w 30-218 Krakéw, ul. Krélowej Jadwigi 246/3 wpisany pod
numerem 4037 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 26.07.2016 zawartg w wykonaniu uchwaty z punktu 8
przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 23.11.2016r i 19.12.2016r. (inwentaryzacja i
badanie wstepne) od 06.03.2017 do 31.03.2017 z przerwami (badanie wiasciwe).

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Anna Kaczmarczyk (nrrej. 12761 ) o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od badanej
jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdafi finansowych oraz o
nadzorze publicznym (Dz.U. z 2016 r. poz. 1000).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski PKF
Consult Sp. z o.0. Sp.k. z siedzibg w Warszawie i otrzymato opinie z objagnieniami.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez WZA w dniu 19.05.2016r.

Zysk bilansowy za rok poprzedni, uchwatg nr 5/\V/2016 WZA z dnia 19.05.2016r. przeznaczono
na kapitat zapasowy Spéiki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami
w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
w dniu 23.05.2016r..

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu
23.05.2016r.

s/
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13.

14.

15.

16.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52. ust. 2
ustawy o rachunkowosci przez kierownika jednostki oraz przez osobe sporzadzajgca, zgodnie

z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2016r. z sumg aktywow i pasywow: 38 665 465,66 zt
c¢) rachunku zyskow i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+) 155 721,43 zt
d) zestawienia zmian w kapitale witasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objasnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowos$ci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystgpity ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowos$ci, zlozyt pisemne

o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajacego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu biegtego co do zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutdw publicznoprawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktére stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.

AURUS Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. nr KIBR 4037
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.
Analize ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw
osiggnietych w latach 2015 —2016.
1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt:
2016 2015 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie tys. zt % tys. zt % tys. zt I %
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. JAktywa trwale 28 711,3 74.4 29 341,3 76.1 (630,0) 97,9
I. JWartosci niematerialne i prawne 6 484,8 16,8 7 233,7 18,8 (748,9) 89,6
Il. jRzeczowe aktywa trwaite 18 948,3 49,1 19 849,8 51,5 (901,5) 95,5
1. .NaIeZnoéci diugoterminowe
V. llnwestycje diugoterminowe 2 554,3 6,6 1755,2 4.6 799,1 145,5
V. z‘l‘éﬂ‘;;i"r(':::;"v‘z rozliczenia 723,9 1,9 502,6] 1,3 221,3| 144,0
B. jAktywa obrotowe 9 901.1 25,6 9 229.1 23,9 672,0] 107,3
I. j§Zapasy 6 133,0 15,9 6 536,7 16,9 (403,7) 93,8
Il. ENaleznosci krétkoterminowe 2232,4 5,8 2 385,1 6,2 (152,7) 93,6
1. Ilnwestycje krétkoterminowe 116,6 0,3 68,9 0,2 47,7 169,3
Iv. [rrotioterminowe rozliczenta 14191 3,7 2384| 0.6 1180,7| 5953
C. lNaIezne wpilaty na kapitat
(fundusz) podstawowy
D. jUdzialy (akcje) wiasne
Aktywa razem 38 612,4 100,0 38 570,4] 100,0 42,0f 100,1

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujaco:

25 000

Aktywaw latach
(wartos¢ w tys.zt)

20 000

15000 +-{ |

10 000 -}

5000 +-

BRzeczowve aktywa trwate

BNaleznosci diugoterminowe

Binvesiycje diugoterminowe

D Dlugoterminowe roziiczenia migdzy ockresowe

DZapasy

D Naleznosci krétkoterminowe

Blinwestygje krotkoterminowe

B Krétkoterminowe razliczenia migdzyokresowe

D Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

BUdziaty (akcje) wiasne
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Pasywa, dane w tys. zt:

2016 2015 Zmiana stanu
L. Wyszczegdlnienie Y % tys. zt Y
P Y 9 tys. zt ° tys. zt ° Li I 2
udziatu udziatu 2016/2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. IKapitai (fundusz) wiasny 21 951,8 56,9 21 796.,0 56.5 155,7 100,7
I. IKapital (fundusz) podstawowy 16 233,2 42,0 16 233,2 42,1 100,0
1. IKapitaI (fundusz) zapasowy 5 028,4 13,0 4 932,7 12,8 95,7 101,9
m IKapitat (fundusz) = aktualizacji
" fwyceny
v Pozostate kapitaty (fundus=ze)
" firezerwowe
V. lZysk (strata) z lat ubiegiych 534 .4 1.4 534 .4 1.4 100,0
VI. jZysk (strata) netto 155,7 0,4 95,7 0,2 60,0 162,7
Odpisy z zysku netto w ciggu
VIi. firoku obrotowego (wielkosé
gjemna)
Zobowigzania i rezerwy na
=, zobowigzania 16 660,7 43,1 16 774.4 43,5 (113,7) 99,3
1. Rezerwy na zobowiazania 669,0 1,7 690,3 1,8 (21,3) 96,9
1. jZobowigzania diugoterminowe 3 508,7 9,1 2 904,8 7.5 603,9 120,8
ll. §Zobowigzania krétkoterminowe 8 892,3 23,0 9 154,7 23,7 (262,4) 97,1
IV. jRozliczenia miedzyokresowe 3 590,7 9,3 4 024,6 10,4 (433,9) 89,2
Pasywa razem 38 612.4 100.0 38 570,4 100,0 42,0 100,1
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujaco:
Pasywaw latach
(warto$¢ w tys.zt)
25 000
B Kapitat (fundusz) wtasny
20 000 -1
B0 Zysk (strata) netto
15 000 +-4 B Rezerwy na zobowigzania
10 000 44 B Zobowigzania diugoterminowe
B Zobowigzania krétkoterminowe
5000 +-1
v—‘__I_ D Rozliczenia migdzy okresowe
0 T T
2016 2015
lata
/i
6
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W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwazy¢, iz giéwng pozycje aktywéw stanowig
rzeczowe aktywa trwate o wartosci 18 948 303,78.zl, co stanowi 49,1% sumy bilansowej.

W grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o 712 tys. zt (7,3 % do roku 2015),

Do finansowania dziatalno$ci jednostka wykorzystuje giéwnie kapitaty wiasne, ktére wynosza

21951 762,16 zt i stanowig 56,9% sumy bilansowe.

Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zwigkszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego 0 0,7%

Najwiekszg pozycje pasywoéw stanowig kapitaty podstawowe o wartosci 16 233 228 zi, co stanowi
42% sumy bilansowe;j.

Zobowigzania diugoterminowe wzrosty o 20,8% w stosunku do roku 2015 z powodu

przekwalifikowania cze$ci zobowigzan krétkoterminowych na diugoterminowe.

2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zi):

2016 rok 2015 rok Zmiana stanu

L Wyszczeg6inienie % % s. zt %

3 v 9 tys. zt ’ tys. zt ) Y l -

udziatu udziatu 2016/2015

1 2 3 4 5 6 9 | 10
A. |Dziaialnoéé podstawowa
1. IPrzychody netto ze sprzedazy 27 672,4 94,5 29 823,2 94,9 (2 150,9) 92,8
2. [Koszt wlasny sprzedazy 27 389,3 93,8 29 547,8 94,7 (2 158,5) 92,7
3. [Wynik na sprzedazy 283,1 275,4 7,6 102,8
B. IPozostala dziatalno$¢ operacyjna
1. IPozosta{e przychody operacyjne 1575,5 5,4 1182,0 3,8 393,5 133,3
2. IPozostale koszty operacyjne 1233,6 4,2 1075,5 34 158,1 114,7
3. IWynik na dziatalno$ci operacyjnej 341,9 106,6 235,3 320,8
C. [Wynik operacyjny (A3+B3) 625,0 382,0 243,0 163,6
D. IDzialalnos’é finansowa

1. lPrwchody finansowe 27,4 0,1 418,4 1,3 (391,0) 6,6
2. lKoszty finansowe 562,7 1,9 583,8 1,9 (21,2) 96,4
3. lWynik na dziatalno$ci finansowej (535,2) (165,4) (369,8) 323,6
E. §Zysk (strata) brutto (C+D3) 89,8 216,6 (126,9) 1.4
F. jObowiazkowe obcigzenia-razem (66,0) 120,9] (186,8) (54,6)
G. §Zysk (strata) netto (E-F) 155,7 95,7 60,0 162,7

| Przychody ogétem | 202753] 1000 | 314237 1000 | (21484 932 |
| Koszty ogétem | 201855 1000 | 31207,1] 1000 | (20215] 935 |
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Wynik finansowy na poszczegélnych rodzajach dzialalnosci
(warto$¢ w tys.zt)
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dziatalno$ci finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodéw ze sprzedazy o 7,2%, oraz spadek
kosztow dziatainosci operacyjnej o 7,3 %.

Przychody spadaty jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie wyniku
ze sprzedazy o 2,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim

Pozostate przychody operacyjne zwiekszyty sie o 393 450,99z, tj. 0 33,3%.

Pozostate koszty operacyjne zwiekszyly sie o 158 131,68z, {j. 0 14,7%.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokoéci 535 222,74.z1.
Powyzsze zmia}ly wptynely na uksztattowanie sie wyniku finansowego netto na poziomie

155 721,43 zt, wyzszego od roku ubiegtego 0 62,7 % .

3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci wskaznik miernik 2016 2015

bezpieczny

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 procent 0,40% 0,25%
aktywa ogotem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 33 procent 0,54% 0,30%
przychody ogétem

Rentownos$é¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 16-26 procent 0,71% 0,44%
kapitat wtasny x 100

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie..

Zauwazy¢ mozna jednak zwiekszenie wskaznikéw w stosunku do roku poprzedniego spowodowane
osiggnieciem wyzszego wyniku finansowego.
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Wskaznik rentowno$ci majatku pokazuje, ze majgtek pracujacy w spoice generowat zysk.

Niski poziom wskaznika rentownosci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogétem, oznacza nizszg
efektywno$c¢ osigganych przez Spétke dochoddw.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrést i sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego

na jednostke kapitatu zainwestowanego.

3.2. Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki plynnosci finansowej it miemik 2016 2015
Wskaznik plynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 1.2-2,0 krotnodt 1,04 0,94

zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me
Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia
aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt.dost.i ust.pow.12 mc 10 kronosé 0’25 0’25
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me
Wskaznik plynnosci finansowej Ill stopnia
inwestycie krotkoterminowe 0.1-0.2 krothoéé 0,01 0,01

zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Poréwnanie powyzszych wskaznikow z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedgcym
relacjg majatku obrotowego do zobowigzan krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zaktécer w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan.

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowo$é¢) st miernik 2016 2015

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)
wskaznik

$redni stan zapaséw x_ 365 dni malejacy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardéw i materiatéw

w dniach 84 77

Sptyw naleznosci (w dniach)
wskaznik

$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardéw i materiatéw

w dniach 11 16

Splata zobowiazan (w dniach)

wskaznik

$redni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni malejacy
przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardéw i materiatow

w dniach 43 28

Obro6t nalezno$ciami w dniach skrocit sie.. Sptata zobowigzan w dniach ulegta wydtuzeniu..
Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg zobowigzan w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznoéci i zobowigzan.

Z analizy wskaznika rotacji zapaséw w dniach wynika, ze w 2016 r. przecietny czas trwania jednego
cyklu obrotowego zapasoéw w poréwnaniu z rokiem poprzednim wydtuzyt sie.
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4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastgpnym po badanym
(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzer gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sig, aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla
kontynuacii jej dziatalnoci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowa¢ nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata we Wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego o swej zdoinosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czes¢ szczegbtowa

1. Prawidlowos$¢ stosowanego systemu ksiggowosci.
1.1. Ksiggowos¢ jednostki.

Jednostka posiada politykg rachunkowosci zatwierdzong przez kierownika jednostki. Polityka
rachunkowosci uwzglednia charakter prowadzonej przez jednostke dziatalnosci i jest stosowana
w sposdb ciggly. W opracowaniu tym ujeto wybrane przez jednostke alternatywne rozwigzania,
wynikajgce z art. 10 ustawy o rachunkowos$ci.

Ostatnie zmiany do polityki rachunkowosci wprowadzone zostaty w dniu 20.12.2016r.
zarzgdzeniem Zarzadu nr 01/12/2016.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiegowosci:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksigg rachunkowych na 1 stycznia roku badanego,

b) ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Exact Globe 2003 Enterprise,

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrédtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiegach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych
i dowodéw ksiegowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sig, ze:

a) jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, czyli sg to nosniki trwate, na ktérych raz zapisana
informacja nie moze by¢ zmieniana lub modyfikowana (art. 71 i art. 72 ustawy o
rachunkowosci).

b) przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,
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c) okresy przechowywania danych bylty zgodne z art. 73 i art. 74 ustawy o rachunkowosci.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

2. Inwentaryzacja aktywoéw i pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z

art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowig podstawe do sporzgdzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Biegly rewident obserwowat inwentaryzacje z natury w magazynach jednostki w dniu
19.12.2016r. ipotwierdza prawidlowo$¢ | rzetelnos¢ ich przeprowadzenia. Ro&znice
inwentaryzacyjne zostaty prawidtowo rozliczone i wprowadzone do ksigg rachunkowych w roku

badanym.

3.AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:
3.1.Aktywa trwate 28 711 299,87 zt
Stanowig one 74,3% aktywow ogbtem
3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 6 484 769,74 zt
Stanowig one 16,8% bilansowej sumy aktywow.
Wartosci niematerialne i prawne stanowig gtéwnie koszty zakonczonych prac rozwojowych
3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 18 948 303,78 zt
Stanowig one bilansowej 49 %sumy aktywow.
Rzeczowe aktywa trwate spetniajg;
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 ustawy o rachunkowosci),
- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, zasoby majatkowe,
- byty prawidtowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,

- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystgpita,

inwentaryzacja zostata przeprowadzona zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.
3.1.3. Inwestycje dilugoterminowe 2 554 309,17 zt

Stanowig one 6,5% bilansowej sumy aktywow.
Posiadane przez jednostke inwestycje dlugoterminowe w postaci nieruchomosci, udziatdw i
udzielonych pozyczek sg zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 17 ustawy o rachunkowosci.

3.1.4. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 723 917,18 zt

Y/,
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Stanowig one 2% bilansowej sumy aktywow.

Sg to gtownie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, naliczone od ujemnych réznic

przejsciowych.

3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 9 941 134,79 zt
Stanowig 25,7% aktywoéw ogdtem.

3.2.1. Zapasy 6 132 988,99 zt
Stanowig one 15,9% bilansowej sumy aktywéw.

Zapasy zostaly zinwentaryzowane drogg spiséw z natury oraz ustawowg metodg weryfikaciji ich
wartosci i dokumentow. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaty w ksiegach rachunkowych
w badanym roku.

3.2.2. Naleznos$ci krétkoterminowe 2232 412,36 zt

Stanowig 5,8 %aktywow.

Naleznosci wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci (art. 28. ust. 1 pkt 7
iart. 7 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci). Stosowny odpis aktualizujgcy zostat dokonany w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy utworzone byly z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie
wigze sie z dang naleznoscia.

3.2.3. Inwestycje krétkoterminowe 116 624,42 zt
Stanowig 0,4% aktywow.

Srodki pieniezne w kasie zostaty zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach
i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace jednostke.

3.2.4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1419 109,02 z!
Stanowig 3,7% aktywow.

Jednostka wiarygodnie aktywowata koszty w wysokosci przypadajgcej na nastepne okresy
sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami (art. 39 ustawy o rachunkowosci).

3.5.0gbtem aktywa bilansu wynosza 38 612 434,66 z!

z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegélnych sktadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajagcych z ustawy o rachunkowosci oraz zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

4. PASYWA
4.1. Kapitat (fundusz) wtasny 21951 762,16 zt
Stanowi 56,9% pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 16 233 228,00 zt
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wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 ustawy o rachunkowosci,
a jego wysokos¢ spetnia wymagania kodeksu spétek handlowych.

4.1.2. Kapitat (fundusz) zapasowy 5028 400,12 zt

Kapitat zapasowy zostat zwiekszony w roku obrotowym o 95 732,17 zt z podziatu zysku za 2015. rok,
zgodnie z Uchwatg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5/V/2016. z dnia 19.05
2016r.

4.1.3. Zysk (strata) z lat ubieglych 534 412,61 zt
Nierozliczona z lat 2008-2009
4.1.6. Wynik finansowy netto roku obrotowego — zysk 155 721,43 zt

ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach rachunkowych i
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskoéw i strat.

4.2. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 16 660 672,50 zt
Stanowig one 43,1 % bilansowej sumy pasywow.
4.2.1. Rezerwy na zobowigzania 669 032,46 zi

Stanowig 1,7 Y%pasywow.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy zostata ustalona zgodnie z wymogami ustawy

o rachunkowosci na dodatnie przej$ciowe roznice.
4.2.2. Zobowiazania diugoterminowe - na dzien bilansowy w kwocie 3 508 663,34 zt

Stanowig one 9,1% bilansowej sumy pasywow.
Figurujgca w bilansie kwota na koniec roku poprzedniego zostata rozliczona w ciggu roku
obrotowego, poprzez prawidtowe przekwalifikowanie jej na zobowigzania krétkoterminowe.

4.2.3. Zobowigzania krétkoterminowe 8 892 278,14 zt
Stanowig 23% bilansowej sumy pasywow.

Zobowigzania wyceniono w kwocie wymaganej zaptaty, zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt. 7 ustawy o

rachunkowosci.
4.2.4. Rozliczenia migdzyokresowe 3 590 698,56 zt
Stanowig one 9,3% bilansowej sumy pasywéw i dotyczg rozliczenia migdzyokresowych przychodéw

z tytutu otrzymania $rodkéw pienieznych na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw
trwatych.

4.3. Ogoéltem pasywa bilansu 38 612 434,66 z!

Wszystkie pozycje pasywéw zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci oraz zgodnie z przyjetg przez jednostke politykg rachunkowosci.
Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

13%
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5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT - wybrane pozycje.

Rachunek zyskow i strat sporzadzony zostat w wariancie kalkulacyjnym, z uwzglednieniem
postanowien art. 47 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci.

Przychody z dziatalno$ci operacyjnej wynoszg 27 672 361,14 z4
Koszty dziatalno$ci operacyjnej stanowig kwote 27 389 271,80 zt
Na podstawowej dziatalnoéci uksztattowat zysk na poziomie 283 089,34 zt

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich kont uktadu kalkulacyjnego jest prawidtowa. Koszty ustalone
zostaly w sposob wspotmierny do przychodéw, z uwzglednieniem nadrzednych zasad
rachunkowosci, w tym zasady memoriatu.

Gléwng pozycje pozostatych przychoddw operacyjnych wynoszgcych 1575 500,40 zt

stanowig przychody z tytutu otrzymanych dotacji. w kwocie 558 743,1 zt i aktualizacja wartosci
nieruchomosci w wysokosci 470 831,25 zt.

Natomiast w pozostatych kosztach operacyjnych wynoszgcych 1233 602,57 zt

gidwng pozycje stanowig koszty z tyt. rozchodu niefinansowych aktywow trwatych w wysoko$ci 200
171,71 zi, warto$¢ sprzedanych odpadéw w wysokosci 279 407,41 zt i umorzenie wartosci firmy w
wysokosci 226 955 zi.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 535 222,74 zt
gtownie z tytutu zaptaconych odsetek od kredytéw bankowych.

Stwierdza sie prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodow
operacyjnych i kosztow operacyjnych, oraz przychodoéw i kosztow finansowych.

Ustalenia w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych jednostka zaprezentowala w
informacji dodatkowe;.

6.Pozostale zagadnienia.

6.1.Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywéw pienigznych sporzadzony zostat metodg posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz
ksiggami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkéw pienieznych w kwocie 16 298,2 zt.

6.2. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost/zmniejszenie kapitatu wlasnego
0 208 752,43 zi, zgodnie z bilansem i ksiggami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy

0 rachunkowosci.
6.3. Informacja dodatkowa.

Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowg sporzgdzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow
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i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.

6.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.
6.5. Naruszenie przepiséw prawa.

W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wpltywajgcych

na sprawozdanie finansowe.
6.6. Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.
6.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegty rewident stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a datg zakonczenia badania
nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i wynik bilansowy, przy czym uwzglednia sie¢ w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzgd
w dniu 27.03.2017 . .

6.8. Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Wystepujg transakcje z podmiotem powigzanym kapitatowo Polska Ekologia Sp. z o.0.
7. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 15 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.
Integralng cze$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Woprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzgdzony na 31.12.2016 r.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 .
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o o b 0N

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.
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